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Anggangspuntt, Weg und Eudziel,

£5h

(¥ lifit i) beobachten und o8 (Gft fich auch verjtehern,
oap gegen eint grofes Beginnen gevade in dem Beitpuntte
pie meiften Bweifel i) andringen, da 8 dem ®elingen
beveit8 gang nafe geviidt ift. Dag gewaltige Unternehmen,
pen Oeutjdjen eine gemeinfante und vationelfe Mitnzverfajfung
su geben, war wie gemadht, ein foldhes Schickjal ju exfabren.
Sdwerlid) wird jemals in bdie breitern Schichten der Nation
oie bolle Crfenntnif bev jegensveiden Bedeutung diejes Werfes
cindringen, weldhes, sum evjten mal jeit ifrem Bejtehen,
eien freien und gefunden Blutumlauf i die Adern ihres
Verfelhrs leitet. C8 gehirt aud) jum Wefen der hochiten
Niglicheit, daf thve Gaben, faum empfangen, fdon micht
nehr al8 ein Out empfunden wevden. Nidht forn licgende
Aeiten werden fid) duvdhaus feine Vovjtellung nehr maden
fnmen von den Geldiujtinden, in weldye dad Dentiche NReid
bei feinent Wiedeverwadjen eintrat, PMandjes wird feiner
Seltfamfeit wegen nod) hier und da aus der Crinerung
aujtanchen, aber die an das natiivlich Gute gowdhuten Nien-
[dherr wevden nicht mehr im Stande fein, jich ein Bild 3u

:,'.l.
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madjen von dem greulichen Babel, aud dem iwiv it diefen
Tagen ung hevauszuarbeiten gezwungen waven.

Gar exjt ju cvmefjen, wad gefdehen wdve, wenn das
Webel noch tweiter Deftanden und damit ticfer und rweiter
geguiffent Ditte, davon migen fid) bdie wenigjten der Mit-
(chenden deutlich Nechenjdhajt geben und den Kommenden
wird e8 vevjd)lofjert bleiben,

Lernten Volfer nidht noch) weniger aus bder Eriahrung
al8 einzefne Menfdhen, fo wirve e8 der Wiihe werth, den
Nachfonumnen cine Schildevung dev Hinderniffe zu itbevliefern,
weldhe diefem veformatovijchen Unternehmen in bden Weg
geftellt wurben, nicht jowol der Hindernijje, welde aug dem
Wujt unjever ftaatlidhen Vorgefdichte erwud)jen, ald devs
ienigen, weldhe die aus dem Wujt vou Jvvthum uubd Leiden-
ihaft evzeugte Vegriffsveriviveung anfthlivmte.

Das unverfohuliche politifhe Seftiverthum madhte den
Streit um die BVefdhaffenheit der Wiitngen u einer wahren
PBrutanftalt fiiv Gebilde vonu Haff und Wahn, Dhunehin ift
ber fascinivende Anblic bed8 Geldes bazu angethan, das
Denfen in Bande gu legen, und feine ungeheuere Madht ijt
auc) wicdberum geeignet, die Gedanfen in ausjdhweifende
Weiten hinauszulocten. Wen hier geliiftete, mit den bunten,
heifien Favben der Phantajic und Leidbenfchaft ju malen, dem
founte e8 an Publifum nidht fehlen. Diejelben tnnern Ge-
fetse Deherrfchen auch die fdheinbar weiteft von cinanber ge-
trennten Vevhiltnifje.  Ueberall {ind o8 die gleichavtigen
politijchen Gruppen, weldhe auch i diefen Fragen mit dem
Trig Hantieven. Uebevall find e8 die faljchen LVolfsfrennde,
welde falfches Geld wolfen, fo bdie flevifalen Gduner dev
Doppelwihrung in Belgien wie die demofratijdhen Gdnuer




ber Papievwdhrung in Nordamerifa; fo indbefondeve die noble
Gejelljchaft der verbitudeten RKvenzs, Volfs- und Gottes-
minner in Deutjchland.

&8 darf nidit wundern, bdafy die Lduterung des vifent-
fichen Denfens unter foldjen Umijtdnden eine penelopeifde
Avbeit ift, jedoch e8 darf aud) nicdht abjdhrecen. GServade in
dem Moment, in weldem die Thatjaden den Bweifeln fieg-
veic) auf den Kopf tveten, ijt e am alleverfprieglidyjten, die
Gedanten juvedhtzujdhmieden. Die lange, mithjame und aus-
fliiprlicdge Grivterung, weldhe im Sdjofe bded Jeichstags fo-
sujagen vor verfanunelter Nation gefithrt worben, hat duvch=
aus nidht Hingeveicht, Ovdmung. in den Kbpfen zu {dajfen.
@o fdnell gehen diefe Dinge nicht von ftatten, nicht eimmal
innerhalb der Sdjranfen, gefdhweige bdenn draufen. Cin
eingiges Phanomen, die eitweije Ausfuhr de§ neugeprigten
GSoldeg, hat geniigt, um unter eciner wabhren Siindflut vou
thovidhten Dentungen aflfes 3zu begraben, wad irgend an
covvecten Borjtellungen im Laufe dreier Jahre auf die Veine
gebradyt worden war., E8 it nidht u bejchveiben, welche
Yandplage von widerfinnigen Fragen und Auffajjungen in
biefer Feit an denjenigen hevanfam, dem eine Arvt Rujtdndig-
feit ober WMitverantwortlichteit in Sadjen der Miingreform
sugedacht ward. Die Anvegung zu nad)folgender Arbeit fam
sundd)it vom cigenen Bediivfnif, fid aus diefem Wivrjal
Cuft ju madyen; fie it weiter gefdrdert worbden duvd) die Ve-
trachtung, dafy hiev untviiglidyermaien ein allgemeines Bebiir{-
nif nach wiederfholter und griindlidyer Auffldvung vorliege,

Der Vorfak, diefer ju dienen, mufte, wie jdhon einmal™),

*) Bei der Sdrift {iber dbas BVanbwefen tn Herkft 1874.

1#




4

por allem fich angelegen fein Ilaffert, auf allgemeine Ver-
jtandlichfeit Vedacht ju nehmen. Und daju geniigt nidht
etwa, mit bden unterjten Vovausjetungen amjufangen und
jich bder Deutlichfeit in Worten ju Defleiffigen.  Ungleic)
widhtiger it e8, den Gang der Betraditung dem Gange des
bifentlichen Denfens iiberhaupt anzupaffen. Wer fiiv Sdhiiler
jchreibt, die nicht au§ dbem Leben fommen, mag nad) Coms-
pendienarvt mit Vegriffen und ihrer Jevlegung anheben. Wer
fiiv die im vollen Yeben Stehenden avbeifet, muf and Leben
anfniipfen, weldhes ihnen bdie Begriffe nur gang in den
Dingen vevborvgen jufiihrt. Das vovitbergehende, durdous
gefepmiRige Phanomen der Goldausiuhr Hat allein Deutjden
und Auglandern mehr u denfen und ju veden gegeben al8
alle Gejeentwiivfe und Bejdhlitfje, die feit vier Jahren in
biefer Angelegenheit evgangen waven. Darum ivar e§ an-
geseigt, gerade an diefed Phianomen amgulniipfen, um von
ithm allmihlid) aufjteigend den Ueberblicf {iber dad gange
qrofe Gebiet der Wiihrungsfrage zu gewinnen, den Weg 3u
burdlanfen, den jeder jum Nadyjinnen Aufgelegte 3ii be-
jhreitenr verfucht fein mufte, wemn ev fich iiber den Jnbalt
ber thm auffilligen Grjdjeinung Nedjenjdhaft ju geben fiiv
der Miihe werth bhielt.

©o ftellte fid) junddhit die Frage ein, ob denn jener als
etiad Unerhorvtes aufgenommene Lorgang wivklidh chwas
Newes, ob er etwas Betlagenswerthes und ob, wenn er dad
wive, der BVorwurf gegen das newe Grundgefess der deutfden
Wiiingverfajjung zu vidten fei, alled Fragen, die nach ein-
gehenber Pritfung unbedingt verneint werden miifjen. Und
da die Vorwiivfe gegen die vermeintlich) begangenen Fehler
aumeiit auf die Anpreifung eined verfdmihten befjern Shftems
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hinauslanfenr, al§ joldjes aber das eine§ Anjdhlujjes an intey-
nationale Wiiinjverbinde im allgemeinen und an die jogenannte
Lateinijdhe Mitngconvention insbejondeve fid) bei hod) und
niedrig noch immer grofen Beifalld evfreut, fo war e8 noth-
wendig, aud) diefen Gedanfen einmal feft ing Auge 3 fajjen
und mit ithm eine endgiiltige Abvechnung zu Halten, €8
jtellt fi) dabei Hevaus, dbafy dbie Jdee, in ihrem landliufigen
Sinne gefait, unannehmbar und unausfihrbar ift, ohue daf
jic deshalb zum Sdhluf fiiv ginglich unverwerthbar exflivt
werden muf.  Vielmehr, indem das Wefentliche und Mig-
fiche fich vom Umvejentlicher und Utopijchen jdheidet, evgibt
fidh ein Gewinn von aud) auf andern Gebieten ju benubender
Cinjiht, wie die neuerdings wieder aufgenommenen alfgemein
nenjchlichen Berbritberungsgedanten jwifden Staat und Staat
cinent gejunden, dber Weiterentwidelung fahigen Kern in {id
tragen, wie fie aber aud) umgefehrt duvd) hohle Uebevtreibung
it Wiidcredit gevathen miiffen.

DOer Nadhweis, daf das eingige daucrhaft die BViolfer
berbindende Taujdymittel in dber vernmunftgemdf fiiv fich felbjt
begriindeten eigenen Gelbverfajjung jedes einzelnen Staates
gegeben ift, Teitet jur Crienntnif, daf das Gefets der innern
und der Gufern Harmonie, der nationalen wic der inters
nationalen Selbjterhaltung hier ein und bdafjelbe ijt.

Die Wirfung von Land ju Land fillt in den Bereid)
ped Wed)jeld und des Wed)jeleuries. Nadhdem jhon der
vielberufene Goldabfluff al8 ein Nitcdjdhlag ausd diefer inter-
nationalen ©phive empfunden worden, trat am betreffenden
Wenbepuntte der Unterjudyung unausweidhlich die Aufforderung
entgegen, die Function ded Wechiels 3u evmitteln, welde fid)
bon der Function der Wihrung nid)t andevd untericheidet
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alg das Object der POHyjif von dem Object der Chemic.
Der Wedhfel ift die Wihrung bder grdfern Dijtans, dic
Fihrung ift der Wedhjel dev ndichjten Bevithrung. Da fid)
aber bie Bewegung des Wedhjels wiederum nicht exjd)vpfend
verfolgen [dft, ohne den Ginfluf ing Shpiel ju sichen, welden
die gefammte Giiterbewegung von Yand zu Yand auf ihn
ausiibt, fo durfte auc) die jlingjthin wicder mit befondever
ujmerfjamfeit und unter nenen Gefichtdpuntten belendytete
Frage der Handeld- und Jahlungsbalany nicdt unevdrtert
bleiben. Gnbdlich fonnte dad Gange nicht zum AbHug ge-
bracht werben, ofhue mit den allerdings fdjon oft erwogenen
Sragen der Doppehwihrung und bder finftigen Bejtimmung
bes Silbermetalls noch cinmal fury und biindig fid) aus-
cinanberjufetien. Und da dev gange Weg weniger am Banbde
fogifcher Begriffsentwicdelung al8 auf der Spur dev evlebten
Thatfacden, beren Spradie verftanden fetn will, juviidgelegt
wurde, fo Dboten fic) unter der Hand von felbjt die Gelegen
feiten, ju beobachten, wie die in der Duvdfiihrung der
grofien Miingreform aufgefrofenen Hindernijfe nidts anveves
waven al8 die Ueberbleibjel der als faljc) eviwicjenen @yfteme,
in denen fich die Vevgangenfheit bewegt DHatte. €S waven
biefelben Ueberbleibiel, weldhe in Gejtalt jubjectiver Jemis
nijeengen eine 3eit lang aud) den Bli dev leitenden Per-
fomen bei der Ansfithrung unjever Reform in etwad getriibt
faben. Aus fenen NReminijcengen entjprangen Jovgerungen,
aus den 3Jdgerungen jtovende Gindriide, die eine von vorn-
fevein {chirfer aujs Biel fosgehende BVewegung bielleid)t
pevmieden Hiitte. Daf, wenn {iberhanpt ethwas, gewif nidt
mehr al$ cin vorviibergehender Gindvnd ju beflagen wav, ijt
hente beveits flar. Und nachdem dieje Wisempfindung jelbit




gevade den unjditsbaven Dienjt geleiftet, die Nachtheile dev
Gaumnif dentlich zu madjerr und ur Cnevgic angujpornen,
O{eibt an dem Hente Geinafhe fibevwunbdencn Zwifdjenitadinm
cigentlic) nidhts u bedauern. Die Anfechtungen, weldhe dem
grofien Werfe tm Junern, die Fweifel, weldje ihm m Aus-
fande gegeniibergetreten, werden nad) der Hand nuy dazu
dienen, das Sclbjtvertranen ber Nation u Dbefejtigent nud
die faljchen Propheten zu entlavven. Anud) bie Frembden,
weldhe fich zum EQo dicjer Propheten gemacyt, wevden ihiuen
nicht danfbar fein. Die unbefangenen unter den fadjvers
ftindigen Anuslandern Haben ihnen vou bornberein mistraut.
Auf der febten pavifer Confeveny dev Lateinijchen Meiing-
convention verficherten jwav cinige Itedbner, daff die dentjde
Miingreform als gefcheitert u Dbetvachten feij allein bie
fdweizer Delegivten Haben feinen Anftand genomimen, i
oemt amtlichen Bevidhte an ihre NRegicvung diefe Auffajjung
al8 eine volfftindig irvige Hingujtellen.®) Jn feinem Lande
viclleicht ift ams fo lebhaft verdacht wovden, ivie i der
Sdweiz, daf wiv nidt die Franfenvedhnung angenonmnien,
aber fein Reugnif fpricdht o fehr wic dag in den jdyweize:
vifchen Acten iiber die Milnzfrage nicdergelegte ju Gunijten
beg Weges, den wiv zur veinen Goldwihrung eingejdylagen.
@8 fann nicht jdwer fein, von diefer Crfenntnif aud) ju
ber ju gelangen, daf 8 veine Thovheit von uns gewejen
wiive, das Franfenipjtem angunehmen. Wir werden i

#) Der Vevicht (S. 14) ftitst fidh ausdriidlid) auf dag ber mir
bavitber eingebolte Gutadhten, und ich bur dem Bevidbterftatter, Hri.
Feer-Heryog, Lefonders dbantbar, dafy er auj diefe TWeife nein uuers
fchitttevtes Sutvanen im fritijdjten Sertpuntte actenmifia feftgeftellt hat.
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Berlaufe unjever Unterjudjung nod) mandymal Gelegenfeit
haben, auj jene jehweiserijdhen Acten 3u vevweifen. Sn fo
grofen Aufgaben wie die einer nationalen Ditnzverfafjung
gilt e8 jwav, mit feinem Uvtheil gany und gar auf cigenen
diifen ju ftehen. Aber e8 darf doch ein evfreuliches Aeiden
bavin exblict werden, daff dev ftammverwandte, o cifrig auf
die evleudytete Pifege feines Gemeimvejens bedadhte Nachbay-
taat, bingejtellt wijdhen Deutihland und Franfreid), und
mit feinen tiberlicferten Symypathien viel mehr letsterm ju-
neigend, in der Miingpolitif wie in der FHrdhlichen jid) nicht
entbrechen fanu, ung vedht zu geben.

Wenigen Bilfern wird e8 jo jdwer gemadit, ihr Shidial
su verbeffevnt, wie ung, weil wenige e8 fidh felbjt jo fdhwer
madjen. €8 bedurfte unevjchittterlicher ebevzeugung, um
nicht durd) bas Stimmengewiry der Tadler beivet ju werdern
auf dem Wege, den wir zur Rettung unfever Berfehragrund-
fagen bejdjritten. Und dod) BHatten wir, nod) ehe wir am
Biele angelangt, dbie Genugthuung, bdaf die ffandinavijdhen
Staaten und Holland fid) - su unjever Anficht befehuten.
Wir diivfen heute die Gewififeit ausjpredjen, daff ihr allein
die Bufunft gehvvt. BVor Jahresfrift Hatten wir das Problem
dev Banteinvichtung ju [6fen. Die Frage nad) der beften
Begriindung ded Banfpapiers ol cines finftlidh in den
Organismus des umlaufenden Mittels cingefdjobenen Sur-
vogats wird fe nad) den BVerhiltniffen und Gewohnheiten
cines Lande§ in vielen Punften ftets cine offene bleiben,
it fo die Trage ded8 Geldes oder der Wabhrung felbit,
Dicfe ijt von Haus aus cin unentbehrliches Organ des frei
pulfivenven Yebens, alles in ihr ijt urfpriinglicher Natur und
von nothwendiger Gejtaltung; jedes cingelne folgt mit

Y T
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swingender Unabindberlicdhfeit aus dem andern, wenn Gejund-
heit walten foll,

Wahrung heipt, was felbjt wahrt und dadurd) allem
Gewdhr Cleiftet; tn foldhen Urbedingungen it fein Raum
fiivg ©dpwanfen, fondern nuvr die gevade Linie der Cinen
Wabrheit gegeben,




2.
Dentfdhe Goldausjubhr nidt erjt durd) dvie Miinzreform
ermoglidyt, nicit einmal durdy fie erleidhtert,

Gegen die Neige des Jahres 1874 verbueitete fich jum
evften mal mit Lebhaftigleit die Kunbde, daf nambafte Betrige
bes neugeprigten Reichdgoldbed ind Ausland wanverten, und
bald evhob fidh) ein Fragen, Klagen, Bangen oder aid)
Triwmphiven iiber dad, was beinafe jedevnaun af8 eine vev-
hiingnifvolle Wendung anfehen 3u miifjen glaubte. Die mit
per Leitung bder grofien MWiinzjache Vetvauten twaven fiivs
erite geneigt, nicht fowol an dem PRedhte 3u fo iiblev Aus-
feguitg al8 am Vejtand der Bhatjadjen felbjt dad meijte ab-
judingen.  Da nun aber gegen die Sommerhihe zu bder
Strom des nad) aufien fliefenden Golbes immer madtiger
und breiter, afé nidyt mehr von Millionen, jondern von
Hunderten von Millionen gefprodhen wavd, da {dhien mit
bemt unlengbaven und in gewaltigem Diafijtabe anftretenden
Factum auc) der in daffelbe gelegte bdfe Sinn die volljte
Pejtitigung zu erfahren. Die zahlveichen Gegner unfjever
Neform frohlocten, die Anhinger jchienen verzagen i ywollen
—— alfes ob dicjer ecingigen Cridjeinung willen. Nidht blos,
baf Dicr ein fdweves Uebel cingetreten, jchien ansgemadyt,

< al
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fondern audy, daf gany aflein die newen Niinzgefese 8
perjcdhuldet fdtten.

Qeinem der Anfliger fiel ein, 3 fragen, ob denn bie
Ausfuhe geprigten Goldes wirtlic) eine newe Thatfadye, ob
jie unter der dltern Mitngverfafjung nicht vorgefommen fei?
ob fie, aud) ofue bdie newe Gefelsgebung, nicht jur felben
Stunde wieder hiitte vorfommen fonmen und miifjen?

Wo goldene Miingen vorhanben find, fonnen und eit-
weife miifjen jic aud) abfliefien, das wird niemand bejtreiten.
Finden wiv demuad), daff jdhon vor bder neuen NReichs-
miinzgefetgebung Goldmitngen in Deutjdhland bejtanven und
gegolfen haben, fo tvitt ung als THhatjache entgegen, daf
Ausfuhr von Goldmiingen aud Deutihland jdon vor jemer
Reform mbalich gewefen, daf fie nicht exjt duvch jene NRejorm
bedingt worben. Ja wiv wiffen, auf gany unangreijbave
Riffern geftiitt, daf dies von jeher der Fal gewefen. Den
amtlich vorgenommenen Nadhforjdhungen zufolge {ind vonu
ben Qeinbern bes heutigen NReichdgebieted in den lefsten Hhundert
Safren 540 Milfionen Mavt in verjdhicdenen Goldmiingen
geprigt worden. Davon wuvbden duvd) die Hegierungen
felbit im Laufe der Beiten nur wieder eingezogen 75 Millionen,
port dent {ibrigbleibenden 5321/, Millionen waven in bden
Safhren 1873 und 1874, alé dag eidh) die Goldmiingen
frithern Gepriges cinbevief, mur nody vorhanden beinahe
100 Millionen, LWo waren die andern hingefommen? Sie
waven eingejdhmolien ober aund) waven fie i ihrev urfpriing-
(ihen Gejtalt in8 Ausland gewandert. Nidht alfo blod die
Mioglichteit ift nac) unfever« friihern WMiiingverfajjung vor-
handen gewefen, daff Golbjtiicte ing Ausland flofjen, jondern
bie Gewifheit ift gegeben, daf dies im betvidytlichen Lev-
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hiltnify vou 80 Procent des Vorhandenen jtattgefinden. Folg-

lid) wendet jid) dbag Wehtlagen iiber dic Goldausfubhr gang
mit Unvedjt an das neue Reid). Wie die Thatfachen bis
heute vorliegen, fat fidh) nidhts gedndert, als baff die Golbd-
ftiicte, welche chedem Friedvichsdor, Piftolen, Goldfronen,
Dufaten, Zehn- und Fimfguldenjtiicte Hicfen, nunmehr in
Swangigs und Jehnmarkitiice mmgemwandelt find. Will etwa
jemand behaupten, daf der Name obder das Geprige oder
bas Gewidht diejer mewen Miingen allein jie hinaugtveibe ?
Nehmen wiv fiir einen Doment an, e§ wive vom Deutjchen
Jieiche die Cinfithrung der Goldwihrung nie bejdhlofien oder
iiberhaupt die Mitnzordnung gar nidht in Angriff genommen
wordent; ¢8 wire alfes Hiibjch beim alten geblicben. Wiirden
wir chiwa in den Jahren 1873 und 1874 feine Goldbmiinger
exportivt haben?  Unterblicben wive das nuv unter jwet
Bedingungen: enbweder daf wiv nichts an Goldmitngen be-
jeffe ober bafy diefelben bet ber Ausfubr nicht NRedymumg
gegeben Diitten.

Betradyten wir uns eind nach dem anderi. Bereits hier
oben ijt eviwdhut, dap in den Jahren 1873 und 1874 an
deutjjen Goldbmiingen auf Anordnung des Reichesd eingezogen
wurden fiiv 100 Miillionen Marf; diefe waven alfo unleug-
bar vorfanben. Fevner ift befannt, daf in deutihen Lanben
nad) altemt bunten Braudye Silber- und noch viel mehr Gold-
miingen aus aller Hevven Lindern mit Biivgerved)t und Frei-
sitgigkeit verfehen fich umtricben. Das Bebdiirfnif nad) Gold-
miinen wav in alten und namentlich in neuern Beiten {o
jtaxf, daf wir in Cvmangelung cigener bdic frembden cin-
bitvgern mufiten. Jn den entlegeniten Winfeln Deutjchlands,
jiiv: die tdglichen Gefdhijte felbjt dbes bauerlichen Vevkehrs,
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bediente man fidh aller -dentbaven ®oldjtiife vom amerifa-
nifden Cagle bi8 jum rujfijden Jmperial. B diefem
Dereits™ exiftivenden Vorrvath bon bdeutfdjen und frembden
Golbjorten fam nun der gange Vetrag, welden die fran-
3bfifdhe SriegSentidyidigung und jufithrte: nacd) den officiellen
Angaben an franzdjijchen Miingen 220 Millionen Marf obder
genau dev Betvag, den Franfreid) in Golbmiingen 3ablte
(273 Millionen Franfen), wurden in deutfde Miingen um-
geprigt. LVeranjdhlagen wir die vorher wmlanfenden frembden
Goldforten gany geving unur auf die Hilfte der bon bder
Seehandlung tm Infande fiiv den Prigebedbarf ujanmen=
gerafften ©Summe in Napoleons, d. . auf 75 Millionen
Marf (im gangen Tliefevte dbie Seehandlung 150 Millionen
Marf Napoleons und 116 Millionen Niart andever fremder
Goldbmiingen), und vecdhuen wir dic einberufenen eigenen unbd
die VBefrige der SNriegSgelder fHingir, jo Dbefinden wir uns
gegenitber ber Gefammijumme von 395 Willionen Niart;
und wie hod) wiv audy die Jdwer ju bevedhnende Quantitit
per exportivien NReicdhSgoldmiingen {dhiten mdgen, gewif wivd
{ie diefe Biffer nidht ervveidhen.

So fommen wir demmacd) ju dem HRefultat, daf aud
ofne die neue- ReidhSgefetgebung, Dbei gany unverdnderten
Aujtinden, Gold genug in Deutjdhland vovhanden war, um
pag Matevial um Goldexport ju liefern; ja wiv wifjen,
dafp felbjt nebenyun aud) 240 Willionen franzdjijdye Silber-
miingen abflofferr, blo8 iwegen ihrer Vevwandtjdaft zu den
Miingen der Linder, die unjer Gold anjogen.

LWaven etwa die in Reichdgoldmiingen umgeprdgten fremben
Golbjtiicte tn ihrer urfpriingliden Gejtalt weniger jum Crport
geeignet gewejen al8 unjeve newen ReidySmiingen? LVon dem
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griften Theil devjelben, vou den franidjijden Swanzigfranten
ijt gevabe dad Gegentheil gewiff, So neu und demgemif voll-
widytig unfere Doppelfronen aud) find, Frangofen und Cng-
{iinder nehmen fie boch muv an mit dev Abficht, ic einjujcdhmelzen
und umguprdagen, was {ic mit ihven Napoleons und Soveveigns
nidt zu thun Dbrauden, ecine BVeveinfacdhung und Kojten-
eviparnif, welde alfo den grofern THeil unjerer Goldbvor-
viithe ofne unjere Miingreform nur exportfahiger gelafjen
hitte, alg ev nad) thr wurde. — Was joujt in Deutjd)land
an Goldftiicen vovvithig, war theild8 gut vollwicdhtig, wie
bie bremer Rronen, die amerifanifden und rujfijhen Meiinzen,
thetls nicht jo fehr abgefdhliffen, daf e8 bei hHohem Gold-
agio von der abzichenden Strdmung verfdont geblichen wive,
Diejenigen Goldmiingen endlic), welde duvd) Abnupung obev
Bejdneibung zur Ausfuhr unbraudbar gemad)yt waven, cr-
(angten ihve Gypovtunfiahigleit nur auf Kojten ihres jeweiligen
beutfchen Dejitsers, der ein Goldjtiict zu einem fcheinbaven
pemjelbent nicdht mehr innewobhuenden Werth an Fahling
eimpfangen Datte. Wir fehen fdhon hier den Saly hervor-
feimten, den wiv fpdater af8 die Grundlehre aller Geguer der
deutjchen Miingreform Hevausdfinden werden, den Safy ndim:
lich: ein Geld bleibt um jo fidever im Lanbde, je
jdhledhter e ift. Wer cin vollwidtiges Stit bejist, fann
¢§ bet Goldausfulr nach dem Auglande vevivenden; wer aber
it mit Sdjeidewajjer oder mit der Feile vervingerte§ Hat,
ver muf; ¢8 bebhalten, ev finde denn einen Landesgenoffen, dem
v e auffingen faun; denn dev Auglinder, der dad deutjdje
Gold nidht um de§ Gepriiges oder bdes Nameng, jondern
unt des Mietalls wegen nimmt, wird dad Stitd nicdht blos
anfehen, fombern vor alfem wdgen. — Sdlechtes Geld
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bleibt ju Hauje. Je fihever man fein will, fein ®eld
niemals auswandern 3u jehen, bdefto weniger tnnern Werth
muf man ihm geben, und Dder Vorvwurf, daf cin Geld
exportfihig, ift fein andever, al8 daf e8 pollwerthig gejcdhaffen
worden. Wiv werben diefer Weisheit unjever WMigvergniigten
anf Sdritt und Lvitt begegnen.
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Nothwendigleit fo wenig wic Miglidhfeit des Ginlberports
erft ourd) bie Miingreform herbeigefiihut,

Dalten wiv alfo fejt: Die Goldausiupy, vegen deven
die deutfdhe Miinreform verflagt wivd, hat feit jeher ftatt-
gefunden, und wirve bis in die [esten anderthalb Sahre,
joweit fic von bdem Borhandenfein exporifihiger Miingen
abhing, migli) gewejen auch ofhne die Hevrjdaft des Mark:
jpitems.  Damit aus Moglichfeit Jothwendigfeit wirde,
mufte nur mit diefex Bovausjebung eine andeve zufam-
mentveffen.  Namlich es mufte ein internationales Sduld-
verhaltnifp swifden Dentichland und andern Lindern cintveten,
weldhes bewivtt, daf Deutichland einen Theil jeiner Gejdhdfte
mit dem Auslanve nicht mittels Waarenfendungen ober Wedh-
feln, d. . Compenjation von Sordevungen gegen Schulden
auggleicht, fonbdern i baaven Sahlungen 3u greifen fid) ver-
anlaft fieht. Dies Verhiltnif wird beftimmt puvd) bie
Summe und die Ratur dev Jimmtlichen Sejdhiftsbesichungen,
bie swifdhen Deutfchland und dem Auslande jchweben,

Dag nene NMitnzfyftem Hat offendar auf die DBorfomm-
niffe diefer Nichtung nicht die gevingfte Ginwir® g ausitben
tonnen, Die Cinfiufe, die wir'im E’l".:ﬁfntrf-;, nilichtenn, die
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Waaven, die wiv an dajfelbe abgaben, Dabert nidht8 gemein
mit der Ginfithrung der Neihsmarft oder des ( Goldfufes.
Wenn unter dev Cimvirfing bejondever Wrjachen unjere Kund-
fdaft tm Auslande nidht im felben Mafe gugenomnien hat
wie unfer BVerbraud) an auslindijdhen Waaven; wenn ferter
die Ausfuhr von Metall weniger theuer i ftehen fam al8 bie
Ausfuhr von Waaven, fo ift aud fit den blindeften Gegner
unjever Miingreform diefe davan unjduldig. Gang andere
und biel tiefer liegende Ginfliiffe find Hier im Spiele.  Be-
fanden wir ung demmnad, unablyiingiy von jenen Gefetsen,
i der Lage, Baavzahlungen ang Anusland 3u machen; Bhatten
wiv an Baavmitteln, nad) wie vor jenen Gejetsen, jowol
®olb- afs \_,:IImmoucn, jo bleibt uns nod) das Gine ju
unferfudhen: ob aud) unter bder Derridhaft unjever dltern
Mitngverfajjung bdie Golbjtiicte vovzugseije vor bden el
hetmijdhen Silberftiicen obder vielmehy mit An Sichluf diefer
Silberjtitcfe - bom  Handel um Gyport, juv [m‘;;luff)um
unjever Balang mit den Nachbarldndern Deniifst worden wiren ?
Gin Blid auf bie M iinglage der Welt gibt uns aud
hicviiber Auffdhluf. Devr Vevbraud) dex Jndujtrie erfdhivpft
nur geringe Quantitaten cdler Metalle, im Berhaltnif zu
et Bedarf der Miingen. Dev Bebdarf an feinhaltigen
Silbermiingen Hat aber feit den letsten Jahren in der Welt,
mit Auduahme des fernen jiens, beinahe gans aufgehort,
Jn England wivd das Silber befanntlich mur afs Sdjeide-
mitnge geprigt, und beinabe fimmtlihe andern Qinder
Curopas, jowie die BVeveinigten Staaten von Jordamerifa,
befanden fic) ferr den feten Jahren in einer Lage, welde
bie Ausprigung _ ober Silbeymiingen wefentlich Hemmte,

joweit fie diefelben diberhanst nodh nidt fyjtematijch aus-
Bamberger, Reidi3gold. 9

.




ichlof. Die grofen Staaten, wie Nordamerifa, Rufland,
Sranfreich, Oejterveid), Jtalien, waven eitter nad) dem andern
infolge ihver finangiellen Grlebnijfe jur Cinjtellung dev Baar-
sahlungen und jur Annahme eines Jwangspapicrgeldes ge-
formmen; damit hatte natiivlich aucdh) der Bedarf an Silber
sur Audprdgung in grofem Mafjtabe abgenommten. Su
biejer thatfadylichen Bejdhrinfung frat nun mit dem Jahre
1873 nodh eine fovmlic) gejefsliche. Die Linbder bder fjoge:
nannten Lateinifchen Welinzconvention verpilichieten fid) unter-
einander, bdaf jegliches auf feimen Miiingjtdtten nuv eine
beftimmte, niedbvig gegriffene Quantitit von groben Silber-
miingen augprigen laffen diivie; und Holland, obgleid) nidht
aut diefer Convention gehvvend, unterjagte fich durd) ein eige-
e Gefets gleidhfalls das Ausprigen von Silber. Die dre
jfandinavijden und die BVeveinigten Staaten von Novdanterifa
befchloffen, die einen bcmmd}]t die andern fitv 1879 bdie
alleinige @nIbmu[wmq eingufithrenr, und felsten damit jelbjt-
vedend ber Silberprigung ein Jiel. Filv feinen Miiingbe-
barf war aljo feing diefer Linder in dev Lage, unjer Silber
3t berwenben.  Keine frembe Nation gejtattete, daf bdev
beutfhe Schulbner fein Silbergeld auf ithren WDiiingjtdtten
in ihr YandeSgeld wmprige, wm e danad) jur Sahlung an
ihre Angehvrigen zu benuten. Wollte Deutjd)land aljo iiber-
houpt Silber im Auslande verwerthen, jo fonnte e3 dajjelbe
mue al8 Cdelmetall in Bavvenform auf den Weltnrartt
bringen. un ftand aber der Preis des Silbers in Gold
audgedriictt auf diefem Weltmarkt beveitsd feit 1872 {o niedrig,
bafy dbeutidyes Silbergeld eingujdhmelzen und dbem Gewidhte nad)
i Yondon 3u verfaufen, ein viel jdhlechteres Rejultat evgeben
hiitte als das GCinjdhmelzen und LVevfaufen von deutdjen

al

TRT—

—




Y

—3

19

oder bdad usfiihren fremder Goldmiingen. Und jwar
feinesweg8 wegen des Verhiltuifjed unfever neuen Sold-
mitngen  ju  unfjernt Silbevmiingen. Auch) bhier BHat die
Jewerung, joweit jie thatjacdhlich eingriff, durdjaus nidhis
peviindert. Wie in der gangen bishevigen Unterjucdhung auf
dev Vovausjeung ftehen bleibend, daffi gav fein deutjdhes
Miinggejets in der Welt wive, fommen wiv audy hier zu
vem gleichen Jejultate, daff angefichtd der in dem Verbraudje
und Preije der Edelmetalle eingetvetenen Vevinderung, ver-
moge dev alljeits fiftivten Silberpragungen und der damit
in Wedhjelwirfung fjtehenden Silbeventwerthung, unter dHev
alten deutfchen Miiinzverfafjung, nidht minder al8 unter dex
neuen, ausjdlieflich Goldmiingen jum Cyport hitten Vev-
wendung finden miiffen. Sowol unfeve alten Friedrichsdor,
Sehnguldenititfe, Dufaten, Vremer Kvonen, al8 die von
draufreich fiiv die Kriegsentidhidigung erhaltenen Napoleons
und Sovereigns, aljo unjer gejammter Goldvorrath, voraus-
gejet, DaR wir ihn nidht u Reidysmiingen von 10 und
20 Warf wmgepriigt Pitten, wiivbe vorbehaltlich des Ab-
jebliffs im felben Verhdltniff twic Clesteve Nuben bet der
Ausfuhr gelafjen haben im Gegenfats su unjern Silberthalern
und Gulden. Und war aus bdem ecinfadgen Griunde, weil
mit hier verfdpwindenden Sdwebungen aufs oder abwiirts
die alten Goldbmitngen im felben Verhaltniff zu den alten
Silbermiingen ausgebracht find, wie unjeve neuen Reidhdgold-
miingen 3 unfern alten Silbermiingen.™) Nod) jtvenger

*) Wabhrend biefes meue Verhaltnif auf 16 3 1 berubt, evgibt

3 B, bag ber preufitjdien Friedridsbor & 6,03 per Stitd bas Ver-

haltnify von 15,67 ju 1 und felbft bad Durdyjdhnittsgewidt ber grofen
) ok
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ift diefer Safts amwendbar auf dbas BVerhdltnif, weldyes einer-
feit8 swifdjen unfern alten Silbevmiingen und unjern neuen
Goldbmiingen und andeverjeits 3wifdhen exftern unbd den frau-
sofifchenn Goldomiingen bejteht. Der deutjdje Gejetsgeber hat
— aug Griinden, die hier feinen Plak finden, die aber in
ber bifentlidhen Berathung fehr wohl eviwogen worden find
— fiiv dieje Gegenfeitigheitsverhiltuifje feine MNeuerung ge-
jdaffenn, und diejelben Preisvevdnderungen, welde unjer
newes Gold hinaustrieben, miifiten aud) das franzdfijde, ja
fogar mit verftirfter Gewalt, hinaustreiben.

$Hicrmit haben wiv denn alle Vovausjelsungen unterjudt,
auf denen die Moglicheit und Nothwendigeit der feit andert-
halb Jahren aus Dentfhland nad) aufen hin exfolgten
Goldbewegung bevuhte, und find zu dem Crgebnifje gefommen,
baf feine eingige devjelben cine Confequeny der newen Niiing-
ovdnung gewefen ift. (Den Cinwurf, dbaf lettere die maf-
gebende Urfache ber Silbeventwerthung iiberhaupt gewefen,
widerlegen wiv fpdater. Vgl. Nummer 18.)

Wir haben gefehen, daf, wenn Goldmiingen vorfhanbden
fein miiffen, um Goldmiingen audzufiihren, Deutfdhland aud)
ofne feine Meuerung deven einen ftatilichen Lorrath bejefjen
hitte.  Wir BHaben gefehen, bdaf, unabhingig von biejer
Neuevung, Deutfdhland fid) in die Lage gebrad)t hatte, Baar-

Partien ber abgenitfsten, ba§ ficdh bet ber amtlihen Eingichung auf
6,006 fein ftellte, fteigert bag BVerbdltnify nod nidt auj gang 15%,.
Selbft Bet bem boben Gurs von 583 fitir bie Unze Silber, den wiv
jeit Mitte 1874 nicht mebr " gejeben haben und ber dbas Verhaltnif vou
Gold ju Silber exft auf 1 ju 1655, bevunterbringt, toitvden Fried-
richsbor, jum Durdjdnittsgebalt bev eingejogenen beredymet, nod)
5 Procent beffer nad) London remdiven als Silberthaler.

- )
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saflungen in Gbdelmetall ans Ausland ju madpen, und
endlich, daf in dem Gewidhts- und Feinbeitdgehalt dev friifer
curjivenden Goldmiingen vor deven Umprdgung ju 3wanzig-
marfjtiifen devielbe tmeve Antvieb jum Grport mit Wus-
jhluf der Silbermitngen lag wie nach diefer Umprdigung.

Mud jo wive alles8 Gefdyvei, weldpes die Yuft mif der
Rlage exfiillte, af8 ob die Gefezgebung de§ Deutjchen Reidjes
die Urfache dev feit anderthalb Jahren vorgefommenen Golbd-
ausfubhr wdve, in jein Nidt8 juviidgewiefen.

Ginen Punft Haben wiv dabet nicht bevithrt, wetl er fo
wefenlo8 fern juy Sadje {teht, daff das Hineinjiehen dejjel-
bent bie Auseinanbderfebbung nur Hitte beeintridhtigen und
perwivren fonnen, Da jedod) Untlarheit oder abficdhtliche
Cntjtelfung — meijtens beide Elemente unter {icd) vevjdhvi-
jert — aud) ihn al8 Cimwand vorfithren, jo miifjen wiv
ihm aus Vorfidht an diefer Stelle ein wenig Aujmerfjamieit
quwenden.  Nicht felten taud)t ndmlid) der Sats auf: e fei
nidt jum Vermwundern, daf das Gold mit Ausjdlup bdes
Silber8 von bdamnen gehe, weil nad) unferm Gejels von
1873 dem Silber im BVerhiltniffe 3um Goldbe nod) nehr als
chedem ein unverdient hoher Werth beigelegt jet. Mun ijt
alferdings fo viel wahr an der Sadye,. daf bejagted Gejels
pem meuenr in Marf auszuprigenden Silber ein jtivieres
Werthverhiltnif jum Golde ju Grunde gelegt hat, als
basjenige ijt, weldes jowol 3wijdjen den alten Gold= und
ben alten Silbermiingen wie aud) jwifdhen den neuen Gold-
und ben alten Silbermiingen jum Ausdrud fommt.

Ehedem machten wiv aug 1 Pfund fein Silber 30 Tha-
fex, alfo 90 Marf, und aus 1 Piund fein Gold maden wiv
heute 1395 Warf. Dasd evjeugt chen jwifden altem Silber
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und neuem Golde dbasg Verhdltnif von 90 zu 1395 oder 1
su 15Y,. Statt dejfen haben wive jest das Verhiltnif von
100 3zu 1395, denn wiv pragen bon demr neuen Silbergelde
aus 1 Prund Silber 100 Niart, jodaf nach unjerm nenern
Miinzfufe 1 Pfund Gold feinen gleichen Ausdrud in
13,95, fagen wiv vund in 14 Phund Silber findet, wihrend
nac) dem dltern Fufe 15Y, Pjund bdazu gehvrvten. E§ ijt
gani vichtig, daf der Werthabjtand wifden Gold und Sil-
ber fo vom Gefes enger jujammengezogen worden ijt, wihrend
ihn der Gang der Weltgejddfte thatjad)lich weiter audein-
andergeriicft hat. JIm Jahre 1871 war dbas lebendige G-
genfeitigfeitdverhiltnif nod) wie 1 ju 15, feitbem ijt e8
Dinaufgegangen jeitweije Di§ auj 1 ju 17; das neue deutjde
Miinzgejets Hat e8 aber fizivt auf 1 ju 14, 5. h. um 10 Pro-
cent demr Silber giinjtiger al8 friiher. o wahr died ijt —
und der bdeutjche Miiinggejesgeber hatte chen icﬁincu guten
®Grund dafiiv, weil er das Silber iiberhaupt al8 Geld ab-
fhaffen und nur al8 Sdyeibemiinge beibehalten wollte — fo
fann der gange Wmijtand nod) weniger al8 alle frither er-
wihnten hier angerufen werden, um davaug die Crideinung
su erfliven, dafp Gold fich Dejjer ur Ausfubhr eignete als
&ilber. Denn e§ geniigt, davan ju erinnern, dbaf vou dem
auf dem alten Fufe ftivlern Gewidhts (im Gewid)t namlich,
nidht tm Feingehalt, wie man oft jagen hivt, liegt ber Un-
terfdhied wifdjen unjerver alten und unferer neuen &ilber-
niiinge) geprigten Silber wenigjtens nod) fed)8mal joviel im
Umlauf war und bi8 Hente im Umlauf ijt, al8 bvon dem
neuen leichtern.  Ydge mithin in dem alten Verhiltniffe von
15, 3u 1 cin Grund, nidt Gold-, jondern Silbermiingen
audjufiipren, fo bhitte man das Bediivinif nad) Ausfubhr

<\
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veidyfich mit affen Defriedigen foumen. WMan begreift aber
aundeverfeits ohne ?in‘fi[}n, baf, wenn die Preidjtellung auf
oem Weltmoarfte fich von 1 ju 15'% auf 1 3t 17 verviict
hat, d..h. um 10 Procent Abjtand gegen das friifeve nov-
male Verhiltnif, man begreift, daff 8 filr die Verwendung
dev nicdht mehr Gewinn gebenden Waave gang gleidygiiltig
ift, ob fie einen Verluft von 10 oder vou 20 Procent ergibt.
Der Kaufmann wird cbenfo wenig verfucht fein, eine Waare
mit 10 wie mit 20 oder 30 Procent Schaden umzujd)lagen,
und e8 war fiiv den vorliegenben Fall daher villig gleid)-
giiltig, ob neben demt Golde nur Silber alten Schlages oder nuy
Silber neen Schlages ober Geiber Art nebeneinander exiftivte.

So greifen ringSum von allen Seiten bdie Thatfachen
incinander zum undurd)brechbaven Beweife, daf von allen
au einer Golbausfuhr erforderlichen Vorbedingungen nidyt
eirte aud der newen deutfchen Mingverfafjung entjprungen;
pafp fie, fobald mur bder Bug der Gefdhifte auf einen”
@elbexport Hinfiihrte, unter bdev alten Berfafjung gevade
jo eingetreten wiven wie unter dev ueuen, evjt Drud)ftiid-
weife ing Leben getretenen. Die bejtimmenden Urfachen dev
beflagten Gridyeinung, felbjt wenn fie verdiente, betlagt 3u wev-
ben, Biitten wiv.aljo gor nidht in unfever ReihSgefelsgebung,
fondern andevwirts it judhen.

Der Beweid [apt fih aber nod) anjdhaulider durd) den
Hinweis auf Franfreid fiihren. Wie, wenn dag Nad)bar-
{and, mit defjen Gejchiiftslage wiv Heute die unfevige jo oft
su unjever Bejdhiamung vevgleichen hoven, in diefem Nioment
inter gang derfelben Miingverfajjung jtande wie wiv? Aus
Dentjdhland ging dag Gofd nach) Franfreidh. Dentjdhland
ward deshalb Deflagt, Franfreih gepriejen. Deutjd)lands
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Deiingverfaffung follte im Gegenfatie 31 dev von Frantreidy
bie Grfldvung dagu liefern, und fiche da! genau befehen,
befinden fich unter dem Gefichtspuntt der metallenen Babhlungé-
miftel beide Lander in der gleidhen Rage.

Denn thatfdcdlich ift das fiir Dentjchland geltende Niiiny-
vedht bi8 jur Bevkiindung devvollenReidhsgoldbwihru ng™)

devmalen folgendes: DVon bder dltern Silbermihrung ift

nod) derjenige Theil in Kraft, dem jufolge mit den nicht
aufer Curd gefetsten alten @ilbermiingen jebe Summe be-
lichig ausgesahlt wevden faun, und diefe Necht8beftimmung
findet ihven vealen Bobden in dem Vorrvathe foldher Deitnzen,
die audveidjen, um jedes aus den Gefchiften entjpringende
Bedlivfnif su befriedigen. Dagegen viumt der Staat weder
femer eigenen Gewalt nod) weniger den Privaten die Tibig-
feit cin, cben jemen Borrath an groben Silbermitngen 3n
vermehren. Die Miglichfeit, Silberbarven in grobe Silber-
‘miingen ju vevwanbeln, ift abgejdynitten, d, §. der Sufammen-
hang swifden dem Metall als Waare, die man jich ver=
{daffen, und als Geld, mit dem man saflent fann, ift duvch-
brodjer. Das Silbergeld it zu ciner Miinge geworden,
weldjed nicht Fraft jeines Gehalts, fondern nur fraft feines
Stempels 3u braudjen ift. Anders-verhilt es fidh) mit dem
Golbe. Nidht blos nach dem Budjtaben des Gefenes, fon-
dern frajt der lebendig wirfenden Thatjacdjern ift dag Deutjdye
Reid) beveit, jeden beliebigen VBetvag von Goldbarren in
Goldmiingen nad) dem vovgefchrichenen Sabse it vevwandel.

) Unter voller Reidhsaoldwdhrung perftehe 1dy ben Fu-
ftand, bet dem bie (nodh nidht aufer Curs gejetsten) alten Sifberniiin-
jent nidht gleid) bem Golbe fitv grefie Bablungen vertuenbbar find.
Diejer Jujtand tvitt mit dem 1. Januar 1876 nod) nidt ein,
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Aug Silber fann nicht linger Silbermiinge, aber aus Gold
famn jederseit Goldmiinge gemadyt werben. Umgefehrt, wer
Bahlung 3u empfangen Hat, mufy {ich zufvieben geben, daf
ihm dic alte grobe Silbermiinge gegeben iwerde, bdie nody
gefegliches Zahlungsmittel ift, und cv fat nidht dag Redyt,
jtatt derfelben Goldmitnge ju begehren. Sn Franfreich nun
verhilt jid) alles gevade fo: Dag Redht, weldhes frither der
©taat und die Privaten bejofien, Silberbarven jur Miinze
ju bringen und jur Bahlung al8 gepriigtes Geld ju ver-
enden, ijt feit 1873 aufgehoben. Dev Lateinifchen Miiing-
convention jufolge hat Franfreich fich) gebunden, nicht mehr
als im gangen fiitv 60 Millionen Franfen Silbermitngen im
Jahre sur Ausprdgung fommen 3u laffen (bie Uebeveinfunft
wurde feitdem verldngert) und mit der Begrenzung auf diefe
fiiv das Land gevinge Sunme (von dev, Leildufig gefagt, jwe
Drittel jedesmal beveits duvch anticipivte Prigeverpflichtungen
verfdylungen waven) ift dem freien Uebergange von Silber-
metall tn @ilbevmitnge gevade fo wivkjam cin Riegel vor:
gefdjoben wie in Deutjhland. Frvanfreih fo wenig als

1
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Dentjd)land gegeniiber wird jemand fagen: Wenn i) nur
Silberbarven befitie, fo fann i) mittels Umprdgung in die
‘anbesuiiinge fie jit Zahlungen vevwenden. Dedgleichen ift
die Wiinzfreiheit fiiv Gold in Franfveid) gefetsliche und that-
jadyliche Wahrheit gerade wie in Deutjdhland. Soviel Golb-
bavven jemand in die Miinge licfern will, {iber joviel Gold-
miingen fann ev verfiigen, nad) demt gefetilichen Tavif fie
umivandeln; und diefer gefetliche Tavif beruht genan auf
demjelben Werthverhiltniffe von 1524 3u 1, weldhes jwijdhen
unfern neent Gold- und unfern nod) theilweife die Civeulation
ausfitlfenden Thalevmiingen die Grvundlage bilbet. Endlid,
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um die Uebeveinjtimmung 3u volfenden, ift gevabde fo wic bei
ungé auch bei den Fraizofen das Fedht des Aahlungnehmers
bejchriintt. Gv hat nidht das NRecht Gold ju verlangen, cv
muf fid) mit Silbersahlung begniigen, oder, was nod weni-
ger, abex im vorfiegenden Falle gleichbedeutend ift, mit Papier-
saflung.  Bet ung ijt der Sdyuldner, um fich zu liberiven,
perpflichtet, wenigjtens gobe Silberniingen 3u geben, in
Franfreich faun ev ftatt dicfer jogar bie mit Zwangscurs
verfefene Banfuote an Jahlung geben. Factijd) ijt beides
gleichbedentend, wenn auc) fdeinbar bavin unfer Bujtand
den Borzug verdient. Cin Geld, das nidt, in Nietall mm-
gewanbelt, gevabe jo hod) 3u perwerthen ift wie in feiner aus-
geprigten Fovm, [bft feine Bedeutung o8 von dem Miate-
vial, au§ bem 8 zujommengefett ijt. Diefes Material be-
deutet fiiv den Weltverfehr nur fo lange etwasd, als 8 bis
auf einen afferfleinfien Bruchtheil dem Werthe entjpridht, ven
bag Geprige ausdriidt. BVon dem Augenblict ab, baf o8
anter diefen Werth Hinabjinft, wivd e in jeiner Cigen-
ihaft als8 Material dem grofen Geldbverfehre gegeniiber
cin gleichgiiltiges Ding. Ob e§ nun um 1 Procent oder
um 50 PBrocent, oder fogar um 100 Procent hinter feinem
Nenmwerthe an Inhalt suviidjteht, it fiiv den freien LWelt-
perfehr cinerlet. ©obald nicht mehv der metallifdhe Inhalt
pas Bejtimmende ijt, tritt ein gang Anderes an dejjen Stelle
b diejes Andeve entlehnt feine Kraft gang andern Facto-
ren.®) Ghenjo wie nad) Obigem beutjches Silber gleid)
anbvauchbar zur Bahlung nac) aufen geworden, einterlet
ob aug ecinem Piund Silber 90 Marf gemacht werden

) Bal. Giersu jpater Nunumer 16,
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wie efhedbem ober 100 wie jekt, gevabe fo ift e8 filr ben
frangdjijhen BahlungSempfinger villig gleichgiiltig, ob er
wie der Deutfde in Silbermiingen oder wie bei fich u Hauje
in Papier beahlt wird. Die Banfuote von 100 Franfen
gilt nicht al8 gleichwerthig mit 100 Franfen Waave, weil
pa8 PBapier, auf dem fie gedruct ift, einen foldhen innern
Werth Dbejikt; ebenfo mwenig gelten 20 Fiinfjranfenitiicte
aud Silber al8 gleichbebentend mit 5 Bwanjigfranfenitiicten
aus Gold, tweil fie eingefhmolzen um gleidhoiel verfauft
werden founten, denn fie fonnten e§ cben nidht. Gang ge-
naw {o verhilt e fidh mit unfern Silberthalern. Fran-
30fifche ioten, franzdiijdes Silbergeld, deutjhes Silbergeld,
alle drei haben jebt nuv einen fictiven Werth, Wie viel
pie Fiction jum wivflichen JInhalt julegen muf, um den
bollen Nenmwerth zu erzeugen, ob 100 Procent wie beim
Papier, oder nur 6 Procent wie beim Silber, ift gang einer-
lei da, wo ein Verluft von 1 Procent jdhon hinveidht, um
cint Geldmaterial auf dem Weltmarkt unbrand)bar ju maden.
Diefer Unter[dyied ijt gevade fo gleidhgiiltig als der, wieviel
Gift jemand nimmt, wenn die Quantitit nur Hinveidht, ihn
3u todten, ob den zehuten Theil eines Grammes ober zehn
Gramme; in beiden Fillen ift er gleich todbt. TWill man
iibrigens die Vergleidjung aud) von der Heinen Sdattivung
befreien, weldye nod) den dentjchen vom franzdiijen Sujtanbde
untexjcheidef, o hat man mur Belgien an die Stelle von
Sranfreid) ju feten. Ju” Velgien ijt fein Swangsours fiiv
“Papicr, in Belgien Fann der Empfinger auf Silber bejtehen,
mup fid) aber mit diefem jufvicben geben, hat fein Redht
auf Gold; in Belgien ift dag freic Priigeveht filv Silber
aufgehoben, dem Budjjtaben nad) auf 12 Millionen bejchrint,
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aljo volfe JIdentitdt mit der factijdhen gegenmwiivtigen deutchen
Miinglage; und dennod) wanderte befanutlid) ein nambafter
Zheil unjers Golded gevabe in die britfjeler Miinsftitte.

Wiv haben guerft unfere Gegenwart mit unfever eigenen
Bergangenheif, jebt eben unfere Gegenmwart mit der Gegen-
wart aundever Linder verglidhen. Beidbemale find wir den
gleidhen thatfachlichen Lovausfehungen begeguet, die unfere
Uebergangszeit djavafterifiven. Ao fann e8 gewiff nicht am
neuen Gefetse liegen, wenn wiv Klage vernchmen itber eine
Cridjeinung, die weder i jener unjever BVergangenheit ge-
fithrt wurde, nod) gegemwdrtig in den andern Léindern er=
hoben tird.

So_ find wiv denn dahin gedriingt, die Crflirung im
Bereidje des i) felbjt bejtimmenden freien Verfehrslebens
st fudjen, und bdas wollen wiv nunmehy unternehmen.



4.

Die Fiihigeit auszuwandern Grundbedingung jeder guten
Miinze.

Wir haben beveits angedeutet, welde Sujtinde jufam-
mentreffen miifjen, damit gemiingtes ®eld aus einem Lande
g andeve fliefe. Schulbverfiltniffe von Land zu Land
miifjen fic) devart begegnen mit den Preiverhiltnifien, daf
eint gewiffer Suldbetvag vortheilhafter mittels Geldes als
mittel8 Waaven ju begleidhen ift. Stilljchweigende Vorvans-
febung ift babei eine devavtige Bejdhaffenheit der Miinge,
baf fie fich zu diefer Ueberleitung qualificivt.

Angenomment, e8 wive ein Uebel, daf Geld ing Ansland
geht, und eine Pflicht der Gefetsgebung, hievrgegen eingujchrei-
ten, fo wdve dag vermeintliche Mebel flavlich nur an einer
ber beiden Seiten diefer Cridheinung ju faffen. Cntweder
miifte man verbieten, daf Waaven fei e§ iiberhaupt, fei es
wenigjtens itber eine gewiffe Quantitit aus der Frembde De-
gogen werden. Obder man miifite verhindbern, daff ein Land
feinem Gclde cine Bejdhaffenpeit gebe, die es-zum Gebraude
fiivg Ausland tauglich madt.

Dasg erjteve, die Befdyriinfung der Waaveneinfuhr durrdh
Bollevhdhung 3u bewivfen, wird jwar von eit ju Beit aud)
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in Dentjdhland wieder vorgejd)lagen. Aber e§ wagt dod)
niemand mehr, {ich dabei auf den Grund ju bevufen, bder
weiland dafiiv mafgebend war: bdaf man ndmlbicd) frembde
TWaaven ausfchliefen mitjje, bdamit nicht das8 baave Geld
aufier Landes gehe. Die, weldye ein Weonopol und Vanu-
vedht gum Dbefjern Abjats ihver Fabrifate auf Kojten ifrer
Miitbiivger begehren, jucdhen weniger thovichte LVorwidnde dafiiv
auf; und mit der Theovie, welche einft das Kaffectrinfen
verbot, weil dafiiv tlingendes Geld an frembde Liinder bejahlt
wird, jdeinen wiv voverjt nod) verfdont bletben zu jollen.
ber wir find doch) nur {deinbar {iber diefe Vorurtheile ver-
gangener Jahrhunderte hinaug; wer den Dingen auf den
Grund fehen will, fann fich nicdht vevbergen, daf unodh jeden
Wugenblict die vermeintlich itbevtvunbdenen Albernbeiten in
newter Gejtalt mit Prunt aunfgetragen werdben. Alles Gejdyret
gegen bie Goldbausfubr ift nichtd als die Uudgeburt jener
alten Verivvung, der gemdf ed fiiv StaatSweisheit galt, dem
Handel feine Wege fowol fitr jeine Bezugsquellen wie fiiv
jeine Abfakwege amtlid) vorjujdhrveiben. Kommt e8 bdod)
gang auf das Gleidje Hevaus, ob id) bem Kaufmann verbiete,
Waaven im Auslande zu faufen, odber ob id) eine Wiiingver-
faffung gebe, weldhe ihn verhindert, mit dem Gclde, dad ex
ciuntmmt, den Auslinder ju bezahlen. Deun {foll er im
Auslande einfaujen, jo muf er aud) Sduldben gegen bdas
Auslond contvahiven founen, und contrahivt er Sdhulden, fo
muf er zablen. €8 gibt allerbingd aud) volfdwivthidaji-
fiche UAnfdhouungen, weldhe dbavon ausgehen, bdaf ¢8 nidt
nothig fei, ©dulden ju bejahlen; aber in ber Prayid find
jie nid)t 3u vevwerthen, weil bie Opevation bes Sedulben-
machens ofne ju 3ahlen im Gefddftsgange nur cin cins
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siges mal angeht, der Gejdydftégang aber auf ununters
brochener Wicderholing der Opevationen bevuht., Gin Geld-
ipitem wollen, da8 jur Bahlung der Shulden ang Ausland
nidht zu brauchen, Heift deshald nichtd anberes, als cin
Sdyjubzoll= und Prohibitiviyjtem der gribiten Avt anjtveben.
Auch) Dbeftitigt die Crfahrung, daf die in {dhlechte Geld-
wirthihaft verfunfenen Staaten denjenigen ihrer Angehvvi-
gert, welche vom FEiinjtlichen Sdyu ihrer Gewerbthitigteit
Borthetl ziehen, damit Hochit willfommene Dienjte leijten.
Schubszolineret und Papievivivihidhaft gehen itbevall Hand in
Hand, und diefe geniigt, um jene zu exjessenr. €8 ift befannt,
vafp in Dejterveich wie in Jtalien ein erheblicher Theil dex
Grofiinbuftrie ecifrig da8 Papievgeld vertheidigt, weil o8
dert Geldverfehr wifden ihrem Lande und dem Auslande
unterbindet und damit dem Handel die freie Aufjudhung und
dmui*nu; ver Begugsquellen abjdueidet.

Dafi ein BVolf fitr bdie Befriedigung feiner Vediivfuijje
11rf} auf dad eigene Landbesgebiet bejdhrinfen miiffe, wagt
eute niemand mehr u behaupten. Der Gedante fdjon,
einter Welt, die thre unentbehriichiten Nahrungs- und Beflei-
pungsmittel, Getveide, Wolle und Vawmwolle, vom dufer-
jtet Often und Wejten herbeiholt, cin Handel8gebiet abju-
jtecten, ftellt fich unfafbar dav; er ndfhme aud) den welt-
umipannenden und weltburdyfliegenden Vervfehrsmitteln, in
weldje die Gegenwart ihren Stolz und ihr Gedeihen fetst,
aller S, Die Theovie der Sdhubszolle felbjt verjtectt fid)
pa, wo fie ihr Haupt erhebt, hinter den gany befondern
Borwand nur voviibergehender Cinvidtungen jur Criiching
gewifjer GewerbSimeige. Dem Welthandel, dem alljeitigen
Austaujh der Producte wijdhen allen Lindern im grofen
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und ganzen wagt niemand offen entgegenutveten, uno feder
Rerfudh) der Art witvde afs baaver Wahnjinn verlad)t wevdern.

Wer aber cinen Welthandel wifl, der mu aud) cin
Weltgeld wolfen. Wer will, bdaf der Qaufmann in allen
Welttheifen foll faufen, der muf wollen, daf ev aud) iibevall
foll zahlen founen. Die nothwenbdige Sdhluffolge ijt die,
dafi er fein Qand mit cinem Gelde muf verfehen wollen,
bas iiberall am leichtejten 3u braudyen ift.

Weldher Art muf aber ein joldes Geld jein? Cffenbax
der Avt, dafy e am leichteften abfliefit. Muv diejenige Miinze,
die mit dem gevingften Opfer fiberall dahin verfandt wer-
dert famir, wo ctiwvad zu Holen ift, entfpricht dem Vebiirf-
niff des dehubarjten und bequemijten Weltverfehrs. Aljo
bie beweglichfte Mitnze 3u Haben, ift dag Jdbeal de§ geveil)-
(ichen Subnftvie- und Haudelsjtaates, die Deweglichite, d. .
bie auswirts geradbe fo hod) gejchiitt wird wie zu Haufe;
und weldhe andere Grundbejchaffenbeit founte ihr diefe Avt
vor Beweglichfeit geben, als daf fie die bejte, die beliebiejte,
bie foftbarfte in bex TWelt ift? JIn der That, eine braud)bave,
cine gute, eine bewegliche, eine die§= wie jenfeit dex Srenje
beliebte Miinge Haben wollen — was alles dafjelbe ift —
und eine, dic nidyt bei gewifjen Sdhwanfungen aufer Yandes
geht: Das heifit nichts anbderes als ein Feuer haben wollen,
bas nidht brennt, und cinen Fluf, dev nidht fliept.

Aber fo wunberlich vevivivet find die Gedanfen bdev
Menfchen nod) iiber dieje Dinge, daf diefelben Yente, weldye
sur Beit der Berathjchlagung iiber unfer Miinggejets begeis
jftert fitr das Syjtem ciner Weltmiinge cintraten, oder weldje
verfangter, af wiv ung dem frauzdiijchen Syjteme als dem
weiteft vevbreiteten anjchliefien, baff diefelben eute jdhwer
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nacdhdentlid) werden, wenn fie in Crfahrung bringen, unjere
Oolbjtiicte gingen iiber die Grene. Woran bachten fie nuy,
al8 fie 8 fo {chon fanbden, wenn fiir die gange Welt muy
etnne Avt von Geld beftinde? Der Gedanlfe it jo ein
fehr edler, fdhvner, ctwa fo evhabenr und human wie der
bonr den ,, Beveinigten Staaten Curopas”, von bder Ab-
ihaffung der jichenden Heeve und dem cwigen Frieden. Bei
niihever Betradjtung ift aud) gevade diefer Gedanfe Hey
Weltmiinge nicht al8 praftijeh ausfiihrbar voruftellen, che
nid)t jene anbdevn Jdeale erveidht fein werden. Aber paf die
meiften. Menfdjen, weldhe die Weltmitnge unter die Sahl
threy. Devzenswitnfdhe aufuahmen, an nidts weniger al$ an
veven wahre Vejtimmung dachten, ndmlid) an bdie Aufgabe,
jic unbehindert von Land ju Land siehen 3u fehen, das Bbe-
weijt der Scyrvecten, dev fich in denjelben Reiher verbreitet,
jobald 8 Beifit: ,, G find deutjhe Golbditiicte nac) Briifjel
berfandt worben.” Sie wollen ciie Weltmiinge, und wenn
dicfelbe demt eingigen damit verniinftigeriveife i verbinden-
den Gedanten mur fo nahe fommt, daf jie 30 Meilen weit
itber bie Gvense geht, fo verlieven fie jdhon die Faffung.
C§ gibt wenige Dinge auf der Welt, die einen jo tiefen
Siun in fich bevgen, als dHag Geld, und wenige, unter deren
alferduferfidyite Oberfliche einzudringen bden Menjdhen o
jdwer wivd. AL bdie Beiten her, in denen die Umgejtal=
tung de§ deut{dhen Mitngwefens auf der Lagesordmung ftand,
fonnte man taglid) exleben, dafy 3wei Gedanfen am nieiften,
wenn nid)t ausjdlieflid) den Geijt der jich Ddaviiber aug-
lajfenden Weltleute beherrichten, der Gedanfe ans Neijen
und der Gedanfe an die Trinfgelder. Man hitte wivklic)

glauben fonnen, dag gange Leben der Nation exjdhbpfe fid
Bamberger, Neidjgold, 3
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in Fervienveifen und Thecabendben. b fich bdie vievtel-
und Halbjihrlic) wicderfehrende Bahlung Taujender nod) Hun-
dert Sahre laufender Zinsjhulden zu Haufe nur mit unend-
fichen Bruchtheilen in Franfen ibevfeten lafje, exidjien den
Qeittent gleichgiiltig, wenn fie nur in Bufunft die Leichtigfeit
erlangten, ihre Hotelvedhnung in Genf oder ihre Modewaa-
venvechuung tm Magasin du Louvre ofjue Stopfbrechen zu
vegeln; uud ob eine dev Cutwerthung vevfallende Silber-
wihriung Berwiveung in alfe Preisverhiltnifie bringen wmiijje,
jdhien ifuen gu fragen nicht der Meithe werth, wenn fie mir
die Miglichfeit exfangten, in Bufunft mit cinem Franfen
Trinfgeld auszufommen, wo jie jetst eine Marf ju geben Haber.
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Die Utopic der Weltmituge und der Miinzconventionen.

Auc) bdie wirvfliche Weltmiinge aus CEdelmetall hat als
Gevanfe ihre Bervedhtigung. Nur daf die eingige Anrt, ihm
niher zu trefen, genau auf den Weg fithrt, welden bdas
Deutjche NReid) eingejdhlagen hat, nimlicd) ein Geld ju fhaffen,
weldjes geeignet ijt, in dev gaugen Welt {tets bdie gleiche
Geltung ju Haben. Wer nur am  dufern Sdein  der
Dinge Dhaftet, glaubt, diejes Biel cvveidhen gu TWnmnen, indem
er' vorichligt, den Miingen aller Linder das gleiche Bild
und die gleiche Bahlenbenennung zu geben. Er itberfieht
pabet die Gefahren, die dem LVerfehr gevade dadbuvd) beveitet
werden, dag die grofe MWienge mit Nothwendigfeit an bder
Oberflidye der Dinge haftet. Deun unter dbem Schhein dev
Gfeihheit der dufern Fovm werden im Laufe der Beiten
burd) Abfdywdacdhung bdes Jnbalts dem Trug und Srrthum
Die Wege geebiet. Cben was die Gleichheit exzeugen ollte,
evgeugt dann die Verwivrung. In dbem Unterfdhicben neuen
Ochaltes unter alte Fovm fapt fich bdie Gejchichte allex
Miingcalomititen ufammen. Wie fdwer it e8 nidht im
cigenenn. Staatdgebiet, die Angehovigen gegen bdie Mad)t dex
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Berfithrung ju fidern, welde dem faljchen Schein beiwohnt.
Sa Sdjein! bleiben wiv nuyr einmal bei dem Wort, weldjes
dic Spradie jo tieffinnig hicr amwendet. Ginen Kajfenjdein
nennt fie mit Necht ein Stiid Papier, weldes nur bden
Sdein ciner Kajfe davbictet, und einen wilden Schein den-
jenigen, der mur aus dem verwildevten Scjeinmwefen unjers
pormaligen deutjdhen Gcldverfehrs DHevauswudern fonnte.
Und trosdem bdie Sprade jelbjt jich devgejtalt das Amt dev
bffentlidien Warnung auferlegte, gelang e8 nidyt, gelingt s
faum mit den ftrengjten Gefeten, das wahre Geld vor der
Lermifhung mit dem falfhen Schein zu Dbewahren. Und
it denfe man exjt an die Sidjerung eines Weltgeldiyjtems,
bag gegen bdie RKitnfte und Gejdhictlichfeiten aller Stanten
pieg- und jenfeit bes Wiecves Dedung gewdhren follte,
iiihrend e8 ihnen doch den Misbranc) des tufern Sdheing
unter der Geftalt der gleichbedentenden Miinge geftattete.
Miingconventionen — und ofune Miiingconvention ift dod
jelbjtredend bie Weltmitnge oder ctwas ihr Nahefommenves
nicht denfbar — gehoven ju den Bertviigen, bdie ebenjo jehr
gegen die Natur bes Vilfervechts gehen, wic dev Stlaverei-
pertrag gegen die Natur des Perfonenvechts, Cin Wenjd)
fann feine Freiheit nidt duvch Vertrag verdupern, und cin
Staat fann feine Freiheit nicht durd) ecinen Miiingvertrag
perdiufern. Ju feinem ®eldjyjtem liegt dbas Princip feiner
(eiblichen und geiftigen Griftenz. Sein Geldbumlanf ift wie
per Blutumlanf eine der Grundbedingungen feiner Crhaltung,
und diefe Gyiftenzbedingung an anderve Cyiftenzen ju binden,
ift ebenfo unerfaubt wie unausfiihrbar.

Man jehe fich dod) mur an, was aus den wei grofen
Mitngconventionen unfever Beit geworden ift. Im Jahre
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1857 dylofjen dic deutjchen Bunbdesjtaaten, i denen damals
ejtevveich gehivte, einen Wiingvertrag, dev nod) lange nicht die
Durdifithrung eines gleichmifig in allen Stufen herjujtellenden
Umlaufsmittels jum Gegenjtand hatte. Nur innerhalb dev
brei den Buud im ganzen beherridjendben Syjteme, bded
Thalers, des fiiddbeutichen unbd bes biterveidhijdhen Gulbdens,
folfte cine gewifje und vevbiivgte UUebereinftinmung cvjielt
werden.  Unbd was davon ward jur Wahrheit? Der dijter-
veichijche Gulden, von dem 45 Stiick aud einem Pfund fein
Silber gepriigt werben follten, warb in der Hauptjade —
ein StiiE Papier. Und als Deutjchland nad) jeiner Neu=
geftaltung darvan dachte, fich cine wirvtliche und lebensfifhige
Miingeinfeit i geben, mufite 8 froh fein, daf der Krieg
vor 1866, besiehungSmweije der Prager Friede, jene$ ung an
bie Biterveichifche Geldconfujion fettende Banbd einer Weiing-
convention duvchjchnitten BHatte; dod) nidht, ofhune und ein
bofes Gubtheil ju Dinterlaffen. Die diterveichifchen Gulden-
tiife, gerabe wegen ifrer fyjtematijdjen Ueberveinjtimmung
mit dem Thalevfuf, wurden ein bedrofhliches Element fii
die Neinevhaltung unjers fiinjtigen Geldbumlanfs. Denn
wihrend bdiefer ausfdhlichlich auf dag Gold begriindetf, mit
bem Silber nur als Schetbemiinge und deshalb mur it genau
vorgefchricbenen, vom NReiche controlivten und dem Reidhe
Bortheil gebenden Silbevftiicfen verjehen werden jollte, blichen
wir der Gefahr ausgefest, von einem frembden Silberitiic
aufgefucht ju werben, das unjevit Jweimarkjtiicd dem Sdjein
nac) gleich ift, aber ofne unfer Buthun und zu unjerm Nady-
thetl auswirts fabricivt werben fonnte. Der Dentjdje Neichs-
tag Bat jich befauntlih von diefern BVedenfen nicht abhalten
faffert, das Bweimarfitit in die Wiingen unjers Syjtems
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einzureihen, was nicht viel Deweift, wennt man erwdgt, daf
in der jhwadhen WMehrheit, welde fo bejd)lof, veligitie und
politijhe Miotive den Ausfdlag gaben; aber die eid)s-
vegiering Hat vollfommen vedht, wenn fie, von ihrer aus-
fithrenden Gewalt einen verjtindigen Gebraud) macdhend, fid)
vorerit weigert, Bweimarfjtiicfe ju prigen. AMit der Jeif,
wenn unfeve newe WMitngverfajjung fid) cingelebt, wenn die
Spuren des alten Lotterwefens jo weit iibevivunden fein werden,
baf frembe Geldititcfe vom deutjhen Volfe wie von einem
jeden mit Staatsgefihl evfiillten Volfe jtilljhweigend juviid-
gewtefent werden, dann mag auch) von der Crmidtigung,
Bweimarfitiie ju jhlagen, Gebrauch 3u maden fein.  Cin
nod) viel fohlimmeres Grbitiict der 1857er Miiinzconvention
ift der tn Dejtevveich) gepriigte Thaler, dem wir aud) nad)
demt Prager Fricden das einmal crlangte Bitvgerved)t nidyt
entichen founten und den wir mit dem um 6—10 Procent
thenerer gewordenen Golbe einfdfen miijferr. Weil Dejterveid
jeine Baarzahlungen einftellte, wurde fein Silbevthaler dovt
s eitem Quyus, dejjen fich dev Verfehr entledigte, wm {id
dbes im djterveichifchen Inlande gleichgeltenden Papicrgeldes
a1t Dedienen; da er aber nach) der Convention aucd) bei uns
galt, fo fam bdas leste Stiid nad) Dentfdhland, um den
Vortheil ju genicfien, mit dem mehrvevthigen Thaler Gold
jich 3 vevmmengen. Und dag waven dod) nur die Nadhtheile
einer Mitnzconvention, weldhe einerfeits nidht einmal Fuv
bolfer Unification jwijden beiben Staaten fithven follte und
andeverfeits duvd) Kvieg und Friedensjdhuf im ganzen nod
vedhtseitig geldft werden fonute.

Nod) viel craffer ftellt {ich dvie Sadye hevaus, wenn wiv
cinen BlicE auf die beviihmte Cateinijche Wiiinjconvention
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werfen, die man wnd af8 NMujter und fogar als Kernpuntt
sum Anjdhuf jo hivfig empfohlen Hat. Die vier Staaten,
weldhe tm Jahre 1865 fie unteveinander abjd)lofjer, waven
Sranfreich, Stalien, DBelgien, die Schweiz (fpdter trat ald
fitnfter Griechenland hingu). Eine vejpectable Gruppe, fagte
man, von damals beildnfig 75 Millionen Seelen. Die
Grundlage des vereinbavten Miingiyftems wav befanntlid)
bie Doppelwiahrung nacd) dem frangdjijdhen Verhiltnil von
Gold ju Silber. E8 dauerte jedod) nicht fiinf Jahre, fo
hatten drei der viev Staaten fid) gezwungen gejehen, einen
Rift in die Convention ju machen. Von den 75 Millionen
haben eingig umd alfein 5 Millionen Belgier fich ftets in
den Grengen dev Uebereinfunjt Dbewegt und diefe zu ihrem
Sdyadent und mit Widerwillen. Eviedjenland mit feinen
anderthalb Millionen Seelen, dag Konigreid) mif dem an-
gebovenen Banfrott, ift war im Jahre 1868 bdev Miiing:
convention beigetveten, abex nur, wm die davin vorgefehene
untevwerthige Scheidemiinge ju priigen. Die vollwerthige
Gourvantmiinge Hat 8 bi8 auf den heutigen Tag nod) nicht
ausgebradht; wohl aber vou der untevwerthigen mehr, al8 thm
vertragdmifig sufam. Stalien fekste an die Stelle des Silbers
und des Goldes einen Papievjchein, bdev jeitweife bis u
15 Procent Verluft bet der Umwedhjelung in Gold oder
Silber ergab. Franfreich wurdbe duvd) den Kvieg gezwoungen,
an die Stelle deg Silbers und dHes Goldes eine uncinlsbare
Banfuote 3 fesen, die eitweife bis 3 Procent unter den
gleichnamigen Metallwerth fiel, die allerdings feitdem fich
wicder jur Gleidwerthigheit und fogar daviiber hinaus evs
hob, aber vermbge foldher Fiigungen, bdie fid) jeder gefe-
fichen Ginwirfing, jedber Bejtimmung threr Dauer und jeder
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Bevedynung entzichen; die Schwei; endlid) fah fidh bei Aus-
bric) des franzbjijchen Krieges gejwungen, den gang aufer-
halb ber Lateinijhen Convention ftehenden, nad) andernt
@dyrot und Kovn geprigten englifchen Sovereign durd) Gefesz
vovitbergehend in ihr Umlanfsiyitem aufzunehmen und jpiter
mit Opfern auf Staatstojten wieder eingulidjen. So ywurde
nad) wenigen Jahren eine jwifdhen wenigen jum Theil wahlver-
wanoten Staaten abgefdylofjene Weiingeonvention zum Miefjer
ofite Heft und ofne Klinge. Die contrahivenben Staaten
jtellen fich heute an, alg Hitte jie ihren dreifachen Tod iiberleht
und bejtehe nodh weiter. Aber fein halbwegs Sadyveritindiger
taujdht fich daviiber. Was8 jene Staaten Hindert, fidh uud
ber Welt die Walhrheit offen einjugeftehen, ift die politijdye
Anpinglichfeit an Franfreid), weldes diefen Reft feiner
Suprematie ungern abgeleugnet fihe, und dem die Shmpathic
ver i Velgien am Rubder befindlichen Katholifen gern diefen
Zribut bringt, wihrend die vegicrende Partei Jtaliens nidht
blog von gleicher Shmpathic befeelt ift, fondern audy bet
per cigenen Giilflofen Finang= und Papicvwivthidjaft gar fein
Sufeveffe davan hat, einen Bertrag zu fHindigen, deffen durd)-
(Bcherte Falten vielmehr noc) daju dienen, die eigene Blbfe
mit eintent Jeft vou Anjtand ju decen. Die Sdhweiz wiivde
gern wie bdie [ibevalen Staat$minner Velgiens fid) dem
formalen Rwange der jumt wefenlojen Sdyein hevabgejuntenen
Convention entzichen, um je ehev dejto lieber ju dem eingig
moglidhen Syjtemt der Rufunjt, zur ausjdlicglichen Gold-
wihrung iiberzugehen, wenn nidht manderlet Riictfichten fie
vont dem entjcheidenden Scritt juviickhiclten. Wer unbefangen-
dic Gefammtheit aller politifchen und commerziellen Verhiilt=
niffe tfiberblictt, aus welden jid) die Durdhjdhnittdgefinmung
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bes fdweizer Lolfs jujammenietst, wird e8 nid)t misbilligen,
bafy die fhweizer Bunbdesvegierung jowie ihre Vertveter auf
der fegten Miiingconfereny von 1875 nidht Franfreid) den
Summer beveiten wollten, die lingjt vollyogene MNichtigleit
der Cateinifchen Mitnzconvention offent davzulegen und ihren
Staat frei vom Biindnif zu evfliven. Aucd) die bloRen
Sympathien BHaben civen fehr comcveten Werth und ein
Redht ing Gewicht 3u falfen, und ungd Deutjden fteht es
umt fo {ibler aun, mit Geringjdhitung voun thnenw ju veben,
al8 bet unferer audgezeichneten Ungejdhictlichteit, bdeven zu
evwerbent oder aud) nuv ju evhalten, die Mioval ber fauern
Trauben ung mit beftem Fug entgegengehalten werden fonnte.
Aber die fchweizer officiellen Actenjtiicte felbjt madhen nicht
bag geringjte Hehl davausd, daf fie cinerjeits nicht an den
vedytstrvaftigen Fovtbeftand bder Lateinifchen Miinzconvention
glanbenr, und daf fie anbdeverjcits wider bejfere Ueberzeuging
und jum Schadben des Landes die meuen Uebereinfommen
unteryeichuet haben, weldhe jeit 1873 unter dem Namen Hoav
port Additionalvertrigen jur Lateinijden Miinzconvention vou
1865 abgejdyloffenn werden, der Sacdje nad) jedod) nidhts
anderes find al8 nagelneue Levtrige, auj dem Tvitmntern dev
alten evvichtet. (Siehe den Hochit interefjanten ,Rapport au
Conseil fédéral suisse sur la conférence Monétaire des
mois de Janvier et Février 1875, par Kern et Feer-
Herzog, Délégués de la Suisse’.) Wie die Sdpweizer, Jo dritct
jidh Freve-Ovban, die gropte dfonomijche und finangielle
Autoritdt Velgiens, dev langjdhrige evjte Miinijter dev [ibe-
valen Regievung, der bebeutendjte lebende StaatSmann feines
Yande§, aus: ,Der Yateinifche Whitnzbund it fozujagen
factifd) entjwei, vovausgefet auch, ex bejtinde nody dem
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DBudhitaben nach, was id) devmalen nidht in Unterfudung
siehen will, Franfreich und Jtalien haben den Zwangsdcurs
pes Vanftbillets decretivt; die Sdyweiy und Belgien allein
fhaben nody eine Wetallwdhrung, welde augfdylieflich dex
Miinzvertrag jum Gegenjtand hat.” (Sikung dev belgijchen
Bieiten Kammer vom 23, Juli 1873.) Ja jogar im Sdjoj
ber frangbfijhen legievung felbjt vegt fich der Geift de
Unbehagend. Das Cinftromen des italienijden Silbers vev-
anfafite die Bant von Franfreid), fid) gegen dajjelbe ju vey-
theidigen, und e8¢ fam zu NReclamationen. Dev jdweizer
DBericht von 1874 bdriict fich bhieviiber ausd wie folgt: ,So
fehr wiv aud) die groft angelegten internationalen Jdeen ciniger
feangdiifchen Delegivten anerfennen, fo wav andeverfeits nidyt
s iiberfefen, daff in gewiffen NRegionen dev obevjten Ver-
waltung cin feindjeliger Geift gegen die - Convention vou
1865 felbjt uud gegen ihre Conjequengen exijtivt, d. §. gegen
pie Gemeinjamleit des Miinjumlaujs der vier Staaten,
jowie gegen dag Necht, weldhed jeder ausd dem Bejtehen dev
Gonvention ableitet, Dbie -‘“h’in;grlxnbfﬁlzc per Drei andern
discutiven zu bdiixfen! Diefe [atente Oppojition gegen bdie
wefentlichen (551-1111‘0[ngut de§ Lertrags vou 1865 {dhien uns
eine Grildvung au bieten fiiv die vevzdgerten Lerhandlungen
und fiiv dbad velativ unbefriedigende Crgebnify devfelben.”” —
Wie viel gibt diefes Geftindnif zu denfen!

Bu den grofen Nachtheilen und Behinderungen, in welde
pie cingelnen THeiluehmer durc) jene Convention verjtvict
worden find, tritt nod) ein finanzieller Schabde, von dem fid)
jeder durd) einen Blick ins tigliche Leben iibevzengen famr.
Neben dben Gold- und groben Silbevimiingen, twelde Dbdie
Grunbdlage der Uebereinfunit bilben follten, wurde die Aus-
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priigung von Sdeidemiinge (2 Franfen, 1 Frant und '/, Franf)
in unterwerthigem Silber verfiigt, d. §. mit einem Bujaf
port mehr al8 1/, it Kupfer (33%000). Da imt Kleinverfehy
viefe ©cjeidbemiinge ald gleichwerthiger Brudhtheil der voll-
haltigen Couvantmiinge wmldujt, der pragende Staat alfo
den gangen Unterjdhied des SKupferzufates al8 Gewinn ein-
ftectt, fo mupte auc) vertrag8migig feftgeftellt werden, wie
biel foldher Sdjeidemiingen ein jeber ber contrahivenden
Staaten audzubringen ermdidtigt jei. Dagegen mufte man
andererfeitd bden fo ausgebrachten ©djeidemiingen aud) gegen-
feitigen Rutritt gewdfren. 1Und die Folge ift, daf die jum
Lortheil der italienijden Finanjen audgeprigten Sdyeide-
mitngen Dhente da8 Umlanjdgebiet von Franfreid), Velgien
und der Sdpweiz ausfiillen. Die unterwerthigen Franfen-
und  Bweifranfenjtitfe verflaffen mit dem Snftinct der im
Herbjt fiibwdrts fliegenden Bugbdgel dag Gebiet, wo fie
DBrudtheile werthlofen Papiers find, um die gliiclichen Ge-
filde aufzuindyen, tn denen fie die Brudytheile, die Repriijen-
tanten, die Meitbiivger fei e hioher jtehenden Papiers wie in
Sranfreich, fet e8 vollwerthigen Metalls wie in der Shiveiz
und BVelgien jind. Gevade fo ging e8 ja, obenermwihuter-
magen, mit den Biterveichijhen Gulben, die nach) Dentidhland
wanbderten, und ie e8 jebst mit den diterveichifchen Andert
halbguldenftitcfenn gefommen, bdaf wir fie, wm weder dem
Cingelnen gegeniiber ein Unvedht i begefhen, noch auf halbem
Wege ftehen zu bleiben, mit unferm neuen, Gihevwerthigen
Gelde werben einldfen, einfdmelzen und mit Sdhabden werden
verfaufent miiffenr, gevade o wird e8 einft den befjer fituivten
unter den Staaten bder Lateinijden Miinzconvention mit
vert fremden Couvantilbevjtiicfen gehen, welde diefes Ver-
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hiltnif ihnen jufithren mufte. Diefe wudhtigen Thatfaden
in jo furzen Beitvaum jujammengedriangt mbgen geniigen ju
seiget, dafy alle Miingconventionerwr vou Haus aus auf einer
die Thatfachen verfennenden Abjtraction yuhen. Wian braudt
aber jolhe hlagende Vorginge, um nad)zmoeifen wasd fo
viele Wienjchen 3u exfaffen fich weigern, weil es ihren Lieb-
[ingsideen wideripricht.

Fiihrt nicht ein Bl auf den Lebenslauf dev Turjlebigen
Deutjdhen und Lateinifdhen Mitngconvention ur beften Auf-
fldvung itber den cigentlichen Sinn cines Vertragsd, duvd)
bet mehreve Nattonen ihr Miingwefen jujammentetten, ja
in Ging verjhmelzen? Das bedeutet fo viel, daf fie ibhv
ganzed Sdictfal zujammentetterr, inetwander verjchmelzen!
Dentt fo wie cine Nation in ihrem Sdyidjal getvofjen wird,
ift jie in ihrem Geldfveislanf getvoffen. Spridwdrter
mannichfaltigen Wrjprungs Hhaben bdie l(ehste Entjdjeidung des
Srieges, d. §. bdic letste Cutjcheidbung dev Crijtenzjrage im
Rampf umé Staatsdafein in den Geldbeutel vevlegt. Num
ift swar auf jedem Blatt der Lehre vom Geld und Kapital
mit Jtecht BVevwahrung ecingelegt gegen die Verwed)jelung
beidber al8 Begriffe, gegen die gemein-menjdhliche Anffajjung,
weldye baares Geld und Vermbgen al8 gleichbedeutend nimmt.
Allein das Dindert nicht, daf die Kraft, iiber baaves Seld
31t bexfiigen, cins dev untritglichjten Crgebuifje des Vevmigens-
bejifes ift, und daf dev Verfall bes Vevmigens jich am crften
an der Berlegenheit, dafjelbe in baares Geld zu vermwandeln,
anfiimdigt. Aus dev Stoctung entfpringt dev Wiidcredit, aus
pomt Miscredit die Lahmung, Jn unjevn heuntigen Cultur-
sujtinden find Privateredit und difentlicher Credit fo tunig
miteinanber verwadijen, daf jeber Sdlag, der dem Staate
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etite Verlegenfeit im Puntte der baaven Bafhlmittel beveitef,
aud) dic Wirthidaft jedes Cingelnen evchiittert. TWir Haben
feit Hunbdert Jafhren fein Land, wie midytig e8 immer ge-
wefent, in einen fehwierigen Svieg pericfelt gefehen, ofne
paff fein Geldiyitem dadurc) in Verwirvung gebracht worden
wiive. Die veidhjten, mit Naturgaben. am gliidlid)jten aus-
geftatteten, mit angehinften Sdyigen und gemwerblidhen Fihig-
feiten am iippigften ausgeviijteten Linder, England, Nord-
amerifa, Franfreid), fo gut wie Oefjterveic), Rufland, Jtalien
haben fahre- und jahrsehutelang fid) Hiilflog im formlichen
Staatsbanfrott, der Papicrzahlung, Herumgequilt, wenn
Simpfe nac) innen oder nad) aufen den politijden i}icitanb_
ing Shwanten bracdhten. Ja die nenefte franzdiijde Kriegs-
exfafrung fann fogar in bem Sinne aufgefaft werbden, dap
eie vovausberechnende StaatSweisheit jogleid) tm Veginn
eines Srieges nidht iibel thut, aus puver Vorficht, nod) che
bie Mothwendigkeit dazu jwingt, die Baarzahlung einzujtellen
und Papier als Geld aufjundthigen, damit fiiv den cigent=
fichen Rriegsbedar und den Fall der Noth das Mietall dem
bifentlichen Sdhatie gefichert bleibe. Wenn aber unbesiveifelbar
Miinge im internationalen Sinne nur ald vollwid)tiges und
volfwerthiges Geld vevftanben werben joll, jo heifpt mit einem
Staate eine Miingconvention abjdliefen nichts andeves als
ifn verpflidhten, daff ev webder einen Krieg nod) cine Hevo-
fution noc) viclleidht cine Misernte exleben joll — cin Ber=
jprechen, fo thvicht von feiten be8 Gebers twie ded Nehmers,
und daher doppelt thvvicht, wenn, wie bei wed)jeljeitiger
Berpflichtung, jeder Theil Geber und Nehmer ift. .

Wm in Fragen der difentlicdhen Geldverfajjung nidt von
der vichtigen Spur absufommten, ijt e8 unevlplid), die dboppelte




Jatur diefes jubiilen Wejens forbwdhrend im Auge ju bes
halten. Wer die Widytigleit der Fovm al8 des werbiivgenden
Mafjtabes itberficht, verfdllt in dben Jvrthum dever, weldye
Baninotenfreiheit und dergleidhen die bifentlihe Sicherheit
gefiihrdende Gypevimente befiivwovten, im Verlaf davauf, daf
bie Betheiligten mit eigenem Mafjtabe priifen fonnen, ob bdie
innere Kraft des Bahlungsmittel8 der dufiern Angabe ent-
fpreche.  Wer umgefehrt auf bdie Crfennbarfeit des dufern
Mafftabes cinfeitig den Werth legt, gleitet nody leichter vom
Wege ab, denn er iiberjieht, wie leiht in der Welt bder
beweglidhen Thatjadjen unter dem Dectmantel einer fejten
duffern Form bder inneve Gehalt der Dinge fid) verfdhiebt.
Und gerabe in diefen Fehler verfallen aud), wie vielfad) zu
beobachten, fjolche, welde mit eracten Wiffenjdhajten und
beven fdarfen, unjerm Segenjtande vevwandten Begriffen
umiugehen gewohnt jind. Ja diefe ihre Gewohuheit gevade
treibt fie auf den Abweg. Miehr al§ einmal ift von Mathe-
matifern und Phyfifern jharfer LTadel davitber ausgefprodien
wovdenn, baf dag Dentjdhe NReich nicht die Franfenvedynung
angenommen habe. Sie meinen, naddem das grofe Werf
per Mafi- und Gewidytseinigung mit jeiner nidht hod) genug
s vevanfdlagenden civilijatovijdhen Bedentung, nadhdem dex
nidt minder fegensveiche Weltverband bder Pojt und Tele-
graphic gevade auf Deutjd)lands eifriges Betveiben ind Werk
gejest worden, fei e$ wm jo bedauerlicher, daf dbas deutjdhe
Meiingfyitem auj diefem fo widtigen Gebiete die trennenbde
Lofung gegeben habe. Lag fie vexleitet, diefen Saltomortale,
diejenn hal8brechenden Sprung vom NMieter und Kilogramm
sum Gelbjtiid 3u madien, dad ift eben, bdafy fie vor allem
NMathematifer jind, d. h. Yeute, die blog in den abgezogenen
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Begriffen der an fid) ftofflojen Mafjtibe Leben, baf fie
et Gelde nur an die Fovm, nicht an das Object denfen.
TWiive bas Geld mur ein Mefinjtrument, muer ein VieBmittel
wie ber Mieter und das Kifo, wive das Geld wic dicfe muy
eine Fovm, weldye an cinen Stoff angelegt wird, fo Tounte
man mit Hiilfe der filr die ganze Welt gleichbedeutenden,
weil mur im Bevftande vorhandenen Jafhlen aud) ein unab:
dnderliches Weltgeld cinjesen. Da aber mit dem Aahlen-
augoruct ein Stoff zufomutenfallen muf, fiv welden
diefer Bahlenausdrud bden tritgertjdhen Schein unterzufchicben
nur gav it fehr geneigt ift, fo befinden wir ung chen Bier
an ber Grenze dev Unification, folange die LWelt nicht in
eint gemeinfames Staat§wefen mit gemeinjamer Yeitung
und gemeinfamem Sdicial jufammengefdhmolzen ijt. Weldye
Qronte [ige beijpielsweife in einer identifdhen gememjamen
Meiinge, welde zu Paris mit der Raudfdyrift , Dieu protege
la France” geprigt wiitde, d. h. Gott wird ung jehon et
und Strafburg juviidoerjdhajfen, und ju Berlin mit dev
Randfchrift ,,Gott mit ung’, d. h. Gott wird uns helfen,
cucre Abfichten ju Sdhandben ju madjen. Fiiv die Weltmiinge
ijt nidyt eher der Moment gefonmuen, al8 bis aud) die Rand-
jhrift lauten fann: ,Gott Dejdhiist die Welt,” TWann dad
fein wivd, mogen bdie Friedenscongrefje Deftimmen.

Wie weit demn hitten wiv 8 gebradyt, wenn nun
Deutjdhland, bdie Ritcfichten andever Avt beifeitefesend und
affes der Uebereinjtimmung mit den Lindevn dev jogenannien
Qateinifchent Union opfernd, feine Mitugen in Franten und
Gents cingetheilt htte? Wiive Heute der deutjhe Fvant mib
dert framydfijchen, diefer mit dem italienifchen odev lefsterer
wicher mit dem evftern gleichbedentend? Wiv brauden ja
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wur den italtenijchen Franten mit dem franzdiijden jujammen:
subalten, mwm auj den erften Bl und vom Gegentheil ju
iibevzengen. Fiiv cinen Wed)fel vor 100 Franfen auf Genua
gibt man in Paris Heute (Mitte 1875) mur 93 Franfen,
und wihrend man tn Berlin fitv einen Wedhfel von 100 fran-
sofijchen Franten S1 Miarf bejahlt, wiivde man fiiv einen
Wed)fel von 100 ifalienifchen Franfen nur 75 Marf De-
gablen. Jft dad nun bei der gleichen Benennung nod) die
gleihe Sade? Der Abjtand war fogar jdhon bdopypelt fo
grof, toie er fhente ift, cv famn c8 Dei jeber Biegung des
LWeges wicder werden, jowie er auch in-anbern Beiten gang
verjhwinden famn. Von wieviel taufend Rufillen Hingt das
alles ab! Ob bdasg RKonigveid) Jtalien einen Flugen ober
citen unfihigen Finangminijter Hat, ob feine Bewohner
glictlich ober unglitcflich ing Parvlanent wahlen, ob die
Geivemwiivmer der Halbinfel gefund oder franf find — je
nachdem dicje oder andere unbevechenbave Fitguugen-in das
GefchicE des Landes cingreifen, wird der italienifhe Frant
bald mehy, Dald rweniger Bedbeuten; mnd was hier an den
groben Bexhiltniffen der italienijchen Finanverlegenheit aud)
vemt ungeiibten Ange fichtbar wird, dafjelbe fommt, nur in
feinern Sdywanfungen und Abweidyungen, zwijhen allen
Landern jum BVorfdhein.

Und gerabde die Ucberveinftimmung der Bezeichmung bewirtt,
bafy der Wifjende eé bequemer fHat, den Unwiffenden im
Handel ju iibevvortheilen, wihrend dod) umgelehrt die fand:
[iufige Anffafjung dahin geht, daff bie Verfdhichenheit dex
Gintheilung und Begeidhuung der Miingen der Ausbentung
ded Publifums durd) die Gejdhiftslente BVoridhud leijte. Die
Bevfdyiedenheit gevade ndthigt von felbft jum Nadhdenfen
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iiber bas Berhiltnif des auswirtigen Gelbes um inldndifchen,
sum Dergleichen, yum RNedymen.  Gin Uebel wird fie nuy
buvd) RKleinjtaaterei unbd die damit ujammenfhingende Staaten-
vielheit, weldje 3u ot nothigt, Berjdiedenfeiten ju beveduen,
Bejondered Aevgernifi entfteht natitelicdh, wenn die Aiting-
grengen um jelben Lande liegen, wie dies bis jekt in Deutjdy-
fand und frither in Jtalien und der Schweiz der Fall war,

©oll dbamit gefagt werben, daf die Sidjerheit des Geld-
verfelrs jwifdhen jivei Lindern gevade auf der Berfdhichen-
heit ihres Miinzfyjtems bevuhe? daf, je verjchicdener bdie
Namen, Gattingen und Bejdaffenheiten ihrer Umlaufgmittel
gegeneinander Ddajtehert, defto weniger Schwievigleiten und
Obpfer mit dem Austaufde verbunbden feien?

Nadypem alle Folgerungen aus dem ju Grunde gelegten
Safs jur Ausfiihring gefommen, wird fidhtbar werden, baf
hier nichts weniger al8 der Nuben dev BVer{djiedenfeiten e
predigt werden foll; vielmehr das Gegentheil: die grifite
WebergangSerleidhterung, nur gefichert durd) diejenige
Selbitbejdyrintung, welde ein Grunbdgefess aller Damerbavteit
tjt. Ales crflicht ausd dem cinen Sate, daff Fovm und Jnhalt
oes Umlaufsmitte(8 von cbenmdfiger WidytigTeit fiiv dafjelbe
jind, daft von beiden Beftimmungen, Form wie Snbalt, jegliche
nad) ihven eigenen Anforderungen bejhafien jein mufi, feine
oer andernt aufgeopfert werden davf. Alle Misgriffe i dev
Aniwendung entfpringen aus dem Verfennen der Cbenbiivtig-
feit Dbeidber Glemente, davaus, daff bald oiefes jerem, bald
jene$ biefem bintangefelst wivd. Gerade um dicje Misqgriffe
nid)t duvd) theovetifhe Begrifidzerlequngen, jonbern bduvd)
exfahrungémigige Anjdhanung dem Auge nahe 3t bringen,
haben wir hier die {dyeinbave Abjhweifung iber Leltmiing=
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ihitente und Wiingconventionen eingeflochten, auf daf an ihuen
jich zetge, 3t welcher Selbjtvernichtung die ecinfeitige Pilege
vev orvm des Gelbes fithrt. Wir haben Hier gefunden,
baf die Ver{djiedenheit dber Form von Grofjtant ju Grofi-
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jtaat eine Beoingung der Selbjterhaltung und dev vichtigen

Crfenntnifp tm Gebrauch der Geldjeichen ausmadt.
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Die Einheit ded Miinzmetalld die einzige jadgemije Ver-
wirkliduug der Weltmiinge nud Grundlage ded Wedyjels,

Betvacdhten wiv nun das anbeve Element, den Stofj,
aus weldhem dad Geld gemadit wigd, fo werden wiv — uim
e gleid) vovauszufagen — gevabe bie entgegengejelte Dov=
ichrift entbecfen, die niimlich, dafp fiiv den Biblferverfehr bie
Gleichartigfeit bes Stoffe nothwendig ift. Die Crlenninif
diefes Grundgefetses with ung dbann weiter von jelbjt guv
Ginjicht hinleiten, exftens: dafy, einmal die Cinfeit des Stoffs
gegeben, auch die Art oder vielmehr dev ®Grad der Ver-
ichicdenfeif der Fovm fich von felbjt ergibt, und war mit
ber aus der Natur der Sadje felbft jidh crgebenden Sd)luf-
folge ciner mbglidft cinfachen, leicht ju iiberfehenden, in
bequeme Sahlenverhiltnifje su fajjenden Bevidjicvenheit. Denn
o8 [t fich wohl begyeifen, daf eine Gleichheit des Stoffs,
fofern fie fiberhaupt von Grund aus nothwendig, fid) wicder
fe(bft auffeben witrde, falls fie mit fdhwicrigen, verjdyrobenen,
itarfe indernifje Dietenden avithmetijhen Derhiltniffen
sufammenitiefe. Wenn wiv aber fo fejtgeftellt haben werden,
dbafi BVevidicdenheit der Fovm, Gleichheit des8 Stoffs und
al8 gemeinjames Grgebnify beidev ecin moglid)it einfad)es
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Rahlenverhaltnif in der Abmefjung dev vevjchiedenen Fornen
oie ridtige Grundlage des internationalen Miingihitems
bilben, {o iwerden wiv — bie Thatfaden vergleichend —
finden, daf Deutjhland aud) fiiv die Grleidhterung des inter-
nationalen Geldbverfehrs Ales und bas Bejte gethan Hat,
a8 von ihm gethan werben fonnte. Wiv werden aber ang
ber gejthaltung jener einfadjen Siitse einen nod) viel fojt-
baveren Gewinn zichen durd) bdie Crlangung der Cinfidt,
baf die vieleviwogene und vielumlivmte Frage der jogenannten
Doppelivdhrung fid) mit Hiilfe der obigen Vorausietsungen
pont felbjt [Bjt. Denn — um auth nod) dies in Cinem
Wort vorauszujdyicden — was fonnte fidh jchlieflich aus bder
fiiv den Weltverfehr nothwendigen Bedingung des einbeit-
lichen ©toff8 bder Umlanfdmittel anderes ergeben, alé daf
jene Grvundbedingung bdurd) da8 Schaufeliyjtem jweier
Grunditoffe gevadezu aufgehoben wird? Die NReichsmart,
fufend auf der ausjdlicplichen Goldwihrung, ijt das einzige
rationelle ®eld, dbas ju fdaffen war, und davum aud) das-
jenige, welches allein in ein lebensfihiges internationales
LWeltmiingiyftem fidy einfiigt.

Nadhdem wiv mit diefen hier einftweilen nuv alg Weg-
weifer aufgeftellten Sden bdie Nidhtung vorvaus abgejtect,
um veven Berfolgung zu erleichtern, wollen wir ju der Wirt-
lichleit ber [ebendigen Vovgiinge -juviictfehren, getrew der
Ucberzengung, dafp bdiefe die beften Lehrmeifter find.

&8 geht deutfdhes Neichdgold ing Ausland!” das war
ber @dyredtensruf. Gevade deshalb [iefen wiv thn uns ju
Devgen gehen, um den Sinn ju finden, dev in diefen Worten
jtecten fann, und, Sinn von Unjinn jdeidend, 3u beurtheilen,
ob verniinftig wav, was al8 Gejes bejdhlofjen wirde?
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Warum denn geht fened Gofd fort? Weil, wird die
Intwort [auten, der Wedhjelcurs aufs Ausland Hod) jteht. —
Hod) jteht, wasd feifit bas? — Nun, hiher ald der jogenannte
Paricurs, —

Paricurs, was heifit dag? —

Das Bheifit der Curs, wic er von NRed)t§ wegen fein
follte. —

Aber wic demn jollte ex von Rehts wegen fein, jagen
wiv beifpiclweife auf Frantreich!

Mun 81!

Was bedbeutet 817

Fitr je 100 Franfen 81 Niart.

Und warum ift gevadbe 81 von NRed)ts wegen der Curs
ober, wic man jagt, die Paritit des Curfes, ju deutfd) das
vom Gefets beabfichtigte Werthoerhiltni der Reichsmark jum
frangdiijhen Franfen? Um dicfen eimwen Vegriff Dbewegen
jidh alle Betvadytungen, weldhe der Sadye nabhe fontmen, und
e8 wird dbafer vor allem noththun, daf wir eine flave und
fagbave Borjtellung de§ damit bedeuteten Sadjverhalts an
bic Stelle dbes blofen Worted feken. Fajfen wiv uerit die
Frage fo, ob es denn in der Abjidht des Gefelsed vom vorn:
hevein liegt, eint officielles Verhaltniff des inldndijdyen Geldes
sunt  auswirtigen u beftimmen?  Antwort: gang gewif
nidt! Reines Staates Weiingverfafjung bejagt, was bdie
cigene Miinze, vevglichen mit der ded Nadhbars, werth fein
folfe. 2Was denn thut das Gefe? E8 beftimmi einfad) die
Quauntitit von Edelmetall, dic jedbes feiner cigenen Gelbitiice
enthalten jolf. Fiiv die Marf Degniigt fid) das Deutjche
Reich 3u fagen: aus einem Pfund Gold follen 1395 Mart
geprigt wevden; 8 mad)t alfo aus fold) efnem Pfund
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1391/, Stiicfe von 10 Niarf oder 693/, Stiicte bon 20 Miaxt.
Das franzdjifhe Gefels Fimmert fich ebenjo nur wm feinen
Franfen. €8 fagt, daf aus cinem Kilo Gold 3100 Franfen,
. §. 310 Stiict von 10 oder 155 Stiicf von 20 Franfen,
gebriigt werden Jollen. Veildufig bemextt, weidht die Spradhe
ber Deiden Miinzaefese Hier in einem Punite voneinander
ab. Nidht etwa tm Punfte devr Pfunde und Kilo, welthe fich
burd) cinfadje Berdoppelung oder Halbiving ausgleiden,
foudern darin, daf dbag deutjdhe Gefets von Feingold fpridht,
das franidjijdhe jedod) von Miinggold. Der Unter{dhicd liegt
nidyt in der ©adje, fondern nur in der Avt, fid) audzudritcten.
3n ber Sadhe meinen und wollen beide Gejelsgeber bdas
®leiche. Aucdh) wir, obwol twiv im Gefets von Feingold
vedert, pragen nur Miinggold, d. 0. joldes, weldjes einen
Buja von Kupfer Hat, wie ihn die Widerftandsfvaft bes
Golbes gegen die NReibung verlangt. Und zwar Haben wiv
genau dag BVerhiltnif von cinem Jehniheil Kupfer auf Y Sehn-
theile Gold gewdhlf, wie Franfreid) und der gange Lateinijde
Mingbund, unsd hicvin demjelben anjdhliefend im Gegenjaf
3u, Grofbritannien, das fein Gold nuy mit einem Bwiblftel
Kupfer verfetst. Unfer deutjdyes Gefets fagt deshalb auch an
ciner anbern Stelle, indem ed die Anzahl der ausjubringenden
Geldftitcfe um Y, bHevabjest, e follen aus einem Pfund
Miinggold 125,50 &tiid von 10 oder 62,775 Stitd von
20 Mart gefdhlagen werden. *)

Jeder Staat ‘beftimmt demnad), indemt er den Gehalt
fetner eigenen Miinge Deftimmt, aud) dag Verhalinip der-

*) §. 4 bes Gejetsed Letveffend die Auspragung von Heidsgolb-
mitngen vom 4, December 1871.

——— e
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felben gur Miiinge des Auslandes, vorausgejcht, baf beide
fich defjelben Metalls bedienen. Was ift nun ber Wed)jel?
Gy ift dag Snjtvument, mitteld bdeffen Bahlung vorw cinem
Cande jum anbern bewerfitelligt wird. Wenn i) einen
Wedhiel- von 300 Fvanfen braudhe, um ecin Jap Wein, dad
i) von Bordeauy fommen lafje, ju bezaflen, fo Deanfprude
i) bamit einen doppelten Dienft, ven, bafp das Geld von
Deutihland nad) Borbeauy fommte, und bden, daff mein
deutjches, 3. B. in Berlin befindliches Geld, wenn 8 in
Bordeauy anfommt, in Franfen permandelt fei. Fiir diefe
Doppeloperation gibt es zwei. Arten der Ausfiihrung, eiie,
bie fidy cingig auf bem LWege der vechnungsmifpigen Auss
gleichung duvd einen blofen Giedanfenaustaufch vollzieht, und
cine anbere, in der beide Glemente bes Umjaises jtofflich
burdygefithrt werden, jowol dev Transport alé die Umformung
9e8 Geldes. Befauntlich ift die cxfteve, die blog auf dem
Papier vovgehende, die weitaus am meiften jur Anwendung
fommmende, obwol die lelsteve die eigentlid) grundlegende ijt.
Der Ausgleid) auf demt Papier oder vielmehy permittels
deffelben, d. §. duvd) Wedjfelopevation, ift nuv bag Crjeug-
nify, fogujagen die Bliite der materiellen mit Miiingen bewert:
ftel(igten Ausgleichung. Wiv wollen- dies am [ebendigen
BVorgange verfolgen.

Wenn id) cin Fof Wein in Bordeauy mit 300 Franien
su zahlen habe, Dagegen bev Vordelejer fiiv fhlefijches Bink
ctwa 240 Mart nach Berlin jehuldet, jo findet die wehjels
feitige Schuld auf dem Wege der Banfgefddfte ihre Aus-
gleidhung. So cinfac), wie jie hiev gejchildert, widelt fic)
dic Sache in der Wirklichfeit allerdings nicht ab. Weder
die Betriige nod) die Wege begeguen fid) fo gevadlinig. Dev




o6

eine fauft fiiv 300 Franfen Wein in Bordeauy, der anbdere
fitr 500 Franfen Seide in Lhon und ein dvitter fiiv 1000 Franfen
Bronzewaaven in Paris. Dagegen ijt einte mehr afl8 dasd
Gange jujammen betvagende Partie Aint von Breslan ober
Getveide von Danig nach Nantes verfauft wordben. Dex
frangijijche Kaufer in Nantes fhreibt jeinem Getreideverfiufer
i Dangig: Bitte, madjen Sie jid) begablt, indem Sie den
Betrag Ihver Factura in efnen » Wed)fel” auf mid) 3iehen.
Der Frangofe nimlih — und dicjer Aug ift im Beifpiet
der Wirklichfeit entlehut — ift im BPunfte Hes LVerfehrs mit
dem Auslande cin bequemer Dienjd), er jdert fidh ungern
wm frember Leute Geld, Gewidht oder Sprade. I will,
fagt er im vorliegenden Falle, hier in Nanted in Franfen
sablen, was id) in Dangig in deutfhen Marf [huldig ge- :
worden.  Alfo, mein Heve Lertiufer, forgen Sie gefdlligit |1
bafiiv, bafi Ste Ifhve Marf von Nantes nach Dangig 3u |
fi) Dinitbersichen. Aus Nantes fann man ol Franfen

nad) Dansig Hiniibersichen, aber feine WMart, denn die gibt

e$ in Nantes nidht. Alfo muf ev weiter an den Lerfiufer

oes Gietreides die Bitte vichten: Bejorgen Sie aud), daf

bei dem SHinitberjichen die Sranfen, in Dangig anformmenbd, ;
it Mart verwanbdelt feien, und da idh miv mit Shren Neart '
vert Kopf nicht warm madjen will, id) fenme nur Franfen

(,,da8 cim3ige vevniinftige Geld dev Welt! denft er bei jich),

jo berecdynen @ie miv gleich, wieviel Franfen Sie hier von

Nanted wegsichen miiffen, damit fie in die nothige Anzaht

Maxt verwandelt dovt bei Ihuen in Danzig eintreffen. Dev

Deutjde ift gar willig Hievgu. Sich mit frembden Forvmen .
und Gewohnbeiter Herumzujdlagern ijt ithm leicht und [ujtig, !
er et aud), daf dem Bimmermann die ©hpine gehoven,
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und cv veradtet feinen Span. Cr madyf jid) aljo davaw,
denn Betvag feiner Factura von Nante§ nad) Dangig
heviibevzuzichen, oder, wic man fagt, exr zieht den Be-
trag auf Nantes. Gr jieht da8 Geld 3u jid), indem ev
det Weedhiel auf den Sduldbner zicht. Bug um Jug.
®ang in der gleichen Weife wird die Sacdje Fwijchen dem
berfiner Weinfdujer und dem borbelefer Bertiufer abgewidelt.
Obwol Hier die Rollen des Kiufers und Vevfaufers getaujdyt
jind, fo iibernimmt doc) iwieder der Deutidhe die Arbeif,
Der  Bordelefer [dhmibt: Sorvgen Sie, daf id) meine
300 Franfen hier in Bovdeauy, alfo aud) in-franzdjifdem Gelde
empfange. Der Deutjdhe {cheut id) nicht vor der Avbeit nod
bem Ropfserbrechen, die damit verbunden find, die in feiner
RKajje befindlichen Reichsmarf nach Bordeany u {daffen,
jodaf fie in Franfen umgewandelt dajeldbjt anfonmen. Nun
hat alfo der Wanun in Dangig aus Fraubfveid) Hevzuziehen,
ber tn VBerlin Hinzujchicken. Wasd einfadjer, al8 daft fie 8
unteveinander auggleichen, daf fie thre beidben Aufgaben aus-
wed)jeln, ein Wedhjelgefdhdft abjdylieen?

Hier beginnt mun die cigentliche Yofung der Wufgabe.
DQer dangiger Vevtiufer foll den Betvag feiner Factura nad)
Qeutjdhland giehen, der bDerliner Weinliebhaber foll jein Geld
nad)y Bordeauy fchicden. Das ijt {dhon ganz gut, dai die
beiden Deutjchen an Ovt und Stelfe die Sadje miteinander
ausmadyen, indem {ic fibeveinfonumen, daf dev bevliner Wein-
fiufer den danziger Getreideverfiufer bejahle und der nanter
Getveidefirifer den bordelefer Weinverfiujer, Dag Hin= und
Hevjdyieben wdve damit fdhon bejorgt, d. h. exfpart. Aber
wie mit demt Umwandeln der Neart in Franfen? Die beiden
Frangofent wollen nicht8 davon wiffen, fie wollen mur in
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Franfen zahlen und in Franfen empjangen. Aljo miifjen
fih audh bie beiden Deutidhen die Kopfe jerbrechen, wie fie
fich untereinander abjufinden Haben, damit ihr diejjeitiges,
it Mart zu vollzichendes Gejchift jenjeits in Franfen er-
fdheine. Sie Daben neben bemt zu erfpavenden Transpovt
auc) die Verwedjelung der Miart in Franfen zu bejorgen.
Den Lauj des Geldes wijdhen Franfreidh und Dentjchland
und  dbic Verwed)jelung ded hin= und Herlaufenden unter-
einander Hhaben fie ju befveiben.

Nuwmehr Heift’s, den wahren Sinn ded NRNedhts und bev
LVerpflichtung evgriinden, die jedem von beiden jufommen.
Was verlangt etgentlich) mein nanter Kiufer von miv, jagt der
pamiger BVerfiufer, in dem Anfinnen, daff id) o viel Franfen
vou ihm hevitberziehe, alg id) braundye, wm den miv gejduldeten
DBetrag Marf davausd zu maden? Wad heift dbag: Frant,
wasd feifit dag: Weart? Nun {dhligt ex die beiden Urterte nady,
oie thm allein auf feine Frage Antwort geben fonnen, nim-
fich dic Dbeiderfeitigen MWiinggefeke. Da findet er bdie De-
finition, die Vegriffdierlequng feiner Nechte und Bilichten.
Mt einem Franfen, fagt thm der frangdjifche Text, meine
i) ein Gewidht an Gold glei) dem 3100ten Theil eines
RKilo, vorausdgejesst, daff da8 Gold ju 9, fein fei. Unter
ciner Wart, fagt ihm der bdeutfdhe Text, verjtehe id) cin
Gewicht Gold gleich dem 12556ten Theil cines Piunbdes Gold
bonn Y%, Teinbeit. Was, o wird bder Derfiner Weinlich-
haber, wenn er eigentlid) der Sache auf den Grund fommen
will, fih fragen, was vevlangt eigentlich meine bovdelefer
Firma vou mivr? Jd) foll ihr fo viel Gold hicten, als in
300 Franfen enthalten, d. h. 300mal den 3100ten Theil
eied Rilo oder GOOmal den eine8 Pfundes, Who finde id) ein
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Prund %y, feines Gold? Aber liegt e8 nidt tn meiner Kajje
in Geftalt von 12556 Marf oder 125 goldenen Jehumart-
und 1Y, goldenen Fiinfmarkjtiicten? Den 3100ten Theil dicfes
Kafjenvorvaths finde i), wenu id) gauy einfacd) mit 3100 in
1255 dividive. Das madt 0,40484., lUnd da id), um meine
300 Franfen 3u bejdhajfen, 600mal bdiefen Brudytheil Gold
braudye, fo muff i) nun mit 600 multipliciven. Das ergibt
242,90 Reidhsmarf. Aljo jagen miv die beiden Gefebsesterte,
nebeneinandergehalten, gang einfad) und dentlich, was id)
eigentlich ju thun Habe, um demt Manne in Bovdeauy feinen
Willen zu thun, Bei der Vevwed)jelung von Niart in Franfen
braudye i) nur 242,90 dentjdye Reichsgoldbmart, wm 300 fran-
30fifche Franten zu machen, oder, die Sadje auf die leichte Sah!
100 juvitcgefithet, den dritten Theil, d. h. 80,96%/, fagen
wir vund 81 Marf, wm miv 100 Franfen 3u beveiten, Dev

Dangiger hat fid) von fetnwer Scite diefelbe Recdhnung ge-
nmd)t, nur umgefehrt gefunden, wieviel MNapoleons er fid)
pon Nantes bejcdhreiben mup, um den ihm gejdyuldeten
DBetrag von Wart davaus herzujtellen. Natitvlicd) ift ev gang
auf dafjelbe Rejultat gefommen: 100 Franfen in Gold geben
80,96%/3 Mart in Gold. Diefe Bifjer aljo, es ift faum nithig,
bas jest nod) zu fagen, ift dev Wusdrud des wedhjeljeitigen
Verhiltnifjes der Jahlungsmittel Dbeider Linbder jucinander.
©ie enthilt die Angabe des ,, Wedyfelparicuries”. Und
jie enthilt fie auf die untviiglichjte, uverlijjigite, unver-
andberlichjte Weife. Wenn jeder Staat nur frew und feft
ait feinem eigenen Miitnzgefetse Hiilt und diefes Miiinzgefets
auf vationeller Grundlage rubt, fo ijt damit die bejte alfer
Miingconventionen gegeben. Wie aber das Gefers bejdhaffen
fein muf, um cine vevmumjtgemdfe Grundlage ju Haben, ijt
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aug dem Bevfahren unjever beidben Kauflente leicht abjujehen.
Yaffen wiv junddijt diefes Gejdhift jich vor unjern Augen
3 Gnde fpiclen. Die beiden Leute waven jidh, um einen
feften. Boden fitr thre Unterhandlung 3u gewinnen, jeder
im ftillen Ddaviiber flar geworden, daf er mit 81 Mart
100 Franten jchaffen fonme und umgefehrt, Dasd faufminnijde,
jedemt exveichbaren Bortheil nadhipiivende Inteveffe des Wein-
fiufers ijt alfo davauj gevidytet, ctwas weniger Marf al8
81 filv 100 Franfen zu zahlen, bas bdes Getreideverfinfers,
ctiwag mehr ald 81 fiiv 100 Franfen ju cvhalten. So ent-
fteht der Kampf wm den Wedhfeleurs, bdefien Rubhepuntt in
81 fteht. Nun fonnte junddjt einer dem andern vorvredynen,
wad cv an Unfojten und Sefahren erfpart, wenn er bdas
Gefhdft durcd) Compenjation auf dem Papier evledigt, ftatt
Golditiicte ju fdhicten oder Formmen 3t laffen.  Dasg wiren
Porto, Ajjecurans, Umprdgungstojten, Commiffionen u. f. w.
Aber in allen dicjen Sachen find beide Theile gleichgeftellt
und jeglicher hat diejelben Nachtheile und diejelben Vortheile
it gewdrtigen. Jhre Avgumente Heben fidh mithin gegenfeitig
auf und jie fommen wieder auf den alten Pavicurs uviic.

Jtun jagt aber ber Dangiger: Lieber Freund, Sic migen
miv nod) jo {dharf vovdemonjtriven, dafi i) beim Herjichen
pont Napoleons gevade jo viel Unfoften habe, wie Sie beim
Hinjchieben von Doppelfronen; e bleibt miv tmmer nodh
cin Defonbered und gang umwiderlegliches Arvgument dem
Jhrigen gegeniibevzujetsen: Miein Nadjbar, der Banfier, gibt
miv fliv je 100 Fvanfen, in einem Wedfel auf Bordeauy
gesogen, 813/, Mart (die Verhandlung jpielt im Juni 1875).
Daéd it allerding$ eine ultima ratio, nody ftirfer al8 die
bevithmte der Kanone. Das Mehrgebot beéftimmt den Preis.
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Wolher aber fann dicjes Mehrgebot fommen? Die Antwort
(iegt im eben Delaujchten Bwiegefprdd). Wie jeder den
andern {ibersengen wollte, daf die Umjdhlagsfoften bei wivk:
licher Goldverfendung bdie gleidhen feien, ftauden fid) beide
in gang gleicher Stellung gegentiber, jedber mit dem gleichen
Bediirfnif. Das Gewidyt der Bor= und Nadhtheile wog fidh
i Beidben Wagichalen cinander auf.  Dem entfprad) ohue
Bweifel, ben Umtaujd) jum Pavicurs von 81 3u madyen.
Sebsen wiv aber nun den Falf, neben dem Weinfdufer taudyt
ploRlid) ein jweiter auf, dev aud) eine ahlung nad) Frant:
veid) 3u madjen Haf, der Getveideverfiufer aber bleibt allein.
Nun Hat fich das Vevhiltnify gedndert: dem einen, der das
Pediirfuif Hat, jeinen Vejug von Gold aud Nantes u ev-
foaven, ftehen 3wei gegeniiber, die gleiches Vediivfnip haben,
eine Goldjendung nad) Franfreich ju erfpaven. Sofort wird
bie Cage bed crftern bic ftavfere. Beide bewerben ficd) um
das, woriiber mur einmal verfiigt werben fann. Der Wett-
pewerd tritt ein. Davaud erflivt fic), daf der Nachbar
DBanfiet fiiv 100 Franfen auj Borbeauy 81%, bictet. Bei
ihm Haben fid) mehr Leute gemeldet, dic in der Yage unfers
Weinfaufers jind, alé jolche, die wie der danziger Kaufmant
auf Franfreich gichen tonuen, d. h. mehr Yeute, die in Frant-
veid) gefauft, al foldhe, die dahin vevfauft hHaben. Yebtere
find bie Hevven der Lage. Aber iie weit find fie die
Herven? Kdnnen fie thre Anjpriide beliebig hodhalten, je
nachdem dic Bewerbung um dag, wad fie ju geben haben,
fteigt? it andern Worten: Gibt es cine Grenge fiiv die
Gntfernung des joweiligen Curfes von der Mittelachje des
Paricurjes? Hier ift e§, wo die Unterjdheidung jwijchen
ridhtigen und falfhen eldbverhiltniffen guerit jidhtbar wird,
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denn hier haben wiv gelevnt, cin Maf der Dinge findben,
mm bdie e8 jid) handelt.

A8 unfere wei evften Kauflente einander gegenitber=
jtanden, fHatte feiner Gewalt iiber den andern, ihm nod
etiwad bon dem Betrage dev Unfojten abjudingen, deven Eu-
fpavung jedem gleichen Bortheil brachte. A8 die Bewerber
von -dev einen Seite {id) nrehrien und es galt, einander den
Rang abjulaufen, trat an die Stelle des friiher gejchildberten
NWeonologs ein andever. Wieviel Wart fann id) fiiv 100 Franten
geben, fragt fich der Weinfiufer, nadhdem v von bder exjten
LBerhandling ohue Rejultat Heimgefomuen, wm meine Neben-
bufler su iibevbieten? Wie weit 3u gehen BHabe i) nod
citet. Grund?  Nun begiunt eine newe Redynung u dex
jrifern. A8 ex fid) zum evften mal Dbefann, Hat unjer
Weinfdufer nur die beiben Gefesesterte verglicdhen und die
Biffer 80,96 evmittelt. Jepst ftellt er fih die Frage fo:
Wad foftet mich tm {dhlimmiten Falle die Dpevation, wenn
id) bie 242 Mart 90 Pfennige nach Bordeauy {dhide? Nun
beginnt die Anfjtellung aller fleinen Ausgaben, die mit diejer
Sendung und Umprdgung verbunden wiven. Wir Haben
jte beveit8 erwdbhnt und brawchen hier nidht mehr ju wifjen,
al8 daf fie — mehmen wir an — jujammen fich) auf etwas
wie 3/, Procent belaufen, tn unjerm Falle aljo 3, Procent
auf je 81 Marf odber 60 Pfennige. Klav ift aljo, daf mehr
al8 81,60 fiir 100 Franten zu ahlen fein Grund ift; da-
gegen, diejfeit bev bezeichneten Grenge, immter nod) mehr Vor-
thetl ijt, den Preid zu Dbieten, als felbjt die Goldverjendung
borjunehmen. Wenn in unjerm Beifpiel im Juni 1875 ber
Jacdhbar Bantier jogar 81,75 bot, fo wav theild der Grund
int ©piele, daf bder Vorvvath ded jur Vevjendung braud)baven
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Goldes nidyt veichte, theil8 der Lohn, den e fid) fiiv feine
Dagwifhentunit bevehnet und welden dex andeve willig gibt,
da er auf bdie cinfchlagenden Hantievungen mehr Diiihe und
Soften vevwenden miifte.

Aber weldhes aud) die Schrante fei: wiv haben Hier cine
Antwort gefanden auf unjeve Frage. Dev jeweilige Wedfel-
anes fann fich von ber Mittelachfe des Pavicurfes nidt
weiter entfernen af8 wm dag Maf der Unfojten und Opfer,
welhe durd) die Berfenbdbung bdes cinen Lanbeggeldes und
feine Umwandlung ing anbdeve bedingt wevdem. Fii bie
Berhiiltnifie der grofen Hanbdelslinder des envopdtjcdhen Fejt-
landbes [iegt die dufeve und inneve Grenge diefer Abweidhung
swifdien 1 und 1/, Procent. Selbjtverjtindlic) fann die Cv
icheinung gang nad) der andern Seite ebenfo weit umjdylagen,
wie wiv e8 Hier nacd) dev einen gejeigt haben. Wenn dev
dansiger Verfaufer Nivalen neben fid) auftvefen ficht und
ber TWeinfiufer alfein bleibt, geht der Cuvd ftatt iiber 81
hinauf unter 81 Hinab, und jwar bis 80,40, bejiehungs-
weife 80,25. Sn bdiefem Falle fagf man, der Curs fei ju
- Franfreicdhs Ungunften, tm andern, ev fei u deffen Gunijten.

Was hier am Verhaltniff ju Franfveid) gezeigt worden,
gilt natiivfich von dem Berhaltnify su jedem andern Lande,
und was al§ Grgebuif der bdivecten Ausgleichung von Land
3 Qand gilt, fommt uidyt minder ju Stande, wenn dev
Umiveg iiber ein bdrittes und vievtes Land geht. DHat das
eite Qand Schuldben nach) Franfveich ju Legahlem, aber feine
Sovdevungen an daffelbe, dagegen Fovdbevungen au ein drittes
Rand, gegen weldhes Franfreich Schulden zu tilgen hat, fo
jeist fich die Nechnung der ju erfpavenden Berfendungss und
Umfidmelungstojten aus den Factoven ufammen, die vou
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bret Seiten jich) freugen, und fo ing Unendlide. Der Nlode-
waavenhindler in Niontevideo bejahlt -feinent LYiefevanten in
Paris mit der Fordevung, weldye der Fellhandler in Buenos=
Apres an den londoner Jmporfeur hat, weil einem andern

englifden Haunfe in Parig fiiv Baumwolle gejdyuldet wird.

Der Wechjeleurs von LParid auf London ijf nicht dasd aus-
jehlicliche Facit der Gefddfte swifchen Franfreid) und England,
fondern aller Gejchifte, weldhe beide mit allen Lindern laufen
fhaben; und die jedesmalige Abweichung diefes Tagedcurfes von
bem feften Punft des Varvicurfed ift bas Facit aller auf dem
Grbenrund angejtellten und fich) frewgenden Bevedhnungen dev
Koftenerfparnijje bei Geldverfendungen. Das alles gilt natiiv-
{ich nur 3wijden Lindern, die ecine al8 Mietall vermwerthbarve
Miiinze befisen. Lo dieje fehlt, tveten gany andeve Elemente
hingu.  Dic Bahlen, die den Prei§ ausbriicten, um iwelden
Fordevungen und Sduldben von einem Lande zum andern
jeweilig ausgleichbar find (die Tagescurfe der Wedhiel), jtellen
die Swmme wnendlid) vieler Anziehungs= und Abjtofungs-
frifte im Weltvaum ded8 Vevfehrd dar, die fid) Jammilic
jedert Qugenblict nach) ihrem wadfenden oder abnehmenven
Sdwergewidht untereinander in ithrem Einfluf bejtimmnien.
Su der Schreibjtube des Banfhaufes befindet fich das Db-
fervatorium, weldes alle Wivkungen bdiefer bejtindig jid)
perjchicbenden Gravitationserjdheinungen bevedynet, und das
Anftellen diefer Bevechnung {o wie deven Verwerthung nennt
dic Gejchiftsfpradhe mit einer gang rvicdhtigen und feinen Be-
seidhnung : , avbitvagiven obev ,avbitriven”, b. ). ausgleichern.
Dag Avbitragegejchdft tm walhren Sinne ijt die gejunve
Grundlage und dev eigentliche Beruf des Bankgefd)ifts, eine
Thitigleit, die natiivlid) in der unbegrenzt vervielfdltigten
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Bewegung  des  heutigen Weltverfehrs durd) taufenbderiol
Jovmen hinduvdygeht und {ich mit taufenderlei Abavten ge-
jhdftlicher Thitigleit' verbindet. Das blofe RKapital- und
©peculationdgefdhdaft zieht mehr die Uufmerfjamfeit dex
DOraufenjtehenden auf fidh, weil 8 in feinem Wejen und
Gang leidhter i fajjen und in feinen Wirfungen griber ift.
Aber die Arbitrage bildbet nidytsdejtoweniger den Kern jedes
wahren Banfgejd)dfts, und aud) heute nod), trof der grofen
Jtolle, weldje die fapitaliftijdhen und fpeculativen Operationen
fpiclen, fiillt es bei weitem bie grbfieve Majje der Bant-
thitigleit aus, jowol nach der Zahl der fich damit befajjen-
ven Perfonen, al8 nad) den davin vermendeten Betvigen ge-
vedynet. ©§ ja an bder LWiege des Welthandels tm 14. und
15, Jahrhundert, wie e8 nod) hHeute den bewegenden Apparat
oed viefenfhaften Austaujdhes von Waaven und Kapitalien
gwifden allen fiinf Welttheilen bildet. Das Ferrbild, unter
weldhent in den Augen dev Menge (und wer gehvrt nidyt
alles gur Menge!) das Banfgefdhdft i davftellt, verhilt
jich gur Sade felbjt wie jur Chemie und Aftronomic dev
Stein der Weifen und das Hovojfop, die fo lange ald deren
Berufsobjecte angefehen wurden. Wiv haben joeben gefagt:
Awijdhen allen Yindern mit vationeller Geldverfajjung bildet
der Pavicurs den Rubepuntt, von weldjem der Jeiger des
Lagescurfes nuv eine gevinge Abweihung marfiven folite.
Dennod) Tonmen jtavfe Abweichungen vorv, offenbar da, wo
bie Geldbverfajjungen nidht mehr vationell bejdhaffen jind.*)
Wnd wiv werden das aud) al8bald verftehen, wenn wir uns
*) Bgl. fpater Nummer 16.

Bamberger, Neidagolbd.

n
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nue juviictbegeben wolfen ju den Glementen, aug denen wiv
den TWehfeleurs zujammengefest gefunven Haben,

Der Weehfeleurs ijt von Red)ts wegen nichts als die abge-
sogene Fovmel filv die Bevfendung und Mmjchmelzung von Edel:
metall, Unter dem Scepter dexfelben Gefelsgebung jahlt man
mit Weiinge, d. h. mit dex fiiv beide Theile gleich ved)tsfriftig
perbitrgten Fovm von Metall. Fwifdyen Pavteien, die unterver=
fhicherter Gefesgebung ftehen, zahlt man mit Metall, dag jed-
webde nadh Hent Normen threr Gefelsgebung pritft und umbilbet.
©8 gibt aud) einen binnenlindijchen Wechjelenrs; bie Glemente
feiner Abweichung von der Paritit jepen jid) aber nur aus
den Unfoften und Gefahren mifiger Orvtsveranderung, nidht
aud) aus denen der Umgeftaltung aus einer Miinge in die
andeve jufammen. Noten, Banfoerbindungen und Pojtverfehr
haben dafher bdie bimmenlindijden Cursjchwantungen auf gans
fleine Berhiltnifje zuritcdgefiihrt.

Ruht aber der novmale LWedjjelcurs, d. D). die Bevedyen=
barfeit der Wanrentaufdverhiltnifje von Land zu Land
auf der Ueberfendung und Umbildung bes Meetalls, fo” ijt
pamit gefagt, daf cben bieje Berecdhenbarfeit auf gwei umner-
(iflichen BVovausiesungen begriindet ijt, namlid) der Jden=
titit der gebrauchten Metalle und dev Buverlijiig:
feit ihrer Umwandlung aug ciner Miinge im die
anodere.

- —
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Die riftigen Grengen fiiv dic Verfdicdenheit des Geldes
bei der Cinbeit ded Metalls,

Hier haben wiv die Stelle evreicht, wo die wahre atur
ber die Welt nach) Hodhjter Bwedmdpigleit verbindenden
Miingen fidh) su evfenmen gibt. Sie rvubht in dem Jujam-
mentreffen von Einfeit mit Beweglichfeit und Umbildjambeit
bes Metalls.  Indem der Nadydrud auj die Grundbejdaf-
fenheit bes Stoffes gelegt wird, find alle Gefahren bejeitigt,
bie aug dem faljchen Sdheine entftehen fonnen. Nidt -auf
bt Gleichflang des Namens jielen die Fragen des Bethei-
figten, fondern auf einfache Nnmrf;t»s und Mijdungsver-
hiltniffe. 3In dev Wahl bdes gleichen Mietall8 liegt die ein-
sige Moglichfeit, ein |t|:tu]u_~ und ftet8 bevedhenbared Verbin-
bungsmittel von Land ju Land ju befiten. Dadurd) gelangt
bas Geld dazu, bicjeits dber Landesgvenze vor den Gefahren
ficher zu fein, gegen die ithm nuv bdie Bitvgichaft des eigenen
Staates Sduts gewdhren fann, und dod) jenjeit der Grense
nidht blos Waare u werden, die nach unfichern ewig jdhranten-
{08 fdhroanfenden Bebdiivfniffen und Mafen bevedyuet wivd.

1 jedem Staate, der fein Geld nuv qus einem Leftimme
ten. Metall Herjtellt, wicd bdie Vuantitit ded Miingmetalls

9 Jiid
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ein fiiv allemal fiiv jede Werthbejtimmung firiv, und es
handelt fid) bei bder Ausgleihung von Land zu Land
hernacd) nuvr uwoch) um die Vertvautheit mit den Gewid)is-
und Mijchungsverhilinifjen, welche am  Dbefvefjenden Drfe
sur Anwendung fommen, jowie wim die Kojten der Verjens
pung und Umgejtaltung.

&3 ijt flar, daf die grofien Bwede, welde der Wedjanit
des Weltgeldbverfehrs im Gegenjate i der de§ Binnenver-
fehrd anvertvaut find, nicht duvc) die ausitbende Thitigleit
bes Dilettantenthums verforgt werden fonmen, fondern wie
jebe widhtige und eigenavtige Function de§ Gejammilebens
ihre Deruf$mifigen FTrvdger verlangen. Fitr dieje bilden
begreiflicherweife aud) bdie feimern Lerjchiedenheiten in der
BVerwendung des Wietalls zur Niiinge feine  Hindernijje.
Wenn CEngland feine Golbmiinge ju 1/, fein und 1/, Kupjer
mifcht, jtatt wie Frantreid) und Dentjdland zu °%4,, wenn
bas beutjche Wiiingaejets die Fehlergrenze in diefer Wijchung
auf %1000 firivt, der Yateinijdhe Wiingbund fie auf 000
reducivt hat und die Cnglander jogar bi8 auf Vo000 Pro-
biven, {o jpielen alle diefe arvten Sdywebungen ihre NRolle
i der Bevedhnung des Audtaujdhs der Golbmiingen von
Land ju Land und iiben thren gany Dbeftimmien Cinfluf auf
den Wedhjeleurs, in dem fjie, wie alle mitwirfenden Gravi-
tationsfrifte, {id) jdhlieglich veflectiven. Aug bder Feinbeit
felbjt der Verfdjiedenheiten lendhtet aber Hervor, wie grob
und faljch die vom FReduers und Sedjreiberpdbel verbreiteten
Anfichten {ind, daf ber Befrich des Chelmetallge|d)dfts ins
ebiet der mit auferordentlichem Gewinn avbeitenden Ge-
dhiftssmeige gehore. LWo fid) alle§ um fo feine Sdywebin-
gen dreht, welde fiiv die [dwddite Concurvenjjtromung i
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ifrev 9(6- und Sunahme empfindlich jind (man vergleide
bie diefem Gange genau cntjprechenden Schwantungen bdes
Wedjjelthermometers), ijt breiter Spielvaum fiiv die Bor-
theilziehung jhon an fich) ausgejdhlojfen. Will man aufer=
dem in Grwdgung 3iehen, daff i diefen fidh um die metal=
{ijche Quinteffens des Geldbes bdrehenben Trandactionen

chendeshalb fedes Clement fictiver Natur grundjdslid) aus-

gejchloffen ift, fo wird man unjdwer begreifenr, wie plump
dbie Borftellung ijt, welde fidh den Umid)lag bder Ebel:
metalfe al8 cine vt Borvfengejdhift bdenft. Umwijjendeit
und Liijternfeit gevathen jofort in hHodhjte Grregung, jowie
bas Wortlein ,,Gold” in threm Gefichtstreife auftaucht, ge-
vade fo wie fie jidh) aucdh etwa vorjtellen, bdaf nad) Gold
ober Silber graben unendlich mehr Gewinn bringt, ald
nac) Blei oder Kohlen graben.

Fitr die internationalen Vediivfuiffe des Laien, welder
in mandjerfei Fragen und Lagen de§ Lebend die Miiingen
sweier Liinder miteinander ju praftifdhen Bweden zu vev-
gletchen fat, joll {ibrigens bdic Wiinzgejetsgebung nicht gleid)-
giiltig jein. Nachdem fie ihrer erjten Pilicht Geniige gelei-
itet, dem grofien LVevfehr feine wabhren Biivgjdhaften ju ver=
jchaffent, d. §. DUinziyjteme einevieitd mit wohlverwalrier
Selbjtindigfeit, und anbeverfeits mit univerfeller Geltungs-
fraft, daxf und foll fie auch) der zahlveichen IJudividuen ge=
dbenfenr, weldhe auj Reifen ober bei Gejdhiften BVevanlajjung
finden, die Senntnif der Milnzverichicdenfeit zu beriicich-
tigen und 3u verwerthen. Die Gefekgeber des Deutjdyen
Neiches Haben diefen Gefichtspuntt nidht mit Gevingjdyatung
behandelt. Sie haben ifm mit die erfte Stelle in ihven
Crivdgungen eingertiumt, ald e8 fid) davum handelte, eine
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Miingverfajjung gu geben. Wer bdie betreffendent Verhand-
fungen des Neidhstage8 und die ungehenere fich um dic-
jelben gruppivende Vitevatur nacdhjcdhlagen will, wird exfahren,
baf nicht weniger al8 vier CintheilungSarten bder Miiinge
fich das Recht ftreitig machten, die fjtivjte Anzichungstvaft
auf dag vom deutjchen Volfe nen aufsunchmende Syjtem
augzuitbenr, Anjchauungen der Politif, Verfehrsgewohnheiten
und fosmopofitifdhe Neigungen hatten namentlid) etnem Theil
ber fiidbdeut{chen VBevdlferung filr den Gedanfen an den
DBeitritt jum Franfenihftem feit langer Seit ecine vt Hev-
sensneigung eingefloft.  Der Jovden und befonders die
grofien Seepliite modyten dem mit nidht geringerm Nad)-
pruct bie weltumfpannende Herridhaft des englijhen Pjund
Sterling gegeniiberfegen. Dafjelbe dburfte um fjo eher den
LBorvang beanjprudien, al8 e8 — bdamals allein — bder
Reprajentant devjenigen Geldbgemeinjdaft war, welde auf
per aud) von Deut{hland angenommenen ausjcdhlieflichen
Golbwihrung ruht. Der Cntjdhluf, fid) lebtever uzu-
wenden, hatte ndmlich nidhts gemein mit der Cintheilung dev
Miingen. Cr fjtand fiiv Dentfdhland aus wohlerwogenen
Griinden gang andever Avt feft, bevor bdie Cinthetlung in
Frage fam, und mufte vorher in unabhingiger Weife fejt-
gejtellt wevden. Nachbem wir aber zu der ausjdlicliden
Goldbwihrung gefommen waven, jtanden bdie groften Veben-
fen cinem Vorjdhlage gegeniiber, weldher in die neuwe Sdyb-
pfung des Neiches jdhon bei ihrer Geburt eine Jweidentigleit
hincinzutragen dvohte. Der Franl ift cinheimifd) n dem
Mitnzbereich der grundfaslichen Doppelwiihrung; d. h. unter
pem Franfen verjteht man gleichzeitig eine beftimmte Gewidhts-
einfheit Silber und ecine Gewidytseinheit Gold. Den Aus-
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gangspuntt der deutjchen Miingreform bildete aber gerade

ver Grundjats, daf e8 vom Uebel fet, unter einer und der=
felben Begriffebeseichnung swei verfdicdene Sachen ju ver-
ftehen.  Wie durdhaus falfdh wiive ed mut gewefen, in dem
Yugenblicke, da man diefem Fehler im eigertent Lande aus
dem Wege gehen wollte, ihm dadurc) dod wieder in Dden
Jtacpen 3u laujen, dpaf man bdie gleide Begrifjsbeseichmung
mit demt Doppeljinne der Nacdhbarlinder annahm.  Diefer
Grund alfein mufte ausveichen, unm das Franfenjyjtem un-
moglid) su madyen, obwol er — wic das jueilen geht —
jonberbaveriveife weber i den 2 Diotiven be8 Gejekvorid) Injﬁ
nod) in den pavlamentavijdyen Berhandlungen ju finden ijt.*)
Auf diefe Weife hatte der Soveveign fider no) den Vor-
sitg vor dem Franfen verdient. Ntun aber war jowol dem
Franfent ald dem Soveveign ein brittes Syjtem gegeniiber=
geftellt, eing ndmlid), weldyed ven Grunbdgedanfen des Va-
teinifchen Miiinzverbandes it einem Hhern Sinn veafijiren
wollte, indem e8 eine neutvale, newe, gemeinjame Miiinzetn=
feit evdachte, dic al8 Compromifi 3wifdert allen grofen ANa-
tionen angenommen werden follte. €8 wav bdies bie Gold-
mitnge im Betrage von 25 Franfen™) rund (3u einem Ge=

#) Die Sadbe findet ibve Crilivung barin, daf jur Beit des ers
ften Gntwurfs Getreffend die Ginjitbrung einer Reidsgoldbmiinge bie
Frage der einfaden oder Doppelvidhrung fovmal nod jcbwebte, obivol
fie body Durd) pen Gefetsentourj bereits als entjdhieben angejeben
werben burite. Jm itbrigen wenben fid) die Viotive Des Cutiourfs
mit enevgifchen und utveffenden Ausfithrungen gegen bent Gedanten
per internationafen Piiinge.

) Die fire JIbee vom Fitnfunbzvanzigjvantenitiic verfolgt nod)
immer unjer Banzigmavkitiic, jodafy man in bex Sdeiy fortiwdhrend
pon dentjdhen Retfenden flagen hivt, Ddas Bwanzigmarkitit erleibe
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wicht vou 7,2581 fein), der fidh jowol die franififde als
die englijhe, amerifanifche und deutidie  Geldgewohupeit
bermoge einer leifen Abweichung von ifren bidanberi=
gen Typen mit Leidtigleit anpajjen fiefe. Andere wicherum
jhlugen vor, bdenjelben Rwed auf einem theovetijd) noch
idealern Wege ju evreichen, indem eine runde Gewichtsein-
heit in Gold (1 ober 1, Gramm) al§ das einzig vernunft=
gemife Neaf zur Univerfalmiinge erhoben werbe. :

Dies warven die drei vevidiedenen Biele, auf weldje die
Jnjdyriften des Weifers am Kretzweg der Reform hingetgten,
und bdev [ehtbejchricbenc der drei Wege theilte jich, wie wir
gefehen, jofort wieder in' yweierlei Pfade nach verjchiedenen
Ridhptungen.  Aber auf der vievten Seite wies noch) eine
leste JInjchrift fursveg nad) dem Beimijchen Derde. Sie
enthielt die Mahnung, dafi, bevor wir auf bdie Bequemlich-
feit der Uebeveinjtimmung mit den 75 Millionen Lateinern
oder mit den 250 Millionen Grofbritanniens und feiner
Colonien oder gar mit dev gefammten Menjdhheit mehr oder
weniger erfolglos” hinarbeiteten, die Uebereinftimmung mit
ung fjelbjt nid)t bdag leste der ju cvjtvebenden Biele wire,
Die vorwirts blictenden Weltumarmer vergafien, oaf man
cine Geldverfafjung nod) viel weniger als eine politijdhe
Nagna-Charta auf cin tweifes Blatt Papier jhreibt; daf
dic Vevmbgensd- und davum audh die Geldverbinbdlichteiten
i) von Gefdhlecht su Gejehlecht fortfpinmen; und daf eine
Jeform, ehe jie die Fiden jenfeits der Grvenge anfniipft,
auc) davan gu denfen hat, diefelben diefjeits nicht mit folcher
einen Bevlujt, weil es nimlid) mit Redt nidt fitv 25 Franfen
pajjict, da ed nur 24,69 werth ift. Jd) habe viele wahrbaft Fomijde
Ecenen aud diefemt Anlafp erlebt,
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Gewalt abjureifen, daf Millionen fejtgetniipfter Lerhiltnifje
auf unbevechenbare Pevioden Hinaus in unevtraglide Wirvrun-=
gent gevathen miifjen.  Ale die ungdhligen Fahlungsver-
pilichtungen, die anf lange, oft hunbertjihrige Termine hinaus
in einem Lande von 40 Millionen begritndet find, waven
jie nicht cbenjo nothwendig wmzuvedynen al8 die neuwen Ge-
jhifte, die wiv in Bufunft mit dem Auslande, mit beiden
Hemifphiven erjt abgujdyliefen gedachten? Alle Lajten des
Grund und Bodens, alle StaatSverbindlichleiten, alle Ver-
briefungen ber grofien Sudujtvicbetviebe (man denfe nur an
bie 99jdbrigen Cifenbahu-Schuldentifgungen!), von Millio-
nen anberer Vevhiltniffe nidht ju veden mit ihren fic) vievtel-
ober Galbjabrlich wieberholenden Sinsleiftungen, jie alle wa-
venr aud unjern Gulbden- und Thalerwdhrungen in die neu-
porgefdhlagenen  umguvechnen.  Und nebjtdem Dhatte jeder
Gingelne, wm fich mit dem neuen Gelde vertraut ju madyen,
bei jeber Ausgabe bdie vergleicdhende Opervation 3wifchen feinen
altén Werthoorftellungen und den neuen Begriffen ju madpen.
Aucy diefe Redymung jollte, nac) jenen veridicdenen Vor-
jehldgen, nehr dem RBwede untevgeorduet werden, fiinftige
freimillige Bezichungen des Dentfdhen zum Auslande, als
unfreiwillige in der Vevgangenheit begriindete Bejiehungen
alfer Deutjdhen gu jich felbjt zu erleichtern. Jn der That,
einn echf deutjcher Gebanfe, wihrend dem Frangojen die Jdee
ber Weltmiinge tm Dioment der Cmpfingnif nur in dev
Gejtalt der Erhebung jeiner cigenen WMiiinge ju devjenigen
ber gangen Gvde exfdyien.

Die gegebene Nothwendigleit, fid) jwijdhen vier bid fiinf
Wegen 3u entjcheiden, fiihrte unvermeidlid) dazu, dret bis
pier von ihrem Nechte und ihrer Einjicht duvdhdrungenen
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Pavteien tiefe Unzufricdenfeit ju beveiten, und pielfache fla-
gen hitten die deutjche Miiingvefovm iiberledt, wie fie aud)
immer fich) gewendet. Daf fie in fo bejchaffener Yage 3u-
ndchit dem Heimifchen Bebiivfnif gevedht zu werden fitr das
Ridtigite Hielt (Charity begins at home), wird bei rubiger
Grigung thr jelbjt derjenige einvdumen, der uidt unjere
Ueberzengung theilt, daf cine nominelle Mriinzeinheit mit
dem Auslande nicht wiinfdhenswerth ift, oder viclmehr, daf
man, um ein befannte8 Wort anzuwenden, die Meiinzverfdyies
penfeit unter den Linbern evfinden miifte, wenn jfie nidht
exijtivte.

Und bei alledem Hat unjere Reform dem Bebiivjnijje des
IWeltoerfehrs, das niemand in Deutjchland unterjchist, jo viel
su Qicbe gethan afl8 nur tmmer anging. Nachdem {ie eine
Mitnge su Grunbde gelegt, welde fic) mit dev meiftoerbreite-
ten “Bevrichenden ThHalevmiinge vollfommen bdedt, ging fic
aud) fo nahe a8 mbglid) an die cine dev porgejchlagenen
Weltmiingen Hevan, weldhe zugleich) den BVortheil bot, baf fie
fic) bem Typus des auf dem gemeinjchaftlichen Gedanten
der ausjdlicRlichen Golbwifrung rufenden englijdhen Miing-
fufes duferli) mehr anbequemte, und nidytSdejtoweniger
ihre Unvedynung in den franzdiijchen dennod) [eichter madte,
al8 bisher der Fall gewefen war.

Das Fwangigmarfitict viickt bis auf 27/, Procent an den
Golbwerth des Pfund Sterling hevan, und die Miark repri-
fentivt 0i8 auf den Abftand von 17, PBrocent jum Franfen
pas Berhiltnif von 4 zu 5. Fiiv den berufsmafpigen Geld-
perfelr haben dieje Anniherungen allerdings feine Bedeutung,
penn feine Avbeit -beginnt exft innerhald dev Grengen jener
fleinen Abweidhungen, weldye dad Vediivfnif des Laien itber-
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ficht. Fiiv dicfes, bag, auf feinen vichtigen Plaf gejtellt,
aud) dbas NRecht hat, an Trinfgelder und Wirthshansrednun-
gen zu denfen, geniigt jene gribeve Rechmung, daft die Miart
1Y/, $rant ober 1 Shilling ift, und ebenfo geniigt diefe
Recdhnung fiiv die taufendfacdjen Anldjje, bet demen wir im
DBeurtheilen von Bahlen, die in frember Niiinge ausgedriict
find, bag Verlangen tragen, diefelben uns tn vertrauten Vor-
ftellungen jur Cmpfindbung zu bringen. Weun wiv lefen,
paf 20 Wiilfionen Franfen fiiv die Ueberidhwemmtien in
Jranfreid) gejammelt worden, {o fnnen wir gany gut aus-
veidjenn mit der Betvad)tung, daf dieje Summe der von
16 Millionen Dot entjpricht, was zut bevecdhnen weder Feder
nod) Tinte ndihig ijt.
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Die Cmpjindlidfeit der Wahrung Symptom ihrer
Gejundheit,

Der oberjfte Grundja von der fitr den Weltverfehr
wafrhaft nothwendigen Cinbheit des WDietalls hat uns dazu
gefiihrt, cinen Seitenblicd auf die Bedingungen zu werfen,
weldje fiiv dbie BVerfdhiedenheiten in bder Form bdad ridhtige,
aud) nicht zu {dhranfenlod gejogene Miaf liefern. Kehren
wiv jebt jur Cinfeit bed Stoff8 juviid. Sie wive nutlos
al8 genteinfames Material, wenn nidht zu der phyjijdhen
Moglidhfeit, eine Wiiinge in die andbeve zu verwanbdeln, bdie
gefetliche Weoglichfeit hingutrvite. Sahlt man aud) von etrem
Qande jum andern nur in Weetall, nac) dejjen Gewidht und
Mijdung, jo befteht dodh) der leite Act jeder Sahlung darin,
baf man nicht ein gewifjes Gewid)t, jonbern cine gewijje
Unzahl bejtimmter Diiingen auf den Lifd) legt, und Zwar
nicht fremdlindifcher, fondern an Ort und Stelle nad) Recht
nd Gefess einheimifdher. In der That miifjen RNedht und
Gefets dem WVietall ihren Stempel, den Miinzftempel, auf-
britcfent, bamit e$ feinen Dienjt vervidhte, die Unterjudhung
ihred innern Werthed bei jedem Bahlgejchift entbehrlic
madje. Die hodjte StaatSautorvitit tvitt mit thren Herr=
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faftsabzeichen bdafiiv auf. Die Sugfreibeit, welde dem
Metall 3u gewdbhren ift, muf daher anch verbunbden fein
mit der Befihigung, fiiv das Jusiehenbde jofort bas Biirger-
vecht im Anfunftsjtaate ju eviverben. Jn ber Spradye ded
Mitngwejens Deift diefe Freiziigigleit: freies Prigevedht.
Ofne diefes entbehrt auch bdie fonjt noc) o fdyarf durdyge-
fithrte Sbentitiit deg Miingmaterials jedes Sinng, weil jedes
Nuiens. Was fann e8 frommen, daf zwifdjen meiner
Miinge und der meined Glaubigers nur eine Fovmverjdyie-
benbeit an Gewidht und Prigung befteht, wenn er davauf
angewiefen ift, Bahlung nur in Form feined Landesgeldes
su nehmen, und fein Gefets mich hindert, mein Material in
diefe Form umzugieRen?

Die ftaatlidhe Macht alfo, weldhe dent Grundjats Huldi-
gent will, daf Geld als Bahlungsmittel nidht blos im IJn-
fanbde, jonbern aud) im Auslande brauchbar jein joll, — und
nur unter diefer Vedingung fann e8 aud) jeine Bejtimmung
nach tnnen exfiilfen — diefe ftaatliche Wacht mup aljo aud
jich davauf einvichten, daf jegliches dem Rohitoff threv ecige-
nen Neiinge vollfommen gleiche Metall vermitteld ihrer Prige-
anftalten tn foldye Miingen wmgeformt werden fann. Diefer
Moglichfeit Hindernifje entgegenjtellen, ijt dafjelbe wie ver-
bicten, dbaf die eigenen LanbdeSmitngen audgefiihrt oder ein-
gefdhnofzen werden, nur daf der Verftof in lebterm Falle
nad) einer entgegengejebten Seite geht.  Dergleichen Berbote,
und befonders nady dev lektgefdhilderten Nidytung hin, gehov-
ven ja nicht u den Seltenfeiten in der Gejdyidyte des Miiin;-
wefens, welde an Unvecdht und Thorheit nidht dvmer ift ald
ivgendeine anbere. Dod) fo bejtimmt Peute aud) der nur
diivftig in diejen Dingen Bewanderte weiff, wie wiberfinnig
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und exfolglos die BVerjuche find, auf polizeilichem Wege Ans-
fuhr oder Ginjdymelzung einer Geldjorte ju berhindern, ebenfo
gewify fteht fejt, daf bie Verhinderung der umgetehrien Be-
wegitg auf demfelben Jvrthum, nur von der anvern Seite
angejchaut, bevuht, Ju etnem Puntte alferdings unterjdei-
ben fid) beibe Bewegungen. Wihrend die des Einjchmelzens
nicht wirtjam verhindert werden fann, ift dic de8 Auspri-
gens ofne ausdrviidlidhe Crmddtigung de8 Gefehes nidt
mbglich). Die Priiganftalten miiffen ihrer Natur nad) unter
ftaatficher Anfjicht ftehen. Wihrend alfo zur Miglicyleit
ber Berwerthung des cigenen Gelded nad) aufen fhin eine
gefetsliche Sanction nidht exheifcht wird, ift diefelbe unent-
beprlich jur Miglicheit, das Geld des Auslandes ing Jnland
su zichen, d. h. bas al8 ibentifd) vorvausgejesste Wiaterial in
hetmifche Miiinge audzuprigen.

 Dicefes Recht der freien Pragung, aud) Privatprigeredht
genanut, war in den BVevhanbdlungen ded Deutjdhen Neid)s-
tages der Gegenjtand langer, wicderholter, bheftiger Fitv- und
Gegenvebe. Die von ber FReid)Sregierung ausgearbeiteten
Gefetsesvoridylige enthiclten nichts davon. €8 galt, fie hinein-
subringen und zwar in folcher Weife, daff fie nidyt blos
todter Budhjtabe blicben. Die Fovdever ded Gefehes auj
der Jegierungsieite Hatten niemald die Ridytigleit bes Grund-
jakses verfannt ober abgeleugnet. Dag iwive aud) gang un=
mbglich gewefen fitr Wednner, die fic) bon demr Sinn einev
vationellen Niiinzverfaffung, ju der fic die Initiative ergrifjen,
Rechenjchaft gaben. Aber cine gewifje @dwerbemweglichteit
und Aengftlichfeit gegeniiber ben Confequengen der cigernen
Grundgedbanfen dhavatterijivte von Anfang an den Iveengang
diefer Reformvoridlige. Der energijen Ucberzeugung it
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Sdofe der Volfsvertvetung gelang e8 in mehrern Anlius
e, af8 den Sdhfufijals ded Miiinggejetses und der Gold-
wiihrung dag freie Pragevedt zu jtabiliven. Scine bolle
und wivfiame Ginfetung evlangte 8 durd) den Avtifel 14
pes Neichsbantgefetzes. ™)

Dic verjhiedenen Staaten Haben dicfen Grunbdjab i
veridjicbener Form vertoirtlidt, namentlich entweder auf un-
jeve eben gefdjilberte Weife permitte(8 ihrer Banfenvidtung,
oder daduve), dafi fic bas Prigegefchift iberhaupt zu elttey
mie unter Staatdaufiicht ftehenden Privatinduftrie madhter.
Qetsteves ift die franzdiijche Diethode. Die englijche entjpricht
i Bunfte der Banfoermittelung dev unfevigen, geht aber,
was die Verfehrsfreiheit swifchen Publifum und Ioniglicher
Priigeanjtalt betvifft, i den Confequenzen bes wahren Prin=
cipg weiter al8 wiv. Dieje Berjdhicdenheiten ing Eingelne
su befdhreiben, wiirbe von dev Aufgabe ablenfent, die einjig
davin bejteht, den wahren Beruf des Geldes und daraus die
mofigebenden Grundjise jeiner vidtigen DBejchajfenbeit fennen
s fermen, v al8 Princip ift feftzubalten: mit je weni=
ger Verlujt die Wmgejtaltung des einen Geldes it dag an=
bere ermbglicht wird, dejto nehr wird das IJdeal des ®eld-
berufs vevwivtlidt.

Faffen wiv jufammen, was ‘wiv bis hievher fejtgejtellt
Haben. Der Weltverfehr liuft in den DBahuen des Wedhjel-
verfelus, aber dev Wechjelverfehr felbjt lHuft auf der Adyje
bes Geldwerfehrs. Gin foldher Vevfehr verlangt i jetner
jichern Grhaltung die Selbitandigtett und Cigenartigleit des

) ytifel 141 ,, Die NReidhgbant ift verpilidhtet, Vavvengold 3unt
Fejten Sats von 1392 Marf filv bas Pjund fein gegen ifre Dioten

unutaujcen,”
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“Miingipjtems in der Form, die Gleichheit im Inbalt von

Land zu Land. Die Gleichheit dem Jnbalt nad) jelbjt ver=
fangt ju ihrer Wirfjamieit die Uebertragbavieit des identi
jhen Wiiimzmetalls aus dem Geprige ded einen Lanbed in
pag Geprige des andern.

Hier wiven bie Pfeiler eine8 corvecten Geldjyjtems fiiv
bie Beziehungen bder Nationen unteveinanbver fejtgeftellt. In=
pem wir vor alfem davauj bedadht waven, diefe aufzurichien,
fanden wiv Gelegenheit, den gany ridhtigen Gedanfen einer
Weltmiinge u wiirdigen, aber thum jugleid) die einzig lebens-
fiilhige Vedeutung und Geftaltung zu geben, ju jeigen, daf
nidht in utopijchen Wingverbritderungen, jondern n gleidjen
Wiihrungen und wohlverftandener Freiziigigleit das vorv-
fchwebende Biel ju erveidhen ift.

Wir treten nunmehr an Crideinungen Hhevan, welde einer-

feits gevadesur aug der eben abgejdhlofjenen Betvadfung ihre

Lojung siehen, andeverjeits in das Gebiet hiniiberleiten, wo die
Tauglidhfeit und Geltung der Miiinge tmr Auslanve jid) ald
Probirvjtein ihrer Wiirdigleit und Braudbarfeit im Inlande
eviweift.  Grjt bei Crledigung bdiejes lehstern GejichtSpunties

wird {id) reditfertigen Tlaffen, warvum unjere Unterjudyung

ihren Ausgangspuntt von den internationalen Lerhiltniffen
genommen hat, wm von da i der richtigen Anorbnung der
fiauslichen Geldeinvidhtung su fommen. Wir gaben um fo
mehr diefer Wegridhtung bden Vorgug, weil wir damit uns
bemt Gange der dffentlichen Anffajjungsweife anpajjen fonn-
tenr, die ja ihre Bweifel an der Nichtigleit unferer dentjdjen
Miingreform um exjten mal mit Ungeftiim laut werden
lie, al8 fic eine ihver Gmpfindung nad) incovvecte Vewe:
gung unjers ncuen Gelded von nnen nac) oufen wabhrju-
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nefhmen vermeinte. 2Auf demjelben Wege, auj dem die Beun=
rufigung Hevaufyoq, findet fie thre Vefdhwidtigung. Cin-
blif gewinnen in dag, wad bevedhtigt und was unberecdhtigt
it an diefer Veunvuhigung, heift jugleich) Einblid gewinnen
in bas, was gut ift oder moglichevweife nicht gut fein fonnte
an unferer eidys-Wiiingverfafjung.

Der Sdhmery vervith dag Uebel.  Naturforjdjer und
PBhilojophen migen daviiber ftreitenr, ob bdiefer Bujammen-
hang etwas wie einen Plan odev cine ALjidt der Crhal-
tung vervathe; fiiv den DBetvadyter bed thatfichlichen Bev-
{auf§ der Dinge geniigt e8, am Fujammenhange felbit fejt-
subalten. Ein Ucbel, das jofort bei feinem exjten Hevan-
nafen jid) durd) cinen Schmer; anfiindigt, fdnnen wiv in
jeinen Anfingen befdmpfen; die jdhleidjende Krvantheit, die,

dem Patienten und feiner Wmgebung faum bemertbor, nidt

eher jum Bewuftjein fommt, bi8 fie vetfungslos den Orga-
nisnus ausgehhlt hat, ift die verderblichite.

Se mehr die Miingverfafjung eines Landes davauf cin-
gevichtet ift, jede in Dder Geltung der Wiiinge vorgehende
Bevinderung zur Cmpfindung ju bringen, dejto vollfommeney
ift bdiefe Verfafiung. Je mehr ein Geld ausavten famn,

ofne daf der BVolfstorper in Schmerzen daviiber aufjdyveit, .

bejto fdhlimmer jteht e damit. Wan follte denfen, das fei
chifﬂﬁ]t-i"ﬁnfp‘[}tit, bie jeder einigevmafen mit den Negeln
bes Lebens Bevtraute ftetd vor Augen hHhabe. Aber die G-
fahrung lehrt jeden Tag dag Gegentheil.  Nod) lange nid)t
haben wiv abgethan mit dem Pobelwalhnjinn, der die Bicker
todtjdligt, wenn jic Dei jeltenevem Kovn das Brot theuever
perfaufen. Solange unjeve bdeutjdhe Miingverfafjung duvd)
tunere  Gntartung einem ftillen, unaujhaltjamen Ver-

Bamberger, Heidh2golb, (5]
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fall entgegenging, vegten fich die BVolfs= und Freiheitdquact-
falber nicht. Grit feitbent wiv mit dem Anfang der Wmbelhr ju
bejfeven Bujtinden vermbge der Golbwihrung unfern Geld-
ovganismus wicder (ebendig und daher auch fiiv Storungen
empfindlich gemad)t haben, beginnt ihr Gefdhrvet, und fic
flagen dic Heilbringende Wirkung an, ftatt die bife Urfache
su evfennen.

DBereits vor Ausbrud) des franzdiijdyen Kvieges waven die
Wedhfeleurfe Dentjchlands jo ungiinjtig geworden, wie in dev
erjten $iilfte des Jahres 1875 (fiehe bie Seite 83 gegebene Anf-
ftellung), das eifit: die Abwefenfeit von Forderungen jur Con=
penfation von Sdulden (ungiinjtige Hanbdel8balans), verbun-
pen mit erfdywerter Bejdaffung geeigneter Jahlungdmittel
sum  augwirtigen Gebrand) (inneve Cntavtung dev Dheimis

fden Wiihrung), Hatte den Wedhfeleurs der deutfdhen Han-

dpelsplite aufd Ausland wefentlich) hiher hinaufgetvicben als
auf den Pavics, jo ald auf den Pavicurs, vermehrt um
pic Sojten der Verfendung und Wmjdymelzung.  Aber nic-
mand beunvubigte fich bdaviiber. Jn der Vorjtellung dev
Maijjen war eine Aufmerfjamieit fiiv dieje Dinge iiberhaupt
nicht* vorhanden, denn e8 gab fein Schaufpicl, dad augen-
fillig den Sinnen {id) aufdringte, wie 3. B. Golbausfubyr.
Selbjt die Gejchiftswelt blieb fich gang unflar diber bie
innere Natur einer Cridheinung welde duferlid) 3. confta=
tiven jie nicht wmbin fonnte. A der Wed)jel anfé Aus-
fand immer mehr ftieg und tmmer weniger WMiene madyfe,
e feinem frithern langjdhrigen und novmalen Stand juviic-
sufehren, wunbderte jicdh ol diefer und jener iiber die ecigen-
thiimliche Wendung dev Dinge. Aber niemand famt auf den
Gedanfen, fie fiiv eine definitive, und daher fiiv bag Syhmp-
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tom einer tnmern ovganijden Berfebung unjerer Gelover-
fafjung auzufehen. €8 war thatjadylid) Hevridende An-
jhamung in den allerfachoeritindigiten Gejchiftstreifen, daf
fiber fury ober fang doch wieder ein Wmjchlag 3um vormaligen
Perhiltnifje eintreten miifje, bei weldhem der Wed)jel von
Deutfdhland aufs Ausland fidh) in der Niihe der Silberparitit
behauptet, ja durcdhaus nidht feften unter devielben geftanden
hatte. Diefe Auffajffung entjprad) ganz und gar dem Geifte
der Noutine, weldjer dem Betviebe der Tagedgejdyifte natur-
gemif innewohnt. Auf Steigen folgt Fallen und umgefehrt,
jo fagt fich dic an dem blog duferlichen Berlaufe der Dinge
faftende Beobadhtung. So fagt fie fich namentlid) bei der
evften Walhrnehmung jedbes veviinberten Bavometerjtandes.
Gerabe bet den mit jtarfer Referve von Mitteln arbeitenden
Gejchiftelenten bildet fid) auf Grund ihrer Criahrung eine
Methode aus, welde die Lehre vor dem unvermeidlichen
Gefetse des Auf- und Abwogens, dag in allen Lebensjpharen
hevrjcht, jur Ridtjdmr ihres Verfahrens madyt. Ihnen
gegeniiber fteht die janguinifdhe fuvslebige Miafje der Klei-
nevenr, weldhe in ihren Gindriicfen wie in ihren Handlungen
pemt Augenblict opfern, iiber ben fie nicht hinausjehen, iiber
18 pen hinaus zu operiven die Weittel ihnen auch nicht zur Ver-
5 fligung ftefen. Jrven fie, fo sahlen fie's fofort mit threm
' ganzen Ginjak, denn fie haben webder Fafjung nod) Proviant
genug, in ihrer Lage ausgzuharvven, big bdie wieder uviidrou-
fchenbe Welle aud) ihnen wieder rvecht gebe. Jhr Widerpart,
per gewiegte, auf langes Aushalten vorvgejehene Niann bdes
ades, wartet vihig den Tag ab, dev feinen Srvthum wicder
covrigivt, wenn cv einen begangen fHat.  Auj dem Gebicte
ber Specufation gilt ofhne Bweifel, was man oft mit Un-
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vecht vom Gejammigebicte der Gejddftsthitigleit ausjagen
hovt, daf die Kleinen von den Grvofer aufgefreffen werden.
Se weniger dic Kleinen jpeculiven, dejto befjer ofne Bweifel
fite fie und mithin fiiv die Welt im gangen. ©o gut wie
bem feit alten Tagen bejammerten Uebel de§ RKrieges vou
Reit ju Beit ein Lobvedbner auftaudyt, dev die fruchtbave und
welterhaltende Aufgabe dev vilferverheevenden Kimpfe mit
eenjt iitberzengten MReden lobpreift, fo. gut [dft fich freilic
bes Tiefberechtigten vieles aud) iiber den Nupen dev Specu-
fation fagen. Beide Haben das miteinander gemein, daf fie
sum vegelmdfigen, vubhigen Berlaufe des gejunden Yebens
ben feindlichen Gegenfafy bilden, abev peviodifd) dem gefdhr-
lichen Stilljtand, dev fich aus der Rufhe und Regel entwidelt,
midtig mit newerndem Sturmeswehen  entgegemwiren.
Sberlich wird jemald die ovganifivie Waffengewalt
aud dem Organismus der Vilfergemeinfdyaft verjdhmwinden,
wiec Menjdhenfreunde predigen, weil das leste Wort bder
Sdydpfung dod) tmmer dad im der eigenen Krvaft ruhende
Gefets der Selbfterhalfung bleibt. Ebenfo wenig ift anju-
nehmen, daf jemals eine LWelt des Verfehrsd bejtehen werde
ofjne Sypeculation, weldhe nidhts anderes ift al8 dag Oe-
jets  ber ewigen Vevdnderlichfeit, verwerthet vom Cin=
selien 3u feiner Selbjterhaltung, aber jum Nuten des Gan-
sen.  Der Beruj der Speculation liegt tn dev Ausgleidung
swifden Gegemwart und Bufunft.  Sie jtellt, wie ihr Name
befagt (Speculum), das Spiegelbild dev fiinftigen Geftaltung
covvigivend bev Heutigen gegewitber. A(S Gott dem Lhavao
dent Traum von den ficben Kithen fdyicte, vieth ev-ihm eine
Sornjpeculation an im Jntevefje feines Volfes. Dennod)
bleiben Kvieg wic Speculation tmmer aufevordentliche Phi=
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nomene, weldhe ungefunde Bujtdnde fennzeichnen, wenn fie
jich mit den novmalen Cebensfunctionen verbinden, wenig-
ftens wenn fie in ftivferer Bugabe den Sitten fid) Dbei-
mengen, af8 itberhaupt auc) den friedlichen NRegionen des
Dafeing bdie ftitvmifhen fid) fiihlbar madjen. Die Spe-
culation begeichnet die Weubepunfte grofer Umgejtaltungen
ober fritijcher Berwictelungen in dev Erzeugungs= wnd Bex-
braudisthitigheit der TWelt. Die Peviodben ihres natuvge-
mifen Gintvefens fjind bdie der grofien Cntdedungen und
Grfindungen, ihr natuvgemdper Boden find GroRindujtric
und Welthandel. Wo die Speculation als hianslide Gewohn-
heit ganger Genevationen fid) niederldft, nod mehr, wo fie
fid) der umentbehrlichiten Avbeit der Grudhrung und Crhal-
tung bemidytigt, da ift etwas franf im Gemeinwefen. Der
Gang der Givilijation ift, Unwijfenfeit und Ungewigheit
dburd) Wiffen und Gewififheit su verdringen. Tvof aller
Ausidhweifungen des Borvfemwejensd ijt dag Spiel dod) in
unfever Reit von einem hdhern Iange, den ed in dlteren
Reiten einnahm, Hevabgefommen. Frau Aventiuve, pormals
cin gbttliches Wefen den edeljten Recen Hold, ijt jeht bdie
&dutpatronin des Abenteuvers, der fich dem fahrenden
Ritterthume dev Inbduftvie geweiht hat. Die Spielhdllen
find aus den Paliiften der Grofen in die Winfel der Gau-
ner vevwiefen und nur nod) verfehimteviveife i gemefjenen
Grengen verfocfen viterliche Iegievnngen ihre Untevthanen
s Lotto, das fie ehedem an jeder Strafenede mit Paufen
und Trompeten jujommenvief. Die grofien Getreidejpecula-
tionert o Grtvem zu Grtvem find bduve) den heutigen Welt-
Handel it den Culturlindern Dbeveits unmioglich geworden
wie die Huugersnoth). Aud) das groteste Borfenjpicl wie
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die grotesfe Gridjetmung der Vidrfenabentenver find vorviiber-
gehende Ausgeburten neuer Civilifationsformen. Wer - die
Gingelheiten aus ber Gefdjichte devr englijhen Bubbles unbd
per Rue Quincampoiy nachlefen will, wird fid) jagen miifjen,
dafy die Vethovten jener vergangenen Tage nod) mit einer
biel wildbevren Gier und viel cvaffeven Leichtglanbigleit fich
in die verehrende Flammure jtiiviten al8 bdie Gewinndburitigen
wferer Tage. In den Matiomen, welde ihre tollen Heiten
gehabt, tritt allmdhliche Heilung ein.  Nan fann es in Cng-
fand und befonders in Franfreidh) beobachten, wie die Sudt
nad) Spiclpapicvert dem Vevlangen nad) fideven Anlagen Lei
bent Dejcheidenenn BVevrmibgen Pla gemadyt hat. Deutjdhland
hat in den letsten Jafhren bdev Jteuheit feiner Beviihrung mit
bert qufent und {dhlechten Seiten indujtviellen und fapitalijti-
fhen Anfichwungs feiven Tvibut bezahlt. Die meiften Be-
triiger haben fich) dabei nidht weniger griin und janguinijd
unwijfend geseigt al8 die Vetvogenen. Von joldjen Thor-
Deitent wird die Weenjchheit o wenig wie vou andeven jemals
ganj cuvivt, aber fie wird, von Ritctfall ju Riidtfall, mehr befreit,
Die Civilifation, welde jogar die Kraft der Epidemien ab-
ftumpien fexnte, lernt nod) viel fichever fid) von folden
Geiftesfrantheiten befreien.  Mian daxf hoffen, dai wad)jende
uffldvung mit anderem aud) diefen Kohlerglauben und jeine
Ausbeuter allmdahlich guvitddrangen wivd, troksdem von eit
s Beit nod) immer wicder- eine LYuife Latean auftaudit und
gelehrte Leute Bitdjer iiber fie jchreiben.
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Dentfde Geldznjtande,

Wie famen wiv auf die Speculation ju veben und wie

bazu uns ihren Siun des genauern u betvacdhten? Cinfady
weil wiv auf dem Punfte ftanben zu ervinnevn, daf in
Dentfchland Dereitd vor dem Kriege die Speculation fid) des
auslindijhen Wed)jels bemichtigt Hatte, und dies ung cin
untriigliched Seichen fein muf, daf unjere inneven OGeld-
suftinde beveits in ihrem Marf evfranft waven. Denn dev
Curs des jwifden bem cigemen Lande und bem Auslande
faufenden Wedhjeld ift — bdas Daben wiv in genaujter
Eingelheit gejeigt, nichts audeves al8 der von ber Handels-
balang beeinfluftte Ausdbruc des cigenen Geldinfaltes vev-
glichen 3u demt GeldinBalte andever Linder. o wie diefer
Ausdritd auf lange Beit fo ftarf in Sdwanfungen gevathen
fann, dbaf Speculation fich an jeine Sofjlen heftet, fo ift
die Gewiftheit da, daf ctwas faul ijt am eigenen Gelde
ober am fremden; und wenn dag Verhiltniff nidht 3u
citem  befonbern vom Dejondeven térungen betroffenen
Cande, fomdern zu der Allgemeinfeit der Verfehrslinder
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einfritt, jo ijt dag Uebel ju Hauje ju fuchen. €8 gibt fein
Ding, defjen Bejtimmung e8 jo durcdhaus widerjpricht, Ge-
genjtand der ©peculation 3u werden, al8 dag Geld.  Dieje
PBejtimmung , allgemeinjter uud dawerhaftejter MDiafijtab des
Taujdeerthes fitv alle Gegenftinde ju fein, finbet gerabde
ihre Verneinung in jtarfer Veriinderlichfeit von WMoment 3u
Deoment und von Ort ju Ort, welde die Vorausjelung
affer ©peculationen ausmadyt. Die deutjdye Miiingreform,
inbenmt fie ein cingiges WMietall und “als joldhes bdag Gold
sum Geldmaterial madhte, Hatte gevadbe und allein diejes
Atel im Auge: in dem unvevanbderlidyften aller Hier dent-
baren Stoffe die Moglichteit aller Speculation auszujdlicfen;
. und nidht8 havaftevifivt fo fehr den Aberwits als die Ver-
muthung, daf diefe Neucrung ciner Sypeculation ju dienen
bevufen fei. mgefehrt liegt der wahre Fwect ihres Dajeing
in der Vejeitigung desjenigen Sujtandes, von weldjem die
Geldjpeculation fich evndhrt.

,Aus der Doppelwiahrung”, jagt der jdweizer Bevidht
pou 1875, ,,ergab fid), dafy die Privatipeculation, in=
bem fie feweilig das gegeniiber dem [egalen Verhiltnif von
15, 3u 1 entwerthete Metall jufithrte und zwar in will=
fiixlichen Betvdgen, die Vefhaffenheit und Sujanurenjetiing
unfers Mitnzumlaufs beherridhte. So jahen wir von 1867
big 1873 fiiv 895 Millionen Fiinffranfenitiicte prigen, wovon
307 alfetn in 1873. Dad BVerjdpwinden des Goldes wurde
ey fiihlbaver, die Wivtung der Speculation tmmer
offenfundiger” (. 10 des Beridhts).

Die deutfdhen Gejdhiftslente verfielen i Ende der fed)-
siger Jahre der gejdhilderten Anffajjung, daf in dem Steigen
bed Wechiels auj Franfreich und Cngland ein Phanomen
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poriibergehender Natur aufgetveten fei. Und nidht fie allein
bewegten fidh in den Sdyvanfen bdiefer gewohnheitdmdgigen
Denfweife. Jhre Gejdyiftsfrennde jenjeits der Grenzen famen
ihnen auf Halbem Wege entgegen. Das ijt eben der Unter-
fhich 3wifcdhen blog empirifdjem Verfahren und methodijdyer
Erfenntnif, daf {dhlechiweg nad) einigen fejtjtehenden Symyp-
tomen BHin und Her cuvivt wivd, ohune in dic Vefonderheit
ber Urfadjen cingudbringen. Hier galt e8 ju unterjdyeiden,
pb dem Fallen des deutjhen Geldwerthes nur eine voviiber-
gehende Stromung oder ein inmerver Niidgang u Grunde
licge. Die Banticrs ded Jn= und Auslanded entjchieden fid)
ofhne Befinnen fiivg exjte. So fithlten fie fich auch vevanlapt,
auj bdag Phinomen der Gegenmwart eine Speculation ju
griinden, twelde dag Phinomen der Bufunft vedtfertigen
jollte. Wive ihrve BVovausjebung rvidtig gewejen, fo lag
eirey ber Fiille vor, wo die Speculation wohl angebradt
ift und ebendeshalb ihven Hivhern Bwed evfiillt. Die Aus-
fiibrung Deftand Gier davin, daf fie Wechjel zogen, ohne daf
Forberungen bdafiiv exiftivten.  LWiv wijfen aud oben- ange-
jtelften Beobadytungen, daf der ecigentliche Wechjel nur das
RWerfzeng ift, um vorfher begriinbdete Fordevungen einguzichen.
Gine foldhe Fovderung im weiteven Sinne fann aud) vor:
handen fein, wenn der Zieher nicht Gldubiger ift, jondern
im ®egentheil die Wedyjeloperation mad)t, um cine Schuld
i contvahiven. Duvc) den Contract der Creditgewdhring
wird er fiir den BVejug des Darlehensd im evjten Augenblict
bes Nedtsgejchifts jum Jiehen auf den Davlether bevedhtigt.
An Stelle der Waave wird hHier das Verjprecdhen der HRiic-
sahlung geliefert, gegen weld)es momentan eine Forderung
deg fiinftigen Sdulbners an den fiinftigen Glidubiger entjteht.
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Wedhfel auf joldhe Verhilinijje begriindet fpielen eine grofie
Nolle tm Taujdjverfehre der Linber. Sie find fein cigent:
(icher Waavemwedifel, ofhne deshalb Speculationswedhjel 3u
fein.  Jhr Dajeindgrund liegt nidt in der Hoffnung auf
einen. Umjchlag der Wedhjelenrje, jondern in einem Borg-
gejehift.  Jn unferm Fall Handelt e8 fidh aber um bdie
Wedhjelziehung, begriindet auf bdie Crwavtung ecines Um-
{dhlags in der Valans, der Wiederausgleidhung der wage-
vedhten Mitte des Parvicuried 3wijdhen den Lindern. So
famen dem Handel, der fiiv wirflih contrahivte Waarven-
fdhulden Sahlungsanweijungen auf Franfreid), Englond oder
Belgien braud)t, die Vanthaufer entgegen mit dem Ange-
bot von fictiven Forderungen an Franfreih und England.
Dem Derliner Weinfdufer trat nidt der danziger Getreide-
perfiufer gegeniiber, fonbern ein Banfier, weldjer ihm cinen
Wedhjel auf Paris anbot, Lm diejen ofhne Mitwirfung eines
Waavenverfiufers ziechen zu nnen, Hatte ev fidh mit dem pa-
vijer Colfegen vertindigt in folgendem Sinn: ,, Mein berliner
Client braucht Fvanfen, wm feinen Wein in Bordeauy zu
begaflen. Da er feinen deutjdjen BVevfiufer gefunden pat,
welder ihm feine Fordevung auf Fvanfen in Franfreich an-
bot jum Ddiefjeitigen Taujche von Thalern gegen Thaler™),
jo mufite ev fein Angebot ftavt {iber den Pavicurs fjteigern,
und da diefer Jujtand nicht dauwern faun, {o borgen Sie
miv ingwijden Franfen, die id) ihm amweife und die id
Shnen demndd)it wiedbeverftatte, wenn ih, woran mdt ju
sweifeln, in Dentjcdhland billigere Amveifungen auf Franfen
einthun werde.”  TWir wolfen fiiv den Augenblict dahingeftel(t

*) Wir befinden un§ in der Seit vor 1872,
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feint {affen, ob der Curs mehr ober weniger fiber das Aequi-
palent bder LVerfendungsfojten  von Wietall Hinausging,
. §. wir fehen fiiv den Augenblict von der Frage ab, ob
Matevial in Deutjdhland ju joldher Ausfuhr vorhanden wav
ober nicht, ob die Mibglichfeit der Deviation vom NRuhepuntt
ber Paritdt tn bejtimmte Grengen cirigefchrintt war oder
nicht. Das hohe Gcebot Hatte den Bautier jur Shpeculation
auf den Umjdhlag ind Gegentheil geloctt, und nun gab ev
bem Weinfiufer einen Wedhjel in devr Hoffnung, fpiter, ju-
nichjt vorv Ablanf der {iblichen Frijt von drei WMonaten, ums-
gefehrt einen Getveideverfiufer ju finden, dev feinen Wein-
faufer mehr aufjutveiben im Stande wive, und der dann
jeine Forderung cbenfo weit unter dem Pavicurje abiveten
miifte, wie die fictive fiber demfelben abgetreten worden war.
Wiv Eonnen uns dic Operation felbjt belicbig von deutjdyem
oder franzdfijhem Bobden anfetend, fitr deutjdhe, framzdiijdye
ober gemetujame Rechnung gemacht denfen.

Gs fitgte fich hievbei, baf der Speculationsdivied ju-
jommentraf mit einer andern Ridhtung des deutfchen Geld-
gefchiftes, und Deide fid) wed)felfeitig begiinjtigten. €8 wavr
por einem Jahrzehnt nod) mehr Sitte in Deut{dland, mit
fictiven Kapitalien Unternehmungen zu betveiben, al8 dies
feute der Fall ift, vor wanzig Jahren war e8 nod) mehy
per Fall als vor jehn. Taufende von Kauflenten und Indu-
ftvielfen arbeiteten mit einem nidht jur Hilfte oder jum Bievtel
wirfliden Betvicbstapital, Dev Rejt wurde ergingt duvd)
Gyeditbenuung in Geftalt von LWechfelziechungen auf cvedit=
gemiifrende Banfiers — Reitwedhfel, d. §. folde, weldhe
nidht beftimmt waven, bei Verfall audgeglichen, jondern duvd)
Grnenerung ing Unendliche fortgejetst ju wevden. Sie bilbeten
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einen Beftandtheil des gangen Syjtems unjolider Wivthjdhaft,
pon weldhem ein andever Vejtandthetl unjex ”.up‘icrgc[b: und
Banfuotenwefen bilbete. In Sad)jen erfehite eingeftandener=
ntaffent bad Papiergeld die Wed)jelveitevei. Die NRegieraung
mwurde dadurd) gleidhfam jum Sdywindelbanticr der fapitalbe-
piirftigen Judnjtrie. Diefe exlogenen Betriebsfapitalien wur-
dent nicht blog in Form von Bichung aus deutjhen Indujtrie-
pliten auf deutfdhe Wedhjelplite — Franffurt, Hamburg,
YBerlin . . w. bejdhafjt, fondbern aud) auf auslindifde. Cnt-
weber nahmen die Kaufleute {elbjt oder an ihrer Stelle nahmen
vicle diejen Dienft centralijivende deutidje Banthiujer die
Credite de§ Auslanbdes in Anfprud), welde jie im Wege der
Btehung von Wedyjeln, nidht auf Grund gelicferter Waaven,
jondern auf Grund gewdhrter Davlehen vealifivten. A8
nun it diefer Gewohnheit, anf BVorg zu jiehen, der Anveis
fam, Wedhjel auf Speculation 3u gichen, tvat mit andern
Worten zu der dronijden Kvanfheit eine acute hingu, und
jede verfdydvfte die anbeve. Aber wohlverftanden, wag fiiv
pen tiefern Ginblicd @ymptom eined gejchiiviten Uebels war,
das erfdyien bdbem in den Tag Lebenden nur al§ cine er-
freuliche Wendung der Dinge. Hatte die mit mangelhaftem
RKapital avbeitende Indujtvie feit (ange ihve fiinjtlicdhe Thitig-
feit wuy mittel8 bder Stimulantien der Wedhfelveiteret im
®ange erhalten, fo fam ihr jeist dag Reiymittel der Specu-
lation mit einer fretwilligen Sugabe entgegen. Jede Wedyfel-
veitevei aufd Wnsland enthalt Jdhon gejwungenermagen eine
Wechielfpeculation und umgefehrt jede Wechielfpeculation ein
Credifgejdhdft. In der Praxid fallen beide jujammen, nur
bie Motive {ind verjdhieden. Das Auge ded Kenners famn
cinem Wechjel woll anfehen, ob er gejogen ijt, wm eine
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wivflidhe Waarenforderung einjufajjiven ober nicht; aber e8
ift unmdglich ju unterjcheiden, ob bder Bicher bon ber Ab-
jicht geleitet war, eine Aeit lang aug einer fictiven For-
bevung Geld 3u madjen, oder cine zu hohem Curd vevtaufte
Fovbernng duvc) ecinc niedbriger cinguthuende mit Gewiun
i decten.

itv die doppelte Krantheit waven jo doppelte Tujdhungs-
und NReizmittel in Bewegung gefest.  Su der dyronifdjen
des Rapitalmangel8 trat bie acute deg Mangel8 an Com=
penjationsz und Bahlungsmitteln hingw, und dem entjprecend
ward das NReizmittel der Wechfeljpeculation -auf das altge-
wolnte Stimulan; dev Wed)felveiterei gefelit. Da Jdyeint
nun natiivlich der Kranfe aufjuleben; fommt abev ein hef-
tiger Witterungdwedyjel und wirft ihun anf die Nafe, fo
hat das ploslicy cingetretene jchlechte Wetter wnd nidyt die
alteingewnrzelte, lange gehegte Krantheit e8 gethan.

Gin Kvieg obder eine Handelsrijis gibt dev itbertiindten
Gefdwirthidhaft den Stof, deffen evjte Wirvfung hinveidt, wm
oas ebel der Geldentwerthung in feiner ganzen LBehemeny
s entjefjeln. ;

Bis ju weldem Grade eine foldje iuneve, den RKata-
jtrophert voraus exiftivende, jehleichende Sehrung bet ung ent-
wicelt wax, ift Hier nicht der Ovt zu untevfuchen. Didgen
andere fich gefallen in Betvadhtungen iiber das, was uns
bevorftand, wenn die Scdhladyten vou 4. bi§ G. Augujt 1370
verfoven gingen. Feft fteht nur die doppelte Thatjache, daf -
dentjdhe  Gejciftslente feit Sahren Cuedit duvd) Wedjjels
sichungen auf Franfreid) und England als Betriebstapital
perwenbdetent, und daf die Hohen Curje bes Wedhjels auf dieje
Cinder i ben lebsten dem Rriege vorausgegangenen Jahven
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nod) diefe Opevationen, namentlich in ihrer Nidhtung auf
Sranfveich ju, cvmuntert und vermehrt hatten. Sie wurbden,
al$ beim- exjten Ablaufstermin dev cvwavtete Umijcdhlag nicht
etngetreten wav, evneuert,  Fingivte Fordevungen und Spe-
culation auf Dbeffere Wendung  lieferten einftweilen die
Dedungsmittel fiiv cine Hanbdel8bewegung, der ed thatjidy-
lid) an Compenjationsfordevungen gegen dic ans Ausland ge-
machten Schulden gebrad.

Je mehr man den Bl in den Gang bder bdeutjdjer
Dinge vor und nad) dem Kriege vevjenft, dejto tiefer er-
jchlicen jid) ihm die inmevn Bujammenhiinge, in denen der
Srieg dag gawge Leben der Nation gefunden, evfafit und er-
vettet hat. Wer fid) Redyenjdyaft geben will von der Gelbd-

- verfajjung der deutfhen Bunbesjtaaten vor 1870, wird ju

dem Crgebnifje gelangen, daf eine wivthjdaftliche Kataftrophe
gang anbdever Avt, al8 die cben bejtandene, jich langjam vor-
beveitete. Die Unvevantwortlidyfeit und Unwifjenheit (das
BWort ijt nicht zu ftarf) in ftaatSwivthjdaftlichen Dingen,
welde dem feiner Form nac) felbjtindigen, feiner Natur
nacd) unjelbjtdndigen fletnen und fHalbgrofen Landesregiment
angeboven ift, hatte fich vieler Ovten ju allen Gycefjen der
unjolideften Creditwivthidhaft misbraudjen laffen. €8 wur-
ven Fabrifen 1ind Conceffionen fiiv Geldpapicr und Papier-
geld in die Welt gefelst mit nicht andeven Gedanfen, als wo-
mit in Monaco oder Sayeln NRoulettentijde anfgerichtet
werden. Daf Geld ein Dietall bedeute, war beinahe vergefjen.
®rof und flein hatte fidh in die Unjdhauung ecingelebt, daf
baaves Geld und baaves Vevmigen ein blofer Lupus fei.
Mt fictiven Werthzetchen ~und mit gelichenem Kapital zu
avbeiten wuvde Lebensnovrm. E8 bedurfte nidht einmal ciner
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iibergrofen Sataftrophe, in dev ed gilt, Favbe ju befennen,
d. . mit volhwerthigem MWetall Fu jahlen, fo jdjoffen wir
unaufhaltfam die jchiefe Cbene Hinab zu der biterveidhifchen
Papierwihrung. Dag merhviirdige Snueinandbergreifen eles
mentaver Yebensbedingungen, auf dem die Miglichfeit grofer
hijtorijcher Schidjalswendungen bexuht, Hat gewollt, daf der
glitcflich gefiihrte Krieg uns neben fo vielem andern and)
alfes zugleich verjdjajfte, was ndthig war ur heilbringenden
Umgejtaltung unfers gangen Geldz mnd Sreditwejens.

Gy fdyuf die hHihere politijche Yebensjornt des Reidyes, in
ver allein die Aufforderung jur grofgedadhten Einfehr in
unfere hansliche Wivthjdaft lag, und jduf jugleid) bie ge-
jesgeberijche Srvaft, weldhe nbthig war, um bie thatjad)lide
Amwendung der gewonnenen Einjidht ju maden. Cr bereitete
dazit auch noch die hanbdgreiflichen Mittel, um basg fchwierige
grofiec Werf bdicfer Neform prattijd) jo weit mbglicd) 3w ev-
{eichtern, wenn nicht fiberhaupt midglich zu maden. LWenige
Tage nad) dev Schlacht bet Sedan ward in etner BVegeguung
anj eljdfjijdhem Voden juerjt dem Gepanfen Ausdrud ge-
geben, daff ein giinjtiger Friede aud) vafch benufst werden
miiffe, bie Ddeutjde Miinzverfafjung auf den vationellen
PBoden u jtellen. Nicht die unmittelbare Goldbejchafiung
ourd) Kriegdentjdhiidigung war Dhievbet ing Auge gefaft,
jonbdern bie Drehung des Vevhilinifjes, weldhe Dentjchland
auf eine Beit lang zum Gliubiger des Auslandes machen
und feine Wedhjeleurie aujs = Ausland bergeftalt hevab-
priifen mufte, daff eine Ansfuhr jeiner neujubefchajfenden
Miinge wihrend der empfindlichen Webergangsperiodbe nidht
su befiivdhten ftand. LWenn hier mit cinem Wort jdhon an=
gedentet werben darf, tmwieweit die Duvdfiihrung unjevey
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Miingreform tm Anfange ju wenig gerade aujs iel losging,
jo [ag bie§ in dbemt Ginen Punfte, daf die Widhtigteit diejor
vorvitbergehenden Conjtellation untexjdyitt, ihre Daucrhaftig-
feit itberfchitst wurde. LWiv werden tm lehiten Theile unjever
Augeinanverfeung diejer Unterjuchung ein bejonderes fa-
pitel u widmen Haben. (BVgl. die Nummern: 19 und 20,)

Alfo dag Ofiict ded grofen Krieges wav fogar aud) dev
@peculation  ju - jtatten gefommen, wm ihv den nicbrigen
Wedyjeleurs aufs Ausland fevsujtellen, auj den jie jonit
pergeblich gefarvet hitte. Die Forderung dev fiinf Milliarden
licfevte Weatevial jur Abtvagung dev internationalen Sdyulbden,
it Deven Vezahlung wiv weder Compenfationsforderungen
noc) Baavmittel bejagen. Diefer thuen fo giinjtige Umidylag
bewivfte aber natiivlid), daf die Speculanten nidt gewalhy
wurdent, auf weldhem LWege fie Deveits ein grofies Stiick
povangegangen iwavei. Ja fogar ju der natiivlidien Strp-
mung, die jept daduvd) hevvovgetvieben wurde, daf Dentjdy:
fand — Disher Sduldner — nummehr fiiv fiinf in furjer
Reit  abjuzahlende Milliarden Gldubiger des Auslandes
wurbde, frat von newem die verjtivfende Wirfung der Spe-
culation hingu.  Diefe vevanjdlagte den Ginfluf, welden
jowol bie Milliavdenjchuld’ al8 die Jwangspapicvwihrung
auf dben franzdjijchen Wedhjelcurs haben muite, weit ftivfer,
al8 fpdtever Crfahrung gemdy bevechtigt wavr. Nadydem die
combinivte Wirfung Dbeider Clemente in viel vajdjever 3eit
aufgefogen tworden, al8 wol ivgendjemand, aud) der Sfep-
tifdhite in Deutjhland und bder Sanguinijdhjte in Franfreid,
ji) vorgejtellt hatte, traten die Stromungen bev alten Jeiten
und BVerhiltnijfe wicder in ihve Redhte ein. Miehr infolge
nod)  der LVovausfidht des Niidganges al8 infolge dev

Bamberger, Reidhsgold. T
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thatjdachlich wivfenden Mmjtinde jant eine furze Beit hindburdy’

nnmittelbar nady dem Friedensjchlufje der pavifer Wedhjelcurs

in Berlin big ju 777, fiiv Bweimonat-Papier, d. h. 78 fiiv
furses, aljo beinafhe 4 Procent unter die Pavitit. Hievzu trug
offennbar die Sypeculation ein Lefentliches bei, indem fie wicver
Sranfen im vorvaus verfaujte. Jm Jahre 1872 exhob fid)
ber fure Gurs fdhon wieder auf 807/, d. h. beinahe Pavitit,
ging bann im Poment dev {tirvtten Abjahlungen der fricgs-
fehuld auf 793/, guviict, um fid)y nad) Crledigung derfelben
bald gu 813/, ju crheben, d. h. 1 Procent iiber Pavitdt, aber
immer nod) nidht fo Hod), wic er beifptelSweije im Anguit
1869, b. B. ein Sahr vor dem Kriege und vor jedem Ge-
dpanfen an unfere Miinzreform geftanden Hhotte. o ijt alles,
wad wiv auf diefem Gebiete in den jiingjten IJahven evlebt
Haben, in den Schluffat jujammensufaijen: Die ungiinjtigen
Geld- und Wedhfelverhiltnifje Dentjdhlands zum Auslamnde
wurden auf drei bi§ vier Jahre durd) bdie aunfevordentlichen
Gegenwivfungen dber KviegSerfolge unterbrochen, begichungs-
weife umgefehrt, um al8bald nach ihrer Ausdgleichung von
newent, und 3war mit verjtivfter Gewalt hHervborzutreterr.
Der Dienft, den unfeve friihere Miiinzordnung. oder viel=
mehr Mitngunordnung dabei vervidhtet, hatte nicht davin be-
jtanden, uus vov dem Misverhiltniffe gu bewalhren, jon-
devit und unempfindlich dagegen zu madjen; die widytige
Aufgabe, bie unfever grofien eform vorbehalten Iwar
und weldhe ju erfiilfen ihr gelang, fogar nod) bevor fie
halbwegs zur Ausfithrung gefommen, beruhte bdavin, bdaf
jfle ung die Augen vffuete, daf fic al8 Warnfignal die
Abweichung unfever Umlaufsmittel von bder ridhtigen Bahn
verfiindigte, alle DBetheiligten aunffordevte, diefem wevhiing-
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nigoolfen Lauj Ginbalt zu thun. Jehit ervegte die Thate
jadhe, dafy dic golbenen Bwanzigmartitiide iiber die Grene
sogent,  nffehen, Sdreden, Umwillen. Nidyt evit die
Majjenausfuhe der NWionate Miai big Juli 1875, jondern
jchont die erjten fchwadjen Anfinge der vovangegangenen
Reiten wurden - bemerft, wurden Gegenjtand der Erivte
rungen oder Anflagen in Prefje und Parlament. Wann
war Wehnlides friiher bei ung gejdhehen? Gefelst auc) —
obwol wiv dag Gegentheil jum Cingange diefer Sdrift nad)y-
gewiejen — gefelst aud), e8 wive niemal8 gepriigtes Geld
s Einjdymelzen ind Ausland gegangen, jondern nuy dev
Wedhfelcurs aufs Ausland ju ungewdhnliden Dimenfionen
geftiegent, wen im gangen Veveidje dev dffentlicdhen Neinung
hitte das beriihrt? Der Wedhfelcurd aber ift dev wahre
Ausdruct: filr die innern Geldverfiltnijje de§ Landes. Gr
fann — dag8 wirb ein Dbefounderes Kapitel nod) erldutern —
ev fann einem Qande, danf dev Handel§balani giinjtig {ein,
obgleid) defjen Gelbmetall entwerthet ijt; aber er fann cinem
Yande nie um ein Nambaftes jenjeits der Pavitdt ungiinjtig
jein, jolange deffen Geldjubjtany unentwerthet ift. €8 fei
auch zugegeben, daf die allgemeine Anfmerfjomieit bejonders
beshalb [ebhaft auf den BVorgang de§ Geldexported gezogen
wirde, weil er eine von viclen Seiten lebhaft angejochtene
gefetsliche Meuevung praftifd) ober theovetifch zu widberlegen
jchiert, und weil namentlich die Gegner derjelben {id) ange-
legent feint [iefen, aus dem Vorgange Kapital zu fdhlagen.
Aber wiv fonmen iiberjeugt jein, daf aud) in Sufunft bei
vollfommen eingebiivgerter Golbwdhrung bdie Cmpfindung
fiiv die Vewegung des Wietallgelded und fiiv den Stand des
Wedhfels zum  Auslande, weldher diejer Bewegung jowol
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afé Urfache zu Grunbe liegt wie als8 Reiger bient, nidt
nehr abfterben wivh. Jn England ift die difentliche Auf-
merfiamfeit, ift namentlich die der Prefje unablijjig auf dicje
Dinge gerichtet, tropbem e8 feit mehr al8 einem halben
Safrhundert ununterbrodhen im Befitke dev normalen Gold-
wifrung fid) Defindet, der iwir entgegengehen. Warum?
Weil dort das Geld feinem wirflichen BVevufe entfpricht, ein
pollwerthiges und -fir jede Werthverduberung mit Hod)-
gradiger Cmpfindlidhfeit begabtes Juftviment u fein. Bei
uns aber Hatte fich cin gefdlfchtes, innerlid) verringertes, un-
empfindliches, im Abfterben begriffenes Geldwefen alimihlid
eingefdhlichen.  Wir Hatten nod) nicht den Jwangscurs oed
Papiers, aber wir hatten chvag, das man gany gut den
freiwilligen BwangScurs nevnen fdnnte: ein Syjtem von
Umlaufémitteln, dag in alferlei Sovien von papierenen fin-
givten Geldformen lebte, deven feine in bic Lage fam, auf
dic Probe geftellt zu werden, ob fie aud) fihig fei, in jedem
Moment auf Verlangen fid) in das Dietall ju verwandeln,
welches 3u vevtveten ihr Wortlaut vorgab.

i
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Die einjfade Whrung al8 Crgebuif der Metalleinbeit.

&8 gibt Leute, weldhe ein Land glitclich preifen, wenn e
su einem auf diefe Weife empfindungslos geworderen Gelde
gelangt, 3u eitem ®elde, das fitv andeve Linder werthlos
oder unbrauchbar geworden und das deshalb mit Aus-
fuhr nicdht bedvopht ijt. LWer das Glitt Hat, ein hHilzernes
Bein 3u befitsen, wird nie vom Sdul gedritcdt, ev weif
aber aud) nidt, wo hn der Schuf dritckt. Mit dem Ab-
ftevben dev Gmpfindung fitv die itnnern LWerthverdnderungen
art dem, was alg Geld umliuft, fommt den Menjdhert aud
ber Begriff, die Vorjtelling voun bder Bedeutung ded Ldortes
abhanbden. Sie vergeffen allmihlich, daf Geld eingig und -
alfein cin Metalljtiict von Werth ijt, weldyes, fetner Prdgeform
entfleidet, muv um ein Gevinges weniger -gelten darf af8
vorfer. Sie leben fidh in den Gicbanfen cin, daf Seidjen
pon Papier, nicht weil jie Anweifungen auf joldhes Wietall
entfhalten, jondern fvaft ftillfdhweigender Verabredung obder
gejeblicher. Unovdbnung auch zu wirflihem Gelde wwerden
fonnten.  Aus foldhen GeifteSveriveungen entfpringen dani
bic Theovien dev Volfsbeglitcter, welde verlfangen, daf der
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Staat maijjenfajtes Papiergeld fabricive, um jedbem Ange-
hovigen fo viel u geben, al8 ev Draudye; ecine Theovie,
weldje merfiivdigerveife in dem Streite um .die Doppels
wihriung aud). von einenm befannten befgijdjen National-
fonomen®) angerufen wurbe, mit ber Motivivung, bdap
je bilfiger (aljo je werthlofer) dag Gelbmaterial fei, dejto
beffer.

Die Wirfungen ftilljhweigender Webeveintunft und gejefs-
ficher Machtgebote find nicht. ju unterjchiten. Sie vermigen
piel iiber die Vorjtellungen der Menjdhen und fonnen mit-
tel8 beven aud) zettweife dber bdie Verhiltnifje der Wirt-
lichEeit tiufchen, ja itber diefelben fovthelfen. Wenn alles
Bolf fich einbildet, cin Stiict Papier fei wirfliches Geld, o
wird man vielleiht Jafr und Tag damit faufen und ver-
faufen, d. §. big jum Tage, an weldem bie Wivklid)Leit thre
Rechte geltend mad)t mit ihrer vauhen Hand. Diefe vauhe
Hand wirh aber zuerjt fiihlbar, wemw e§ Fuv DBeriihrung
formmt mit dem Beveidje jenfeits dex eigenen Grvenzen, inner-
falb deven bic Hiusliche Uebeveinfunft uud bdas hiiuslide
Machtgebot nodh gilt, auferholb beven e8 jeinen Sauber und
fein nfehen verlievt. Wiive ein interndtionales Geld nid)t un-
entbefelic) jum jteten gleichartigen und ficdhern BVerfehre mit
bem Auslande, fo wirve es jchon unentbehrlid) alé unbejtedlicher
Renge fiiv den . iumern Werth defjelben. Miifite die Freis
sigigfeit des Geldes (gefetsliche Pragefreiheit) nicdht begelu
erden, um der Sidjerheit des ausdwirtigen BVerfehrs willen,
jo bliebe fie boch al8 dic cingige wahre Bitvgidajt ju ver
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fangen _fliv die gejundg Crhaltung bded innevrn BVervfehrs.
Nur die unerbittliche und unbejtedhliche Probe, welde das
usland auf unjere Geldjeihen madht, gewdhrt uns vie
Siderheit, daff feine Taujdung fidh) cingejdhlichen Dei uns,
fei ¢8 in der Gejtalt, dafi wir die CEniwerthung ecines
Meetalld nicht merfen, fei e8 inm der, dbaf wir gar die Untey-
fdhiebung citfer Vevfprechungen an bdie Stelle vou erfiillbaren
nicht mefhr fihlen. Diefe in ber empfindlichiten Beviihr-
barfeit mit bem Auslande gegebene Gavantie ift wm jo mehr
erheifcht, al8 vou der audern Seite die hochentwicelte Natur
bes Berfehrslebensd dev fiinjtlidjen Crjopmittel nidt ent-
behren Famt. Je mehr diefe Crjabsmittel (Banfunoten —
nidht Papiergeld, weldhes iiberhaupt nur auf der empivifd)
. bedingt zuldfjigen Crlaubnif geringer Abweichung von bder
gevaben Linie vidhtiger Principien bevuht), je mehr bicje
Griatsmittel aud) dem Leben unentbehrlich geworden, dejto
jchivfer ift ihre Tugend ju hiiten. Oier ijt die Linie
iibrigens, an -der dag Verjtindnif bdes Geldwefensd in das
Gcbict des Bettelbanfwefens hiniibergeht, wegen defjen auf
bie friifeve Avbeit verwiefen werden fann.™)

Die Tugend der Bahlungsmittel ijt zu Hiiten. Und was
ift Tugend? Junever Werth! Werth, der nidht auf Fiction,
Webereinfunft, duferm Scdhuts bexuht, jondern auj eigencr
Sraft. Des Gelded Kvajt liegt im Metall, nur und allein
| in diefem. ©Sowie hinter dem Namen des Geldes etwas
iteht, das weniger Kvaft Defist afl8 die volle Luantitat und
Qualitit des Mietalls, von dem e8 den Namen ableitet, jo

|
|f #) Bal. in der Schrift: ,,Die Bettelbanten vor bem NReidstage!,
| hauptfadylich bejonbexs Kapitel 5, 6 und 9,
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ijt der Gmpfianger betvogen. Gr foun jahrvelang tir feiner
Tiujdung fid) fovtbewegen, iwicber ausgeben und eii-
nehmen, der- Tag wivd fommen, an demr er u feinent
Sdhaden inne wird, daf ev betvogen war. €8 ijt der Tag,
an demt er mit feinem minderwerthigen Gelbe dem Ausdlinbder
gegenitbertritt, der nicht mehr nad) dem Nanten, fondern nuv
nach dem Juhalt des Geldes fragt; e ijt aud) der Lag, an dem
inntere  Gridyiitterung bdag Vertrauen von LandSmann ju
Landsmann aufhebt, den Biivger zwingt, die Leiftung jeines
Meitbiivger8 wie” dic cined Frembden u controliven, nidt
mehr auf Kraft und Sdufy der Gejetse zu bauen, fondern
nur auf die lekste Buflucht, die ihm Dbleibt, die eigenen NDiittel
der  Selbjterhaltung. Jnnere Katajtrophen, Bedrohungen
des ecigenen Staatdwefens, Nevolution und Krieg enthiillen
pant aud) tm innern Verfehre alle die Mangelhajtigleit des
Geldwerthes, weldje bder faljhe Sdein jo lange gedeckt
1Jm-‘

Dem Gelbe feine Kraft exhalten, heifpt nid)td anderes, als
ihnt ftetd bden gleichen Jubalt des§ gleidhen Wietalls gewibhr-
leiften, die allein ihm den unvevdnderlichen LWerth fichext.
Unverdnderlich? ©&ibt e8 etwas Unvevdnderliches in der
Welt? Nichts entzicht Tich dem ewigen LWechjel; auch) der
Jeld, ausd demt wiv den Hunderitaujendjdhrigen Beftand dev
Grde Hevaus fefen, ijt dem Gefeke der Berjtdrung, d. h. dev
alfmdahlichen LVerdnderung untevworfen. Wiv iwerden uns
daher aud) nicmal8 beveden, daf wiv ivgendein Watevial 3u
Geld priigen fonnen, deffen inmever Werth unveviinderlic
jet. Die Weltcommijjion, welche jiingjt in Paris den Miaf-
ftab bes cinfeitlichen Mietermafesd bersujtellen b ju hiiten
cigefeist wutde, Hat durdjaus nicht dfibernommen, einen
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Stamm-Dieter 3u jdhmicden, der nicmals unter dem i
flujfe ber Tempevatur feine Angbdehming vevinvern fonnte.
Sie ift fih gang wohl ded Gegentheils bewuft. Niemald
it in dem Univerfum abfolute Rufhe, dic cwige Bewegung
bedingt fiiv alles. ewige Umgeftaltung, Aber nidytsdejtos
weniger hat diefe Weltcommijfion thre crjte Anjtrengung
dbavauf gevichtet, cine moglichft wenig vevdnderliche Subjtans
sum RNobitofie thres Stamm-Weters ju fudhen.  Und wer
wiivde jemals filv mibglidh) Halten, bdieje Aufgabe v dev
Weife su [ojen, daf 3wel Stamm-Neter aud wei ver
fchicdenen Metalljubftangen nebeneinander gleichberedytigt dew
Mefjungen ju Grunde gelegt wiirden? Hier ficle and) dbem
Qaient fofort auf, wie vernunftwidrig es wive, die ewige
Vevdnderlichfeit aller Dinge, ftatt fie auf ihr Unvermeid-
(iches 3u Defchrinten, mit jwei ju multipliciven.

Gleidywol foll e8 Weisheit fein, die Unvevdnbderlichfeit
bes Gelbwerthes dabureh) su verbiivgen, daf man ithm
sweierlet Grunditofie mit voller Gleidhberechtigung ju Grunde
[egt! Miemand wird behaupten, daf Gold allein oder
Silber allein jtetd den gleichen Werth in der Welt behaupten.
Die Gejdyichte ijt da, um dag Gegentheil 3u beweifen. Aber
wie unendlich Heift es dbag Problem evidhwerenr, wenn man
E porr der Jdee ausgeht, daf dic zwei Wetalle tn ihrev Vev=

duberlicheit ftets gleichen Schritt Halten, alfo unter fich
unveviinderlid) fein werde,

At feinem Dinge dev Welt aber vidjen fich foldhe tvrige
Lorvausietungen fo piinftlich und fo vajd) ald gevade am
Gielde.  G8 ift Oefannt, daf, wo Gelegenheit gegeben ijt,
nter demfelben Namen jweierlei Geld ju vevwenden, jtets
bas werthoolleve verfdhvindet und das werthlofeve im Umlanf
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bleibt. Auch Hier fehwimmt dag Leichtere immer oben. Der
Safs ift o bewdhrt aus der Crfahrung aller Seiten und
alfer Qanbder, baf ev in voller Kvajt gelten miifite, aud
wenit er nidht mit einigem Nachdenfen {ich von fefbjt be-
greiflicy madyte. Wer unter demjelben MNamen 3weierled
Dinge geben famn, wird jtet8 dad mindevwerthige geben.
Vollends aber da, wo . wie im Gelbverfehre der Cigennuf,
oa8 Mistrawen und die Gewinunjud)t bder Negel nad) am
{dhiivfiten angejpannt finb. Denfe man fid) die Sadje nuy
etinas grob, und fie ift mit unbewaffnetem uge tiglic
jihtbar. Wird jemand in Jtalien, wo jwifdyen 20 Franten
it Gold und jwifdhen 20 Franfen in Papier ecin wirklicher
Preigunterihicd von 2 Franfen ijt, jid) beifommen [lajjen,
eine Schuld von 20 Franfen mit einem gleihnamigen Gold-
jtiicE 31t Degaflen? Aber ebenjo wenig wivd bder Wijjende
ofjue Unterfheibung zahlen, wenn ein Werthunterjd)ied 3wi-
jchen Der jilbermen und dev goldenen Miinge bejteht, dev guv
Folge Hat, daf auj dem LWeltmarft aud) ein Preigunter-
jchied, auf den jeweiligen LWerthunteridyico begriindet, ju ev-
siclen ift. Wenn dag eine Metall weniger werth ift als
pas anbere, Jo wivd er gevade o zwifdyen beiden wilhlen,
wic im obigen Falle wifden Papier und Metall gewdbhit
wurde. ©olange die Unteridyiede gering und voriiber-
gehend jind, werden jic nur von den Cingeweihteften benubt,
aber der Weltgang forgt fdhon dafitr, daff bei einiger In-
tenfitit odber Dauer derjelben Strdmung oud) der weniger
Gingeweihte u derjelben Weethode hingeleitet wird. Judem
ihm bie Wifjenden fein mehriverthiges Geld abnehmen und
ihm minderwerthiges dafiiv juviidlafien, wird er von felbit
in die Qage verjett, fidh zur Crfitllung aller Verbindlid)-
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feiten des minbderwerthigen Geldes zu bebiewen. - Nian [aft
ihm cben gar feine Wahl mehr.

Lerhielten fid) die Dinge fehon fo in ben Seiten, da
von einem Weltverfehre faum bdie Rede fein founte, wie erft
jest! Gevabe die Gleichartigfeit und freie Beweglichfeit dev
metallifhen Subjtanzen, welde mit Ned)t al8 die Grund-
bebingung des Gelbed verlangt wird, ift untrennbar von
feiner Nachgiebigkeit gegen jebe Verdinderung, bdie e nad)
aufien locft, Gbent die mit dem allgemein giiltigften Werthe
fogijch untrennbar verbundene Wed)jehwirfung bewivkt, dafy der
Gegenjtand tmmer dahin gejogen wird, wo er den hiditen
Preis evgielt, jich von da entfernt, wo er von diefem etwas
einbiift, Qetsteres aber ift unvevmeidlich der Fall da, wo
gufolge gejeislidyer Bovidyrift ein minderwerthiges Object al$
gleichberechtigt auftritt. Das thatjachlich Hivher bevechtigte
entfernt fid) fchmollend, um dem niedrigern Plak u madyen,
bag ein widbernatiivlihed Gejets ihm al8 gleichberedhtigt juv
Seite ftellt.

©eitbem die frangdiifdhe Gejeksgebung bdes Jahres XI
der Jepublif und die thr nadygebildeten Minzverfafjungen
e unternomumen habew, bdas gegenjeitige Werthoerhialinif
von Silber ju Gold auf die Jahl 15Y, su 1 fejtzunageln,
hat Das Kommen und Gehen niemals aufgehort. Die
Sdpwanfungen, “welche dad gejelslich fejtgeftellte MNormalver-
hiltnify zwijdhen betben Mietallen altevivten, warven Dald ge-
ringer, bald ftivfer, bald nad) (ange anfhaltenden Ridhtungen
fortjtrdmend, bald in FHivern Bwijdenvaumen wed)jelnd,
aber Stillftand war niemald vovhanden. Cing bder grofien
Avgumente, auf weld)es die Vertheidiger der Doppelwihrung
jich bevufen, geht dahin, daf nad) mehr al8 60 Jahren das
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Berhiltnif von Gold und Silber wicder einmal gevade aw
pem Punfte von 15'5 zu 1 angefommen war, wie jur
Reit fetner Vertiindbung.  Aber fie pergefjen dabet, welde
Sdywanfungen ¢§ 3wifdenzeitlich durdhgemadt, und daf jede
Sdwanfung von dem entfprechenden Ab- und Juzug ber
betveffenden Mietalle begleitet gewefen, der cinevieits Wwicber
bie Wechfelomrje von Land su Land, durd) diefe enblid) die
PBretfe vegulivie. Wenn nach 60 oder 65 Jafhren wiever ein=
mal cine Gpodie eintrat, in welcher die Thatjacdjen mit dem
gefetslichen Verhiltnifje jujammentrafen, fo Deweift dies nichts
anberes, al8 daf tm Laufe dev Jahre ancd) diefe Aahl wieder
aus ber Sdpwantung Hevvorgehen fann, Und hievbei darf der
andeve inzwijdhen praftijd) gewordene Gefidhtepuntt nicht
entgefien, daf cine Bewegung, die bis 3u einem  gewijfen
Reitpuntt swifdhen jwei Ridtungen alternivt Gatte, definitiv in
ciiter devfelben verhavven, die andeve fiiv immer aufgeben fanu.

Neber die Faljchheit des Princips der Doppelwihrung
haben ficy iibrigens ihre gefelslichen Begritnder nidht entfernt
der Tinfdhung bHingegeben, welde in bdev Auffajjung dev
feutigen Bertheidiger ihrer Weethobe ftedt. Die BViiter ded fran=
3bfijchen Miiinzgejetsed vom Geriminal des Jahres XI haben
mit Elaven Worten in den jdrijtlichen Motiven ausdgejproden,
paf die Firivung eines gefetslidyen Perhiltniffes zwijdhen
beidenn Ghelmetallen unmdglidh auf alle Beiten bejdhlofjen
werden foune; daf vielmehy vovbehalten werbden miifje, je
nadybem fpiter ein Umjdwung eintreten mochte, aud) mit
ben gefetlichen Verhaltnifzahlen nadpzuvitden. 68 ift tlar,
dafi biefer ®edanfe vom Geifte der Nadjfolger theovetijch
nicht  feftgefalten worben ift, wenn aud) die Praxis jdon
dafiiv forgt, daf fic ihn nicht ignoviven fonnen. Heute, wo
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wir ¢8 erlebt Dhaben, daf an bder eingigen telle, an
weldher dev tnmeve Werth der Metalle zu feinem - wahren
Ausdructe fommt, namlicd) am NMiartte de§ Welthanbdels, das
Berhiltnif vou Silber ju Gold fidh) auf 17 ju 1 verviiden
fonnte, d. §. um eine Abweichung von 10 Procent gegen
die gefetsliche Bejtimmung, Heute wodve gewif, wenn je dev
Meoment gefommen, von jenemt Vorbehalte, wic ihn die BViter
bes Gefelses verjtanbden, Anwendung 3u maden. €S gejdyieht
dennod) nicht. Aber was ift bdie Folge? Daf bdie gaize
Doppelwihrung thatjadlic) abgefdafjt ijt. ©
per Silberprigungen nac) den evwiihuten Conventionen bdes
Qateintfchen Mitnzbundes it nicht8 andeves al§ eine ver=
ichimte Form der Abjdaffung ded Syjtems felbjt, und eine
Torm des Uebergangs zur veinen Goldwdahrung, in welde das
jepige Proviforinm auslaufen muf, jobald e§- nur den
proviforijdhen Chavafter ablegt.

te Befdyrinfing
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Rerheerende Wirtungen der Doppelwithrung,

Wer ben Sinn einer volhwerthigen Wiiinze evfaft hat,
famt dent Gedanfen nidht preisgeben, daff jedbemt, der dasd
entjprechende Quantium WMeetall bejitt, die Vefugnif gewahrt
fein mufi, ihm mittel8 der Prigung den WMiinzdhavalter zu
gebenn, Wo bdiefe Befugnify fehlt, wo mithin dic Miglichteit,
aus Metall vol(haltige Miinge ju machen, ein Wonopol ijt,
fteht wie Binter jedem Wionopol dex Eiinftliche Werth, bdev
falfihe, dev fibevtrichene. Priigungsmonopol heit: Vorvedt,
bas gepriigte Metall durd) privilegivte BVerfiufer dem Lolfe
thewever ju verfaufen, d. §. in Hoherm Werthe an Jahlung
3u geben al8 demjemigen, weldjer den Hexjtellungsioften
entfpricht.  Bwifden dem Priigungsmonopol und der Geld-
papievwivthichaft Defteht grundfatlic) fein Unterfchied, Deibe
legen ¢8 in die Hand bes formgebenden Theils, wie hod)
v fid) bre gefesliche Fovm will bezahlen Taffent, mige -ev
diefe in thvem Berhiltniffe sum Material nur um 1 *Pro-
cent odber wie beim Papier um 100 Procent zu. hod) ver-

vedynen.
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Qft aber dic freic Prigung gegeben, fo wird fie aud
jede greifbave Abweichung benuten, um von wet gefepslich
gleichgefteliten Metallen dasjenige cingujdhmelzen und anf
bent Weltmartt 3u Oringen, welched an demfjelben in befjevem
als dem gefetslichen Verhiltnify su verwerthen, und dagegen
basjenige ausprigen ju laffen, weldes in nicdbrigevem ju er=
halten ift.

Wie dies abwedhjelnd thatjachlich gefchehen, erzdhlen Hin-
berte von Dentidriften. Ju allen ift nadzulefen, wie ins-
befondere feit ber Mitte unfers Jahrhunderts bdie Ldnder
ber gefetslichen Doppelwihrung zu Opevationsfelvern der
Metallfpeculation geworden find, je nachdem bder Gang der
Weltgejchichte bald dad Gold, bald dasd @ilber jum bevor-
sugten Gdelmetall cxfhob. A dag Gold mit Entwerthung
bebroht {chien (vou 1849 au) flofy in die betveffenden Priige-
anftalten Gold und dem Umlaufe wurdbe dad Silber ent-
sogen; alé damn umgefehrt jeme Fuvcht (in der jweiten
$Hilfte der funfziger Jahre) fich serftveute und der Jufunfts-
berui des Goldes fich am Hovizont gu geichuen begann, nahm
mait ihnen das Gold und bradhte thnen dad Silber zuviid.
Danit fam wieder der Seceffionsfrieg und die Scidbenmwiiviier:
franfheit; um den Bedarf nad) Silber iiber die mafen jur jtei-
gertt, flugs fdymofz man die jilbernen Thalev ein und erfetste fie
buvd) golbene wangigs, ehue und Fiinffranfenjtiicde, um aud
bas wieder im umgefehrten Sinne aufsnwiceln, als jene
Conjunctuven ihr Gnde evveicht DHatten. Und al8 nun bie
bentjche Miingrefornt und die Cntdecfung der grofen Silber-
minen im amevifanifden Wejten endlid) dasd unzweideutige
Beichen gaben, daft in der Geldwivthichaft ein welthiftorifcher
Moment eingetveten; daf der Niedevgang ded Silbers nid)t
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eine jewer oft bagewefencn jinfenden Vewegungen bedettte,
weldhe nad) gegebener Beit vou dev emporfteigenven abgeldit
wird, fondernt einen umvidervuflichen Wenbdepunft, da jtiivzte
fid) die Speculation exjt mit polfer Macht u den NWtiing-
ftdtten bes [ateinijden und hollaudifchen Gebietes, uny nod
ben fefstenn Dioment u benutsen, der ihv gejtatfete, ents
werthetes Silber gu volfer Mitnge 3u adbeln, oder aud) gav
noch) hoherwerthiges Gold dagegen eingutaujchen.

Genite Vertheidiger der Doppelwihrung, joldhe, weldye
dent Gegenftand nicht mishandeln, weil fie mit Hiilfe thre
Squovany ifrem veligivfen oder politijdjen Aelotidmus 3u
bienen fuchen, Haben behaupten wollen, das fei gerade Der
Borzug diefer Doppelwihrung, daf fic, wenn eint Metall ich
pertheneve und deshalb wegziche, das andeve bafiiv einjchicbe.
Wie gewandt und gelehrt fie aud) jonit fein midgen, im
MNoment Joldhen Ausjpruches Haben fie gang und gav ver:
geffen, was Geld ift; daf fein Wefen nidt n dev For,
fondern im Gcehalte liegt, und daf jebe Crietung cines Geldes
durd) cin folches, welches am Weltmarkte gevingern Werth
hat, nichts Dedeutet, als daff mit dem ugenblict der Unter-
fchicbung des mindevwerthigen Metalls an Stelle bes hiher-
werthigen cine Verjdiebung bder Preisverhiltnifje un-
fehlbay eintritt.

Rufen wiv ung nuv guvid, wie wiv jum Einblict in
pen tnnerften Mechanisniug de8 Geldbverfehrs wijdjen den
Qindern, jur Grfenntnif defjen; was der Wedhjelcurs be-
deutet, gelangt find. Diefer, d. h. bag Verhilinif von Yaud
su Qand, findet jtets feinen lebten Ausdbrud in dev Sians
titit Geldometall, weldhe man jum Vehuf vou Jahlungen
wegfchicten , jum  Behuf von Crhebungen begichen fann,
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Gntwerthung eines Metalld Heit aber nichté anbdeves, ald
dafg mehr davon denn frither gegeben werden muf, um eine
Quantitit ivgendwelher LWaave dafiiv ju faufen. Diefe
Gntwerthung trift unmwiderjtehlich ein auj dem Weltmartt,
nad) deffen Wiafijtadb bev internationale Verfehr vedymet.
Hat nun der unvevmeidliche Gang der Speculation in den
LVerfehrsadern eines Landes mit Doppelwihrung beifpicls-
weije bas entwerthete Silber dem beliebtern Gold fubjtituirt,
o vidhtet fidh auch der Wedhfelcurs auf das Yaud bdanad,
paf in lebter Injtany nur ilber davaus bezogen und nod
Silber dahin gejhicft werden foun, Das heifit, der aus-
wivtige Hanbdel verfauft ihm das, was er ihm jhidt, wm
cine Gihere Ouantitit Silber al8 friiher und Dbezafhlt das,
wad ev ihm nimmt, gleihfallé mit einer hoGern Lantitdt
Silber. Mit andern Worten: Sowol die Cinfuhy- als die
Ausfuhrarvtifel jteigen tm Jnlande an Preig, miiffen von
benen, welche ihver Dediivfen, hoher bezahlt werden. Der
Cinfuhrartifel, weil dev auswivtige Vevfdufer thn nur um
mehr Silber als friiher Hergibt, der Ausfubhravtitel, weil iHin
mit hoherm Gebot Comenvveny gemad)t wivd.  Alles, was
Gegenjtand des Hanbel8 von Land ju Yaud ift, wird theuever,
jobald ein mindevwerthiges Mietall dant dem Doppelmaf des
Gejeses die Stelle des mehrwerthigen einnimmt, und dag min-
beviverthige nimmt unfehbav jedesmal dieje Stelfe ein, jobald
ein Nollenwedhfel der Metalle auf dem Weltmarkt bewirkt
wivd. Nicht jo geht ed mit Ddenjenigen Dingen, weldye
aufierhalb des intevnationalen BVevfehrd ftehen. Ihr Preis
wird nicht an dem freibeweglichen Wafjtabe des wahren Geld-
gehaltes genmtejfen, der dem Waavenhanbdel und Wedhfelcurs
3t Grunde fiegt, fondern am dem fovmalen Augdrud dev

Bamberger, Heidhagold. 5
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®eldbbejeichnung, bie fitv ihn fejtgefetst ijt. Bwanzig Franfen
bebeuten filv den ©taat, der ben Veamtien bejahlt, fiiv den
Sdyulbner, der feine Binfen oder jein Kapital entrichtet, fiiv
den Tageldhier, der feiner Hinde Werf vermiethet, bas Gleidye,
ob fie i einem goldenen Swanigfranfenitiict ober in vier
jilbernen Fitnjfranfenjtiicten bejahlt werben. Alle jehwer be-
weglichen Giiter bleiben in demt WiaRe, als fie von der Yan-
deggrenge entfernt jind, unbeviihrt von ber Preidverdnderung,
weldhe junddit dic Gegenjtinde des Bwifdenverfehrs trifft.
Auch der Getretdepreis innerhalb bder Grengen wird notorifd)
erft fpdter und jdwider von folden Sdhwantungen bevithrt,
und der Yanbdmaitn verfauft feine Grnte nod) um die alten
Preife, wenn ev feine Bediirfuiffe von Import- und Cyport-
avtifelnt bereits hoher bezahlt.™) €8 ift gans derfelbe BVorgaig
bei jeber Vewegung dev Wietalle im Lande der Doppelwil-
vung, wie wenn bei trgendeiner Calamitit Nietallgeld durd
Papier mit Swangscurs tn fibermafiger Fiille evjetst wivd.
CGin Theil bdes Verfehrs, bder, weldher vom Auslande be-
mejfert wird, vidhtet {ich fofort durd) PreiSerhishung nad
dem entwertheten Gelde, der andeve, auf die blofen Sahlen-
benennungen dev tnneyn gefeslichen Fiction angewiejen, bleibt
unvevindert. Gange Klaffenr von Beziehungen und der in
thnen Hauptjacdhlich verfehrenden Vevdlfevungstheile bletben
mit ihren Cinnahmen unter dem vev@inderten Jtivean bdes
Geldbmaiijtabed, wihrend fie mit thven Ausgaben gezwungen
jind 3u folgen. Unb tn dem Mafe, ald ihr Beruf dem

#) Trots allebem bdvte man bei uns wie oft! dreift dbrauj (0§ De-

bauptenr, die Golddbyung werbe bdas Leben, namentlid) fitv ben
fletmen . PMann, vevtheuern!
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auswirtigen Hanbdel ferner liegt, werden die Bevdlferungs-
freife von bdicjem Gegenfal mehr gejhadigt. €8 dauert
fange, bi8 die oft wiederholten und cmpfundenen Taujd)-
beviihrungen ihre nivellivenben Wirfungen {ibexall hingetragen
haben. Wenn jemand die Gefdhichte dev framzdiijdyen Afig-
naten (eft, die e8 dahin Drachten, daff ein Phund Taglidyter
200 Livres fojtete, fo wivd er jich beleidigt fithlen bet dem
Gedanfen, man fraue ifm fein LVerftindniff fiiv den Sdja-
ber 3u, weldher einem Yande durd) jolde Sdywanfungen be
veitet wird. ber wemn er joviel Logif als8 Emypfindlichieit
befific, fo wiivde er finden, daf in dem gefeblichen Schautel=
fpiel mit gweierlei Metallen genau diefelbe Eridyeinung ge-
geben ift, weldhe ihn fo Lebhaft evgreift, wenn bdas ©piel
swifdhen Wietall und Papier vor fidh geht. Denen, welde
jich davauf ftiten, dafi iiber ein halbed Jahrhundert hinaus
pas Berhiltnif von Gold zu Silber das gleiche geblichen
jei, fann man nidt befjer antworten, al8 wenn man ihnen
dic monatlichen Schwanfungen ber londoner Metallpreisicala
iiber biefen Beitvaum Hin unter bdie Anugen breitet. Jebe
diefer ©dhwanfungen aber iibte nad) der Beweglidteit des
Wefthandels ihre Wivfung auf die Wedhfelenrie und Preije aus
und jebe davum wurde von denen besahlt, weldye den Ni-
peauverinderungen nicht o vajd) folgen fonnten twie die,
welche an dev grofien ©diifjel bes Bevfehrs ftehen. Wer
bie Feudhtigfeiténicderfchlige einer Gegend mefjen will und
nur die Wolfenbriiche 3ahlte, wiivde nidht unvidhtiger zu
Werfe gehen, al§ wer die Sdabdigungen durd) Metalljdpovan-
fung nur nad) den gvofien RKatajtvophen bevedhen wollte.
Der Hygrometer allein fagt, was in der Yuft vorgegangen,
und die Quantititen, die ev anfiindigt, haben nidht minder

]#
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ihre Wirtungen exvzeugt, weil jie nidht von Domner und
Blits begleitet waren.

Wie ein falfdhes Princip {ich in jeinen eigenen Schlingen
fangt, ift evgdtlich 3u fehen, wenn man bad Verhalten bder
grofien Landesbanfen in Gebieten der Doppelwdhrung bei
ftavfen Umjd)lagen der wedjjelfeitigen Metallverhiltnijje be-
obadtet. Dieje Vanfen find die grofien Niederlagen der ge-
miingten und ungemiingten Cdelmetalle, und auf fie jtivst
jich der Metallhanbdel juerit, wenn die Wagjdyale in neue
Sdwanfung gerith. Jhr natiivlicher Antrich ftachelt - jic
bann an, dag fiiv {ich ju behalten, was man begehrt, das
angubictenn, was man nidht will. Und da das Gejets der
Wahl aud) fiir fie und fiiv fie vor allem gilt, fo 3ahlen fie
nun ausjchlieflic) in dem Gelde, dejjen metallijdher Rohitoff
port der Ungunjt des Weltmarfes Dbetroffen worbenw, und
hiuferr das Degiinftigte an. ©o Helfen fie dem Uebel jelbit,
bag von aufen auf das Land eindvingt, fid) ausbreiten,
werden bdie ftilfen Verbiindeten des internationalen Metall-
handel8, weldjer dag entwerthete Geld von aufen hineins,
bas hiherwerthige von tnnen herausfiihrt. Wihrend der, Han-
el biefes Pump= und Saugewerf von diejjeits nad) jenjeits
der Grenzen in Bewegung fehit, pumpt die Bant aus ihrem
Jtefervoir von unten nad) oben das fhlechtere Geld dem Ver-
fehr zu und von oben nad) unten dbas bejjere ab. o ent
itehen gleichzeitig zwei Doppeljtronmungen, um dbad Landes-
geld in vierfad) bejdylennigtem Tempo aus fetner edlern Be-
{dhajfenheit in die unedleve itbevjufithren, d. . die Preije
ber im auswirtigen Handel vevwerthbaven Dinge auf ein-
jeitige Weife ju evhdhen. Dod) nid)t genug damit, daf die
Centralbanfen, deven Hhodhjte Beftimmung ift, den Geldver-
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fohr cines Qanbes mbglichjt ftetig und jolid u erhalten,
damit felbjt jum Werfzeug feiner Serfelung werden; ¢S
bleibt audh im Fortgang der faljchen Bewegung die Strafe
nicht aus in ®eftalt wahrhafjt fomijder BVerlegenheit. Die
Banf hat, an einem gewiffen Punft der Drud- und Saug-
avbeit angefommen, fo wader davauj o8 gepumpt, daf fie
ihr Jdeal evveiht hat. AN ihr entwerthetes Geld hat fie
auf den Dreiten 9iicfen des Publifums abgeladen, und ihr
eigener Hort bejteht ausjdhlicRlich in hvhevwerthigem Wietall.
Aber o8 braucht nicht evit gefagt ju werden, daf damit fiiv
bie Gewminnluft gerade ein neuer ftivferer Anzichungspuntt
gefdhaffen ijt. Jum crft umbreijt diefelbe mit threv jharfen
Witterung die fidhere und (ocfende Beute. Wian weif e8 ja
jetst: Sede von der Banf in baar zu jahlende Forderung
fann nuv in dem Defjern Metall geleiftet werden, demn des
fdhlechtern Bat fie fich entledigh. Jeder bei der Vank laufende
Greditpojten, jedes Banfbillet wird jum Lbffel, mit dem
man das ein Aufgeld eviielende Netall ofue. Aufgeld aus
den Rellern der Bant Hevausholen fann. So wird das vor=
fichtige Snftitut duvd) feine eigene Tattif in die Falle geloctt.
Man lefe in dem beveits evwihnten Bud) von Freve-Orban™)
die evbaulidhe Bejchreibung nac), wie namentlid) auf dem
clajfijchen Boben der Doppelwihrung, bei der Framzdjifden
Banf, bdiefe Verlegenheiten fich su wahrhafter Komit ftei-
gerten; wie gur Beit der voriibergehenden Golbentwerthung
in den 1850¢r Jahren die Banf fo gut opevivt Hatte, daf
fic afl ihr Gold (0§ geworden war, ifre Keller ausjdlieflid)
von Silber ftrokten; wie, nachdem dicfes Biel evveidt, mu

*) , La Question monétaire’, &. 244 fg.
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erft vedht alles auf dicfe Keller [oSdringte, um ihuen den
Sdjat 3 entveifen, und wie nun die Banf der NReihe nad
bei thven Scwejtern in London, Petersbhurg und Biifjel
betteln gehen mufpte, daff fie fo gnidig fein michten, ihy
das cben nod) jo heif begehrie Silber wiecder abzunehmren
und das verfhmihte Gold dafiir uviicujdafjen, damit dev
Gierde nad) Silber, welche jebt im Suge fei, ihven Baar-
jdhats diberhaupt Ddavongutvagen, bder Appetit verdorben
werde. Mt jolcher Gewalt jorgt im (chendigen Taujd) dex
Sviifte jeber Werth fiiv feine cigene Ancrfenmung, fo eitel
ift e8, gegen die wivtlichen Berhiltnifie mit gejeslichen Fic-
tionen anfampfen ju wollen. Gin dhulidied Misgejdhict be-
brohte die Preufijche Vant, al8 fie im lepten Jahre den
Moment Hevannahen fah, in dem ihr Silber exjdhvpft und
dannt das Goldbagio die Veutelujt veizen mufte, fid) mit
Noten gur Cimwed)jelung su prifentiven. Sie iiberlegte fdhon,
ob e8 Dann gejtattet fein werde, jtatt mit Gold mit Sehun-
grofdhenitiicten MNoten einguldjen, cine Cventualitit, die fonjt
nur au$ . grofer Avmuth entfpringt, bier aber aus 3u
grofem JNeidhthum entjprang. Selbjtredend lag die Schuld
ber Verlegenheit nicht an dev Vant, joudern ai. den eigen-
thitmlichen Bujtinden bes leberganges.

i\
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Die Theorie Wolowsty's,

Man fragt jich, wie angefichts foldjer aus dem Begriff
der Dinge jelbjt entfpringenden Nothwendigfeit und der von
der Grfahrung dazu gelieferten Belege bie Doppeltvihrung
nod) ifre Vertheidiger finden foune. Und bie Wahrheit ift,
bafi fie aud) faum bdeven findet. Shre Anfhiinger ftehen in
Ser Doctrin gang vereinelt da. Der eingige vou affen,
ber ifre Theovie auf cine vationelle ®rundlage anfzubauen
perfucht und ihr das Anjehen cimes in ve Wifjenjchajt an-
evfanuten Namens gelichen Hat, ift Hevr Wolowsty. Auf
ifn affein berufen jid) die safleidhen Gmpivifer, welde ein
Beugniff fitv die Ridtigleit ihrer niicht brauchen, wibhrend
man {iberhaupt nur die Lijte der in der Bolf- und Finans-
wirthichaft zihlenden Autorititen au Faujchlagen braudht, um
ni’[cut(;u[hcu dert Anbingevn dev Ginbeitswihrung zu bes
gegnent.  Der Grunbdgedante Wolowsty's aber entfpringt aus
pem \311tT;mm daf willfiiefiche Anordmungen in dicfen Dingen
dic MNatur der Sache Dezwingen fommen, Wenu in dev
gangen Welt bie beiden Mietalle gefellich tm ndmlidyen e
genfettigfeitdverhiltniff 3u Geldbmaterial erhoben iwiivden,
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fo miifgte dad Einjtlich erywungene Verhaltnif folde Kraft
aus diefer alfgemeinen Uebereinfunjt zichen, daf e einem
natiivliden in der Sadje felbjt vuhenden Verhaltnif gleidh-
tine. Dag ijt, wenn man den Kern hevausjdhilt, der
Jubalt des Wolowsky' jhen Syjtems. Daf e8 aber in
piejen Dingen feine binbenben Ucbeveinfiinfte geben Famm,
nidyt einmal feievlich vevbriejte, gejdpweige denn ftilljchwei-
geide, dasd ijt oben hoffentlich jur Geniige bewiefen worden.
Cin jweiter, fehr finnveic) evfundener Stitspfeiler des Sy-
jtems vevliert feine Tragfraft, jobald jene evite, ecben ge-
jchilderte Wovausfebung fehlichlagt. &8 ijt allerdings, wic
port gejagt wird, etivas Wahres davan, daf die BVertheuerung,
besichungsweife Ravification des cinen Edelmetalls bis 3u
einent gewiffenn Grvade aud) dem minder begehrien ju ftatten
fommt, welches al8 Vevtveter bed fich suviiczichenden einen
grofern PRaum al8 bisher auszufiilfen Hat und bdabduvch
felbjt an innever Gpannung junchmen muf. Allein diefer
Diilfsja bevuht jum erjten doch) auf dev unguldjjigen Vor-
ausjetung, daf bdie Vevtvetbarfeit des ecinen Metalls durdy
bag andere (die Doppelwihrung) fich) ftets cines gleich grofen
gefeslichen Bobens evfreuen werde; und jweitens famn er
doc) im bejten Falle nur davauf reduen, daff die Stovung
be§ Dbigherigen Verhiltniffes einigermafen duvd) eine
tnnere Gegenwivbung fid) ausgleichen werde, ofne anndhernd
beftimmen ju fonnen, ob bdiefe Wirfung genau das mathe-
matifhe Gegengewidht liefern werde, weldhes ausreidht, um
bag alte Verhaltnif zu fidhern. So wie aber die Identitit des
gejelic) feftgeftellten Verhiltniffes jwifchen beiden Mietallen
um ctwas in Frage geftellt wird, tritt jene oben befdhric-
bene Stovung ein, unter “welder die Gefammtheit leidet,
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wein e8 ihr aud) nid)t deutlidh jur CGmpfindung fommt.
Bielmehr gevade i der Aufhebung der Cmpfindbung, welde
purd) bie leife Jnfiltrivung der cinen Subjtan; an Stelle
per andern hevbeigefiihrt wivd, liegt der Schaben und bdie
Gefahr der Doppelwihrung.

Der  mehrevmwihnte Bevidht der {dhweizer Delegirten
bei dev jiingftenn Confereny des Lateinijdhen Miingbundes
jdpildert die Vorginge und Nachtheile diefer hHeimlichen Ver-
giftung des Verfehrdlebens in den lebhaftejten Anusdritcten.
Wiv haben oben cine Stelle citivt, in der befdhricben wird,
wie fe nad) der vorfervichenden Stivung der Mitnzjdhats bout
Nictallhandel bald fo, bald andevs geleevt und itberfiillt
wurde.  An einer anbern Stelle jeigt er, wie die gefunde

Doctrin aud) in Franfreid) auj Bejeitigung der Dopypel-

wifrung dringt, und die Gegner der Goldbwihrung fich vor-
wiegend auf cine gewiffe Autorvitdt ftiken, die ihre Kraft
aug ihrer Hohen Bovfenitellung zicht*)

»on den beiden Lindern”, fagt der Bevidht an einer anbdern
©telle, ,,die dag Gefes der Doppelwihrung nicht durd) den
Bwangdcurs pavalyjivt haben, in der Schweiz und in Bel-
gient ndmlich, fehen dic BVewohner feit 1873 immer mehr
bag ®old verfdwindben und das Silber den Verfehr be-
berrjchen, die Gejchifte tmmer mehr evfhweren und ver-
thewern.”  @o ber officielle fchweizer Bericht, bder Be-
vidyt ciner Jepublif, deffen Autoritdt vielleicht von unfeven
ultramontanen Finangichriftitellern nicht anerfannt, aber von

*) Dex vorverwibhnte , Rapport”, &. 11: , Vauntorité, que leur
donne une haute position de bourse’ (bag Haus Rothidild).
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ihren demofvatifivenden Sampfgefiahrien nicht wohl bejtritten
werben darf. Das Gold, weldyes, wie uns trinmphivend vor-
gehalten wird, aus der deutden Miinge in die briijjeler wan-
dert, geht nidht dahin, um bden Umlauféjchats des belgijdhen
Volfes zu bereihern, fonbern um mit Agio weiter verfauft
211 yoerden.




13.

Die Geldbausfuhr und die vifentlidhe Meinung,

Etehen wir bei der lehtermihnten Cridieinung ftilf. Sie
ijt unbejtrvittene, unbejtveitbave Thatjade. Dag Spiel der
allmihlichen Unterfdyicbung des einen Mitngmetalls an Stelle
oed andern im Gebiete der Doppelwihrung vollzicht fid,
fobald e§ iiber das erite Stadium latenter Bewegung hin-
ausgedichen, vermittel8 eined Agios obder Aufgeldes. Das
heifpt, die aus dem momentan begiinjtigten Wetall geprigte
Miinge evgielt cinen hohern Preis, al8 ihr Nennwerth jagt.
Worin denn faun diejer Preid entvidhtet werben? Offenbar
mr in andevm Wetallgeld, Gemdf der Natur der Sadje
jollte jebe Werthveviindevung einer Mitnze nidht als Preis-
berdnderung an ihr felbjt, fonbern al8 Preisvevdnbering
alfer andern Waavengattungen empfunden, anfgefafit und
ausgeoviickt werden.  Wenn die Goldmiinge mehr Wolle
ooer el evzielt al8 bisher, fo fagt man nidt, dev Preis
bed Goldes ift gejtiegen, fondern der Preis der Wolle oder
bes Neijes ift gefallen. Preis Dedeutet cben Taufdhmwerth
in Geld ausgedviidt., Cin Aufgeld ju Gunjten des einen
tetalls (Agio) fann, wie jdhon der Wortlaut Dejagt, nuv
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gewdhrt werden dadurc), daff andered Geld und jwav in
einem hihern Nennbetvag al8 dag dagegen gelicferte verab-
veicht wird. Dies andeve Geld fann nur dad andeve Glicd der
boppelglicderigen Wiihrung fein. €S verjteht fic) damit von
jelbit, daf cbenfo gut wie das begiinjtigte Geld cinen hvhern
Preis in Fovm des minder begitnjtigten evzielt, dag minder
begiinjtigte jelbjt ciuen niedvigern Preid bedingt. Sobald
im Gebicte der Doppelwihrung beifpiclSweije das Gold mit
1 per Taufend Aufgeld bezahlt wird, fann man mit dems
felben Necht fagen: das Goldgeld fei theuever, wic das
Silbergeld jei wohlfeiler geworben. Uud dies, tvofdem das
Bejen der Doppelwihrung davin ruht, daf beibe Geld-
avten in einent unwandelbaven BVerhiltnif jueinander jtehen.
Daf foldergejtalt Aufgeld begahlt wivd, ijt offentundige

Thatjache, die wir jo unter andevm gevade bei ung eben be= |

flagen Hovten und bdie nidht deshald bei uns vorfam, wie
der berwits behauptet, weil wiv bie einfade Goldbwihrung
bejafien, jondern weil wir fie nod) nicht bejafen™), viel:
mefr an threr Stelle eine Uebergangsdoppehvihrung. Cin
Aufgeld auf Gold ift eben unmiglid), weun fein
anderes Geld exiftivt als Goldgeld.

Gin Gejets, dag bdie Doppelwihrung cinjebt, fithrt die
Nothwendigleit mit fich, daf um Behufe dev Subitituirung
ciner Gelbjorte an Stelle der andern jetbweife ein Anfgeld
bejahlt, 9. §. daf das eine Geld mehr, dag anvere minder
werth wird al8 bdas gefeblich vorgejdhricbene Berhaltnif.
Mit anderen Worten: das Gejets der Doppelwihrung ift cin
@ejets der Fiction.

#) Yuch jur Stunbe nod) nidt befilsen.

i =
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Dag hohere NRedht der einfadjen Lihrung tritt {don
alfein aug§ bdiefer einzigen Vewandinif ung fiegreid) entgegen.

Wo nur Cin Geld ift, fann ein Aufgeld, ein Agio nidt
exiftiven.  Wo ausjdhlieflichy Gold obder ausidylieflich) Silber
®eld ijt, fann e8 {id) dod) Jelbjt nicht faufen, e§ fann nidht
gugleid) mehr= und minderwerthig fein. Hier Hat aljo fraft
cingeborener Mothwendigleit dag Geld nur Cinen Preis,
ober bielmehr e8 hat feimen Preig. Denn dad allein ijt
pa8 NRidhtige, das allein entjpricht dem Berufe des Geldes.
©oiwie e8 cinen Preid hat, ift 8 nicdht lnger Geld, jondern
eine gemeine Waare wie febe andeve. Geld fein Heifit bdev
letste, oberjte, alleinige Miafitab des Preifes fein. Mian fann
ebenfo wenig covvect ein doppelte8 Geld wie eine doppelte
Gottheit benfen. Das allgemeinjte Maff der Dinge fann
nicht wieder an feineSgleichen gemeffen werden, denn entweder
jind beibe Dinge cinander vollig gleid), dann find fie nidt
gweterlet, ober fie find verjdhieden, danu it feing von
betdent der oberjte Mapjtab. JInnerhald der Grenjen feines
gejetlidhen  Gebieted barf bdie Verfdhicbung bded Werthes
gwifdyen dem Gelde und andeven Dingen nur an leteren fid)t-
bar werden. Davin eben mufy e8 fich von allen iibrigen
Dingen unteridheiden, daf e8, dag Geld, das unvevdnderliche
bleibt, wenn auch) nur fdeinbar, wihrend die Preife bder
Waaren i) verdndern. Das eben ftempelt e8 jum Magjtabe.
Mag tmmerhin die Urfache des vevinderten Waavenpreijes nicht
aug einer Werthverdnderung des Kaufobjectes, jonbdern aus
einer Werthverdnderung des geldbildenden Metalls fid) Her-
jdreiben, die Werthverdnderung muf als Waavenpreis jum
Borjdein Ffommen, nicht als Geldpreis. Denn Geldpreis
ift ein Widerjpruch in fid) {elbjt, eine Contradictio in adjecto.
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Grft wenn dag Geld iiber feine gefetslichen Gebietsgrenzen
hinaustritt, wird e8 jelbjt Gegenjtand des Breijes, und darf
e8 werben, cben weil ¢ cing dev beiben Attvibute verlievt,
Ste untrennbar und untheilbar jeine Natur ausmaden, nim-
(i) dag Attribut dev gejeslichen Autovitdt. Das Geld des
Auslandes, fei e8 gut oder {chlecht bejdhaffen, beftimmen wiv
nad) feinem Preife, diefer Preis heift Wedhjeleurs. Das
Gefets des Auslandes bilbet Teinen Mafjtab fiir und, wir
fragen alfo mur nad) dem Gehalt und beftimmen ihu in
unferm Gelde al8 dem unvevinderlichen. Inbdem wir dagu
formmmen, fitv das eigene Geld einen Preis, cinen Augdbruct
wieder in ®eld zu braudjen, vervathen wiv, daf es feinen
Ehavafter verloven, affimiliven wir e§ dem ausmwirtigen.
nd diefe Gntavtung tritt alfemal ein, wenn bei dev Doppel-
wihrung danf einer der periodijden ©dywanfungen im
gegenjeitigen Verhiltnif dev Metalle bie cine der Deiden
Geldarten ein Aufgeld, cinen Prei evziclt, beide Gelbarten
cinander faufen, fich felbjt ju LWaaven Hevabwiirdigen, ved)t
cigentfich demonetifiven. LWo weierled Gelbjtoffe mit etnem
vom Gefets unabinderlic) feftgeftellten Berhaltuif {ich ing Re-
giment theilen, zerftoven fie gegenfeitig thre DBeftimmung; und
fiiv bag von ifhuen beherridhie Gemeinwejen fritt die et
fung mue dadbuvd) ecin, daff bag eime und vay bag Dibhere
pom andern, dem geringern, aud dev Hevvichaft verdrdngt,
pon ifm gum Lanbde hinauscomplimentivt wird, 1lnd bie
Unfojten diejer Ujurpation 3ahit der Sleinvertehr.

Su den Sahren 1874 und [875 ward bev fiiv Ddie
Abiicht der Miingreform unbequemne Golbabfluf aug Dentjd)-
(and mur dadurd) miglich, daf man fiiv bdiefes Gold
mit einem andern Gelde bezahlen umd, weil diejes lebteve
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et auf dem ganzen Weltmartte verfdmaihted Geld war, aud
ein Aufgeld iiber dag legale Verhdltnif Hinaus jzufiigen
fonnte. Hdtten wiv nur Goldbgeld bejeffen, fo wive bder
AbTluR nicht eher moglich gewefen, al8 bi§ wiv an Gold
allein fiiv unjeve Verhaltnifje zu viel bejafen. Und nidht
eher, al8 big wir das Silbevgeld (mit Ausnahme der wahren
Ed)cihcmiin,gcj werben bejeitigt haben, {ind wir gegen bden
ungeitgemifen ALflufy des Goldes gefichert. Die mbglichit
rafdhe Cinfithrung der vollen Goldwihrung, welde aud) den
Banten die MoglichTeit benimmt, Papierciveulation an die
Stelle ded Goldes tnr mehr als gejunbden Proportionen unter-
sujchieben, ift unabweisliches Bediivfnif. Die Hprocentige
Jeotenjtener it ein Hemmicdhuh, aber fein Hindernif gegen ju
jtavfe Papievciveulation. Nur die Verpflidhtung, mit einem
exporifahigen Gelbe, d. . mit Gold eingulifen, bietet bas wahre
Gegengewidht. Solange eine Bant mit Silberthalern einlbfen
famn, ijt fie in der Vage, jedem Noteninhaber die Luft jur
Ginldjung ju vertreiben. Dasd Definitivum der veinen Gold-
wihring trdgt jeirt felbjt evhaltendes Princip in fich, das -
{dhenjtadium ift der Reform grofter Feind, Dag Bwijden-
jftadbium hat und die misliche Cridjeinung ciner furen und
heftigen Goldausfubhr gebradyt, deven Wirkung mehr fiiv das
Gefithl al8 fiiv den Befisjtand der Nation ju beflagen war.

&8 ijt in hHohem Grade bemerfenswerth, wic bdie un-
giinftigen Bevdnberungen in den Umlaufsverhiltniffen eines
Landes fid) auch fiiv das allgemeine Gefithl verjchicdentlich
duern.  Jm Lande mit abjterbender cinfadjer Wiihrung,
wie wir fic vor unferer Neform bder Wefenheit nad) in
Deutjchland hatten, bleibt dag Gefithl ftumpf fiir die Ler.
jchlechteving, fiiv die jteigende Levjdyuldbung gegen das Aus-
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(and. Wo cinmal exportunfihiges Geld die Regel bildet,
tritt bie Vevinderung blog am gejchricbenen und geredyneten
Wedhjeleursd 3u Tage und per(etst Den duffern Siun nidt. Ju
sen Ciindern der gefunben einfachert wnd dev nod lebendigen
Doppelwihrung (9. . dever, dic thatjachlich nod) et befjeves
und ein fehlechteres Mietall bejien) hingegen tritt Wietallaus-
fuhy ein und beriihrt das dffentliche Gefiiht, aber fie beviifrt 8
in verjhicdener Weife. Jn den beiden {etstern Fdllen crfiillt
pie Ausfubr ihren innern Jwed, burd) unangenehme Empjin-
pung jum Bewuftjein zu bringen, pafp cine Verdnderung
ftattfindet, duvd) Scymery ur Heifung aufzufordevnn; nur in
Qéindern, die gar fein exportfihiges Geld befitien, ird ein
Qand gegen das Ausfand vevjdjulvet und verdndert feine
tnnern Productionsverhilinijje, obhne bafg ¢8 der Gejammi:
heit gleidhmifig um Bewuftiein fommt.  Aber wihrend
im Qande dev einfachen Wihrung fich die Cridyeinung jofort
af§ cine Rrifis fenugeicynet, an dev Alle theiluchmen und
auf welche Alle fich einvichten, um jie 3u beftimpfen, nimmt
die Ausfubhr des im Werthe geftiegenen Metalls im Lande
der Doppelwiihrung den Charafter cines Uebels an, dasd
man fieht, ofhne feine Wirfung flav 3u empfinden, und wel-
des dafer eine Situation voll Unbehagen, Wistrauen und
Aufregung evzeugt. Ale Welt fuhlt, pafy hier efiwasd vor-
geht, was nidht vorgehen fjollte, ahnt, daff einft bbje Nad)-
wirfung davaus entjtehen wird, und verfillt ber unbehaglichen
Emypfindung, daf ein in jeinem Srjolg nod) nidht bevedjenbaver
Nachtheil beigebracht wivd, gegenw den man wajfenlod it
Dies war die Verjtimmung, die man auc) bei und empjand,
al8 e8 hick: ,0a8 Gold geht fort”. Denn Seldvertherterung
war fitv den Moment noch nicdyt over wuy permibge einigey

o
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fitnftlidyen und wivfungslojen Anjtrengungen damit verbunden.
Gbenjo ging o8 frither in Franfreid), wenn jeitweife majjen=
haft Silber ober Gold weggefiihrt wurde. Jenes Obdium,
welhes bdem Volfsgefithl der Crport der Miinzen evvegt,
ijt viel ftivfer in Yandern der Doppelwihrung; e8 ent-
jpringt aus dem vagen Gefiihle der Hiilflofigleit, des ohu-
midtigen Bornes gegen einen Bujtand, in weldem bder
Bud)jtabe des Gejelses bdie Unterfdhiebung eined jehlechtern
Geldbes an die Stelle eines befjern duvd) jeine Fiction auto-
vifivt; e8 entjpringt auch aus der Ahmung, daf etwas Wi-
vernatiivliches vorgeht, wenn Geld mit Geld bezahlt wird,
wenn dag hisherwerthige dem nur vermdge eines Aufgeldes
ihm gleihfommenden bden Stempel bder Grnicdrigung aquf-
driidt, wihrend das Gefets zwingt, diefes in denjelben Pro-
porfionen wie friiher anjunchmen.

Dad Misgefithl bet Geldausfuhr ijft im Lande der Doy-
pelwihrung bevedhtigt; das Misgefithl gegen die Ausfuhr
unfever Kvonen war injofern minder bevedhtigt, al8 ecine
gewijje Form bder Doppehwdhrung unvermeidlich verbunbden
war mit dem lebevgange jur veinen Goldwdhrung; bdies
Oefithl twar gegriindet, wenn e fid) nur gegen Mafregeln
wenbete, weldje den Uebergang jdhwerfilliger madjen fonnten;
¢8 ward aber volljtindig ivvegeleitet, wenn ¢ fid) aufjtacheln
lief gegen Dden Buftand, der Ffinftig allein der Wieder-
fehv bdes Uebel8 vorbeugen fann, ndamlid) den Suftand dev
reinen Goldwihrung.

Wir jagen: der Juftand dev veinen Goldwdhrung alfein
fann fefte, unevchiitterliche Grundlage fiiv die Preiverhilt-
nifje nad) tnmen und aufen {daffen, injofern bdiejelben
von der Vejdjaffenheit des Geldes, natiivlich nidht injofern

Bamberger, Reidhdgold, 9
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fie von ben iibrigen bas Ungebot und die Nachfrage der
Waaven felbjt bejtimmenden Urfachen Hervithren. Aud) An-
gebot und Nadfrage de8 Geldbmetalls entjichen fih) nidt
bet ©dywanfungen aller im Lerfehre befindlichen Dinge,
aber einmal dag Princip gegeben, daff nur eine vollwerthige
und eingige metallijthe Grundlage gefundes Geld jdafjt,
fann itber dic Wahl des Goldes fein Sweifel auffommen.
Ginftweilen felsen wiv hiev den concveten Begriff- ,Gold-
wihrung” nur vorgreifend filv den abjtracten Begriff: ,cin-
fache Wiihrung” im Gegenfaty u allem, was man Doppelz,
UAlternativ- ober Paralelwihrung genannt Hat.

—




—

14.
Geldbausfubhe und Handelsbalans,

Awifdjen den Yindern mit freier einfadjer gleicher Metall=
wihrung Bunen die Wedhfelcurie nid)t um ein Hiheves {dhwan-
fent al8 um dben Betvag der Verfendung und Umprdgung. Allen
im Bovausdgehenden gefdjilderten Uebeln entgehen fie mur durd
eine folde Vevfafjung. E§ ijt daher das hischjte Intevejje
aller Liinder, dag gleiche Metall eingig und allein zur
Bafis ihrer Wibhrung zu madpen. W) gehen wir diejer
Bubfunft mit Gewifheit entgegen. Nicht Vertrige werden
bie grofen Nationen unteveinander auf jolde LWeife verbin-
peit, fondern dag wobhlverjtandene Inteveffe jeder eingelnen,
gevade wie aud) die Jufunjt des Waavenhandel8 nidht in
den Handeldvertrigen, jonbern in der von bder cigenen Gin-
ficht jeder Nation dictivten Handelsfreiheit liegt.

Alle Geldverfafjungen, welche diefer Grundlage entbehren,
jind, mige die momentane Lage fie in nod) jo giinjtigem
Lidhte evjcheinen lafjen, durdjaus unfichever Natur, Bejtimmte
Ridhtungen des Hanbel§ fonnen die Unvollftindigfeit einex
Geldverfafjung der Empfindung entzichen; aber wer verbiivgt
dic Dauer einer HanbdelSconjunctur? Wer fanid fie beved)-

9 *
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aen? Wer cinen Ginfluf auf fie ausiiben? Sie liegt aufers
hath der Madht des Gefetsgebers, der dod) die Geldverafjung
st geben Hat. Und was ev nidht beherrjdhen fann, darf ev
in feine Vovausjepung nidht aufuchmen.

Das Bild eciner foldhen Ausnahmslage Dietet uns jur
Reit Franfreid). Keine Theovie der Welt vertheidigt den
Bwangscurs uncinlosbaven Papiers, weldher vielmehr al8
oie Signatur des tiefjten Gefdverfall8 dajteht. Franfreid
hat augenblictlich den Bwangscurs. Gleichwol beflagt - e8
niemand, leidet e nidht, find feine Gur8verhiltniffe um
Yuslande foldhe, welhe man bdie giinjtigjten nennt. Dex
®rund ijt der, daf eine Seite der Beftimmumg pes Gelbes,
niimlic) die, iiberidhitfiige Schulden ang Ausland gu ahlern,
nidht jur nwendung ju fommen Drandt. Franfreic) be-
oarf feines Metalls jur Ausfubhy, und jo fiihlt e8 nidt
alg Gutbehrung, daf ihm dicjenige Fumnction der freiem umnd
pollen Wihrung fehlt, welche gejtattet, jede Aahlung in
polfwerthiges Metall zu vevwanbdeln und Dbiefe§ audzu-
fithren. Die andere Seite dev’ freten voflen Wihrung befifst
e8 in Fovm der unbegremzten Buliifjigeit de8 Golbes auf
jeinen Mitngen. €8 hat nicht herauszuzahlen, jondern Ueber-

fcbiifie i empfangen; jum CGmpfangen hat es bie normale
e 3 fangen; 3 gen

Ginvidhtung der Pragfreiheit fiiv Gold, und da ed fiix basg
Ausgeben fein Beditvfnif Hat, jo empfindet fein Wed)jeljtand
nicht den Mangel des betreffenden Organs.

Wir haben Deveits oben gejeigt, daf thatjdd)licd) Deutjd)-
fand in diefem Anugenblicte diefelbe Wiinsverfafjung hat wie
Svanfreich). Die BVerfchicdenheit dev Wirkung it eingig und
alfein bedingt duvd) die Steffung der Hanbdelsbalans. Eine
giinjtige Handelsbalan fonn, wenn mit freier Aulajjung
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port Metall verbunbden (pafjive Metalhwihrung), iber bdie
Mingel einer unvollfornmenen Wihrung hinausheljen.
Seitdem die Ausfubhr unfers neuen Goldes grofe Auj-
merfjamfeit evregt, hat jic aud) die wohlthitige Folge gehabt,
den Stand unferer Handelsbalang in den Vovdergrund dber
bfentlidhen Angelegenpeiten ju viiden. Der Gang, weldyen
dic Beobacdhtung Hievbei cingefdhlagen, mag fury fo gejdyil-
bevt werden. A8 die Gridpeimung de§ Golbabflujjes unan=
genehm bevithrte, wurde nad) der Urfacdhe gefragt, und Die,
weldhe nidht fo thovicht waven, die Mitngveform dafiiv ver-
antiwortlic) ju maden, daf dad Laud cin vortheilhajteres
Mittel jur Sahlung feiner Schulden gefunden (jonit wiirde
e8 nicht diefes neu gebotene Mittel ergriffen haben), vidteten
ihre Blicfe nad) dem Gange de8 Handeld und erflivten,
bie Hihe unjerer Wedhjeleurje aufs Ausland (jugleid) Ur=
jache der Goldausfulr) fomne nur entjpringen. aus dem
Uecberfdhuiie unfever Waaveneinfuhy iiber die Ausfuhr. Nun
wurdben die Biffern unferer Aus- und Cinfuhr zu Rathe
gezogen. ©ie waren {djon vovdem vegelmdfig gejammelt
und von Gingelnen beachtet worden; aber niemals hatte fid)
bie offentliche Mieinung wegen ihrer in Unfoften gefebt.
8 mufite evjt dag cigenthiimlihe Scdaujpicl des Goldab-
flufjes fommen, um Nachdenfen zu evregen iiber dag, wasd
(ingit im Gange gewefen und nur mit grofern Opfern bejtrit-
ten worben wav. Die Aiffern der lesten Jahre wiefen er-
jdprectende Dimenjionen nad), fedyzig Procent mehr Eins
afs Ausiubhr. Auf diefen evjten Schreden exfolgte eine An-
fteengung, das Ungeheuerlidie dev Crideinung ju bevidtigen.
Sowol die Thatfache wic die Theovie wurbe neuer Priifung
wntevworfen. Die Thatfache evfuhr cine Milderung duvd)
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Govvectuven, die 3war nod) nicht unumitophd) fejtjtehen, aber
mit grofer Wahrfdeinlidhfeit al8 utveffend gelten bditrfen.
Profefjor Soctbeer bevedhuete, daff in ben zur Hffentlichen
Anzeige fommenden Angaben bdie Wusfuhr um ehwas wic
95 Procent jut niedrig figurive, unbd die von dem faiferlichen
Statiftijhen Amte angefteliten Unterjuchungen find ju dems
jelben Grgebnifp gelangt.

Dodh aunch die jo bervichtigten Biffern laffen tmmer nod)
eiert namfaften Ueberjchufy der Ginfubr iiber die Ausfubhr
bejtehen. ™)

Gegen die Bedenfen, weldhe die aud) fo berichtigte That-
jache nodh) guviicElief, wurde mm de§ weitern eine Bejdywid)-
tigung aus der Doctrin beigebrad)t. Und jwar gang mit
Redht. Die jogenannte ungiinjtige Handel8balang trdigt
biefen ifhren Namen mit Unvedht. Gv ift ein Ueberbleibjel
bes alten Mievcantiljyjtems, das in jeder Ginfubhr ein Uebel
jah. Nicht blos ijt e8 nicht jehlimm fiiv ein ¥and, wenn c8
mehr Waaven cinz al8 ausfiihrt, jonbern bdie Mehreinfuhy
ift dag unvermeidliche Mexfieichen jeined Gedeihend. Wenn
e8 nicht in lebter Onjtany mehr Werth ein= al8 ausfiihrt,
fo wird ¢8 dod) flirlich feinen Cyporthanbdel mit Sdaden
betveiben; und wenn man cinen Blick auf die Statijtit der
bliifendften Liinder wirft, jo findet man, baf gevade fic die
grofite Mehreinfulir haben, in erjter Linie Eugland.

# 9enn man jimmtlide Biffern ber Welthandelsjtatijit nitein-
ander vergleidht, fo bringt fich ber Gedanfe auf, bafy diberall grofie
Nrrthitmer unterfanfen miijfenn, denn Dbeinabe alle Cinber tetfen
betrichtlich mebr Gin- al8 Ausfubr auf. Man findbet ald leptes
Rejultat nad) allen Seiten bin ein enornes Plus von Webreinfubr,
fiiv dbas fetne Mehrausfubr auffommt, fitv dag der biofe Hanbels-
gewinn nidt ausveidt.

=i
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Die Grfldrung fiiv die Woglichfeit, dap ein Land mehy
Waaven cin= al8 ausfithrt, ohne mit baavem Gefde den Ueber-
foufi aussugleichen, liegt iibrigens nidht blog in dem Ge- |
winne, welder auf die ausgefithrien Waaven evsielt wird, o
jonbern nod) mehr in dem LVerhiltnif der Kapitalvoridiijje, i i
weldhe ein Land dem andern madt in Geftalt von Darlehen
an Staat, Gemeinden und indujtrielle Unternehmungen. Die
Baflung von Binfen und die Riidjahlung von Kapitalien
Dilden eine regelmifige Cinnahme von Land ju Land, welde
nidht in der Ausfuhrlifte figurivt, und bie 3u einem wejents
{ichen Theile al8 Ausgleichungdmittel fiiv bejogene LWaaren |
bient. Dicjen Gedanfen ausfithrend hat Soetbeer mit
Recht cine Unterjdheibung aujgejtellt zwijden der Waaren-
bafany und der Bahlungsbalang der Linder*) Und ev hat
auf unfere befondern Berhiltniffe aus diefen o diffevensiv-
ten Borausfesungen die Nusanwendung gemacht, daf Dentjd)-
fand cinen grofen Theil feines Waavenbezugs mit den Cin- i
nafmen aus den Kapitalanlagen bezahle, weldye wie befannt,
jeitte Angehdrigen in fremden Werthpapieven ju madyen eine :
Defondere Neigung haben. ;

Hat das alled feine Nichtigheit, fo Ioft e8 ung nod
nicht die. Frage, ob diefe verjchicdenen Umitinde veveinigt :
bic Thatjache aufheben, daf wiv alles in allem mehr Werthe |
pom  Auslande Degichen al8 wir ihm ‘in  irgenbeiner
Formt vevabfolgen; mit andbern LWorten: ob bdie Bahlen
der Waavenbalan combinivt mit denen der Jahlungsbalan;
die Ausgleichung dev beiden Stromungen Hevitellen.

*) Siehe Dieriiber aufier den neuefien Sdyriften von Soctbeer and)
bie pon Seydt und die Dentjchrijt vou Léon Say iiber bdie 5 Dul-
{tarDen.



136

Die exjte Antwort, welde fid) dem Nachdenfen auf dicfe
drage davbietet, ijt die: baf. alle amtlihen Bahlen, alle
Bered)nungen der gegenjeitigen Waaven- und Kapitalberwe:
gungen mit Jvethitmern durchfetst fein und ein falfdhes Bild
gebent fonnen,  Aber eing fann nidht tiujdjen, ndmlid) der
BWed)jelscurs aufs Ausland.  3Jjt ex durc) Hohe Anjpannung
unbefriedigter MNadhfrage gejteigert, jo ift vou felbjt der Be-
weis geliefert, bdaff bdie Bahlungsbediivfuifie fich nidht aus-
gleihen, daf ein mehr ober minder grofies Refiduum von
abjutvagenden Sdjulden and Ausland iibrighleibt.

Jjt died unter allen Umitdnden cin bevedhtigter MNiict:
fhlup? Solange e fich um die Waavenbalang Hanbelt,
ohne Bweifel. Der inlindifhe Waarenverfiufer Hat ein
ebenfo dringendes Bebdiivfuif, den Crld8 feiner nach Aufen
gegangenen Waaven an fid) gu ziehen, ald der inlindijche
Kiufer, feinen im Auslanbde gejdjuldeten Preis 3u zahlen.
Smbet letever mur mit Mithe cin Gegenangebot, fo fann
ev fidjer fein, daf nicht fo viel Waaven verfauft al8 gefaujt
worden.  Aber fteht e gevabe ebenfo mit den Forderungen
aus der Zahlungsbalany? Gany gewif nicht! Das Bebiirf-
niff de8 Kapitaliften, dic Binjen oder Tilgungsbetrige feiner
im Auslande angelegten Gelder bei Verfall Heveingimehmen,
it durdjaus nidht fo gebieterifdh wic das des Waavenver-
faufers. Gr fann 8 vovaiehen, diefe Ginginge wieder im
Auslande angulegen. In dem Moment, da er dies thut,
verveinigt ev die Wivfung feines Verfahrend mit dem Ver-
fabren bderjenigen, weldie Waaven einfiilhren. Wir Haben
beveitd oben gejeigt, daf der, welder einem Frembden Geld
vorjdjiept, 3war auf entferntere Jeit hinaus deffen Gliubi-
ger, aber fiir den Moment der Crfiillung des Lorfdyufcon-
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tractd Sduldner wivd. Die Schuldburfunde ijt die Waave,

die er bejicht, der Bovfdjuf dev Preis, den er bejahtt.

Welden Grund foll der ju auswirtigen Anlagen geneigte
Sapitalift- haben, wegen Ueberjdhuijes dev Waarveneinfuhr
iiber die Ausfulhr feiner Neigung Halt su gebieten? Was
geht's ihn an, wenn dag Land nad) anfien fiiv Waaren ein
Mehr [hulbet?

Diev ftellt fich nun cine weitere Gntgegnung ein. Der
hohe Wedhielcurs 'nnfﬁ Auslond mufy den Kapitaliften veizen,
feine Fordevung dem danacd) fragenden Waarenfaufer abju-
treten,  @olange die auswirtigen Wedhfeleurfe in der Aihe
oer ‘Paritdt ftehen, mag ev noc) verfucht fein, iiber{dhiijfige
Cinnahuten von auswirts ftehenden dorberungen wieber im
Auslande 3u vevwenden. Aber der Hohe Wechfelcurs nuf
thi Deftimmen, den Gewinn an diefem der neuen Anlegung
tm Auglande vorzuzichen. Man fann dicfen Saf nod
weiter ausbdehuen und ju einer allgemeinen Regel exheben,
dic nicht blog ben eben gefchilderten Fall, foudern alle Gelp-
anlagen in auswivtigen Werthen trifft. Der Hohe Wedhfel-
curs vevtheuert die Anflagen im Auslande und muf folglicy
su deven Ginjdjrinfung fithren. Gin RKapitalift wird jidy
vorvedjien, dafi ev mit einem Werthpapier in England weni-
ger Jinfen mad), wenn ex fiiv das Piund Sterling 20 Miart
45 Pfennige, al8 wenn er wic ehedem 20 Marf 35 Prennige
oafiir gibt.  Aljo bie Neigung der Kapitalijten, Ginglinge
der Jahlungsbalany i Auslande ju laffen ober ourd) neue
Anlagen im Auslande im Sinme Hev Whaaveneinfuly zir
wirfenr, hat ihr Gegengewidht im Bedarf dex Waarenbalang,
wentt die  Jahlungsbediivfniffe devielben unbefriedigt find
und dadurd) der Wed)fel fteigt.
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Danad) findet die Ausjage fidh bejtitigt, daf ein Hoher
Wedhjeleurs aufs Ausland unfehlbar eine mangelhajte Aus-
gleichung jelbjt im Punfte dev gejamuien Bahlungen und
nidht blo8 im Waaventaujde nachwetit.

St nun damit ein fegter Anfjdlu gegeben ?

utwort: Sa und Nein, je nach) der Geldverfajjung des
Qandes. Sm Qande der vollwerthigen cinfachen Wiihrung
trifit alfes vollfonmmen ju; im Yande ber entavteten oder dev
doppelten Wiihrung Tonnen wiv von allen biefent Ditctjchliif-
jen feinen Gebraud) maden.

am Qande dex volfen einfachen Wiihrung treibt der Wediel-
curd, wic wiv gefehen, wenn er auf einen gewiffen Puntt
gefornmen, das baave Geld nad) aufen. Dadurd) entjteht
im Sulande Mangel an Geld und die Creditbedingungen
perjchirfen fich, die Preife der Werthpapiere gehen fevab.
Den Kapitalijften muf der hohe Wehjelcurs aufs Ausland
beftimmen, feine von audwirtigen Ciugangen hervithrenden
Sorbevungen ju verfaufen und fie ju Anlagen in ben vor-
theilhafter gewordenen Anlagen des Julandes ju verwenden;
derfelbe Wmitand Hilt ihn ab, feine Rapitalien ing Ausland
st fendett.

Aber die gange Kette diefer Wirfungen ift unterbrodyen,
wenit das im Sulande umlaufende Geld nicht gur BVerjen-
pung ang Ausland zu brauden ijt. Der Wechjel fann dann
fteigen, aud) iiber die ofuehin thves Sinnes bevaubte Pari-
tit, ofue daf die Menge deffen, was innerhald der Grengen
noch) ®eld ift, an Lorvath abnehme, ofue daff bie Credit:
bebingungen fich verfchiren, ofne bafp die Geldanlagen
fHohern Bing abwerfen.

Dafher fommt ¢8, daff in Lindern mit voller ecinjader
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Wiihrung dic leitenden Banfen am insfuf cine Handhabe
befiten, um bem Steigen der Wedhjelcnre aufs Ausland
entgegensuarbeiterr; im Lande dev entavteten oder der DOY-
pelten Wihrung bleibt ihve Anjtvengung fruchtlos.®) Das
minderwerthige ®eld, beftehe e8 nun als einfad)e Wihrung
oder al8 dag cine Glicd der Doppelwihrung, wird vom
Auslande nidht begehrt, bleibt im exften Fall in feiner Fille
unangetajtet oder ftvitt im jweiten Falle an die Stelle des
abflieRenden Hoherwerthigen.

Pean Tonnte diefen Borgang nod) vor wenigen Monaten
bet ung beobadjten.

As um die Mitte des Jahres 1875 die Angfuhr unfers
Jeichsgoldes in wad)jendem Mafijtabe sunahm, verfuchte
oie Preuifhe Bank, die Wedjfelcurje aufs Anusland ju
oviicfen, indem fie ihren 3insfuf hinaufjetste. Allein damals
evreichte fie nichts damit. Dev Jinsfuf im freien Berfehr
folgte nidht, oder faum um eine Shwebung. E8 war jo
Geld genug dba. Unfer Silber veizte niemand, die damals
nod) Dbejtehende Fiille unferer Vanfuoten, die mur gegen
©ilber ecinldsbar. waven, nod) weniger. Diefe jufammen
bildeter den Stamm be§ umlaufenden Seldvorraths, und da
cv unangetajtet blicb, jo ging bdie Bant mit ihrer Ains|tei-
gerung voran wie ein Trommler, dem die Soldaten nid)t
folgen.  Auch der Wedhfeleurs fiel nidt und. die Goldaus-
fubr Dovte nidt auf. Grjt andeve Umijtinde, namentlich
bie ftivere Cingichung der Banfuoten, muften utveten,
um cine Wendung gum Befjern herbeizufihron, Die Bing-
beftimmungen einer feitenden BVanf Haben nuy Wirfung,

*) Bgl. bievitber ,Die Settelbant’, 8, Abjdynitt.
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wenn fie ihven Sinn den thatjddlidjen Ruftinben entuehnren.
Geht das Gold aus einem Qande, wo e§ bden eingigen
Geldbvorrath bildet, fo wirft die inueve Tendeng des Geld-
marftes den BVerfiigungen der Banf in die Hiinbde, wnd bie
Gegenwivfung bleibt nidht aus. $Haben wiv etnmal die veine
Goldwihrung, jo werben die Sinserhohungen ber Neidhsbant
aud) dem Golbabfluf ftewern. In pem Dhybriden Rujtaude,
in dem wir um die Mitte des Jahres tnod) verfehrien,
verfehlten jic ihre Wirfung. Die Befjerung, bic wiv jeitdem
exlebten, ift die exfte Wivung unjever thatjadlichen ftavien
nndfherung an den veimen Goldumlanf.

3n dem Qande, defjen Wihrung nad) der Seite der
usfuhr ju gelihmt ijt, gibt daher nicht eimmal dev jonjt
dic Cage fo jdharf vervathende Stand des Wedhjelcuries cine
yuverfiffige Andentung itber pen Stand Dder VBalang um
Auslande. Die Waarengejdhdfte fonnen Schulbuer jein,
wihrend die Kapitaliften fortfafren, ®eld im Auslande
angulegen.

St dabei die Wihrung nad) Seite der Metallzufuhr in
novmafer Verfafjung, fo (EEt fid) aus ihrev hier alfen Ein-
priifen juginglidyen Bewegungsfihigleit dev Ritckjdhlufy auf
dent Gang des Handels macen. Wiihrend die active Seite
per frangdfifhen Wiihrung, man fonnte jagen ihr motorvifcher
Nervenapparat, durd) den Bwangdcuvs gelahmt war, blich
ihre paffive Seite, ihv fenfibler Nevoenappavat, der Wiy
fichfeit des Bujtromens von Gofd offen, undb aus der That-
jache, bag cv fovtwdhrend newed Gold aufnafm, founte mit
®ewifheit gefolgert werben, dafp ein Meberjdyufy von Fovs
derungen ang Ausland vorhanbden war. Die Luihmung ded
motorijdjen Apparats war jo fange gleichgiiltig, weil feine
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gunctionen nid)t begehrt waven. Jjt aber vollends das in
eitent Rande geltende Civculation8mittel jowol activ nidt
gur Bahlung ang Ausland, ald pafjiv nidt jum Cmpfang
von Bahlungen des Wuslandes ju braudjen, fo entzieht jid)
ie @c‘f}mnﬁ”ﬁmg jeiner LWedfelcurie jeder Vervednung, Denn
ftatt auf tvgenbeiner metallijhen, wahrnehmbaren Grind-
lage 3u vuben, find fie dag undurdyfidhtige Sdylufergebnif
einer unendlichen Reihe von Gejddften, bdie fich theils um
fammtlide Aus- und Cinfuhravtifel, theils um die Totalitit
oer Cueditgefdhdfte drehen. Unfniipfend an den Buftand,
unter deffen Hevvidaft dbag Land nod) eine brauchbave me-
tallijche Wihrung Hatte, entwicelte {idh allmafhlicy ein Spicl
von Taujchbewegungen, bei weldhem die Preisveridicbungen
bev inlindifdyen Waaven- und Creditgefdhifte nach mehr oder
minder ufilligen Umijtdnden bden Wedhjeleurs aufs Aus-
land Dejtimmen.

Die inlindifde Wiiinge, vom metallijhen Sinn gan;
{o8geldjt, wird Fiction, und ihr Werth Dejtimmt fid) nidht
mehr nacd) eiem ihr felbft betwolhnenden Gehalte, jonbdern

blog nad) den Dingen, weldhe mit ihr bezahlt werben, nad

ey ©fellung in Angebot und Nadifrage der Waaven unter-
)frag

einander. Dieje wed)jelnden Stellungen werden in bden

Bahlen des fictiven Geldes ausgedviicft, und ju den Ein-
flitffen der Waavenbewegung gefellt {ich der Cinfluf, welden
pie Negievungsgefdydfte auf diejelbe fictive Wihrung aus-
iiben. Dann wird mit der Beit der Werth eines. foldjen
Selbes unbevechenbar und dunfel; und die CGrfahrung gibt
ung blog gewiffe Fingerjeige, um von ofugefihr zu crrva-
then, welche BVorfommnifje bdie eine ober die andere Stri-
mung  verjtavfen werben. Aber Grvengen laffen fid) nidt
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sichen wie bei dev metallijdhen Grundlage. WWir haben in
dert Liinbern der Papierwihvung, in Ocjtevveid), in Rupland,
i Amerifa Schwantungen gefehen, deven Cytveme Abjtinde
big 25 Procent darboten. Jur Beit dev englijchen Banfjperre
wiihrend der Napoleonifdhen Kriege crveidhte die Abtweichung
21 Procent. Ju joldhen Fiilfen fann man ftetd jider fein,
baf der infinbdifche Raufer und Verfiufer dic Kojten beahlt,
der internationale Gejddftémann fid) vor Sdhaden mit viel
hohever Gewandtheit ju bewahren weif. So grof ijt bie
Unficherfeit fiiv alle inlindijdhen Taujdhbegichungen, dafy in
jolchen Qémdern fich bei den grofen Banfgejdhiften bie Sitte
augbifdet, cinen THeil des Activums jafhraus jahrein in
Wedhjeln aufs Ausland wie cinen Kriegsjdaty su bewalhren,
um ein fliifjiges Befithum ju haben, bdas fich) “der Unbe-
rechenbarfeit feines Werthes entzicht. In Qefterveic) biiv-
gerte fic) mit dem Fwangscurs des Papiers die Citte cin,
paf affe grofien Hiujer tmmerdar anfehnlidye Betvage von
Wedhjeln anf London bei fid) beherbevgten. €8 it bieje
Sitte, nur ing Kaufméinnijde fiberfetst, feiue anbdere als dic,
welcdhe den fleinen Mann in Kriegsliujten vevanlafit, fein
Geld ju vergraben. Cin Gleidyes thut ev in Landern mit
Awangspapier, mur daf ev jtatt ju vevgraben einfach fid)
dber Gelbfifte bedient. Der ditevreichijche Banfier, dev jich
cin Portefenitle von Wed)jeln auf Lonbdon halt, thut gang
daffelbe, nur daf er aud) fiir Binjen jorgt. Papicrivdhrung
iit, wie Kriegszujtand, Suspendivung dev Cultur, und jede
ihrung, weldhe fidh dev Fiction nihert, jtreift an diefen
Bujtand an, jo aud) die Dopypehvidfrung bei jeder Storung
des Gleihgewichts. Wer in Dentjdhland ar dem Gelingen
witjever Neitngreform weifelte, mufpte vorjichtigeviveife einen
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Theil feiner Werthanlagen in Papieven auswiirtiger Gold-
wdahrung madyen, wm gegen die unbegrenzbave Cntwerthung
de§ Silberd gewappnet ju jein. Die Ungewifheit iiber das
@dicjal unfever Valuta verlingern Hiek zu Anlagen im
Auslande anfpornen und den auswirtigen Wedhiel vertheuern
felfen, dejfen Thenerung gevade unfeve Reform evfdywerte.

So bdrehten wiv und in einem circulus vitiosus herum,
aug dem nuv ein enevgifdher Entjdhluf befreien fonnte. Sur
vollen That ijt aud) Heute das lehte Wort nod) nid)t gejpro-
dhen, doch Hat fdhon dad nahe Hevantveten an diefelbe fo
heiljam gewirft, daff langer Aufidyub nicht mehr dentbav ift.
LWie {dhadlich) die aus der Zdgerung entjpringenden Bweifel
wirfen, tritt nod) viel deutlidher Hervor, wenn wir bie Sadye
vomr Standpuntte des Auslandes ind Auge faffen. Cin
Theil des Auslandes hilt beveits unfere Winzveform fiiv
gefcheitert, wie urfundlich) belegt ift. Natiivlich mufite bdex
Fremde vor jeder Geldanlage in Deutfdhland mit dem Be-
benfen ftilfjtehen, ob ihm nicht Nitdzahlung in entwerthes
tem &ilber drohe. Wie o oft Hatte auch hier unjer Man=
gel an Selbjtvertrauen exjt die Sweifel des Auslandes ge-
seuat.®)  Bum rvajden Aufjdhwunge, mit weldem dag fran-
sofijhe Papievgeld (dbie Bantuote mit Bwangdans) fid) auf
bie Hihengleidhe ded baaven Geldes evhoben, Hat neben den
unbeftreitbaven Chavaftervorziigen de§ frangvfijdyen Gewerb-
fleifes aud) dag Bufvauwen bder Frangofen in ihre cigenen
ginangen Dbeigetvagen. Sie haben ihre fremden Papicre

#) Nidt blog in ben Verhandlungen bder lekten parijer Miing-
confereni vernebnen wir dies Edio, jondbern audy nod i bem aus
Berlin (1. Juli b, J.) bativten im Bjtevveidhifdyen Braunbud) nieber=
aelegten Beridyt,
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gegen inlindijde vertanjdht und dadurd) bie Kraft des Aus-

{andes jur Wicderherfiellung ifrer heimijdhen Finanzen her-
Deigeogen.

Das Mistrawen in die cigene Kraft dhavafterijivt jum
Theil die Gebavung unfever Kapitalijation, und s ift bies
felbe Grbjdaft ftaatlicher Misbilbung, weldhe die Sculd
an diefem Mistvauen iwie an mandpen andern Sdhiiden
unfever nationalen Gmpfindungsweife trdgt. Diejelbe Gat-
fung von Deutfchen, weldhe im Juli 1870 cvwavteten, DaR
wiv gejdhlagen wiivden, wollte aud) jebst nicht an das Gelingen
der Mitnzreform glauben.  Gin jtavfes jelbjtbewuftes Jeid
wird auch das dfonomifche Selbjtvertranen der Nation feben,
allerdingd nur wenn e§ den Anjdpein zu pevmeiden weif,
al ob ¢8 bevufen wive, jocialpolitijhe Crpevimente 3u
maden.

Solite neben der verderblichen Propaganda, die fo viel
dagu Deitrug, unjere gewerblichen Leiftungen hevunterzis
bringen, auc) nod) 3. B. bie Theovie der Staatdeinmijdung
in die Privatgejhdfte praftijch verjud)t werden, fo Iwiir:
den wiv u dem BVerlujt duvd) den. vervingerten Abjaf unjever
gewerblichen Production aud) den Verlujt duvd) den man
gelndent Bufluff an Kapital fiigen. Dev herridfiidytige Bii-
Mergeift, dev fih) nicht blos auf unjern Hod)jchulen breit
macht, bivgt cine Gefahr in fich, die nicht zu unterjdyiten
ift, und ev ift in feiner At gefihrlicher als der Schwindel:
geift, dev den Geldmartt jiingjt vevheevt hat; denn ev hat
e Sdyein der Ehrlichfeit voraus,

——

e ——————
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15.
Hollindijde Geldbjujtiube,

DOte Bergleidjung  frandjijher Jujtinde der jitngiten
Beit mit den deutjhen hat viel dasu beigetvagen, die Begriffe
u verwirven. Die Gunjt einer momentanen Lage Hat dazu
getrieben, deven innere Gefafhven dem Blide 3u entsichen.
Bunid)it ward bdaviiber vergefjen, daff jebes dufere oder
imneve Greigniff beunvubigender Natur im Handumbdrehen
dranfreid) in alle Convulfionen ciner fictiven Wihrung
suviictverfetten fanmn,

Weiter lief man fid) zu dem falfhen Schlujje verfithren,
Gl und Unglitd hingen nur vom Stande der Handels-
balang ab. And) eine unvolffommene Withrung, meinte man,
fann Dei giinftiger 2Ausfuhr vuhig dem Grundgefese des
Berfehrs ,ein Schnippdjen jdhlagen”. Man braudit aber
mur  von Franfreid) nach Holland Hiniibevjugeherr, wm
etited bejjern Delehrt i werden.

Dolland hat mit Franfreid) die Thatjade gemein, daf
jeine Ansfubhr in den leten Jahren viel grdfere Summen
aufbringt, al8 feine Ginfubr versehrt. Blos nad) dicjem
Mafijtabe gemeffen, miifte man aljo denfen, e8 befinde fich

Bamberger, :erciﬁ-;mlb. 10
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Deutjhland gegeniiber in derfelben vortheilhaftenr Lage wie
Franfreih. Dennod) Haben wir aus Holland bi8 auf dic

(esten Tage Klagen vernommen, weldhe — fo verfdhicden
audy die Bujtinde — mehr an unjere Vejdhwerden al8 an

bie Bufricdenheit der Franjofen evinunern. Wihrend ndmlic)
Holfand mit Franfreidh im Punfte bder giinjtigen Hanbels-
balany itbeveinftinmte, unterjchicdet 8 fich von demfjelben
bavin, daf eé feine pafjive Wihrung Hatte. E8 hatte feit
fange bie Goldwihrung abgejdhafit, vermige deven man thm
jeine Forberungen in Gold Hatte bejahlen fonnen; und ob-
gleich nicht an bder RQateinifdhen Miinjconvention betheiligt,
hatte c8 aus freien Stiicten die Silbevausmiinzung bejfdjrintt
ober aufgehoben, weil e8 fid) gejwugen falh), vor den unver=
fennbaven Nadytheilen der Silbeventwerthung Scdhuis ju fuchen.
Wer alfo einen Ueberidhuf zu bezahlem BHatte, fonnte fein
Metall finden, in dbem er feine Schuld abivagen modte.
Tnd wihrend wiv Deutjdhen jetst davitber flagen, daff wiv
Miihe Haben, unjere Schulden ju 3ahlen, flagt Holland
cbenfo beweglic), dafy e8 Miihe habe, feinen Ucberjcdhup von
Forverungen einzufajjiven. ,

Nichts ijt belehrender gevade jur Lauterung der Gedanten,
bie Dei und tn dem [ekten Jahre angervegt wurbden, al8 dasd
Bild bder Hollindifhen Bujtinde. &8 fei daher geftattet,
etiwad Det diefemr Bilde ju verweilen. Die Vevgleichung
unfever Lage und der Franfveid)s {dhien darauj hinzuweifen,
bafp nidht bdie Aehnlidhfeit bder Miiinzjujtiinde, fonbern die
Undhnlichfeit der Dandeldverhilinifje dad Wefentliche fei.
Bei gleichen Miingzujtinden find wiv iibel davan, bdie Frau-
sofen find e8 nicht, Alfo fiihlt jich) devr Lerjtand beim erjten
Anlauj Dewogen 3 jagen: nur die HandelSjujtdnde jind
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entjcheidend, Franfveid) befindet fich wohl dant feiner giin-
ftigen Handel8balans.

Da fommt Holland ung entgegen mit cinter nod) giin-
ftigevenr Balang, mur daff thm jur Plage wird, was Frant-
veich Wohlthat war. Warum? Hier miifjen wiv unsg alfo
wieber dem anderen Glement jufehren: den Miingzujtinden.
Worin unterjdeidet fidh Holland, dad eine Hanbdel&balany
dfnlich devjenigen von Franfreich Hat, in Wihrungsfaden
von diefem? Sm Punfte der activen Wihrung find fie
einander gleich. Nur in dem cinen Punfte bleibt nod) ein
Unterjchied bemerfbar zwifchen bem behaglichen Sujtande
Sranfreichs und dem unbehaglichen Hollands, daf jened bdie
pafiive Goldbwihrung befitst, diefes nidht.®) Alfo and) cin
Qand, welhes nichts ané Ausland Hevauszuzahlen hat, faun
in BVerlegenheit gevathen, wenn fein iﬂluu,ummtiﬁnluﬁ an
einer Seite geldhmt ift.  Litten wir Dentfden an dem
Umitanbde, Im Holland Dbedriicft, Hitten wiv mehr ju em-
biangen af8 zu 3ahlen, fo wiven wir cbenfo wenig in
Bevlegenheit gerathen wie bdie Frarizofen, denn man fanu
s jebe Sduld in Gold abtvagen. Bejtanden in Holland
bie Mitnzzuftinde, wie fie bei ung beftanden, fo wiirde jeine
Hanbelsbalany ihm feine Berlegenheit beveitern.

Weld)es waven die Unannchmlichfeiten, itber welde in
Holfand fo lebhaft geflagt wurde, daf die Gefetsgebung cin=
jehreiten mufte? Bei uns ju Haufe dachte man bis jefst, Beun-
vihigung fnne nur davaus entfpringen, wenn infolge gejtovter
Umlaufmittel mit ungiinjtiger Hanbdel§balans ein Steigen ded
Wechjels aufs Ausland, cine Entwerthung dev eigenen Valuta
hlaggreife. Wie Fommt e8, ‘m man aud) in Holland flagt? Dort
%) DD, bis

5 ]
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sut feinem neuefien Gejetie nidht befaf.
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find fie ja gerade in der entgegengefetten Situation. Was
geht e8 fie an, dbaf ihre Sduldner Miihe Haben, Fahlungs-
mittel aufjutveiben, um {fie, die Glaubiger, ju befriedigen?
3it e8 nicht jehr fchon, wenn dad eigene inlindijdhe Geld
an Werth zunimmt, vergliden zum auslindijdhen? Bor
Jahr und FTag war ein hollandijder Guldben 1 Procent
weniger werth al8 ein rheinifder, und am NRhein wurde
al8 {dveiender WMisbraud) empfunden, bdag Hollandijche
Gulden fid) ing Land einjchlichen, die jtatt der rheinijdyen in
Umlauf famen. Anfang 1875 bdagegen waven fjolde 99
Hollandijdhe Gulden mehr werth als 100 rheinifde, und wer
nod) welde von damal8 bewahrt hatte, Fonute fie vortheils
haft verfaufen. Und eben wihrend wiv flagen, daf unjeve
Thaler und Gulben und Marf im Verhiltnif ju den fran-
3ofijchen Franfen, englijden Prunden und Hollindijden
Gulden o jtart entwerthet worben, flagten die Holldnder
itber da8 Gegentheil, ndmlich dariiber, daf ihr Geld im
Lergleiche ju dem unjerigen und andever Viinder jo bicel
theuerer geworden. Wie in aller Welt ijt das ju verftehen?
Die Denfjdriften, welde im Laufe diefe8 Jahred {owol
von dbem WMinifteriwm al8 von den HandelSfammern und
bent Banfen in dem Kinigreiche der Niedexlande ausgegangen
find, felfen und der Sadje auf den Grund fommen. Diefe
Auseinanbderfebungen fjtellen fich in ihren Vejdpwerden bei-
nahe ausjdlieplicd) auf den Standpuntt deSjenigen, der von
Holland aud Waaren ing Ausland verfauft. Und dies ijt
bag Hauptgejd)ift der Nation, Obder fie jtellen ffff}‘uuf el
Standpuntt desjenigen, der Kapitalventen vom Auslande 3u
beziehen Hat; aud) Diefes ift den Holldndern vielleicht in
hoherm Wiafe ald allen Anbdeven eigenthiimlich. Und indem
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wiv uné mit ihnen auf diefen ihven Standpuntt begeben,
finden wir thren Verdruf gevade jo Dbegreiflidh wie bden
unferigen. Wenn bet und der Curd auf Holland {teigt, fo
penfen wiv junddjt davan, daf wir Kiufer in Holland find
und daf wir jedbe Anweijung von 100 Sulden Holldndifcher
Wiihrung, die wir vor Jahresfrift nod) mit 99 Gulden rheinifdh
bezablt hatten, jetst mit 101 Gulden ju begahlen Hhaben. Aljo
wird und der Kaffee thewever, und dba wir von der Gefammi-
heit der Linbder einen Ueberjdhuf von Waaven bezichen, {o
haben wir fiiv “unfern Verbraud) mehr Geld ausjugeben.
Horen wiv nun aber einmal die Holldndijchen Kaufleute!
Wenn der Wedhjel auf Holland bei uns fteigt, fo entjpridht
oem felbjtvedbend, dafp der Wedhfel auf Deutjdhland bet ihnen
fillt. Wenn wiv, um eine nmweifung auf Holland ju faufen,
101 Gulben vheinijch™®) zahlen miiffen, jo erhielt ein Hhollin=
bifcher Raufmann fiiv eine Fovderung auf Deutjchland im
Betvage von 100 Gulden fiirylich mur 99 Gulden Hollandijd),
wihrend er nodh) vor Jahresfrift 101 Gulben feiner Wihrung
dafiiv erhielt. Dieweil wiv alfo ju Hauje flagen, daf das Geld
fiiv unfere Ginfdufe ung thewer ju ftehen fommt, flagen jene,
baf der Grlo8 fiiv ihre Verfiufe ihuen wenig cinbringt.
Und im Sdjofe derfelben Nation muf die Auffafjung wed-
feln, je nad) dem Berufe und der Lebensjtellung eines
Jeglicdhen, Wer Jucder, Kaffee, Bimmt, Butter ober Kije
bet ung au§ Holland bejieht, wird flagen, daf ihm ber
Preis verthenert ift duvd) die Prei®erhhung bdes Hollin-
difhen Guldens. Wer aber baumwollene Gewebe, Tud),

) Wiv nehmen den vheinijdhen Guiben zum Maffiabe, weil er
bie leidhtefte RNedynungseinhert jum Bergleiche liefert.
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Bauholz nad) Holfaud vevfaujt, der wivd fid) fremen, daf
er die Ymveifung auf Holland um o thewerer verfaufen
fanit al8 a8 Sahr vorher. Der Kiujer von Raffee muf
pem BVerfiufer von Holz feine Forderung fiiv Holz theuever
abiehmen. Jener verliert, was diefer gewinnt. Gerade
bas Umgefehrte findet auj ber hollindijdyen Seite {tatt.
Dort flagen die Bevfiufer von Kajjec und froflocten Ddie
Kiufer von Hol.

Die Gejammtfage einer Nation crhilt denn fehlieplid)
ihr Hevvorjtechendes Gepriige purdh bdicjenigen Cridheinungen,
weldye vorhevrichen.

n den Niederlanden (anfen die Ausfithrungen dev Han-
delsgefelljchaften alle mehy ober weniger pavauf hinaus, daf
die MNation wefentlich angewicen ijt, Gelbleiftungen vom
Yuslande ju begichen. Dev Werth oev Fabrifate und Rolh-
producte, weldhe fie. vom Auslanve heveinnehmen, Dleibt
betriichtlic) uviict finter dem Werthe vev Golonialz und Fett-
waaven, die fie abgeben. Tagu Tommt nodh ein Sweites,
Die Nicderlinder find ein Volf von Kapitaliften, die bon
jefer ifre Griparniffe dem Ausfande gelichen und infolge
deffent alfe fechs Mornate nambajte Swmmen vom Anglande
i besichen Dabem, TWer aber bOY Jahresfrift 1 Pfund
Sterling von Lonbdon zu crhalten hatte und jeinem Wec)sler
diefe Forderung abivat, dev evhielt 3. B, tm September 1874
noc) 11 Gulden 87 Cents dafiiv, aber beim folgenden Coupoun,
am 31. Mz, nur nod) 11 Gulden 63 Cents, d.-1. beinale

2 Procent weniger.

Verjeten wiv ung in die Cage der Betheiligten, fo
fonmen toiv ung munmehr gang gut vorjtellen, wie die nieder=
(andijchen Befdhwerdefiihver dagn Tommen, in den [ebhaj-
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teften Ausdriicfen zu bejammern, dag ihr umloujendes Geld
an thatjachlichem Werth Hoher ftehe als an Gehalt. Sonjt
beflagt man cin Bolf, deffen Wiinge die Geltung nid)t mehy
behaupten fann, dic ihr Name beanfprucht.  Hicr haben wiv
ein: Bolf, das jammert, weil feine Wiinge mehr evjielt, als
fie beanfpruchen fann. Wir in Deutjd)land miifjen unsd
fagen [affert, unjeve Bevlegenheit erflive jic) daduvd), daf
unjer Silberthaler, dev nad) dem officiellen Miafitabe des
Mitnggefeses gleid) dvet Jehntheilen einer Goldfvone fein
jofle®), auf Grund des Herabgejunfencn Silbeviverthes nuv
nody etwa 27/0 devfelben Kvone veprifentive. Gang. mit
Recht wird Hingugefest, daf, da unjer Thalevjup der ein-
sige, in welchem Bahlung ju evzwingen, wiv eigentlid) vor-
fibevgefend in die Neihe dev Linder eingetveten feien, weldye
eine fictive Wiihrung Haben. Denn wenn aud) cin Thaler
nicht abjolut werthlos fei, wic ein Stiict Papicr, fo fei dod)
jebe Miinge, bie nicht mehr ihren Nominalwerth an Voll-
gehalt vepvijentive, cine nicht auf Walhrheit, jondern auf
Siction bevufende. Mit gewiffem NRechte, wenn andy nicht
mit volfem, aber ifm dag Ueble der Yage moglichjt fdhary
au dhavaftevifiven, jagte man damt: Aiv behaupteten faum
cine DGejfere Stellung in der euvopdijdhen Seldgefelljdajt als
Oejterveic), Stalien oder Rupland mif ihvem papierencn
Bwangdcurs,

Was aber werden die aljo Klagenden dazu jagen, daf die
niederlindifhen Befjdhwerdefithrer von ihren cigenen geradezu
entgegengejetsten Buftinden genan in denjelben Ausdriicen

#) 9Biv l(affen bier bie [leichter geprigten meuern Silbermitnzen
aufier Frage, um bdie Beijpiele nidt unndthig su vevwideln,
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vedeten! Die Denfidrift des niederlindifcdhen Minijteriums
felbft erwibhnt als cinersfehr bedentlichen Thatjadhe des Um-

-jtande§, dap bdas holldndifde in Silber geprigte Geld an

LWerth tm Verhaltnifje sum Gold ftatt zu fallen geftiegen
fet und nach dbem Miingwerthe beiber Metalle einen unver-
dienten Mehrwerth von 9 Procent darvjtelle. Das Mini-
jtevium {pricht dbavon, daf man fudjen miifje, das Hollin-
dijdje Geld wieder anf einen wahren Metallfuff Herab jujeten,
und dap dazu fein andever Weg offen bleibe, ald bdie Gold-
wihrung cingufiihren. Dort findet man aljo, daff aud) eine
Mitnge, dic hohern Werth auf dem Weltmarfte behauptet
als ifren Deetallwerth, eine fictive WMiinge ift, und fpricht ebenjo
vavon, daf man ihr wieder ihren edten Wietallwerth jidhern
miiffe, durd) Devabminderndbe Mafivegeln, wie wir das
Umgefehrie durc) Verbefjevung ihres Gehaltes evjtveben. Und
logifd) wie dfonomifd) ift dic Ausfiihrung von Gvund aus
gevechtfertigt.

Die votterdamer Hanbelsfammer flagt in ihrer Dent-
jdrift, dafy jekt, dba die Unge Silber in Lonbdon nur nod
o7y Pence werth fei, 1 Phund Sterling in Holindifdyem
Silbergeld nad) des letern Gewidht gevechuet 121/, Gulben
foften follte. Statt defien fonne man jih 1 Pfund Stexling
mit diefem hollindifdjen Silbergelde wm den Sypottpreis von
11%5 Gulden veridhajfen. Frither, jagt fie, befamen wiv in
Dolland fiiv 1200 Gulden unjers Geldes 100 englijdhe So-
vereigng; jest Defommen wir 102 bdafiiv, und was bdas
Sdlimmite ijt, unjeve 1200 Gulden find dod) eigentlich nuy
J6 foldher Soveveigns werth! Halten wir bdiefe Klage mit
der unfevigen ufammen, dbaf wiv chedem 6245 Thaler fiiv




e

153

jold) cinen Soveveign zahlten, jest aber®) G67/y Thaler
sablen miifjen, fo Edunte man fich vielleiht fragen, ob nidht:
einer ber Deiden Vejdhmerdefithrer ein bisdhen vevviiet fei.
Uber Dbeide {ind bei gang gefunden Sinnen und Haben mit
ihren Klagen gang vedht. Ja, trogdem wiv e8 als Misjtand
bejeichnen, mefr al8 frither fiiv den Soveveign zu gebern,
und die Niedevlinder dben WMisftand davin finden, daf fie
weniger geben, trobem fonnten wiv nod in dem Ginen
Punfte jujammenjtimmen, daf nad) dem Marftpreife der
NMetalle wiv beide mefhr fiiv das Pfund Sterling geben
jollten, af8 wiv thun. Denn, wie die Hollinder, befinden
wiv und in der Lage, nad) dem Silbergehalt unjever
Thaler bevechnet, die Soverveigns, itber bdeven Theuerung
wir flagen, nod) 3u niedrig ju bezahlen. Ridhtete fich der
Preig, den wir in Silberthalern fitv Sovereigns bezahlen,
nur nad) dem Werthverhiltniffe, das beide Metalle auf dem
Weltmartte gegenfeitig bedingen, fo miifiten wiv jtatt 67/,
was wir al8 hodyjten Preis gaben, vielmehr 71/, Thaler
sablen.  Und damit niemand glaube, ¢ Handle fid) BHiev
um die Myjtevien ded Wed)felcurfes, {o moge an dic Stelle
ber Zvatte auf Qondon bder Dbishevige Soverveign gefetst
jetr, dev al8 ein Dandel8gegenftand beim Geldwedsler ju faufer
ijt. Wenn wir den Sovereign cinfdhmelzen und 71/, Silber-
thaler cinfdymelzen, fo cviielen beibe Metallquantititen bei
cinem Silbevpreife von 571, auj dem Martte den gleichen
Bevfaufspreis; gevade fo verhiilt es i) mit den 102 Hol-
landifdjen Gulden, die cingejhmolzen nidht mehr afs cin-
gejdymolzene 96 Soveveigns werth find.

) Suli 1875,
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Wir find gejwungew, aus diefer Crideinung viidwdrts

-

. au {dliefen, bdaf trol ber entgegengefeisten Stellung juv

$Hanbelsbalanj bod) auc) cfwas Uebereinjtimmendes 3wijchen
11111mu Silberconvant und dem Hollindijhen Gelde bejteht.

Diefes Weberetnjtimmende liegt davi, pafp dag Dinmenlin-
bl]ﬂ}t Geld Deider Qanber in feinem Heimatdgebicte einen
fictiven Werth hat, dev jeitweife wm 6 big 8 Procent feinen
Marttwert) iiberfteigt. Beide Viindev bevichtigten  ifre
FTanfdygejchdfte mit dem Auslande 3u feinem nennenswerthen
Belang®) mittels des Silbevmetalls, weldjes die Grundlage
ijres Umlaufgmitte(s bilbete, fondern im  Waaventaujde.
$olfand, weldes Ueberjdhiifie u forvern hat, fonnte daduvd
einen grofiern Abjtand wifchen dem innern QWerth und dem
Marfhwerth feines Geldes evveichen. Dent{dhland, dejjen
Rafuta nach der entgegengefelten Seite in Spannung ift,
hatte etwas mehr bie Tenden; feine innern Waavenpreije
dem Marftpreife feines Silbers 3u acconumodiren. Die
Differen; diefer Spannung driidt fid) n dex Differens aus,
welche cinerfeits zwifdhen dem hol(iindijdhen Silber und dem
engfifdhen Golbe, andeverfeitd jwijdhen vem ‘um]d}cu Silbex
und dem englifchen Golde auffommen fonnte. Die Differeny
bewegte fidh tm lefsten Sahre in den Grengen von 2 Procent
swifdhen Hoffand und Deutjd)land,

#) Einen gewifien BVeitvag su unjever Ausfuby [iefevte cime Jeit
{aita ba® cinaeichmoliene Silbergeld, bas wiv werfauften, nur au langs
b | o ) e ! )

fam [etber!




16.

Die Bewegungen von Curd und Geld in den Lindern
mif incorvecter Wiihrung,

Die Crflavung des lebtgenannten Phianomens ijt in der
beveit8 friiher gefchilberten Kauffraft ju fudhen, welde cin
aud) entwerthetes eld, bdbanf gegenfeitiger Uebeveinfunft
und ftaatlicher Anordmung (Steuergeld), innevhalb feiner
Grengen behilt. Je mehr e8 vermige der Gunjt innerer
Berhiltniffe gelingt, diefem fictiven Taujdhmittel die Kvaft
be§ volliverthigen zu erhalten, dejto ftivfer ijt aud) feine
Kaufrajt gegeniiber dem auslinbdifdhen Gelde. Mian Hat fid)
mr an die Stelle eines entwertheten Mietall§ wicderum ein
bloRes Papier ju denfen, fo wird das Phinomen noch leichter
verjtandlic). Cnijprdache der Wed)felcurs von einem Lande
auf8 anbdeve nuv dem jedeSmaligen innern Werthverhiltnif
per beiderjeitigen Geldarten, {o miifite dev Wedhieleurs cines
Landed mit Papiergeld anf das Land mit vollwerthigem Metall-
geld unendliche Procent Agio ftehen ; in ecinem Lande, in
weldhemn alled mit Swangsnoten bezahlt wird, wive beifpiels-
weife cin englijdher Sovereign um feinen Preis ju Haben.
Died ift aber befanntlidh nivgends der Fall. Audy entwer-
thetes Bwangspapier taufdht tmmer nod) eine Quantitiit
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Waaren im Jnlande ein, jahlt Stewern n. §. w. Mt bdiefen
Waaren fann iwicderum dag Ausland beyahlt werben, und
ihr BVerhiltuif jum Stande ded tmnern fictiven Geldes vegelt
ben Curg jwifdyen beiden Lindern. LWie man im Lande bed
Papiergeldes ftet8 dod) nod) den Sovereign ju einem ge-
wiffen Preife in Papiergeld Hhaben fann, jo umgefehrt bHe-
3ablt man aud) in der Heimat de§ Sovereignd das frembde
Bapicrgeld mit einer gewiffen BVerhaltnifzahl Sovereigns.
Warmm ? Weil man im Heimatlande des Papiers mit lefsterm
Waaven faufen und entiweder davon [eben obder fie expor-
tiven fann.  Beifpiclsweife fahen wiv in Franfreid) diefen
fictivenn Werth auf der Hohe des vollen Metalls, in Holland
{iber bdenfelben fHinausg, in Deutfdhland um 6 big 8 iiber
jeinen wafren Werth gejteigert, aber nm 1 big 2 Procent
hinter der ehemaligen Pavitdt juviicEbleibend. Jnjoweit dasd
Geld der Qénder mit entwerthetem Metall an Tanjdivaft
fiber dem Preife diefer Metalle fteht, ijt 8 Papicrgeld; und
wir habenr und dad deutjche wie das Hhollindifdhe Umlanjs-
mittel al8 ein joldhes 3u denfen, weldes theil8 aus Silber,
theil8 aus Fiction (fonjt Papier) zufammengefelst ijt. Die
Qraft des fictiven Elements in diefer Bujammenjetung hingt
genau ie bie Kraft des veimen Papiergeldbed vou den Facs
tovent der HandelSbalang und der Finanzpolitif des Detvef-
fenden Landes ab, dieje natitlic) wieder vou feiner Gejammt=
fage. WMan faun beobadhten, daf in den Paujen wifden
grofienn gefchdftlichen oder politijdien Cridyiitterungen aud
der Wedyfeleurd der Papierlinder fid) in ein gewifjes dauern-
bes Nivean fetste. So haben wiv Jahre hintereinander den
Wedhjeleursd auf Ruflond nur um wenige Procente jdpwanten

fehen, nachdem ev von feinem Wietallausdruc um 20 Procent .
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einent innern Werth von 19,20, bden 6Y, devjelben in

157

suritdgewidjen war. 3In joldem Fall Hat jidh) ein dauern:
be8 LVerhiltnif der innern Kauffraft ded Papicrs und etue
pauernde Waavenjtvdmung ausgebildet. Der Grad des Bu-
trawens in fjeine {dhliefliche Wiedeveinldfung, welde das
Papier im Inlande felbjt einfléft, it einer der Hauptfactoren
pabei. - Die gur Ausgabe von Jwangspapievgeld bevedhtigten
Banfen in Oejtevveid), Rufland, Franfreidh befien alle
grifere oder geringere Schike von Cdelmetall, weldhe in ver-
jchiedenen Graden den innern Werth, b. §. die Bufunft ihrer
Bantnoten verbiivgen, und deven Werth mitbeftimmen. Alfe
diefe Vanfen Dalten aud) dag Verfahren ein, daff jie eit-
weife, je nadydem 8 dbie Conjunctur exlaubt, diejen Sdhats ver-
mefren ober vevmindern, und aud) diefe Wethobde trigt dazu
bei, ein gewifjes Gleihmaf in den Stand der Dinge ju
bringen. Der Frangdjijhen Banf ijt e8 Dbefanntli) gelun-
gen, ihren Baaridhats auf den Hohen Beftand zu erfheben,
welcher den Bwangscurs entbehrlid) madyt, und e8 wire
wol fdjon jest die Vejeitigung bdefjelben ing Auge gefaft,
wenn nid)t hinter diejer Mafregel die 3wingende Nothwen-
digleit ftinde, in Sacdhen der Doppelwihrung einen vefini-
tiven Ent{d)(uf ju faffen. Ja, ju einem gowiffen Maf it
bie Wicdevaufnahme der Sahlungen beveits duvchgefithrt, ver-
mittel8 ber vor ciniger 3eit getvoffenen Mafregel, weldje
die fleinften Bantnoten (von 5 Franfen bis 3u 20) gegen
Gold cingog. Die Gunijt der Handelsbalang erhilt den bis jeist
dadurd) freigegebenen Goldvovvath (200 Millionen Franfen)
auf der Hihengleihe des Papiers. Vet uns war die Han-
delSbalans immer nod) fo gut, daf 3. B. bei cinem Curs
bo 20,42 fiiv dbas Pjund Sterling unjere Thaler u
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Silber & DTV, Dbejien, eiven Jujaf von 1Y, Mart
Nictivwerth enthalten, die eine Av unjichtbave Legivung ves
prijentiven.

Mag mun aber ftatt diefes Sujates dad Gange Fictiv-
werth, 9. . Papier fein, wic bel Franfreid), Jtalten, Dejters
veid), Rufland u. j. ., ober mag nur ein Theil Fiction Sujabs
bilden, wic bei Deutjchland uno $Holfand, mag in jedem
der beiden Jiille dev Vollwerth des Mietalls erveicht werdern
(Franfreidy), mbge davitber hinausgegangen (Holland) oder
dabinter juviictgeblichen werden (Deutjdyland), der Grundsug
Bleibt immer die Fiction, die Abhingigleit vom Gange der
Politif und der gefommien Production dex Welt und baher
die Unfichereit.

Dic Tugend der reiven und pollenn Withrung liegt in dex
Seifeit ihver Bewegungsfihigheit und in der Bevedhenbarteit
ifrer Grengen vou Land ju Qand, aug weldher wieder die Be-
grenzung dev Sdywantungen im Inlande fid) exgibt; in der
Abwefenfeit joldher Grengen liegt ber Fehler aller andern
Geloverfoffungen, wie fehr aud) 3u Beiten die Gunjt ver
Nmijtinde bahin wivfen mige, biefen Fehler vergefjen ju
madjen.  Nidts ift davafterijtijdjer fitv bas Mistrauen in
fich felbft, das den Ldubern unvegelmifiger Wahrung auf-
gendthigt wird, als gewifie Ausnahmsmafregelir, die fie
gegen ihr eigenes Geld 3u nefmen fid) vevuvtheilen. LWenn
Stalien feine Cingangszdlle nidt in fetnem eigenen Jwangs:
papievgeldbe annimmt, fonbern vevorduet, daf dicfelben in
Metall zu entrichten feien; wenn ejterveich) filv die Fahr=
preife feiner Gifenbafuen Tavife verfiindet, weldhe je nad)
pent Cursjdwantungent des Weechiel$ verjchoben werden; weni
afle Linder diejer Kategovie fidh bequemen mitjjen, ihren aus=
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wivtigen Sduldbnern Kapital und Jinfen i anderver ald
ihrer cigenen Miinge ju zahlen, jo bejtitigen jie damit aufs
feteclichite fiiv unbd gegen fid) je(bjt, daf der von thuen dafeim
angeordnete Geldfuf nicht einen Augenblict evlaubt, crnjtlid
in ivgendeiner Frage von Mein und Dein auf ihm 3u jufen.
Und fall8 e8 dentbar wive, daff die Liinber bder Doppel
wiahrung ihr Syftem dem ‘*‘urh]mhcu getren ing Leben 3u=
vitviefen (inbem fic die jetst Defchriinfte Silbevausmiingung
wicder freigibein), fo wiirde aud) filv fic bald bie Nithi-
gung eintveten, gewiffe BVerbindlichfeiten 3u ihren Lajten unbd
st thren Gunjten, auf deven unverminberten Cingang ge-
vechriet wevden muf, ausjchlicRlich in Gold gegenjislich um
Silber ju jtipuliven., Ju dem Streite, weldher fid) twegen
ber i Thalern Zahlbaven oitevveidhijhen Cifenbahnpapicve
erhoben Hat, {ehen toiv Derveitd dag- fehr ernfte LVorjpiel
bicies fiinftigen Gejdyaftsganges. Die djterveidhijchen Gejell=

jchaften fonnen fich nad) duvchgefithrier deutjher Goldwil-
ii

ving, wenn jie fich mehr auf den Buchjtaben threr Urfunbde
al8 auf deven Siun {tiitsen wollen, dev Pilicht entyichen, den

Thalevn gefchuldeten Betrag in NVeiarf Gold ju zahlen™),
aber wer fiinftig BVevtvage mit ihuen cingeht, wivd ausdriid=
(ih verfangen, dbaf Bahlung in Gold verbiivgt werbde, wie

#) QWenn fdjon jelst, ehe die volle Reidhegoldivahrung i Kraft
ijt, aewiffe djtevreidhijdhe Gejelljdajten bie deutjche Diinzreform jum
Bortwanbe wehmen, um in djtevveidhijdem und nidt in veutjdem Sil-
ber u zablen, fo it Dad cine blofie Chicane. Wer {id) auf den tobtern
Bitdhftaben eines Textes ftiitst, wm an feiner VBerpflichtung zu mateln,
bari fid) nicdht auf bie blofe Wirkung des Gejelses Levufew, mm damit
s beweifert, daf fie fdhon tm vovaus bden TWerth bes Thalers geftergert
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pies im LVerhiltnif ju dben Vereinigten Staaten bon Nord-
amerifa beveits jur Jegel geworden. Mian wird fid) Hiinftig
ebenfo gegen die Schwanfungen des Silbers vorfehen, wie
man es lingjt gegen die Sdhwantungen des Bapiers ju thun
gewohnt it

Genan genommen brauchen wiv aud) gar nidt evjt in
dbie Bufunft ju jdamen, um und u itberjeugen, daf das
Sifber in bie Kategovie der unjidgern Jahlungdmittel hinab-
gejunfen ijt, auf weldjen fein Vertrag mehr fufien fann. Lauter
noch af8 der fiber die ebenevwihnten djterveidhijchen Werth-
papieve ausgebrochene Streit und die damit veriniipite Preis-
perminderung devjelben fpricht fiiv diefe Ueberzeugung bdev
Cutidhluf Hollands, feine Silberprigung nicht langer offen
sut halten, aber da8 Gold jur freien Pragung zuzulefjen, und
nod) Deutlicher al8 bdiefer Cntjdhluf fprechen die urfundlic
niebevgelegten Beweggriinde fiir denjelben, bdie wir it den
Acten finden. &ie Defagen ausddviictlich, daf nidt die giin-
ftigen Wedhfeleurie®) aufs Ausland das Hhauptiddliche Uebel
jeten, fonbern bie Unjuverldfiigfeit, die unberedenbave, jum
endblofen und unbegrenjten Sdjwanten vevurvtheilte Datur
dbiefer Curfe Berrithrend von der Silbervaluta., Mit einem
wafhren Scdhmerzendausruf bricht die votterdamer Hanbdels-
fammer in die Worte aus: , Niederland, eind der veichjten
Qinder der Welt, Hat {id) freiwillig in denjelben Rujtand

# 00 tn normaler Geldbverfafjung bie jogenannten giinfiigen
cher ungiinjtigen Wedhfeleurje aufs usland vorjuzieben, ijt cine
Frage, die nidt unbedingt mit Ja oder Nein Leantiwortet werden famm.
Gojden, die enalijde Autoritdt fiir dieje Fragenm, fpridt fid) tn jetner
Theorie der Wedhjeleurje nad cinigem Schwanten mit Maf fiiv den
Borzug der giinjtigen aud.

S —
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verjetst, woju nur aug Noth und ju threm gropten Sdhaden
Ocjterveich), Nupland, IJtalien und die Veveinigten Staaten
jidy Dequemen wmuften. Diefelben Verlujte, weldje diefe
Staaten duvd) thr Papiergeld mit BwangScurs erleiden,
triigt Niederland duvc) feinen Bwangdcurs fiiv gemiingtes
@ilber, b. h. badurd), dbafy e8 feinen Angehirigen nicht mehr
gejtattet, Silber auszuprdgen!” So bdie HandbelSfammer.
Da aber Holland, hitte e8 linger al8 gejdiehen die Silber-
prigung freigegeben, genau in bdic Lage eined Lanbes ge-
fommen 1wdve, weldes die. Audgabe von Papiergeld frei-
geben wollte, fo ift eben damit nichts anderes bewiefen, als
bafp die giinftigjte Handbelsbalany felbjt zu cinem unertvig-
lichen ebel werden faun, wenn fie mit einer nidht voll-

- wevthigen einfacdhen Wahrung verbunden ijt,

Bamberger, Neidhagolh, 11




17.

Die Entwerthung ded Silbers.

Berweilen wiv einen Augenblicf, um viichwirts den Weg
au itberjchauen, auf dem wiv ju den ecben abgejdhloffencn
Betvadtungen gelangt find, Anfniipfend an die Jdee einer
Weltmitnge haben wiv gefunden, daf diefe an fid) bevechtigte
Qdee auch ausfithrbar ift in der LWeife, daf ein cingiges
Meetall bet allen Culturodlfern ausjdhlicklid) jum Robjtofje
per Miinge Deftimmt und dafi diefer Wiiinge bie freie Ve-
wegquig nad) allen Seiten, namentlid) in Gejtalt ded freien
Prigeredhts, verbiivgt werde. Wir haben gefunbden, daff ein
jo befdhaffenes Geld fiiv die feinem Gebiete angehdvenven
Staaten aud) zugleid) dev eingige zuverlijfige Negulator ver
tnnern Preisbewegungen, ferner, dafy es aflein im Stanbde ift,
it getritbten Wiihrungszujtinden jebe zwifchen den Pavteien
suldffige Taujdung auszujdliecfen. Wir haben jodann er-
fahren, weldhe modificivenden Einfliijfe die unvegelmifigen
Wiihrungszujtinde duvd) den Stand der Handelsbalang, be-
sichungsweije der Bahlungsbalang, erfahren fonnen; wobet
wir jedod) die Cinficht gewannen, daf die giinjtige Zahlungs-




163

balang jelbjt unter Umijtinden wieder gleid) einer ungiinjtigen
Waavenbalang wirfen fann. Wir Hhaben jdhlieflid) an dem
merfwiivdigen Beifpiel von Holland gelernt, wie in Segen-
wavt einer entavteten Wihrung gevade bie giinjtige Balang
sur Geifel wird.

Dag leiste Wort aller diefer Veobachtungen ift: daf
bag hichite zu erjtvebende Biel die miglid)jt gervinge Ber-
dnderlichfeit im Taujdywerthe de§ Geldjtoffs {elbit ijt, daf
Bevtinderungen gleich iibel wirvfen, mibgen fie nun in einer
Au- obder in einer Abnahme dicfes Werthes fich) dufern.

Dod) indem wiv bi8 hievher gelangt find, Haben wir
unverfehens ung mit einem Problem befdhiftigt, dag wiv
vorfer nod) uid)t ausdriidlid)y zur Sprade gebradht, Lon
den Nachtheilen der Doppelwdhrung hanbelnd waven wir ju
ben Einfliiffen der Balany gefommen, und diefe fiihrien uns
wicberum jur Beleudhtung dev eigenthiimlichen Lage, in wel-
dher fidh die Geldverfafjung der Niederlande feit ywei Jahren
befunden Hatte. Ghe wiv hier jum Abjdhluf famen, Hitten
wiv eigentlid)y und jelbjt unterbrechen miiffen mit dem GCin-
wurfe: dafp wir dag Gebiet der Doppelwihrung bereits ver-
[affen und ung gevade auf das eviwdhlte Syjtem dev einfadjen
Wiihrung begeben hitten. Denn das Konigreid) der Nieder-
fande Datte feit dem GEnde bder bvierziger Jahve dic ein-
fadhe Silbevwidhrung angenommen; aus  diejer einfaden
@ilberwihrung entfprangen die gefchilberten  Verlegen-
feitenn, und wm fie zu befeitigen entjdhlof {id) Holland, neben
jeiner Dejtehenden Silbermiinge eine neue Goldmiinge ein-
jufithren.

©ollte man nidht denfen, hier fei gevade durd) die That-
jachen unfer Syjtem widerlegt? Die einfadje Wihrung hat

3 13 e
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oa8 1ebel Berbeigefithrt, die doppelte foll es Peilen. So
fteflt fich der Schein bder Sache dar. Jedod) ihy Jubalt
ift gany entgegengefeter Natur, cin Beifpiel eigenthitmlid)

 Defehrender Avt zu der IRegel, Worten 3u mistrauen.

Holfand ift nimlid) nicdht jur Doppelwibhrung fibergegangen,
jondern e§ hat an Stelle dev einfachen Silber= bie einfade
Gofdbwihrung angenommen. Diefe Thatjadje it ausge-
fprochen in der gefeklichen Vejtimmung, nad) weldyer bdie
freie Silberprigung fijtivt und oie Goldprigung fret juge-
{affen ift. , Aufgehobenes Prigevedht macht dag aus ihm
gefertigte Geld jur Scheidemiinge, sum Genojjen des Papier=
gelbes; freies Prigevedht mad)t es 3um Bol(biivger. Holland
ift jett in derfelben Geldbverfaffung wie wiv, die wir im
polfen Uebergange jur veinen Goldwihrung ung befindern, und
pie fateinijhen Staaten felbft, weldhe bas Priigerecht des
Sifbers bis auf ein Gevinges fijtivt und dad Prigeved)t
be8 ®oldbes freigegeben, find, ofme e8 zu wiffen und Fu
wollen, ebenfall8 im Uebergange zuv veinen Goldwdbhrumng
Dbegriffern.

Afo gum Avgument fiiv bdie Doppelwihrung fann
Hollands jiingjter Cntjdhlufy nidt verwendet werbden.

Biclleicht aber als Argument gegen die einfadye Wihrung?
Allerdings, wenn jie denfbarerweife jo aufzufafjen iwive,
baf jedwebdes Metall, gleichvicl welches, fofern es nur alletn
regiere, die befte Wihrung verbiivge. Aber e8 verfteht fich
pon febft, daf zum ausjdhlicflidhen Wihrungsmetall aud
das Deftgeeignete evrihlt werden muf. Die Uebeveinjtimmung
alfer Gulturlinder in Ginem Metall fann jid) mur im befjt-
geeigneten erfitlfen.  Und bdavum gerade find wir gany
folgerecht im Gange unjever Betvachtung jum Einblid in bie
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Holldndijchen Berlegenfheiten gelangt, weil fie ung davauj
hinfiihren, baf e8 nicht geniigt, die cinfache Wihrung u
haben, foudern der Grundiats devfelben vidtig gefaft lautet:
bic cinfache Wihrung im bejtgecigneten Edelmetall.

Die Gejdhichte Hollands auf diefem Gebiete ift befannt.
@8 [icf fidh Gude der vievziger Jahve von dem bdamald auf
permt Wege der Doctrin verbreiteten Glauben, daf das ®old
ciner grofien Gntwerthung entgegengehe, verleiten, feine Golbd-
miine abzujchajien und jid) dev ausjdlieflidyen Silbevwihrung
su wibmen, Der Sdritt gefdhah im beften Glauben, m
ernjten Bejtveben, bdic beftgecignete cinfacdhe Lihrung 3u
befiten, in ctwag iibertricbener Hingabe an wifjenjdaftlidye
utorititen und mit namhaften Opfern. Daf e8 ein Mis-
griff way, Gat jetst Holland elbjt augenfdillig befunvet, und
ber cbeit vol(yogene Act jeiner Belfehrung ift einer der ftiri-
ften. Beweife, welche fiberhaupt ju Gunften dev Sufunft der
einzigen Goldwilhvung beigebrad)t werden Yonuen.

Wenn man alle jeither gefdhilberten Vorginge mit dem
hicr durdygefiihrien @yjtem jujammenhilt, exfdeint es iiber-
fliiffig, im Kampfe der Theovie fiiv das Gold und gegen
bag Silber noch) eine Lange 3 bredhen. Man faun bie
Theovie der Doppelwdhrung vertheidigen; aber wemn man
sur einfachen fich befennt, ijt e8 nidht miglic), 3wifdhen dem
Silber und dem Golde ju fdwanfen. Die Vorziige des
Golbes als Miingmetall find in den lelsten Jahren jo oft
bargeftel(t worden, daf angemommen werben bdarf, jeder,
weldher dem ®egenjtande einige ujnterfjambeit jugemwendet
fat, ift mit diefen leicht faplichen Seiten der Sadye befaunt.
Wir fonnen ung deshalb damit Degniigen, anzudeuten, wie
wimwiderftehlich dev dupere Gang der Dinge felbjt jeit einenr
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Sahriehnt die Alleinherridaft des Golded vorbeveitet hat.
@djon Gnbe der funfziger und Anfang dev jed)ziger Jahve
war fitv den Beobadjter dag Hevannahen diefer Hevridhaft fHax
benterfbar.®) Aufhaltend trat thr voverjt nod) entgegen dic
Wirfung, welde im Weltverfehr gleidseitig durd) den Se-
cefjfiongfrieg und durd) die Kvanfheit dev fiideuvopdifdhen
Seidenwiivmer herbeigefiihrt wurde. Fiir feinen nothwendig-
ften und jeinen johonjten Belleidbungsitoff, fiir Vaumiolle
und Seide, fah fich Cuvopa ploglich anf den entferntejten
Often angewiefen, der nur Sifber in Bahlung nahm. Diejes
eigenthiimliche Sufammentreffen unterbracd) auj einige Jahre
die natfivlide Beivegung der Dinge, welde aber nad)y dem
Verfhwinden jener Comjunctur fich fofort wieder um fo
volfeve ®eltung veridaffte.

Wir wiffen bereits von Holland, Dentjchland und dem
Cateinifdjen Miingbunbde, daf fic thatjachlich die Alleinfery-
jhaft Des Golbes anerfannt haben, dev lekteve, trofbem ev
im Jahre 1865 auf einem Fundament aujgebaut worden, dasd
eigens Dejtimmt war, fiiv die Bufunft der ftavfe Trdger dev
Doppelwihrung zu werdben. Weder Vorfag nod) Biindnif
hatten Srvaft genug, dem ®Gange der Dinge zu widcrjtehen.
Sm Jahre 1874 mufiten die Verbiindeten, wic aud) Holland,
auf die freie Silberprigung vevzidhten. Sie muften s thun,
trosbemt nod) anbeve Linder, wic Spanien und Oejterreid,
jih threm Syjtem feierlich, theilweife durd) Verivag ange-

) Meine Abhandblung ,Die Goldb- und Silberfrage’ tmr erften
Sabrgange bev ,, Deutjdhen Jahrbiider fiiv Literatur und Poliek
fprad) jich Gereits 1861 entjchicben in diejem Siune aus.
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jchlofjerr, die Bahl bder verbiindeten Kipje auf ctwad i
130 Millionen crhvht Hatten. Wiehr al8 jwei Fiinftheile
Guropas, das rveidhjte Land des Continents an der Spike,
fonnten nidht Tvagfihigleit genug aufbringen, wm das Sahlen-
verhiltnif von 15Y, zu 1, welded fie auf dem Thrvon be-
fejtigen wollten, zu ftigen. 8 Dbrac) zujammen, und der
Qatetnijche Miingbund felbjt mufite e8 zu den Todten legen,
wert er fidh auch nod) nidht Hat entfdyliefen fonnen, e8 3u
begraben, tn der citeln Hofjnung, daff es nur jdeintodt jei
und wieder aufevitehen fonne.

Wiihrend dies gejdhah, beeilten fic) die dret jfandinavijdhen
Staaten, jur veinen Goldbwdhrung iiberzugehen, verfiindeten
dic Bereinigten Staaten von Nordamerifa, dbaf fie mit dem
Jahre 1879 iun cbendiefelbe eintveten wollen.™)

Soldyes ift die Spradje der Thatjadjen. Alle Staaten
vifen bas. Gold fHerbei, jeder ftofit das Silber von feiner
Sdywelle juviif, Selbjt Oeftevveidh, defjen Papiergeld nabesu
auf die Hohengleiche des Silbers gefommen, nicht dant dev
Berbejferung feines Papicrs, jondern dbant der Vexjdhlechterung
bes Silbers, befjinnt i), und mit Necht, ob e8 bdiefe Ge-
fegenbeit evgreifen fofl, um ebenen Wegs vom Papier jum
@ilber {ibevzugehen, was vor Jahren nod) jeinen fchdnjten
- Wiinjchen entfprodjen hiitte.

Im Ginflange mit diejem Gange der dijentliden Maf-
nahmen fHat i) die Preigbewegung des Silbers — in Gold

*) 00 e8 thnen jdyon 1879 gelingen wird, ijt eine Frage, die mit
per thatjddhlichern Anevfenmung des Princips, dejfen Ansjitbrung etue
blofe Frage ber Beit ijt, nidhts gememn bat.
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audgedritcft — volfogen. Jm Laufe von vier Jahren ijt dev
Preis des Silbers von 61 bi8 55'L*), b. h. um etiwad mehyr
ald 9 Procent, gewiden, ober nod) dentlicher ausgedviict:
ein Pfund Gold war Endbe Juni 1875 ftatt 155 mal, wie
nod) vor bier Sahren, 17mal joviel werth ald ein Pfund
Silber. Dag ift eine gewaltige, eine bisjest unerhrie That-
jache. So weit die hijtorijche Forjchung juviicdgreift, von
den dltejten Beiten Aegyptens und Afiens big hente ift nod
niemals der Werth des Silbers, am Golde ge-
mefien, jo niedrig gewefen wie in unjern Tagen.
3n dem langfamen Niicfgange diefes Wetalls, den die Forjcher
aug den dlteften Steintafeln bis auf den heutigen Tag ver-
folgert fonmen, Hat diefe finfende Werthrelation drei volle
Safhrtaujende gebrandyt, um von dem Berhltnif 12 i 1 (mit
povitbergehenden Deviationen big ju 11:1) auf das Ber-
hltnif von 157, 3u 1 Hevabzugehen, dagegen haben wir im
Qaufe ber lekten vier Jahre dic Bewegung von 154 zu 1
auf 17 su 1 exlebt, d. §. der fallende Silberwerth hat in
vier Jahren 40 Procent der Gefammibahn von 3—4000 Jahren
suviicfgelegt oder die Gefdhwindigleit feiner Fallbewegung hat
jig um bdas Dreihundertfiinffache gefteigert. Die Weltge-
jchichte fennt feine ahnlich fdymelle Cutwerthung der Edel-
metalfe, wic fie, gany veveingelte Jntcrvalle abgevedyuet,
feinen gleich niedrigen LWerthitand des Silbers fennt. Selbit
die Beiten der grofen Umwilzung in den Werthrelationen,

Bisietst bie niedriafte lonbomer Notivung; feitdem it ber
Preig mwieber big 56 (DHexbjt 1875) gejtiegen, vermutblidh unter
pem momentanen Einjlufje einer in den Vereinigten Stanten ange-
prbueten Auspragung filberner Thetlungsmiingen.
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welde durd) die Entdecfung der amerifanijdjen Silberminerw
beftimmt wurde, Daben feine fo vajdh um fid) greifenden
Stovungen anfiuweifen. Der ftarfe Riicgang, dev fid) vom
Anfang bis Cude ded 17. Jahrhunderts vollzog und bdev in
vinben Bahlen von 1:11 ju 1:15 fortviicte, drauchte daju
chen doch ein ganges Jahrhundert, d. B. ein Bierteljahrhundert,
um fo viel Weg juviidiulegen, a8 wiv in den lebten vier
Qafhren guriiclegen {ahen.™)

E8 ift gav nidt ndthig, su unterfudjen, ob bdiejed Ver-
hiltnif fidh noch tm felben Siune fortentwicdeln wird, Mdge
man auch Hievbei tmmerhin auf dag Unvorhergefehene ver=
weijen, um dag Unwahrideinliche in Ausficht su jtellen: die
gegebene Thatjadje bdiefer ungeheuern und vapiden Entwer-
thung, verbumbden mit dem Umitande, daf dem jo fehr ver-
minderten Bedarf gegeniiber die Production in ftavfem Zu-
nehnten begriffen ift, gemitgt, wm 3w 3eigen, iie dringend
e8 geboten war, daf Deutjdhland feine Silberwdhrung be-
jeitigte. G8 faun allevdings verfucht werden, aus dem lm-
jtaitbe, dafy der Silberpreis fich von feiner tiefjten otivung
wieber Debeutend erholt Hat, auf ecine ginzlidhe Grholung
deffelben zut fdhliefen. Man fann behaupten, daff, fo gut
er bou HHY, wieder u 563/, geftiegen (October 1875), ev
aud) auf 61 uviidfommmen ¥onue. Allein die Crwdgung,
paf von fammtlichen ur Abftofiung ded Silber§ beftimmten
Chndern nidht eines griindlich) {don jett Hand ang Werf
gelegt Hat, pwingt ur Annahme, daf bdie jiingjte Hebung

) Ral, biersu Soetbeer's neuefte Abhandlung ,, Die Werthrelatton
ber Ebelmetalle’ in Hivth’'s Annalen.
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des Preifes mur aus dem Wellenjdylage einer conftant ebbenden
Bewegung Hervorgegangen ijt.

Sm Hintergrunbde nidt jehr entfernter Seiten jteht dev un-
permeibliche Uebergang Franfreichd jur veinen Goldwihrung,
damit der von VBelgien und der Sdweiz. Holland jelbit
Gat- ihn cvft -in latenter Weife bewerfitelligt, nod) nidyt
formlic) auggefprochen, gejchweige denn vollzogen.




18.

Dentjcdhlandd Wntheil an den Urjadhen der
Eilberentwerthung.

Wan muf davauf gefaft fein, von gegnerifder Seite
pen Ginmwurf ju vernehmen, der jedenfalls mehr wie alle
andevn diefer Avt, wenn nidt {iberhaupt eingig und allein,
mit Daltbaven Mitteln avgumentivt. €8 wird Zugegeben,
bafp angefidht8 ciner jo furdjtbaven Entwerthung und 9b-
jftofung de8 Silbers Deutidhland wohlgethan bitte, jeine
eigene Silbevwihrung ju bejeitigen; allein e8 wird Hingu-
gejest: daf. gevadbe und audjd)lieflich Dentjchlands Sdyritt,
fid) vom &ilber abzuwenden, diefed zu fo tiefem Falle ge-
bradyt habe. Obhne die deutjdhe Miingreform wive das Ver-
haltnif von Gold u Silber nid)t alterivt wordem, und die
andern inbder wdven nidt dem deutfdhen Beifpiel nad-
gefolgt, wie fie jest mufiten, um der von un§ Heraujbe-
jdworenen Entwerthung aus dem Wege it gehen.

Cin Streit iiber dag, was gefdhehen wire, wenn etwas,
bag gejdyehen ijt, nicht gejchehen wive, ijt endgiiltig nicht
s jdlichten.  Den Thatfadjen, die allein in lehter Inftang
hier fpvechen fonnen, ijt der Weg verlegt. Aber wer einiger-
mapen mit unbefangenem inn {ich die Natur des Streit-
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objecte$ anjehen und die Symptome der jingjten und vors
jitngjten Seiten ins Auge fajjen will, wivd die Wangel dev
gangen Hypothefe nidht einen Augenblic vevfennen.

Qt 8 nicht an jid) unfafbar, dafy cin elementarifdes
Greignift, wie e8 bdie ecben gejdhilderte Werthbewegung des
&ilbers ijt, von cinelnen Entjdhlicfungen, fei e8 aud) eines
guofien Candes, abhingen fomnte? Crideint es glaublid),
dafi bie gefetiliche Wafnahme eines Yandes von 40 WMillionen
Seelen den Ausidhlag geben fonnte fiir die Vedeutung desd
Mitngmaterials dev gefammten fid) des Wetallgeldes be-
bienenben TWelt, die wir, auf ihr Minimum gefdhibt, jum
Bwangigfacdhen annehmen founen? Hilt man fiiv miglic),
bafi der Silberwerth auj bdiefe Weife durd) Deutjd)lands
Gntjdhufi Hitte beeinflufit werden fonnen, wenn diefer Ent-
jdh(ufy gegen die Natur der Sadje, gegen bdie dev Werth-
bewegung e Silbers innetwohnende Tendeny angegangen
wive? Solde Tendeny fann durd) eingelne Wafnahmen
momentan gefordert, aber fie fanu nicht wmgetehrt werdern.
Bor den grofen Bahlen, welde jur Sprache fommen, wenn
¢8 fich um den Betvag des in der Welt vorhandenen Silbers
pandelt, den Majjen, die jahrlich gefdrdert und conjumirt
werden, verfdhwindet die Zahl, weldhe als Ergebnify dev
dentjdhen Reform itbrighleibt. Hitte Dentjchland gefiindigt
gegen den natiivlicdhen Werthgang der Edelmetalle, jo wiirden
dic iibrigen Staaten, weit entfernt, feinem Beijpiel ju folgen,
fidg Beeifert Gabem, von fetwem Fehler Nupen u siehen.
Nehmen wiv cinen Augenblicf an, wiv wiven jo thovicht
gewefent, uns vom Golde logzufagen und die alleinige Silber-
wihrung su decvetiven. Miit Wonne hitten und die anoern
Qinder unjer Gold abgenommen und ung Sitber dafiiv ges
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geben! Will man aud) dic Behauptung julaffen, bdev erjte
Sdyvecen der Silber Dbejitsenden und evzeugenden Liinder
itber bdie bdeutjchen Dejchliifje hatte einen ungeredtfertigten
moralijdhen Druc auf den Silbermarft ausgeiibt, jo miifte
doch) feitbem annifernd das Gleichgewicht fich Hevgeftellt
Haben®), befonders angejichts der jdhwacdhen Silbeveinzichungen,
bie bet ung jtattgefumden, denmn diefe Haben den<eigentlichen
Stod unferer Silbervovvithe nod) gar nidht bevithrt, folg-
fichy aud) noch nicdht auf den Metallmarft gebracht. Von
ber Beit an, da bei uns bdie Cinfithrung de§ Goldbfufes be-
jhloffen wurde, thatjdchlich von Wnfang 1872 bis zum
24. Juli 1875, find im Deutjchen Reidhe umlanfende Sil=
bermiingen eingesogen worden jum Belaufe von 2021/, Mil-
fionen MWarf, und ectwad mehr al8 bdie Hiilfte diefes Be-
trags (116 Millionen) wav bi8 cbendahin an  neuen
Peidhdmiingen wieder ausgeprigt. Da jedboch diefe mneue
Jteichsmiinge um ecin ehutheil leidhter an Silbergewidht ge-
jhlagen wird alé der alte ThalerfuR, jo befianden wir uns
in Gegenwart einer Wiederverwendung von 1041, Millionen
Marf gegeniiber einer Cingichung von 2021, Willionen,
bleibt Ueberfchuf 98 Willionen Marf, Obwol die lehsten
DBevichte iiber die nacd) dem Auslande bewertjtelligten Silber-
verfiufe ung nicht vorliegen, fo Fonuen wiv rubig annehuren,
paf von bdiefem Ueberjdhuf noch ein Theil auf Lager und
fitr Vevwendung ju Neupriagungen zuviidgehalten wivd. Wiv
greifen gewif ju Hod), wenn wiv den Betrag von 90 Mil

*) Anud) dber feit HHY, wieder evjielte hodhjte Breid von H63/ ftellt
tmnter nody etne Werthrelation von 1655 su 1 dav, b, b, einen Riid-
ftand von 7 Procent gegen bas normale 15Y, ju 1.
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fionen Mart oder 30 Weillionen Thaler al8 den bisher vom
Deutjdhen NReiche auf den Mietallmartt der gangen Welt ge-
brachten Silbevwerth vevanjdhlagen *), und gwar iiber cinen
Aeitvaum vor rund drei Jahren vertheilt, aljo 30 Millionen
Marf im Sabhre. Der Silberbedarf fitr Oftafien ift nad
Beredymungen, die fid) in den lehten Jahren al jutrefjend
erwiefen Haben, duvdhidnittlich etwad wie 120 Miillionen
Marf. So hitten wiv alfo nur 25 Procent ded gangen
Bedarfs fitr diefen Abjugsfanal auf den Marft gebradht.
Beriidficdhtigen wiv aber den Prigeverbraud) blod der Liinder
des Qateinijchen Viiingbundes, fo finden wir, daf {don ev
alfein unfern Abjhub um ein Gewaltiges iiberjtieg. In
pem cingigen Jahre 1873, ald ndmlid) dbag Schicfal bes
Silbers der TWelt flar wurde und dbic Speculation fid) davauf
warf, die Linder des Lateinijdhen Bunbdesd noc) damit voll=
supfropfen und ifunen ifr Gold abjunehmen, gingen aud
dent Prigeanitalten von Franfreid), Italien und Belgien fitr
307 Millionen Franfen Silbermiingen Hevvor, d. §. 27/,mal
joviel, afé umjer ganger denfbar hichjter Silberausjtop in
dent lestent drei Safhven. Und in den Jahven 1872 bis Mitte
1875, wifrend wir im gangen 98 Milltonen Mart oder
192 Millionen Franfen Silber mehr eingejogen als ause
gepragt haben, wurben in den Anjtalten dex pier [ateinijchen
Staaten fiir 549 Millionen Franfen Silbevmiingen aus-
geprigt®*), b. 0. gerade 4'/,mal fovicl al8 unjer gejammter

*) Nady meinen approrimativen Verednungen bleibt er umter
70 IMillionen.

#%) Yy piefer Biffer bringen wiv die evjte Diljte von 1875 mit
ber Hilfte bes Contingents, weldhes bie leBite Conbention voun 187H
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Ginjug, den wiv nodh) nidht etnmal gang su Marfte gebradt
haben, Wie ungeveimt erjcheint neben bdiefen Iifjern der
Bovwourf, daf wir mit unjerer Silberausitofung den Warit
gebviictt batten!

Jajjen wiv bie Sadie von bder anbern Seite auf, d. h.
von bdevjenigen ber Silbergewinnung, fo greifen ihr gegen-
itber Bie Biffern unfers Angebots ebenjo bejcheiden ein wie
gegenitber bem allgemeinen Vevbraud). DOte Einfulhren von
Silber aus den Veveinigten Staaten nad) Cngland allein
belaufen fich in den fetsten Jahrven auf jo viel ald die euvo-
piijden Silbevausfufren nad) Judien, und die Gejammts
production der Welt wurde jdhon in den fedhziger Jalhrven
jidjer viel zu nicdvig auf das Doppelte ded tndijchen Vev=
braudhs, d. h. auf 240 Millionen Marf im Jahre veran-
ihlagt. Seitbem BHaben namentlidh) in Nevada die Silber-
flinde nod) viefenhafte Fortjdhritte gemacht. Die Einfuhr von
Silber nad) England aus der gangen Welt belief i) tn den
festert Beiten aunf etwa 300 Miillionen Meart, und die Silbey-
production blos ber Vereinigten Staaten, die bi§ Enbde dev
funfziger Jahre 50000 Dollars jahrlich anfbradhte, belief jidh
1873 auf 44Y, Willionen, d. . das eunfadie, odber auf
mehr al8 da8 Doppelte unjers deutfhen Silbeveinjugs. *)

Wer will nach all dem glauben, daf die gevinge Anjulr,
weldhe Deutjhland auf den Silbermartt gebracdht hat, hin=
veidhte, um den Stand deffelben o durdjausd zu veviuvern,

pen latetnifdhen Staaten fixivte, in Anjdlag und bleiben bamit ent-
fhieden binter ber Wirklichleit juriid.

*) Die Silbergewinnung jelbjt in Guropa bat [ebtlidh jo 3uge-
nonmen, dafy fie eine mertfbave Steigerung im Preife des jur Sdyei
pung ndthigen Bletes nady fich gezogen hat.
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wie wiv dies in den festen Beiten evlebt haben! Wdve dasd
deutfche Angebot nicht mit dev innern Tendens der Waare
sufammengetvoffent, jo wire e§ beinahe fpurlos on threm
Werth und Preid voviibevgegangen. Aud) die moralijdye
Wirfung unjever newen Miingpolitit ijt an der Stirfe des
Umid)lags viel weniger Dbetheiligt, als man gemeinhin be-
Hauptet. Denn in dev Jeit, da unjer Ucbergang jur Gold-
wiihrung thatfadylich) sum Bejdhluf evhoben wurde, lief fid) dev
Marft wenig davon beetnflufjen; dag Jeugnif dev Marktpreife
ift ein umviderlegliches. Dev londoner Silberpreis hielt fid)
bas Sahr 1872 hindurd) bis Eude November nod) in dev
Sdywebe wijdhen 60 und 61, gang wie vor unjever Reform.
Und alle8, was feitbem bei ung gefdal, wav vielmehr ges
eigiet, die Furdht vor unferer Ginwivfung auf ben Meavtt
wieder ju jevjtveuen. Nicht blos evjdhienen wiv mit Homoo-
pathijchen Portionen in London ober in Shanghai, jondern
in unfern parfamentavijhen Verhandlungen ward aud) vou
mafigebender Stelle mit miglichjtem Nadydruc vevfiitndet,
baff wiv iiberhaupt nicht gemeint feien, viel Silber nad)
aufien abjugeben; daf wiv einerfeits gav nid)t jo viel bejifen,
al8 man gewdhnlichy vovausfehe, daf wiv andevereits fehr
piel Bedarf an Theilungdmiingen Hiitten; und dieje Aeufe-
vungen waven nidht etwa nur in dev Abjidht hingeworfern,
oen Silbermarft bei guter Laune ju erhalten, jomdern fic
enthielten, wic man fid) aus unferm gaugen Vevjahren iiber-
sengen fonnte, den leitenden Gedanten unfever ausfiihrenden
Mitnzpolitif. So BHatten wiv alfo weder dur) wirlidyes
Angebot, nodh dbureh unfere Tenbeny etwasd Jambajtes daguw
gethan, die Wendung Herbeizufithren, weldhe tm Verhalinif
bes Silbers jum Golde eingetreten ift.
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Crit andere Cricheinungen muften hinzufommen, um dev
Welt ju jeigen, bdaf wiv nidts Andeves gethan Hatten,
al8 den vidtigen Weg betveten, den Weg, auf dem gan;
Guropa uns nachiolgen wird. Nidyt weil fie ein vereingelter
Cutjd)luf, jondern weil fie der Anfang ciner unvermeidlic
gewordenert Evolution deg Abendlandes war, Hat unjere Miinz-
reform ihren Ginflup ausgeiibt. Sie hatte mur dag Rerbdient,
die crfte ju jein, die den vidtigen Weg mit Gewifheit er-
fannte und jur That evhob.

Wenn die bdrei {fandinavijhen Staaten fdeinbar nux
unjer Beifpiel befolgt haben, wenn Holland fid) 3um Golde
befehren mupte, fo Eniipfen diefe Cutjdlijic durdjaus nidyt
einfeitig an unjern Borgang an. Sie find, wie thatfachlid) o
aud) im Beveid) der theovetijdhen Anjhauungen, auf andeve
und namentlid) auj. dlteve Manifeftationen  uviicjufiihren.
€8 ijt befannt, bdaf bdie erfte grofie Miinzeonferenz, welde
tnt Jahre 1865 in Paris jujammentrat, alfo lange ehe jemand
an ecine Nlinzreform des Dentjden NReiches denfen fonnte,
fih beveits aufs [ebhaftejte mit der Frage befafte, ob nidht
vem damals in Augriff genommenen Vertrage die alleinige
Golbwihrung u Grunde gelegt werden jolle, Drei von
den vier Staaten dev jpdtern Convention, Belgien, die Schweiz
und Jtalien, befiivworteten (ebhajt einen folden Cntjdhluf.
Jtur gewifje theovetifhe Anjdhauungen, unterititt von ge-
wiffen thatjdchlichen Intevefjen, die aud) heute nod) maf-
gebend find, widerjetten fid). Jm Sahre 1867 wurden die
Gonfevenzen wegen einer univerjellen Miinzeinigung wicder
aufgenonumen. €8 fam, wie ju crwarten wav, hier ju feinem
Grgebnif, aber eine Confeven der Delegivten widmete fidh
neben der cigentlichen Aufgabe des abjujd)liefenden Vertrags

Bamberger, Neidhsgold. 192
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noch Der [feichter evveichbaven einer wifjenjdaftliden Ver-
ftindigung iiber die Grunbdlinien ciner fiinftigen vationellen
Miinzpolitif. Und Hier evilivte fich die fibevwicgende Mehrheit
fitr die ausidlicfliche Goldwifhrung. RNuv cin eingiger Staat
iprad) jich mit Cutjchicdenfeit fitv die Silberwihrung aus,
Holland ndmlicy, weldes acht Jahre jpiter mit unter den
exften durd) die Thatfadhen eines beffern belehrt werden follte.
Gleiheitig tagte damal8 in Pavid jener Ausfcdyufy fiiv
cuvopiifdhe Maf-, Gewid)ts- und Miingbejtimmungen, aus
weldjem Heute die Metercommijfion in definitiver Geftaltung
hevvorgegangen iff. Aud) diefer befannte fich mit ciner an
Ginjtimmigfeit grengenden Mehrheit jur Goldwihrung.
Die Perridhaft der Goldwihrung iber das Abendland
war o im Kreife der mafgebenden Anfichten mit Madyt
povbereitet. Die Angeichen ihres Nahens lagen beveits in
ber Quit. Sie mufte cinige Jabhve frither oder fpdter jum
Durdybruch fommen. €8 war cin Glid fiiv Deutjchland,
daff ifm die Wmijtinde exfaubten, ficd) an die Spite dev un-
ermeidlichen Bewegung i ftellen; wenn aud) von diejern
Vortheil durd) die Avt der Ausfithrung wicder etivas jollte
cingebiifit worben fein, 8 bleibt nad). wie vov cin Gliict, daf
wiv ofne Moglichfeit der Umfehr und — was man ey
inwijdhen gejagt haben mag — mit dev Gewifheit {chlieRlider
Durdfithrung alé die exjten in die NReform eingetveten find.
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Die Ausfiihrung der dentjden Miingreforn.

Dag lepte Wort in allem Streit um die Butviglidhfeit
gewiffenn Handens Hhaben die Thatjadjen. Jhnen allein
bleibt diec Aufgabe vorbehalten, bdie Bweifler ju widerlegen
und 3u bejchdmten, und fie werben das hier um jo jiegreicher
vollbringen, je vajcher fic dem [lelsten Bicle ded gefetsgebe-
vijdhen Gcdantens fid) ndhern. War bdiefem gefesgeberijdhen
Gedbanfen fein Biel flar vorgezeidhnet in Geftalt der veinen
und vollen Goldwihrung, fo fonnte die Avt, wie der Weg
i bejchreitenr, nicht zweifelhaft jein. Die bejte Lifaung
der Aufgabe (ag in dber griften Shnelligfeit. Und
swar mufte dieje Miethode der Ausfiihrung uidt, wie wan
benfen fonnte, aus Niidjihten allgemein toeltflugen Ver-
fahrens, fondern in mwvendung des inmmerjten Princips, ju
dem man {fid) befamnte, eingehalten werben.

Wer die vovaufgehende Gedanfenentwicelung verfolgt Hat,
wird fid) von demt eben auSgefprodienen Saty nad) wenigen
Worten {elbjt Rechenjdhaft geben. Dev Uebergang aus unjerer
alten Wihrung, weldye thatfadhlid) eine einfache Silberwihrung
geworbden war, in die einfadhe Goldwdahrung war nicht ju be-

12+
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w exfitelligen, ofne daf voviibergehend Deide Wihrungen
nebeneinander beftanden, mit andbern Lorten: ofjne daf vor-
iibergefend Doppelwihrung cintrat.  Jjt aber bdie Doppel-
wiihrung jdhon an jidh ein Mebel, jo wud)s die Gefahr diefes
Uebel8 nod) Dbedeutend, indem e¢8 gevade ju dem Fritifchen
Moment des Uebergangs fich gefellte, wic eine Krantheit
doppelt vevderblich) wird, weil fie in dic Cntwidelungs-
periode eines Organismus fallt.

Sdon nac) dem alltiglichen Gange der Dinge mufte im
Bujtande der Doppelvihrung, der Tenbdens der beiden Metalle
entiprediend, das Gold abfliefen, das Silber entwerthet 3u-
vitctbleiben. 3u diefer Wirtung des allgemeinen Gefetses
trat Bier ber Beftige Smpuls, weldher durd) das Lorgehen
pes Deutjchen Reidhes gegeben wurde.  Unjere WMiiingreform
ift nicht Urfache, daf die Hevrjdhajt des Silbers als Geld-
metal{ felbjt ju Gnbde geht; aber, indem fie jucrft von dev
Ginficht, daff diefer welthiftorijdje Wmidhlag fich vorbeveite,
dic Nubsamvendung madhte, wiurde fie Urjadye, daf derjelbe ver
gefammten LWelt plotlich und wnwiderjtehlic) uv Grienntnif
fom, Die jhont vorher dem Golbe innewohuende Tendeny,
dem mitregierenden Silber ju weiden, mufte daduvrd) bedeu-
tend verftirft werdben. Das Verharven des Silbers in un-
fermt Umlanf, die Flucht des Golbes war um jo mehr erleid)-
tert, al8 das Gold erjt nen in die Udern des Verfehrs hinein-
geleitet werben folfte, bas Silber von alters her darin freijte.

©o ward die Jehiabdliche Tenbdeny, die in der Doppelwih-
rung liegt, verjtdrft, die Schadlichfeit der Wirkung duvd)
bie Lage unverhiltnifmifig gejteigert. Der Nadhtheil, wel
dher bem Gemeimwefen iwic oben erwiejen dabduvd) bei
gebracht wird, daf dag hiherwerthige Geld entflicht und das
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mindermwerthige juvii€bléibt, evhob jich hicr ju dex verhing-
nifvollen Bedeutung, dafi gevade dasg Dbject entflol, mittels
deffen die Neuerung hevgejtellt werden follte, und das Vbject
auriidblied, in weldjem bdie alte zu itbevivinbende Verfaijung
rufte.

Wenn wiv ju Cingang dicjer Sdrift gejehen Hhaben, daf
ber Goldbabjluf der letsten 3wei Jabhre nidht durd) die AUnfinge
ber NReicdhsgoldwahrung ald etwas Nenes herbeigefiihrt worden
ift; wenn wiv im weitern Verlauf gefehen haben, daf bei
der einfachen Goldwihrung der Goldabflup durdjaus fein
Uebel ijt, jondern nuv eintritt, wenn und foweit dic Ueberein-
ftimmung der Preife mit denen der Culturwvelt es fordevt,
jo wird damit der Safy nidht angefodhtert, daf Goldabfluf
im Woment, da die Silberwihrung duvd) Goldbwihrung
erfet werben joll, ein Uebel fei.

o {ind wir an diejer Stelle, naddem wir alle Stadien
ber Betradtung durdlaufen, jur Beantwortung der Frage
gelangt, die wiv ung gany zu Anfang geftellt Hatten:

b bdie ffentliche Weinung vou cinem ridhtigen oder fal=
jchen Qnjtinct befeelt gewefen, inbdem f{ie itber den Abfluf
unferer neuen Reichsgoldmiingen fid) erjdyrvecte?

®ang verneinend beantworten fonnen wir diefe Frage
nid)t, trots allem, wag bigher auseinanbergejetst rwovden ift.
A8 ganz verfehrt jwar mufy junddijt jeder Borwurf begeichnet
werben, injofern cr die JReform felbjt vevwed)jelte mit
bemt ©djaben, der {ie bedrvohte, diefe dafity verantwortlich
machte, daf fie ifiberhaupt bedroht werben fonute. An fid
betvachtet, fenuzeichnet ein fo gemeinter Borwurf jid) jhon
von felbft al8 ein volfommener Wiberfprud); denn enfreder
war die Neform ein winjdendwerthes Jiel, dann durfte
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man nidt flagen, daf jie bejchlofjen worbden; oder jie war
nicht witnjchendwerth, dann durfte man nicht fagen, daf fic
bedbvoht fei. Dev cingige ridhtige Stanbdbpuntt war aljo, ent-
weber ju fagen, daf man bdie Feform al8 ctiwad jvar
Wiinjchenswerthed aber Unerreidhbares nidht hitte verjudyen
folfen, ober daf man e8 nid)t vidtig angefangen, um fie
purdyzufiihren.

Auf den Cimwuri der Unmbglichleit der Duvdjfiihrung
wird bdie Antwort erfolgen duvd) die Thatjade der Duvd)-
fithrung.

Aui den CGimwurf mangelhafter Durdfihrungsmethode
darf man nur eingehen, nadydem man mit hochjter Sorgfalt
bic Scwicrigleit der Aufgabe gepritft hat, die u [Hien war.
Niemals vielleicht Hat ein grofer Staat eine jo fithne und
fo grofartige Finangoperation unternommen, wie dad Deutjde
Reid) es mit diefer Reform gethan hat. Die vielgeriihmte
und aud) wohlgeleitete Befchajjung der franzdfijdhen Miil-
(iavden war zu unjerm Problem verglidjen ctivad Leidhtes,
weil viel Ginfacheves. €8 Dhat jich und ja beveit$ auf den
evften Blic geseigt, daf hier jozujagen dev dramatijde Con-
flict in der Natur der Anfgabe jelbjt lag. Von der Silbex-
wihrung zur Goldbwihrung iibergehen, dasd hieh nid)ts andeves
al8 den Conflict beider Wiihrungen jelbjt hevaufbejchwiven, in
permt unvermeidlichen Wioment, da die eine gefdhajfen werden
mufite, che die anbdeve Defeitigh war. Diefen Noment mig-
{ichft verfitvzen, hief den Conflict felbjt auf das Mininum
bes Uebels juviidfiifren. o fehen wiv die BVovwiirfe, weldye
fchon nicht mehr dem Gefets, aber nod) der Ausfiihrungs-
methode gemacht werben fonnten, vow vornberein ju einer
blofien Quantititsfrage Herabgedriickt. Gany zu vevmeiden




war der {ible NWoment nicht, und nur die Frage bleibf {ibvig:
3it auf defjen Vertitvzung mit der ganjen gebofenen Cuevgie
hingearbeifet torden?

SGolange nicdht die NReid)§goldbwdhrung in ihrem vollen
Sinn (1. ©dlufwort) verfitudet ijt, laft jid) dieje Frage
nid)t endgiiltig beantworten. Solange nod) bder gejetslidje
Awang bejteht, BVetrdge von mehr als 20 Mart in Stiicen
pont 1 und 2 Thalern Silber anjunchmen, ift die Swijden-
jftromung nidht iibevvounden. Fiiv hente (ARt fidh nur fejt-
ftellen, Dafp friiher al8 jum 1. Sanuar 1876 bder Seitpuntt
ur Jnfraftietsung des ganzen Gefetses fiberhaupt nid)t eintveten
fonnte. Die Bejdjrdanfung des Vanfuotenumlauis und die
Moglichfeit bed Cingreifens der NReichsbanf {ind erjt mit
diefemn Doment gegebene, unentbehrliche Grundbedingungen
sur gefahrlofen Ginfebung der Goldjahlung.

Diefer nddijte Doment it nun' allerdingd von bder
Jeichsregierung nidht ervgriffen worden. Do) dafiir, daf
fie nicdht bi8 zu diefem Entjdhlufy gediech, mag fie gewidtige
Griindbe anrujen. Sie mag e§ fiiv vorfidtiger Halten, erjt
Cburd) ftille Cingiehungen von grober Silbermiinge fid) gegen
biec Moglichfeit eines zu jtarfen Andrangs von foldhen, bie
thr jur Audwedifelung gegen Goldmiingen nach Avtifel 9,
Abjaks 2 ded Miinzgefesed ™) prdjentivt werben fonnuten, u
jidgern; fie mag duvd) weiteve Crhebungen die viel evdrtevte

*) Avtitel 9, Abjals 2 bes Miinggefetses: ,, Bon den Reids- und
Lanbestafjen twerden Reid§filbermitngen in jebem Betvage i Sablung
genomnten.  Der Bunbedrath wivd diejenigen Kafjen begeichnen, mwelde
Neidsgoldbmiingen gegen Cingablung von Reidsfilbermiingen i Be-
fragen von mindeftend 200 Maxt ober vou Nidel- und Kupfermiingen
in BVetrdgen von mindeftens 50 Marvf anf BVerlangen verabfolgen.”
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Etreitfrag iiber den wivtlichen Betrag des noch umlaufendern
Silberconvants ju [djen vevjuchen, ehe jic Hand davan legt,
e8 aufer Curs ju feten; fie mag endlid) Anjtand nehmen,
ein jwar bdurd) die Umijtinde angeseigtes, aber im Miing-
gefels nicht wortlich vovgefehenes Bwijchenftadium dadurch
su {dhajfen, daf fie bie grobe Silbermiinge jwar al8 Cou-
vantfilbermiinge aufer Curs fet, aber al8 Sdyeibemiinge im
Bevfehr [dft, damit diefelbe der nod) nidjt in genitgendem
WUmfange audgeprigten Reidysjilbermiinge voritbergehend als
Crgdniung diene.

Sann unter fjolchen Umijtdnben -ein gevediter BVorwurf
nid)t davaus gemad)t werden, daf mit der NReichSwihrung
fite den 1. Januar nod) nicht jofort die Reidh8goldivdhrung
verfiindet worden, o ift dbamit die dringendite Aufforderung
s berbinden, dafy diefer Sdhlufjtein in mbglichit furser Frijt
eingefefst werde. Grfolgt died, fo bleibt fiiv eine wirflidye
Kritif fein Rowm.  Cine hypothetifde Kritif fiiv den Fall
unbegritndeter ©aummnif zu evheben, hatte felbjtverjtindlich
fetnen Einn. Bielmehy ift eingurdumen, daf die Vertiindung
ter Reichswihung alé naher Vorbeveitung fitr die Reidhsgold-
wihrung in der fiviejt miglichen Frijt exfolgt ift.

Abeyr cine andeve Frage ift die, ob pavallel mit diefer
formalen Vorbereiting de§ bdefinitiven Abjdhluijes auch bdie
matevielle WVorbereitung in energijdher Weije gehandhabt
worden ift.  Heute [ARE fich behaupten, daf e8 gewagt
jein fonnte, fich den Confequenzen der vollen Goldbwihrung
in Gejtalt der Cinwed)jelungspflicdht der Silbercourantmiingen
ofne weiteved auszujeben. E8 it aber jur miglidyjt jdhlen-
nigen Vefettigung diefe8 Bedenfend cben in Gejtalt rajder
Silbeveinzichung nicht dasg WiinjdhenStvevthe gefchehen. Ge-
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rade weil die Action der NReich8banf und die Vejdyranfung
pes Notemumlaufs erjt mit dem Jafhre 1876 eingreifen
fonnten, mufte bic Swijdhengeit benubt wevden, um einjt-
weilen cntweder devgejtalt mit dbem Silber aufzuvdumen,
daf e8 im gegebenen Moment nidht mehr als ein drohenbdes
X ber Derfiindung der Goldwihrung entgegenjtand, obder
man mupte auf ivgendeine Weije die Probe davauf ju maden
juchen, daf eine jolde Cinzichung nicht nothig jet. Wie
bie Dinge Heute legen, fann fein BVorwurf davaus er-
hoben werben, daf Reidydwihrung und Reichsgoldwihrung
nidht ugleid) am 1. Januar 1876 in Kvaft tretem. Aber
daf die Dinge jo liegen, ijt nicht gany bie Sdjuld der Um-
jtinde, foudern and) die Schuld bdes Jrrthums, dem man
jid) hingab, indem man webder thatfichlich exfannte, daff wiv
vorerjt im Stvom der Doppelwdhrung laviven, nod) alles
that, jowol um ifm entgegenjuavbeitenr, al8 um aus ihm
hevauszutommen. Dag Herausfommen war duvd) Silber-
verfauf gegen ®ofd, das Cnigegenavbeiter duveh eine vor-
jichtigere Behaudlung dev fiinf Milliavden ju evsielen,
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Wahre Bedentung nud ridtige Behaudlung vesd
Uebergangdsujtanoes,

ber befinden wiv ung bdenn in der Doppelwihrung
wifhrend der Beit des Ueberganges?

So oft diefe Behauphing auftaudyte, wurbde thr gevave
port den Bertheidigern der Miinzveform eine divecte LBer=
netmmg entgegengefjtellt und zwav mit folgendben Griinden.
Rum erjten fann nidht al8 Doppelwihrung ein Shjtem
beseidnet wevrben, in weldhem die freie Prigung des Silbers
aufgehoben ift; jum jweiten it nac) dem Miinzgefetre (An-
tifel 9) jeder Silberthaler gleid einer Amweifung auf 3 Neart
in ®old: ev ift nur nod) duperlich) uud voriibergehend &ilber,
in Wahrheit und fiirs Definitivum ijt er ju ®olbe geworden.
Beive Avgumente waven in ihrem thatfacdlichen Snbalte unan-
fedhtbar, ihre Schluffolgerung fonute jutveffend erjcheinen.
Die aufgeworfenent Bedenfen jjtenen juvitdgewiefen. Unbd
denmoc) waren fie 8 in Wirklicyteit nidht. Den theovetijd)
vidtigen Sien ftanden veale Borginge gegeniiber, deven
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Bejonderheit die Wirfung der Bovausjesungen von aligemetner
atur pavalyjivie. Aud) die Wiotive zum Miinjgefetse gaben
jid) einer eftiwad 3u optimijtijchen Auffajjung hin, indem fie
(. 9 bes Gntwurfs) fagten: 8 fei ,ein Uebergangsjuftand
gefchaffen, weldper in der Mitte jwifden der jogenannten
Doppelwdhrung und bder veinen Goldwihrung liege”. Sn
ber Mitte (ag ber Bujtand eben nidht, jombern fehr BHart
nac) der Seite der Doppelwihrung ;u.

Das erjte Avgument, daf bdie Silberpriigung eingeftellt
fet, verlor feinen Werth, weil die Sahlungsbalan; itberhaupt
feinen Bufluf von Metall verlangte, die pajjive Seite der Wiih-
vung aufier Function war (. Nummer 16). Da wir Feinen
Ueberfdyuf ju empfangen hatten, jo lag die Gefahr der Doppel-
wihrung nidt nac) der Seite der Metalleinfuhr, fondern der
Ausfubr. Alferdings verbhiitete dic Sperrung bder Silber-
priige nod) gvdfern Buflufy, allein dad, worum e fidh mo-
mentan handelte, den Goldabfluf verhiiten, fonnte jie nicht.

Das  jweite Avgument, niimlid) bdaff jeder bdeutjdje
@ilberthaler ein Goldbverfpredien des Deutjdhen Reidhes fei,
bejaf feine Bedeutung fiiv die Sufunft gany und voll, war
aber deshalb fiiv die Gegenmwart nidyt audvreichend. Bezahlen
heifit jofort zahlen, Besahlen ift das gegenwirtigite allex
Beitwdrter; e8 gibt futuvale Begriffe und Begeichnungen
fitv bieje Action, weldhe mehr ober weniger dem Sinne nabe
fommen, aber jur vollen Decung veidht feiner aus. Den
Cinwand der Dippelwifhrung mit dem. Hinweife auf die
tinftige Cinwedjelung in Gold widerlegen, Bitte ungefihr
jo viel bedeutet, al8 wenn man einen Solbaten, der mit
einenmt fhlechten Gewehr ing Feld- vitdt, damit berubhigte,
daf biefes nad) vollendetem Felduge gegen ein befjeres aus-
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gctnufd;t werden jolle. Hier mein Solhn, wiirde dasd chwa
heifien, Dajt dbu eine Flinte, die nuv auf 300 Sdyvitte jidjer
trifft; aber gehe muy getvojt gegen ben Feiud, dev auf 1000
Sdyritte jdhieRt, denn itber Jahr und Tag befommit du aus
der faiferflicdhen Gewehrmanufactur eine Waffe, die auf 1200
Sdyvitte trigt. Der Deann hitte jdhwerlich dies Avgument fref-
Fentd gefunden, und ebenfo thite ber Gldubiger des Auslandes,
wenn dev deutfdhe Schuldner ihm civen Silberthaler anbieten
wollte, mit der Bejdhwichtigung: daf ev in gegebener Reit ihn
bei en deutichen Reidhs= und Staatstajjen werde gegen Gold
cintaujden Tonmen. Und da wiv den Auslinder ju besahlen
Batten, fo mufte entjdjeiden, was dicjer jagte. Flir die
Action braudten wir fertige Werfzenge und feine Amveifing
auf fiinftige. Das Goldjtiid  behauptete baburd) unge=
jehmilert feinen BVorjug vor dem Silber. So mufite nad
beiben Richtungen hin bdic Uebergangsseit fich su einer Jeit
dber Doppelwihrung qejtaltern, trogdem mit den richtigjten
Theovien das Gegentheil bewicfen werden fonnte.

Nur Gin Mittel gab es, der [hadlichen Wirfung diejes
Buftandes aus dem Wege ju geher. Dicfes Mittel, wir
perfiigten daviiber, e8 jdhaffte uns die Hauptiraft jur Bewert=
ftelligung des Ueberganges; wenn ein Sehler Dbegangen
wurde, fo Deffand e davin, daf dbas Maf dev Wirtungs-
fihigleit dicfes Mittels nad) Inhalt und Dauer iiberjditt
wurde. Und das war vereiflich, denn bie gange Welt wurde
fiberrafcht von feinem frithen Berfagen.

Die jehidliche Wivtung der Doppelwifhrung founte ge-
fpevet werben duvd) die gitnjtige Stellung dex Aahlungs-
balans (7. Nummer 14 und 16). Gleichwie jitngjt die Bant von
Svanfreid) gegen ifve fleinen Noten ruhig Gold in Umlauf
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jeten fonnte, weil dev frangdfijdhe Wed)jel aujs Ausland fo
niebrig jtand, daff an einen Baarabfuf nidht zu denfen war,
jo founten wir, wihrend unfer deutjdher Wed)jel ficdh) in
gleicher Qage  Dbefand, unbebenflid) unjer Gold neben dem
&iflber in Umlauf bringen. Wir thaten died aud) und
gevabe geftiist auf diefen Stand ded Wedhjels. Jn biefem
Stande verforperte jich die Gunjt bed Sdicjals, weldhe ung
gejtattete, die Bovausfesungen der Wbglidhfeit jur Duvd)-
fithrung der Miingreform ju gewinnen. Jeder Sadyverjtin-
dige mufte von der Gigenthiimlicheit diejer Situation duvd)-
brungen fein, die meijten Degengten dies aud) in unjweis
deutigen Ausdriiden. ALS der preuifde Finanyminijter
gelegentlid) der erften Vevhandlungen {iber die Einfithrung
vort  NeihSgoldmiingen (Sikung de§ Neihstages vomi
11. November 1871) bden Bweiflern an der Ausfithrbarteit
jicgesgemify entgegenhielt, daf in jenem Augenblice cin deut:
jdher Thaler die gejuchtefte aller Wiingen im Auslande fei,
traf er den Nagel anf den Kopf. Dieje Conjtellation jicherte
ung, jo lange fie dauerte, vor dem Abjtrdmen Ddes
neuen Goldes. Damit war aber aud) gejagt, daf allein
unter ihrer Gunjt die Sadie ju maden war. Um vom
Ufer der Silberwihrung jum Ujer der Goldwihrung
itbevsufesen, mupten iwir unvermeidlid) cine Stromung
pont Doppelwdhrung durdhfdhiffen.  Aber wir Hatten im
nicdrigen Wedhjeljtande eine giinjtige Brife, die verhief,
ung gliidlidy durd) die Gefahr der Stromung hindurd)ju-
tragen, weil fie in entgegengefetter Nichtung blies. Alles
fam Ddavauf an, ang jenfeitige Ufer ju gelangen, che
ber Wind umjdhlug. Und bdies ijt nidht gejdehen. Wi
haben auf die Kraft und Dauer des giinjtigen Winde§ nodh
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mehr gevedhnet, af8 bie Thatjadjen vedytfertigten. Die Folge
wird fein: nidht daff wiv ©dyiffbruch leidben, aber daf wir
mir mit Aufwand von etwas mehr WVitihe und Opfern ans
Yand fonunen, al8 ju eriwarten iar.

&8 fei hievbei eingevdumt, daff aud) demen, welde fjtets
ihre Stimme erhoben, wum vor ju grofem Sicherheitsaefiihl su
warnen und jur Cile zu treiben, der Umid)lag fibevrajdend
feiif fant, © Ymch wer alle Gefahren bder fitnf WMilliarden
erfannt hatte™), wiivbe nid)t gewagt haben, fid) zu der Be-
jiivdhtung ju verjteigen, daf vor dem Ablaufe dreier Jahre
ber ungefeuere Drvuct, weldjen die Jahlung dber Kriegdents
jchabigung auj den Wedhjelcurs ausiiben mufte, erfd)dpit
jein wiivde. Jn diefern Puntte, fann man wohl fagen, war
bie gange Welt im felben Jrrthume befangen. Su ertldven,
wie dieje ungeheuere Kraft, fo vajd) aufgebraudyt, in ihrven
Gegenfats umjdylagen fonnte, ijt Hier nidht dber Ort.  Un-
endlich viel ift beveit8 daviiber gefagt und gejdyrieben wor=
ben. Siinden von unten famen ju Verjchen von oben; nidyt
3 vergefjen. aber ift die ofne Bweifel betrichtliche Nadh-
wirfung biel dlterer Siinben, auj bdie Dbeveitd hingewiejen
worden (1. JNummer 9). _

Wive Deutfchland nidht lange vor dem Kriege devr
Sduldbner ded Auslanded gewefen, jo hitten alfe Siinden
per Speculation und die Fehler der Finanjopevationen {o
rajd) e8 nicht wicder jum Sdjuldner des Auslandes madjen
founen.  Haben die Ausjdweifungen bdes Vevfehrslebens

T

#) Stehe meine Abhandlung: ,, Die fitnf Milliavden’!, in Den
Preufifdhen Jahrbitdhern, Januar 1873, audy feparat verlegt (BVexlin,

O ot 111 oy
Retmer).
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baju beigetvagen, bie glitcdlidye Durdifithrung unjever Miing-
veform einer Woment lang it beeintvddytigen, fo bhat die
ausgleichende Gevechtigfeit ded , Krad)” aud) auf diefem
Felde dag Gleidhgewicht wieder Herbeifithren geholfen. Die
mit dem Ratenjommer nothwendig verbunbene Fajtenseit
evtrigt am [eichteften die Cinjdyranfung an umlaufenden
Geldbmitteln, weldhe ndthig ijt, um dag Gold feftsubalten
burd) Hevabjtimmung des Wed)jels.

Gang mit Redt hatten der Neichstag und die Yeitung bder
Retchsfinanjen von vornherein diefen GefichtSpuntt aud) mit
in ihren Betvacht gegogen.  Hatte Clebteve, wic gefdjildert,
aud) die giinjtige Wirtung der Milliarden auf den Stand
ber Bahlungsbalany iiberjchatst und nidht alles gethan, was
nothwendig war, wm diefe Wirfung 3u verlangern, jo erfannte
jie dod) willig das Grunbdgefes an, daff eine Gegentvirfung
gegent fehddlichen AOf(uE von Baavmitteln Hihever Avt in
der Levminderung bder ihnen um infdindijdhen Erjats die-
nenben Umlaufémittel niebever Art gegeben jei. Sie Datte
gang vecdht, wenn fie ju diefer nicdernm Avt vov aflem die
nur in Silber einfosbaven Banfnoten vecdhnete, und fich) den
Rovidhlagen anjd)loff, welde in diefem Sinne vomr Jeid)s=
tage ausgingen, udmlich Befeitigung bdev tleinften Noten-
abjdhnitte, Ovdbning ded Banfwejens.  Aber beftimmt duvey
dent vorhin bejchricbenen Jrrthum, daf feine Doppelwihrung
mehr i Kvaft jet, verfdmihte jie, den ridhtig evfannten
Grundfats mit gleidjer Cnergie auj dad grobe Silbergeld
anyuwenden.  Ste hitte, dbiefen Jvvthum um jo eher duvd)-
jchauen miifjfen, al8 dic von ihven Wafnahmen getroffenen
DBantnoten felbjt nidhtd anbeved waven ald Silbermiingemn.
$Hitte bag Silber cine befjere Bedeutung gehabt ald dag
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Papier, jo wiivde dad Publifum nidt verfehit hoben, die
Ginwed)jelung bder lepteren gegen Silber am Sdjalter ber
DBanfen 3u begehren. Dag e8 nidt gefdialh, Dbewies, bdaf
beide Gelbarten gleid) entwerthet waven, und fhon ans diejem
Grunde Hatte man einfehen miiffen, daf die Verminderung
des Silbers chenjo geboten war wie die der Nofen.

Grijt mit dem Augenblicte, da dic IJeidhSgoldwihring
threm gangen Sinne nad) verfiindet wird, Hort dicje IJden-
fitit von Papier und Silber auf, Denn nun wird Gold
allein Bahlungsmittel, Papier muf mit Gold eingeldft wer-
ben, und dburd) diefe Levpflichtung, mehr als dburd) jede anbdere
LBoridyvift, bejdhranft fidh) der Bantnotenumlanf von felbit
auf jein ridtiges NMap. Cin Bwijdenitadium bder vorhin
gejdyilberten Art, weldes das alte Courvantfilber nod) als
@detdbemiinge im Verfehr liee, fonnte natiivlid) nidt in
Gegenwart jedes belicbigen nod) im Umlaufe befindlidjen
Quantums diejer NMiingen ecingevidhtet werden. Denn ein
Ueberjdhufy von Sdjeidemiingen wirkt in feiner Art in der-
jelben Weife auf den ALfuf bdes edlern WVietalld wie bdie
Doppelwdhrung. Cine unteriverthige Sdyeidemiinge ift nur
geftattet, wenn fie genan tn den Dimenjionen bleibt, die
ibrer  Bejtimnfung entfprechen. Der Gefammtbetrag dex
©ilberidyetdemiingen ift im Artifel 4 ded Miinzgefetes mit
Jedt fdyarf begremyt.®) Wenn die NeichSregicrung die
Goldwdhrung proclamirvte, ehe fie fo viel grobes Silbex
eingezogen, dafp Ddafjelbe jum neugeprigten Kfeingelde
hinsugevedhuet unterhalb bder tm Avtifel 4 vorgefdyrichenen

#) Auf 10 Mart per Kopf der Bevbdlferung, alfo rund 400 Wiill,
Miart,

m
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®venge blicbe, fo beginge fie nod) feine Gefesesverlebing.
Aber jie wiivde aud), wenn bdeffert fitr den Verfehr zu viel
umlicfe, alsbald von felbjt gejwungen werben, diefen Fehl=
tritt wieder gut ju madjen, da jie nad) Avtifel 9 ded Miing-
gejetes gejwungen ijt, alle ©djeidemiinge auf Verlangen
in Gold umzuwed)jeln. Weil fie die nothwendigen Con-
fequengen diejer 3wangslage unmiglid) vernadylifjigen darf,
mufy fie in dem Augenblicf, da fie die NReichdgoldwihrung
perfiinden wird, fid) aud) mit den ndthigen Widerftandstriften
ausgeriijtet haben.

Da8 allyu langfame Verfahren im Silbeveingug Hhat nod)
einen andern @©cdyadent, jwar nidht fiiv dad ovganijde Ge-
bethen der Neform, aber fiiv die Finanjen ded Reides nach
jich gezogen: der LVerluft an dem nach) auflen ju verfaufen-
pen Silbermetall ift wabhrideinlich grofer geworbden, al8
nothwendig wav. Allerdbings ijt e8 heute nidt moglich, bud)-
ftablich su beweifent, wie weit wiv die Preife gedviickt hatten,
wenn wiv jofort tm Jahre 1872 ung entjdylofjen hitten,
enevgijdh einguziehen und logjujdlagen, aber fehr vieles
jpridht fiiv die Vevmuthung, daf wir befjere Preife bedungen
fatten al8 die, weldje uns fiinftig evwavten. Sunddit fpridt
an fid) die Thatjache, daf beinahe tm ganen Jahre 1872
der Silberpreid ficd) zwijchen 61 unbd 60, im Jahre 1873 bis
Jtovember jwifdhen 60 und 59, ja fogar big gegen Gnbde
1874 unod) zwijchent B9 mnd 58 bewegt und exjt tm Jahre
1875 f{einen grofien Miedevgang bi8 551, ~erfafren Dhat,
fezteres gewify ohne Witfchuld unjeres gevade damals geringen
Angebots. Was unter anbdever Vorausjesung gejdjehen
ware, ift nicht ju beweifen, aber was gejchehen ijt, enthalt
immer cinige Beweigtvajt. Sobaun faften erjt im Lauje

Bamberger, Reid3golb. 13
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der Qafhre 1873 und 1874 alle andevn Staaten den Cnt-
jchluf, ihr Silber abjujdaffen oder bdefjen Prigung gang
odber theilweife gu fperven. Drittens ift die Sunahme der
weftamerifanijhen Silberausbeute ein newes Fachun.  Mian
fann freifich der Finangleitung .des Rethed nid)t yumuthen,
ein foldhes Factum voraussufehen, allein man fann ihr ju-
muthen, nad) den Lehren ciner guten Gejdiftserfahrung
eine an fich jdhon gefdfrdete Situation nidht den unbetann-
ten Gefahren ber Bufunft mehr alé unvermeidlid) preisyu-
gebent. Gine Vertriftung auf die Jufunft ift Taum juldjiig.
Was niemand fennt, fann niemand anvufen. Soweit aber
Wahridheinlichfeit aus Griinden aufzubanen it, fteht fie nicht
auf feiten jener Hojfnung — ganz abgejehen davon, daf ein
fanges Speculiven mit baavem Metall Binfen Iojtet.

Gs ift a8 Grund gegen die Eingiehung bdes Silbers
aud) angefithrt worden, daf big zur Ausfiillung des Ver-
fehrs mit dem ihm nothwendigen Lorvath) von Goldmiingen
dic Silbermiingen gevadeyu unentbehrlid) gewejen vdven.
Man bevujt fich davauf, daf vieler Ovten ecin Bediivfnif
nad) jolhen Silbermiingen in dringendjter Fovm, mandymal
bis gur BVerlegenheit gefteigevt, zum Ausdrud gefommen,
Dicfes Bediivfnif fonnte in aundever Weife gededt werben,
wenn dem rediteitigen Antrage auf Schaffung von Diing-
fdeinen Gehdr gegeben wurbe, weldher i genauer Boraug-
jidht ecinerjeits der ®efahr ju langjamer Silberetnziehiung,
anbeverfeits des cventuelfen Bebarfs an Umlaujsmitteln,
eingebrad)t worben wav.*) Diefe Miingjcheine, ausgegeben

#) Der Antrag des Berfafjers lamtete: pDer Neidpstangler tjt ev=

midtigt, gegen cingejogene Silbervervathe, die nody nicht jur Vers
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in Vevtvetung cingezogenen und nod) nid)t verfaujten Silbers
ober angefdjafiten und nod) nicht uv Ausprdgung gelangten
®oldes, hatten alle Vortheile der Silbermiinge befeffen und
beren Nadytheile vevmieden. Sie hiitten den Lortheil be-
jeffen, vevbriefte Ammweifungen auf den gleichen Goldbetrag 3u
fein, gang wie die Silbexmiingen nad) Wvtifel 9 des Miiing-
gejetses ¢8 {ind. Sie hitten aud) den Vortheil befefjen, tm
fleincrn Berfehre dem Bebdiivfnifje nad) baavem Gelde u
bienert. Dabei fhatten jie aber den Nadytheil vevmicden, die
vechtzeitige Gingiehung des Silbers zu hemmen, und joweit
Abflufp unfever Reid)Sgoldmiingen vor Cinjeiung der vollen
Reihsgoldwihrung vom Uebel war, hitten fie thm fein
Naterial geliefert. Aber der Vorid)lag, jolde Wiinzjdyeine
s madyen, flang nad) oben wie nac) unten jo new, dag ev
beinahe durdjaus mit Mistvauen aufgenommen ward. Selbit
Perfonen, dic fonft mit der Materie vertraut {ind, jdhrecten
por bder eubeit des Gedanfens zuviic€, und glaubten ihre
Weisheit und Tugend bewdhren u miiffen, indem f{ie vor
L Bapiergeld” wavnten, cin Beleg abermals, wie auj diefem
Gebiet iibevall die Gefahr der BVegriffsverwed)jelung lauert.
werthung, ober gegen Goldbvorrathe, die nod) midt jur Auspragung
gefonunen find, Reidsmitnzfdheine ausjugeben.  Diejelben lauten auf
minbdeftens 100 Mart” (burdy Unterantrag Hammadyer um Einverftand-
nifje mit bem Antragfteller auf bie Betrdge von 20, 10 und 5 Mart
hevabgejetst) , b finb tm Berlaufe der fortjdreitenben Auspragungen
gegent Golbmiingen einguziehen. Dev Betrag ber im Umlanfe befind-
lichert Mitnzfcheine mufy durd) die im Befite ded NReidpes Lefinbdlicden
Golb- und Silbervorvathe veidlich gebedt fetm.’ (Wctenftitcde ber
Seffion von 1873, Nummer 49, IIT, und Nummer 55.) Siehe deffen
Begriindbung und die davitber gefithrten Verhanblungen in der Sibung
pes Jeidystages vom 26. WUpvil 1873,

L%
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Dic Ginbufe auf dag nod) ju verfaujende Silber ijt,
abgejchen vom Sdjaben der Verzbgerung, bder einzige
matevielle Berlujt, weldher hievbei ju betlagen. Der Gold-
abflufy brachte nicht nuyr feinen Verlujt, jondern e8 Laft fid),
jo abfonderfid) bie§ flingen mag, mit gutem Jecht das
Gegentheil behaupten. Wenn Gold ansgefiihrt worden ijt,
wm unfere Balang mit der Frembe ausdzugleichen, o nnen
wiv gany gewif jein, daf in diefjem Golde dad vortheilhaf
tefte Rahlungsmittel gegeben wav, jedes anbeve theuever ju
ftehen gefommen wive. Die allgemeine Jegel des Gefdhiifts-
ganges ift volljtindig ausveichend, um und bdaviiber zu be-
vufigen. Jndem die Neichsvermaltung Gold einheimite zur
Reit, al8 & nod) Ledentend billiger war, wnd der bdeutjdye
Hanbel Gofd ausfithrte, al es bedeutend im Preije gejtiegen,
hat beider vereinte Thitigfeit das geleijtef, wasd den Inbegriff
jeber guten Wivthidaft audmadht: wohlfeil einfaufen und
theuer verfaufen. Die Leute allerdings, weldhe meinen, cine
Nation durd) Hohe Bollmawern vor bdem Unglicd Dbilliger
Ginfiufe bewabhren ju miifjen, werben auch zu diefer Auf-
faffung dben Sopf {dyitteln. Sie hatten ofjne Bweifel vor:
gezogen, daf Creditverfingerungen obdev Productenausjuly,
bic ung thewerver ju ftehen fommten, an Stelle des Goldes
getreten wiven, und Hitten entfernt nicht gemertt, daf davin
ein Mehranfoand an Kraft lige, den fdhliclich die Nation
jelbft 3t tragen Hat. So und immer jo geht e8 ju in diefem
grofien Sapitel, das ein bevithmter Oecfonom iiberjdjrveibt:
,Wa8 man fieht und wad man nidt jieht!”

Selbjt fiir die Verjaumnif tm Puntte der Wiiinijdyeine
haben wir einen guten Troft, den ndmlid), daf ohne dasd
aujregende Scdauipiel der flichenden Goldjtiicfe weder die
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Gefdydftswelt nod) die Reichsvegierung die heiljame Warnung
erhalten Hatten, der wir Hoffentlid) in Bilde die Leriindung
ver bollen Reichsgoldwilhrung 3u verbanfen haben iwerben.
LWenn dann an dem gangen Bwifdhenipiel aufer dem Curs-
verluft am Jejt unfers Silbers®) nicdhts mehr ju beflagen
bleiben wird al8 der morvalijhe Schadenr, den die Siweifel
an dem Gelingen cines grofien Gejeigebungswertes im Ge-
fithl der Mienfchen diefjeits und jenfeits der deutfhen Grenzen
angerichtet haben, {o ervzielen wiv die bejte Ausgleichung
biejes Schabdens, wenn wir nidht jiunen, dasg Vanner unferer
Feform fret und gany zu entfalten.

*) Audy bie Pragefoften unjers Golbed find nur jum ThHeil ver-
foven, benn ber Buflufy durd) die Privatbragung beftreitet diefe aus
ber Tajdye der Privaten, und biefe arbeiten mur, twemn fie ibre Red-
nung babet finben,




Sdylupwort.
.

A8 wm die Aeit der Sommerhvhe bdiefed IJahres bie
beutjche Miinzreform Gegenjtand einer beinahe verzweifelten
Stimmung wurde, gab miv der BVorjass, lehtere zu befimpfen,
bie Feder in die Hand.

&8 galt, einen bdreifachen Bwed zu erveidyen.

Bunidit angefichts der offenbar ungeniigend befeftigten
Ueberseugung auf bem LWege principieller Verjtdndigung die
othwendigleit und Ridhtigleit des grofen Unternehmens
poit Grund ausd nad)zuweijen.

Sodann Butvawen in bas {dhlieflidhe Gelingen hevjus
jtellen.

Enbdlic) dahin zu dringen, daf das Uebergangsftadium,
bem die Beunruhigung entfprungen, mdglid)it vajd) aus dev
Welt gejchafft werde.

Wiihrend die Avbeit ihrem Abjhlujje nahe riidte, tvat
in ben dufern Borgingen cine Wendung ein, welde den
ndcdhften Anlaf der Aufvequng bejeitigte. Aber jo wenig
damit dic bei diefer Gelegenheit zu Tage gefommenen innern
Urjachen des weifeld verfdhwunden find, fo wenig ijt deven
Wicerfelhr ausgejchlofjen, fo wenig ift der provijovijde Ju-
ftand, in dem fic wurzelten, itbermunven.
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Die am 22. September diefes Jahres fiir den 1. Jamuar
1876 verfiindigte faiferliche Vevordnung hat die NReidys-
wahrung eingefiihrt, aber nidyt die Reicdhsgoldwihrung,
wie vielfach falfchlich angenommen wivd. Mit gutem Vor-
bedbacht hat der evfte Artifel des Miinzgefetes vom 9. Juli
1873 einen lnterichied gefest zwifdhen Reichsgolbwihring
und blofer Reidpdwihrung. Die lesteve allein vegelt unjere
Miingverfafjung, jolange der erjte Abjats des Antifels 15
unjered Wiiinggefeked in Kraft fteht. Derfelbe lautet:

A Stelle ber NReidhSmiingen find bei allen Bahlungen
big zur Aufercursfesung angumehmen: 1) im gefammten
Bundesgebiete an Stelle alfer ReidhSmiinzen die EGin= und
Sweithalevjtiicte beutihen Geprages unter Beredynung des
Zhalers 3u' 3 Mart.”

Diefe Aufercursjetung, welde nach Avtifel 8 defjelben
Gejeise8 vom Bunbdesrathe angeordnet wird, ift bis jetst noch
nid)t erfolgt.

Grit wenn fie verfiindet wird, und dag Silber nidht
mehr af8 gleidhbevechtigtes Geld neben dem Golde umlduft,
exft dann ift Simn und Abficht des Gefeses in Crfitlfung
gegangen.

Aber nad) dev BVorjdyrift ded Gefetses (Antifel 4) joll audy
jilberne Sdyetdemiinge tm Berhiltnif von 10 Marf auf den
Sopf der Bevdlferung angefertigt werden.  Das Bebiirfnif
ijt mit biefer Begrenjung auf etwa 400 Millionen Mart
gewify nicht u Hod) vevanidhlagt. Dem gegeniiber ijt es
Zhatjache, daR Heute evft 130 Millionen Marf in foldjen
jilbernen @djeidemiingen andgeprigt jind.

Wiive der Gvundgedanfe des Miinzgefetses jo ausju-
legen, daf bdie Goldwihrung bei fonjtiger Ausfithrbarteit
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nidht eher ing Leben freten diivfte, al8 bi8 ihr dag ndthige
und vorgejehene Quanfum von Reidhsjilbevmiingen jur Seife
ftilnde, Jo miiften wir dad Ende der Prigeavbeif abwarten
und davitber nod) Jahr und Tag vervitreichen fehen. Allein
der Gieift ded Gefetsed felbjt wie dic ithm vovangegangenen
Grovterungen weifen auf eine Lojung andever Avt hin, Fiiv
die alten Thalermiingen foll ndmlid) eime Periodbe eintreten,
in welcher fie nidht mehr die ebenbitvtigen Genoffent dev
Reidhsgoldomiingen, aber dennod) nidht jammt und fonders
eingeogen fein wevdenn. Jn diefem Swijchenjtadium follen
fie afs filberne Sdjeidemiinge aushelfen, bis die neuen Stiide
in geniigender Aahl Hevgejtellt fein werden. Damit wird
nidht nur ein unter diefem Gejicht8punft gaiy unbegriindeter
Aufjhub exfpart, fondern e8 wird auch) der Moglichteit ge-
bient, bem fiiv die evjte Beit wahridheinlid) mehr al8 400 Miil-
fionen WMart Hitlfsmiingen beanjpruchenden BVerfehre cin
Geld zu liefern, weldes ywar nidt als gleichbevechtigh mit
bemt Golde aufgendthigt, aber bei wedjeljeitigem Belicben
neben demfjelben gebraudyt werden fann, und zwav fo, daf
pic Jeinheit und Wirfjamfeit der (.3iﬁfbwiﬂ)ruug nidyt ge-
jhidigt wird.

Wm auf diefem abgefiiviten und vorfichtigen Wege in die
veine Goldwifhrung eingutveten, bedarf es feines newen Ge-
jetes, nicht dev leifeften Wenberung des bejtehenden, dem
Worte oder dem Geijte nad),

Der Bunbdesvath, weldher nad) Avtifel 8 befugt ijt, die
Thaler aufer Curd zu feken, ift nac) den cinfachjten Redyts-
vegeln auc) Defugt, fie um einen ®Grad in thven Functionen
fevabjujeen, nad) bem alten Spruche: wer das Pius fann,
fann das Minus. Auc) die Bor{djrift des Avtifel 4 wivd damit
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nicht verlett, denmn er Dbeftimmt bie WMarimalgrense vou
400 Milfionen nuv fitr die mew auszupragende Reid)sfilber-
miinge, nidht fiiv den aud alten und wnewen Silbermiingen
sufammengefetsten Bejtand.  Endlid) wiirde die fundamentale
Einvidhtung, in welder die veine Goldwahrung vubt, {elbit-
vebend, wie bei den wenen NeidhSjilbermiingen, fo bet den
thnen ajfimilivien alien Thalern in Geltung freten miifjen,
d. h. gemdf Avtifel O bes Wiinjgefeses widre niemand ver-
pflichtet, Thaler im Betrage von mehr al8 20 Mart in
Bahlung zu nehmen, und die Reid)stajje wdve verpflidytet,
jeden ihr in Thalermiingen angebotenen Betrag von
200 Mart gegen Gold umzuwed)ieln.®)

Jtur ob fie die Folgen diefer lehitern Lerpilidhtung in einem
gegebenen Beitpuntte auf fidh) nehmen fann, Hitte dann die
eidhsregierung nod) mit fid) auszumaden. Der Nad)weis,
paf die dazu nvthigen Vorbeveitungen mit aller evdentlidhen
Anjtrengung betvieben 3u iwerden verdiemen, ift eine bdex
wejentlid)jten Aufgaben, weldye fid) diefe Bldtter gefetst haben.

Berlin, Anfang October 1875.

*) Der joeben in Eijenad) von Profefjor Nafje gemadite Vorjdilag
trifft in ber Abficht mit obigem jufammmen, bat aber ben Naditheil,
pent bom Gejets auf 20 Marf begrenzten Vetvag der facultativen
Silberjablung auf 100 Marf ju erboben, aljo eine matevielle und
formelle Bevandberung bes Gefetses ju evbeifdhen, obne deshalb den
etiva nodh) 3u diberinbenden Schiwierigleiten der unbedingten Gold-
sablungspilidht bes Neidhes befjer aus vem Wege ju geben.




Prodhous in Leipsig.
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