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Vortvort zur erjten Auflage.
(1905.)

Den erften Gindrud von den Fragen bed Gelbwejens er-
Dielt ich tm Sommer 1861 auf einer Meije in Tirol, wo damalsd
nur Papier im Umlaufe wax; den erften Unterridt pariiber
genop idh im Winter 1861/62 durd) den Staatdrat von Her:
mann in Diinden. Mein Lebhrer war ein wohlunterridyteter
unb fdarfiinniger Mann, Silbermetalift, Anphinger der Meinung,
baf ber Gebraud) desd Papiergelded auf Krebit bevube. JFm
MWinter 1862/63 befjprad) er mit Vorliebe die Jujtinde Dbes
Gelbwejend ber Vereinigten Staaten von FNordamerifa, wobet
idh mid) wieber unter den Jubirern befanb.

Als i felber in Strafburg anfing, eine fleine Vorlejung
iiber bad Geldwefen zu Dalten, judite i) zunddyt, unter Hint-
anfebung jeder Theorie, bad Pragmatijche fitr die widtigiten
Staaten in miglichite Klacheit su feten, und id) bin nod) jeft
per Meinung, dafi diejer heurijtijdhe Weg fidh) fiir Vorlejungen
am meiften empfiehlt. Ein Sdiiler von mir, Karl Helfferid,
bat mich in Ddiejer Sunft gewaltig iibertroffen, wie aus feinen
9Rerfen hervorgeht, deren durdjichtiger Aufbau, wie mir jdeint,
nidt genug gelobt werden fann. Ein andever Sdhiiler, Philipp
Salfmann, bat durch jeine Studien itber England, Holland
und die Sdhweiz den Wmireid meiner Renntniffe fehr ermweitert:
gexn hitte i) mid) mit ihm verbiindet, wenn e nicht inzwijden
einen anderen BVeruf ergriffen hatie.

Jm Herbft 1895 habe iy in einer Reihe von Vortragen
in Berlin jum exftenmal verjucht, deutlicher mit meinen An-
jauungen hervorzutveten: dad ©eld eines Staated wird nidyt
am allgemeinen Annahmeywang erfannt, jondern an Dder An-




VI Dormort jur erjten Auflage.

nabme bei ben dffentlichen Kafjen; und bdie Wabrung witd nidht
gewdblt nad) Cigenjhaften der Metalle, jondern u jwedmadpiger
Cinwirfung auf die Wedhfelfurfe der Hanbel3politiidh widtigen
Nadybarjtaaten.

Yalb darauf trat Georg Simmel mit feiner ,Lhilojophie
Des (Jelbesd”, Leipzig 1900, hervor; died geiftvolle Iert Hehanbelt
aber midyt eigentlid) dad Geld ald joldjes, fondern bdie jozio-
logijdie Seite der Geldbwirt{daft, o daf id) meine Arbeit nidt
alé Wettbewerb mit ibm aufsufafjen braude.

Mebr verwandt fithle ich midy mit Otto Heyn, defjen
Wert von 1894 den Titel tfrdgt: ,Papierwdhrung mit Golb-
referve fiir ben Audlandsverfehr”. Cr hat publiziftijd) gewickt
und hdtte mehr Beadhtung verbient, ald er gefunbden Bat.

S jelber habe mid) gendtigt gefeben, Dad publizijtijche
Wirfen beifeite zu laffen und ganz und gar basd Theovetijde,
jogujagen bas Philofophijdhe, in den Vorbergrund zu riiden.
Dadurd) gerate idh) in die Gefabr, den Monometalliften beider
Ridhtungen gleidhmdpig su miffallen, gang zu jHweigen von den
Bimetalliften, die ebenfalld wenig befriedigt fein werden.

Dingegen hoffe id) den Veifall und vielleidt den Beiftand
perjenigen ju finden, welde bad Gelbwefen, ridtiger das Jahlunas-
wejen tiberbaupt, al8 einen Bweig der Staatdwifjenfdaft auf-
faffen. Die Herleitung aus einer ftaatslofen Betvaditungsmeije
balte iy fiiv gang vevaltet, ja jogar filv ganz verfehrt, fo ver-
breitet biefe Anjhauungen noch immer fein mogen. Um alle
Polemif zu vermeiden, habe ih jene Anjdauungen ftets ald
metalliftijc) Dbezeidinet und befdmpfe aljo den Metallidmus als
joldjen, obme auf bie Befenner desfelben niher einzugehen —
aber aud) obne die Metallverwendbung Fu befdmpfen.

Die jlaatlihe Theorie ded Geldbwefensd aufsubauen, Hhabe
i) im Ceptember 1901 angefangen; leicht war e nidt,
und i) wage nidht au geftehen, wie oft i neu beginnen
mufte. Denn eine Theorvie muf auf die Spige getrieben
werden, fonjt ift fie ganz wertlod. Der Praftifer fann fidy
aud) mit Dalbheiten begniligen, und exr ol e3 fogar. Dex
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Theoretifer hingegen ijt ein verlorner Mann, wenn er in Halb-
beiten befangen bleibt.

Fiir meinen Jwed, die metalliftijde Anffaflung durd) eine
ftaatdwiffenjdaftliche zu erjeben, war id) gendtigt, eine aus-
qebilbete Sunftiprade su jdaffen. Ob man die neuen Ausddbriide
in deutfdher Spradje hitte bilben Einnen, weif idh nidht. Biel
widgtiger fdyien e8 mir fiiv died Wifjendqebiet, dasd gar nidhts
Nationaled an fidh bat, Ausdriice su {daffen, die leidht in jebe
Spradje itbergeben finnen, weil fie, wie id) sugebe, gelehrt und
nidht volistiimlid) find. Daburd) habe idh, mit einigem Bedbauern,
die Lorziige einer [obensdwerten Sdyreibart preidgegeben, hoffent-
lich aber ben griperen Vorzug einer theoretijdhen Behandlung
exvungen. Denn ed handelt jidh) in der Tat gany und gar um
ginen Gebanfenbau, der dad flar und fider herausidhdilen joll,
wag den pragmatifden Einvidhtungen eigentlidh jugrunde liegt.

Sebr leid tut e3 mir, dap id) die Lerbienfte meiner Vor-
ganger nidht v verdbienten Geltung bringen famn: Ridard
Hilvebrand, Fgnaz Gruber, Karl Knied und oiele
anberve, zum Veijpiel aud) Leris und Bamberger, treten
nid)t genug Dbervor; e3 wiivde eine bejonbdere [itterarbijtorijde
rbeit erfordern, wm all diefe Lerjaummifje nachzubolen. Al3
Entjduldigung fann idh nur anfithbren, daf idh vorerft etnmal
vie ftaatliche Theorte notdiirftig unter Dad) bringen mufte; den
Ausbau mogen anbere vollenden.

Der Sdyriftiteller, dem id) wefentlich su Dante verpflichtet bin,
ift @ TH. Fedner — ein Mann, der niemald {iber Geld ober
Jablungsmittel aud) nur bad Geringfte gefchrieben bat, {a, der dar-
iiber wobl gar nidhtd wupte. Bei ibm aber, sum Beijpiel aus
jeinem Biidhlein itber die Seelenfrage, fann man lexnen, wie das
Wefentlihe vom Fufdlligen unterfdhieden wird, und wenn man
finden follte, bap Hier ber BVerjuch unternommen wird, die Seele
des Gelbes ju entbeden, jo hitte id) nidit3 bagegen etnzumenben.

Strapburg i. €., 5. Juli 1905.




Borwort gur zweiten Anflage.
(1918.)

Das Wert war jdon gegen Ende de3 Jahred 1911 ver-
griffen, Dblieb aber im Budjhandel flarf gejudit. Gine villig
neue Vearbeitung des Stoffes {dien nidht erforderlich su fein;
3 wurde vielmehr die frithere Fajfung im grofen und gangen
beibehalten, nur mit €infiigung von einigen Namten und Biider-
titeln, fowie mit Nadhtrag von wenigen ftatiftifhen Sablen
(S. 356 und 393). Durd) Weglafjung einiger Stellen wurde
Raum gewonnen, um die Cinteilung in Phavagraphe reider su
gliebern, wag die Nberfidht erleicdhtert.

Die Nadytvige und Ergingungen, S. 395 bis 445, jollen
auf die dfterveidhijdie Jolzablung aufmertjam madjen, ferner die
Inberungen im Geldwejen— fowobl Ofterreichs als des Deutidhen
Reided — bis sum Ausbrudje des Krieges von 1914 in Riirge
jdyilbern,

Auf bie Creigniffe wdhrend bes Krieges fann nidt ein-
gegangen werden; nur der Juftand vor dem Kriege joll in ab-
aefdhlofjenem Bilbe erjdeinen.

Der beliebten Streitfrage iiber den jogenannten Geldwert
ift ein befonbrer Paragraph gewidmet und eine 11berficht iiber
bie Ritteratur, betreffend die Staatlidje Theorie, ijt beigefiigt.

Strafburg i. €, 10. November 1917.

6. F. Kuapp.
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Inbalt.

Erjted Kapitel.
Jablung, Geld und Metall.

Nutometallidmusd; Nominalitdat bev Werteinheit.

Bahlung durd) Fuwagen etned Metall3 it Wntometa llidmus.
Diefe Verfajjung Haben wiv nidt mehr. Die Werteinheit ift nidht
mehr befintexbay al3 eine Gewichtdmenge Metalld; fie ift ein
juriftijdier Peqriff, der nuv hijtovifd) definievt ift durd) bem HAn-
idlup an bie voraudgehenbe Jerteinbeit.

Ghartale Bahlungsmittel . . s e e

Schulben die auj Werteinherten lauten, tonuen getilgt werden
burdy ilbergabe qegeichneter Stitde — feien ¢2 Milngen oder
Sdieine — die unad) der RedhtZordmung eine beftimmie Geltung
i Werteinheiten haben. Solde Stiide heifen dja vta le Sahlungs-
mittel; man nennt fic Geld. Die Geltung ift nidyt abhingiq vom
Gehalt ber Stiide: Die Hedtzorbmung qebt vom Staate ausd,
bafer it bas Geld eine ftaatliche Einvidhtung.

Die giviulatorijde VBefrichigung. 2 PCAT ey

Der Empjanger bed Gelbed will nidyt ben Stoff ber Stiide
tednijd) vevivenben; died wdve reale Befriediqung; jonbern ev
will bie Stiide juriftijd) verwenbden um feine Sdulben ju jahlen:
bied ift jivtulatorijde Bejriediqung. Der Staat nimmt die
Stitde tmmer in Sahlung an und jdafjt jie nur ab mdem e da:
fiic anbere Stitde gleidjer Geltung einfiifet.

Platijdhe und qenetijde Bejiehungen ded Gelded gum
T | e R Ty Vs e o

Die gemiingten Gelbftiicke Haben civen Viiingfup: ed wirh an-
gegeben aus weldem Wietall bad Stitd beftehen und welden Ge-
balt e2 bei ber DHecitellung Haben joll. Died it bie platifde
Regiehung ded Gelded pum Metall. Neben biejer techmifjdjen Box-
fdhrift Tauft bie juriftijhe Vorjdrijt bher, wieviel Werteinbeiten
bad Stitd gelten joll. Muz beidem folgt ber jpejifijde” G-
halt bes Stiides.

TWenn bie Redjtdorbuung befiehlt, daf ein gewijjes Wetall
nnbegrengt in ®eld verwvanbelt werden baxj, jo ift Died eine
genetijde Begiehung um Wietall; wic nennen bies TMetall
Ldnlijde. Diehylogenijdye Jtovm jagt aus, wieviele Wertein-
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Sefte
heiten in ®eld Dergeftellt werben aug ciner Giewidytaeinheit jened
Metallez. TWenn biefe Vevwandling durd) Andpriigen ftattiinbet;
unb wenn bann ber Gehalt ded Stiiced fener Norm entipricht,
jo bat man baved Geld. Ales andere Geld, fei e gemiingt
ober nicht, nennen wiv notal — Wnterjdeibung von dier Geld-
arten, fworunter bad cigentlidhe Papiergeld ald eine ber notalen
Arten exjdeint. Aber 8 gibt auc) notale Mitngen.

. Dromijche Begiehungen ded Gelbes gum Metall . . 69

Juiweileit wird bem Silber, juwveilen bem Golbe ein feftex
Preis verjdyafft durd) Ginvidtungen die wir Hylodbromijd
nennen. 63 gejdjieht ftets bdur) awei Mafregeln: Sicherung
eimer unteven Preidgrenge (Dulolepiie) wnb einer obeven Preizs
grenge (Dylophantidmus). @3 qibt teinen Stofi, der vom
jelber eivent ftets fefton Preid fitte. Entftehung bex £ylobromie; e ijt
einie nithlidye, aber feine notwenbdige Ginridjtumng fiir bad Geldwefer.

e

Sweited KRapitel
Drbunung des Geldwefens im Inlanbde.

6. Funttionelle Ginteilung dber Geldbarten . . .. .. 84

Staatlidhed Geld wird bdaran erfanut, bdaf e vom CStaate
angenommen wirb.

Ginteilung der Jahlungen jo nadybem jie an ben Staat ges
vicytet finb, oder midjt; und je nadidem fie von Staate auégehen
ober nicht: epizentrifde, apogentrijde, parajentriide
Bablungen.

Jlad) ben Borjdriften iiber Anmahme werben bie Gelbarten
unterjdjieben in Suvantgeld, vein fatultatives Geld und
Sdyeibegeld.

€8 mufy minbeftend eine Geldbart geben tweldie definitiv
iff, bas Deift: welde der Empfanger annehmen muf obhue von
Redjts wegen anbere Geldarten dafite exhalten gu fonnen. Da-
neben gibt ¢8 broviforijde Gelbarten: fie find von Redjts
wegen einlB3bay in befinitives Gleld.

Diejeniae befinitive Gelbart, welde bder Staat bei ben
Bablungen, die ex Leifict, ald enbgitltige wibhlt und im 3 mweifels-
jalle aufbeingt, beift valutavijdes Geld. Alle anberen Gield-
acten Heifien afzefforijd.

Am valutarijfen Gelde exfennt man ,bie Wilbrung” im
engeren Sinne bed MWortes.

Bimetallidmus und Wabhrungstypen . . . . . . . . 103

Bei Monometallidmus gibt e3 nur eine bare Geldart
in Definitiver Stellung, zum Beiipiel bLares Eilbergeld: ober
bared Golbgeld.

e
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§ 8b.D

§ 9.

§ 10.

Jnhalt.

Beim Bimetallidmus gibt e zwei bare Gelbarten in
befinitiver Stellung: Golbgeld uund Silbergeld. Dex Bi.
metallidmugd (6Bt 8 unbeftimmt, welde Gelbart valutarijd) jei;
er it baber feine ,Fdhrung” im engeven Sinne ded Woxted; er
Lt vielmehr offen 0b Silbexvivdhrung obex Golbwahrung entfteht,
wad vom Verhalten ber ftaatliden Kaffen abhingt. Daber bleibt
e8 aud) unbeftimmt, welcdhem ber beiben Metalle ein jefter Preid
verjdafit wirb; nur eine untere Preidgrenge ift jedem ber beiden
Metalle geficdgect. Die Ginteilung dex Wabrungen je nad) threm
Rerhalien zu ben Metallen fiihet auf adjt flajjen; bie gewdhn-
lihe Ginteilung in Gold-, Silber= und Papievwdabhrung ift gany
oberflachlich. — Die jogenannte Hinfende LWihrung.
Banfnoten . :

Sinn bed Wechjelbiat n'thn:m_ 1::1‘r- bed ;:nmbnrb s..f‘lI[ElJEII-:
Die Bantnote ift qunddit ein Jahlungsmittel, verwenbdbar jwijden
per Bant und thren Lunben, fowie jwifden ben Kunben. Die
Jlote tritt in Der Fovm De’ Bahlungdveripreciend auf, aber da
3 aud) uneinldgbare Bantnoten gibt, o ift bas Wefentliche: bie
Bant verfpricht, ihre Moten old Jahlungsmittel amzunehmen.
Die Baninote ift aljo junddft ein Lafjenjdeinder Bank und
biefer Majjenjdein fann einlddbar fein obexr nidit.

Selr oft exflirt ber Staat, daf er an feinen Haffen bie
Banfnoten in HBahlung nehme; banu find bie Banlnoten al-
aeptiext und qefhiven jum fantlichen Gelbe.
Eei@iengahluatgen i A e e

Die Hamburger Givobant. Die neneren Givogahlungen.
Nllgemeiner Beqrifi der Fahlung, bder audh Girogahlung eins
Degreift. Die bret Ncten der Jahlung: penjatorijde, dars
tale und givale Jabhlung.

Aqgio Det afzejjorijchen Gelbarten e

Nigefiorijde Gelbarten toumen im Jnlande alé Taren bes
hanbelt werben weqen ded Plattenwertez, Der Plaltentvert, ver-
minbert um bdie Geltung bded Stirdes, ift bas Ugio. fiber-
wertiged und unterwertiqes Geld. Das Ugio ift eine merfantile
Grideinung; & fann gelegentlich verjdivinden. Dad neqative
NAgio, mitunter abfidytlich qejdjaffen, mitunter buvd) Sonjuntturen
entjtehend; e entftand gum Beijpiel bei ben Talern burd) fons
juntturen.

Stanung bes atzejjorifden Gelbes . . . . e

Utzefjorijhe Gelbaxten laufem Det ben Saffen tu‘ Ctnatcu
ungefindect ein, ftauen fich bdajelbft und verbringen leicht das
palutarijde Geld baraus; ausd gwei Griinben: weil afzefjorijde
@elbarten e gejdhaffen twerben, ober weil man bie afzefforid
geworbenen Gelbarten nidt eingieht. Lebterez gefhah mit Den

116
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§ 11.

§ 12,

& 18.

Inhalt,

Falern, n Franfreid)y mit den giinjfrantenjtiiden.  llm joldje
Stauungen ju verbinbern, wiurbe bie Tusdpragung bed Silberd in
granfreid) 1876 und in Ofterreid) 1879 eingeftellt.  Fefte
Wihrungepolitit jordert entjchlofjened Nuitecten qegen  Die
Stauung afsejjorijdher Gelbaxtei.

‘Jli!beruuqcu berMWaheuyg oL . ST

Die Anderung der Wihrung Fan .;\Lburgrl;uu ausd hl:t
x,inu:ruq abjefjorijdyer Gelbarten in den Staatdtafien, jum Bei-
ipiel llﬁergnng granfreidd gur Golbwdhrung wm 1860: pher
auz freiem Entidiluf bed Staated, jum Heifpiel im Deutidien
Reidh 1871 ff.  Grftered it obfeuttioneller, lehieres
eraftorijder ﬁﬁergmi-._’v,. Die Anbdeving faun reftaunra-
torijd) fein, wenn eine friiere 2Wibhrang wicder Gergeftellt
wird; ober novatorijdy, wenn man eine newe Wabhrung
wiblt, wie gum Beifpiel im Dentjden Reiche 1871 if. Die
Hubderung fann enblic) fteigend, jdhwebend ober audy finfend jein.

Dritted KRapitel.

Der Geldbverfehr mit bem Auslanbe,

Der intervalutartide Surs :

Statt Wedyjellurs jollte man rmﬁm 11<me.-ttm.:1ll oY -}\.]E'Cw.
Diejer furd ift eine merlantile Grjdpinung. Die Gieltung allex
Geldftiide ift auf dasd erzeugende Staaidgebiet befchrantt (ab-
gejeben von jyndjartalen Stiiden). Frembes Geld ijt cine Ware,
deveit Preid auf ber Vieje bejtimmt wivd; ber Preis hingt ab
bon ben Jahlungvecpflidtungen gwijhen den Staaten, ex witd
pantopolifd beftimmt. Gin Mitngpari jwijdhen bem Gelde vers
jdhiebencr Staaten gibt e8 nicht immex, jondern nur in befonbexen
illen; dann benrteilt man banad) denw wormalen Stand de3
intervalutarijden fuvjes. Weun Lein Mitngpari befteht, wicd
gewolhulicitérecitlicdy ein Jormallurds angenommen.  Wenn
Das frembe @eld diber dem Normalfurje freht, hat 3 ein
AUgio; bied ift bos intervalutarijdhe Agqio, wohl 3u
untevjdjeiden vom inneren WUgio, weldyed bei afjefjorijdjen Gelb-
arten vorfommt.

Wertverhdaltnis von Goldb unb Silber . .

Goldo und Silber Haben nidt an unbd fite fid) ein ln.“.uruni-:;
Wertverhaltniz. Grlauterung der Lonboner Silberpreije: fie
hangen ab von ben Bahlungsverhaltnifien Awifehent dem Golb-
lanbe Eugland unb ben fremben Silberlandern, bejonders Jubten.

Der  frangdfijhe Bimetallidmus Hat wur einmal (ums
Jabr 1860) bampfend auf die Sdmwantungen bes Silberpreifes
gemirft; er befteht aber feit 1876 nidht mehr.

Seite
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§ 140.Die exobromijde BVeewaltung . . . . . . . . .. 240

Die bewupten Mafregeln gur Befeftiqung der  inters
palutarifhen Surie weeben ald exobromijde Vertwaltung be-
geichuet. — MWenn gwei Staaten filr ihr valutarijdes Seld das
aleiche Oylifhe Metall benuben, tritt die Surdbefeftiqung auto:
matijh ein, aber mur Dei geringen und fury bauernben
Sdjwantungen. — Bei anbern Staaten |1~L‘0 bie cxobromijdjen
Mafregeln verwidelter, jum 3{‘1“112[ in Ofterceid) feit 1894:
jogenannte Devijenpolitil. Aonlich in Rufland feit 1892.
Dieje Mapregeln ecgreift fietd ber Stant, bdeflen Handels-
politijche Stellung bdie jdwddere ift.

§ 14b.Dexr Eyndartismusd. . . . . ... o0 L 256

Gewiffe Miingen ex E}nltcn Lrpmm*:lcrl burd) Staatdvectrige
Geltung tn mehr ald einem Staate; jum Beifpiel der Vereing-
taler galt im Bollverein und in E']'tfrr-:id}; bad Fiinjjrantenftiit
qilt in Franfreid), in Belgien undb in ber Schweiz. Soldye Geld:
ftitde Hoben Syndjartidmus. Sie find bequem filr ben Reife-
verfefr, anber fie berbilvgen nidyt cinen feften intervalutarijdjen
Surd; und gwar deshalb, weil die Staaten, troh bed Shndjartal-
pexhiltnijjes, i der TWahl ihrer valutarijhen Gelbarten bon
cinanber unabhingig bleiben.

§ 15a.Dev fefte Surd alsd lebted Ziel . . . . . . . .. S ) |

Der [ehte Grund aller Iahunganberungen in der neueren
Beit ift bie Befeftigung der intervalutarijden Rurje. Aud biefem
Grunbe ging Franfreich) 1876 jur Golbwahrung iiber, ebenfo bas
Deutjdye Heid) im JFabhre 1871 {f. Nidt aud Vorliebe filx bas
Tietall Giold, jonmbern tweil burc) Annabhme ber Golbmwdahrung
bie intervalutarijdien Kurie qegen Gngland leichter ju regeln
waren. S Ofterveid) erfirebte man 1892 Golbwibring, um
bie fturfe gegen bas Deutfche Neich au befeftigen.

15b.Fiizd Ausdland baved, filxd Jnland notaled Seldb . 266

Jtebem ber Wusbreitung bder Goldbiwdhrung bemerft man
[angft iiberall bie gunehmenbde Beniibung notaler Gelbarten im
inneren Berfehr; bied finbet in Gngland, in Frantreid, im
Deutjchen Reidh und in Oftevreich ftatt. Dad bare Geld wicd
mehr unb mehr in ben Banfen gefammelt, und bient Fur
Reqelung ded Verlehrd mit bem Auslanbe. Die BVerwendung
bexr notalen Gelbarvten im tuneren Wevfehr ift fein Mifbrand,
fonbern ecine Weiteventwidlung.

Dafy baved Geld gang entbehrt twerben fonnte, Akt fid) nur
befaupten filr grofere Stantdverbinbe, bie aber unwahrjdeinlid
finb.

TWegent bes auslanbifden BVerfehrd with bared Geld wohl
nod) weiter nitig fein.
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Siberficht nadh Gtaaten.
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Doz Gnbe bed frangdfijhen Bimetallizmus 1876 purd) &in-
ftellung ber unbejdyedantten Eilberausprigung,
§ 18a.Deutfdes Reid) im Fabhre 1905 . et e By
Bejdpreibung ber bdbamaligen @elbverfafjung; fieben Gelb-
avten: 1. Golbmiingen; 2. bie Heids-Silbermiingen; 3. bie
Ridel- und Rupfermiingen; 4. bie Talex: 5. bie Reidyalafjen=
jcgeine; 6. die Jotem ber Reichdbant: 7. die Noten einiger
privileaierter Banfen.
§ 18b.Deutidyes Reidy; Nbergang 1871 bis 1876 . . . . . .
Sdyilberung der Mafregeln durch weldge bie Golbivdhrung
an  Stelle der fritheren Silbermwdhrung teat. — Borgeblide
Griinbe fiir bdie ‘;"lni}rrmlg. Der walre Grund liegt in den
intervalutarifdjen Besichungen ju Gngland alé ber bamalz vors
bereidjenden Hanbeldmadyt. (Vergl. auch § 23)
§ 19. Ofterveid) 1857 hiz 1892 . . . . . . . . . e T
Die ,diterveidhifhe Wahrung®, urjpeiinglich eine Silber-
Wwibrung, eingefithet wegen bex intervalutarijcen Bezichungen
qum Follverein; fie witd dburd) triegerifce Ereigniffe zerviittet,
1859. &8 twerben 1866 aud) StaatEnoten aefdhajfen. Der
Silberquiben wird afzefjorijd) und erhalt Aqgio. Died Agio
verjdiinbet im Juni 1878; bie Silberwahrung wicd aber nicht
wieber Dergeftellt, da im Deutidjen Reiche Golbwdahrung ein-
gefithret ift.
§ 20. Sfterreich 1892 B8 19007 e o S
Man bejdylieft libetgnilg sur Golbwdbhrung.  Juerft wivh
ein Pari mit bem Goldgeld der reftlichen Lanbder bejdylofjen,
auf Grund des Lurfed in den Jahren 1879 biz 1891, Dierauj
Anjdaffung qrofer Golbvorvite purd) eine @olbanleife. Daz
bare Giolbgeld wird gejdhaffen, aber nicht in ben Berlehr ge-
bradyt; bie Bant wicd mit Goldgeld ausqeftattet. Dad inter-
valutarijdie Agio bes8 beutichen Geldes verjdyivinbet boverjt
feinedweqs. Die erodromijdhen Mafregeln beginnen 1894 unt
haben ben Grfolg, bafy dad Agio ber deutjdjen Wabhrung faft
sang aufhort. Das valutarijhe Geld Hfterreichs find aber bie Bant-
noten, bie vorldufig uneinld3bar bleiben. Die beiden Staatern
ber Monazdhie frellen nody immer die Ginlosbarkeit in Nuafidyt.
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Nachtrdge und Erginzungen,

Die Jollzahlung in Diterreid) 1854 bis 1900

Die Jollzahlung ift vom ,gemeinen® Medit audgenommien,
fie ftebt unter Sonberredht, jeit 1854, Fahlung ber Bdlle in
Silber 1854 bid 1873; Bahlung der Rolle in Gold bon IBTE
an. Der Bwed ift: bie Mittel fiir die Bahling ber Jinjen ge-
wifjer Anleihen gu jdhaffen. €3 qab Anleiben mit Verjinjung
in &ilber, jolange Deutjdjland Silberwdahrung Hatte; und jolde
mit BVerginjung in Gold, jeit bad Deutjche Reid) Golbwdahrung
hat. ., Gulben in Silber” und ,Gulben in Gold” find bejonbere
FWerteinheiten (neben bem Guldenw jdhlechthin), die flix bejonbere
®ejdyifte verwenbet werben. Dicje Ubjonberung Hoet aber auf,
jobalb bie Silbexmiingen, bz, bie Golbmiingen, fein Agio Haben.
Ofterreih-Nngarn 1901 Hiz 1914. Sl Sl

Die Stoatdnoten find verjdhwunden. €2 werden Jwetlronen:
ftitce qejdyaffen. '

Sdyematijdier 1berblid bed biterveidij-ungarijden Gelbd-
wefend vor MAuabrud) bed Mrieged; Vergleic) mit dem deutjdhen
®elbiwejen.

Der jogenannte Goldobienft bei der dftereeidyifd-ungarijden
Baut.

Nerjuche die Golbftiicde zu 20 Kromen ,im ben Werfehr zu
jeten”; bied ift feine qrunbjabliche, jombern nuzr gelegentlide
freiwillige Barzahiung. Bon Einldjung bder Noten in barem
@elde ift dabei nmidht bdie Rede.

Die Jollgoldanweijung ift etne auj Jollgejdifte bejdrdanktte
@inldjung der Noten in barem Gelde.

Genauered iber bie Megelung ber intervalutarijdhen fMurcje
gegen bie weftlichen Lanber; ber Ausbrud Devijenpolitit ift ba-
fiir ju eng.

Dasd Doutjhe Reid) von 1905 big 1914 . N h

Dog Berjdywinden bed Talerd. Die Neiddbantnoten find
mit Annahmejivang verjefen.

Die Gejebe vom 4. Auguft 1914: aud) bie Reid)dtaffenfdeine
cehalten Annahmeziwvang. Die Einldjung ber Baninoten und
pexr Reidsfaffenjdjeine hort auf. €3 werben Darlehenstaffen-
jcheine gefchaffen.

Sdjematijdyer 1lbexblict ber beutjchen Gelbarten fiix bie Jeit
nad) bem Wudbrudie desd Hrieqes.

Nbexr ben jogenannten Geldbwert . R

o X0ert felit tmmer einen BVergleid) voransd. Je nady dem
Giegenjtanbe, mit bem man bag Geld vergleicht, erqibt fidy ein
Husbrud filr ben Wert ded Gelbed. Diefe verjchicbenen HAugs
briide ftehen unabhanaig nebeneinanber, biivfen nidht miteinanber
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Seite
bertwedijelt, unb nod) weniger al2 eind betvachtet werben. TMan

tann bag ®eld aud) mit Sompleren von Giitern vevgleichen;
aber bie Jufammenfebung ded Somplered mufy verabrebet fein.
Suderzahlen find willfommene Winte {iber Lerinberungen ded
Preifes ber im Kompleze einbegriffenen Gitter. Hnbere Pom-
plere wileden anbeve Jnveraflen liefern.

Preidinberungen finben immer ftatt; jie Haben ihre Griinbe
in ben Umftdnben bed Marttes: jie diiefen midht burd) die An-
nabhme evtldrt werben, baf ver Geldwert jich im enfaegengejelten
Sinne gednbert Habe, benn dag ware eine Tautologie: man weif
ja itbex ben Gelbwert nur etivas burdy bie Preidftatiftit, fann alfo
biefe nicht aud fidy jelber erflaren.

Beim Einfommen fragt e8 iy, ob man Dergehrer von
Giitern ift, ober ob man Grgeuger ift: bie Preidanberungen ber
Gitter werden Hiernad) gany verjchieben empfunber.

Auf die ,Geltung” ber Stiie bat die Verdnberung von
Preifen gar feinen Ginjluf; daber ift e3 widtiq, bie Staatlide
Theorie bed Gelbed und bie volfawirtidaftlichen Betradytungen
iiber ba3 Geld getrennt ju Halten.

Anbang. Bur Litteratur fiber bie Staatlide ThHheorie bes
GeEbEs: oo R R N e e i SR

Regifter der tedynifchen Ausdritcte
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Crited RKapitel.
Sablung, Geld und Metall.

§ 1.
Autometallidmusd; Rominalitdt der Werteinheit.

Das Geld ift ein Gejd)opf der Redytdordnung; e8 ift im
Qaufe der Gefdyichte in ben verjdiedenften Formen aufgetveten:
eine Theorie ded Gelbed fann daher nur rvedtdgejdidtlid) fein.

Die Deliebtefte Form des Gelbes ijt dad bare Geld; zu befjen
Begriff gebort e8, dap ed in Gejtalt von Miingen auftritt.
Darausd haben bdie meijten Sdyriftiteller den Sdluf gejogen, dap
man bad Geldbwejen ausd der Miinzfunde ableiten fonne. Das
ift ein grofer Jrrtum. Der WMingfenner verfteht in der NRegel
vom Gelbwejen nidhts, denn er hat e nur mit defjen entjeelten
{lberreften zu tun.

ucdh gibt ed feinen gangbaven Weg, ber den Miinzfenner
sgum BVerftandnifle bed wabren Papiergelded leitet; der Troit,
bap bdieje Art von Geld hiochit beventlich, ja gerabeju gefdbrlid)
fei, barf bier nicht angefithrt werben, denn felbft bad {dhlimmite
®eld gehort nod) immer in die Theorie, da e3 ja Geld fein
muf, wum jdlimmes Geld zu fein.

Nidhtd liegt und ferner, ald dad wabre Papiergeld 3u
empfehlen, wie ed beijpielSweife in dben bjterveichijhen Staats:
noten von 1866 aufgetreten ift. Wohl dem Staate, der beim
baren Gelbe bleiben will — und fann! Aud) wiifte ich feinen
Grund angugeben, weshalb wir unter den jest (1905) herrjdhenden
Umijtdnden von dber Goldbwdahrung abgehen jollten. Dad {ei von

vornberein jur Beruhigung der Publizijten gejagt.
fnapp, LTheovie bed Gelbed. 2. Hufl.
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®leichwohl wird aber Bier mit bejonberer Sorgfalt aud
von Der Silberwihrung gefprodhen und dem Papiergelbe wird
eine AufmerfjamFeit gewidmet, die ihm bisher jdhmwerlich ju teil
geworben ift; benn e8 ftellt fich bei ndbevem Jufehen Deraus,
baf Bier, in diefer Hochft bedenflihen ,Entartung” ded Gelbes,
gerade Der Sdliffel ur Verfafjung bed Gelded liegt — wasd
vorldufig vitjelbaft Flingen mag. Denn bie Seele ded Geld-
wejens liegt nidht im Stoffe der Platten, jondern in der Redhid-
orbnung, welche ben Gebraud) regelf. —

Alled Geld, fei e3 aud Metall oder aud Papier geformt,
ift aber nur ein Dbefonberer Fall bed Sahlungdmitteld iiber-
haupt. Jnnerhalb der RedytSgechichte bilbet fich ber Begrifi
pes Rahlhungdmitteld aud, von einfaden Formen beginnend
und ju vermwidelteren Arten fortidhreitend. Das Fahlungdmittel
ift ber obere Beqriff, weldem bder ded Gelded untergeordnet
ijt; denn ed gibt Sablungdmittel, welde nod) nidht Geld find;
ipater joldhe, Die Geld find; nod) jpditer joldhe, bie nidht mebr
Beld {ind.

Iasd aber ift ein Sahlungdmitte[? Gibt es einen oberen
Begriff, dem fidh dbad Jahlungsmittel untevordnen [ift? Ge-
wihnlid) greift man zur LVorftellung bded fogenannten Taujd:-
guted zurii unbd erflart mit defjen Hilfe die Jahlungdmittel —
wobet aljo ber Begriff ded Guted und der ded Taujdes vorauss
gefest wird. Srgendwo muf man feften FuB fajjen, wenn
Definitionen geaeben werden follen. Sowobhl das Gut ald ber
Taujd) find Anjdhauungen, die man wobhl al8 elementar genug
betrachten fomnte; wir wollen ed einmal wagen.

Wenn wir nun erfldren: jeded Zahlungdmittel ift ein Taujd-
gut — fo it dbad vollfommen verfehlt, benn wir freffen im
Qaufe der gejdpidhtlihen Entwidlung auf Sahlungdmittel, welde
burchaus fein Taujdgut im eigentlihen Sinne ded Worted finb.
Daraud folgt, daf der Begriff ded Taujdigutes nidht ber ge-
judyte obere Vegriff fein fann, benn e8 lafien fid) nidht alle
Jablung8mittel diefem Begriffe unterordnen.




§ 1. Autometallismus; Mominalitdt der Merteinfeit. 3

Tenn wir aber umgefehrt fagen: jeded Taujdaut ift ein
Zablungdmittel, bann find wir ebenfalld nidht am Jiel; denn
ed qibt Taujdgiiter, die nidht Jahlungdmittel find: wer fein
(Hetreide gegen eine Gemidhtdmenge Silberd austaujdt, fiiv den
iit Silber ein Taujdgut; wer jein Silber gegen Getreide aus:
taujdht, fiiv den ift Getreide ein Taujdgut — ndmlid) jededmal
in diefem einen Taujdgejddft. Jn diefem weiten Sinne ift alfo
per Begriff Taujdgut nod) nidht braudbar fiir unjeren Jwed;
benn e8 bleibt unbeftimmt, ob dad Taujdygut ein Sahlungdmittel
ift; man fann e8 weber vom Eilber, nod) vom Getreide be-
haupten, jo lange man nur auf dies eine Taujdgejddft adtet.

Wenn ich aber in einem gejeljdaftlichen RKreife, sum Bei-
fpiel in einem Staate, die Sitte audbilbet und nad) und nad
von der Redhtdordnung anerfannt wird, dbap man alle Giiter,
bie umgetaujdyt werden follen, gegen beftimmte Mengen eines
beftimmien Gutes austaujdht, zum Beijpiel gegen Dbeftimmte
Mengen Silbers: dann ift bag Silber in einem engeren Sinne
Taujdhgut geworden.

Man nennt ed bann, fitv dben Umibreid jeiner Anwendung,
allgemeines Taujdgut. Das allgemeine Taujdhgut ift dann eine
Ginvidhtung bed {ozialen BVerfehrs, ed ift ein Gut, bad eine bes
ftimmte Verwendbung in der Gejelljdhaft erlangt hat, Fuerft durdh
Sitte, bann bdurd) NRedt.

Gin joldes ,gejelljdhaftlidh” anerfannted Taujdgut ijt
allerdingd immer ein Jabhlungdmittel, Hat alfo eine notwenbdige
Begiehung jum Begriff bes Sahlungdmitteld. Hingegen ift e
nidit wabhr, daf jeded Jablungdmittel ein gejelljdaftlidh ane
evfannted Taujdgut jei; gefelidaftlidh anerfannt ift e8 Fwax
immer; aud) dient ed immer dem Taujd); aber ed ift fraglid,
ob ¢8 immer ein Gut fei. Um ein Gut ju jein, miihte 8 aud
bei Berwendung auperbald der Redhtdordnung nod) braudbar,
alfo braudbar im Sinne der Tedhnif fein: und basd ift nidt
pei allen Babhlungdmitteln der Fall. Die Papierbldtter, als
welde fidh bad Papiergeld dem Auge ded Technifers barjtellt,

find ein Beifpiel einer Sache, welde im Sinne der Tedinif faum
1%
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mebhr braud)bar Deifien bitcfte; fie find aljo fein Taufdgut, wobhl
aber Taujdymittel.

Dad Crgebnid unjerer BVetradytung ift, vorfidhtig gefaht,
wie bie Theorie e3 verlangt: wir Haben in bem gefeljdiaftlidh
anecfannten Taujdgut nidhts anbered vor ung, ald ein Beijpiel
ped Babhlungdmittel3; aljo nidt deffen Definition; jondern nux
einen bejonderen Fall, und jwar den einfadhjten, den man fid)
vorftellen fann. ebmen wir an, died Taujdhgut bejiehe aud
einem Metall -— mwad wieder nidhf geradbe notwendig, aber
weitaud dber widtigite Fall ift, jo wollen wir diejer einfadhjten
Form ded Bablungdmittel8 einen JNamen geben: ed bat die
autometalliftijhe Berfajjung.

Der Autometallidmusd fennt dag Metall nur ald Stoff, ohne
jede juriftijhe Mitdfidht auf die Form, in welder bdie Stiide
piefed Stoffed auftveten; gemefjen wird die Menge diejesd Stoffesd
nur auf phyfifalijche Weife: beim Dietall durd) Wagung. Das
Taujdgut witd aljo in jedem eingelnen Falle feined Gebraud)s
bem CEmpfinger zugewogen. Ofne bdie Wage it fein auto-
metalliftijhes Bahlungdmittel verwendbar.

€8 bat wobl feine Sdwierigleit, fih den Autometallidmus
vorjuftellen; im Gegenteil, {hwierig find nur diejenigen Bahlungs-
mittel, weldje nidht mebr autometalliftijh find (jum Beijpiel
bag Geld). Daber benuben wir den Autometalidmus, um an
ihm zu zeigen, was basd Chavafteriftijche des Vegriffes Sahlungs-
mittel ijt. LVerfepen wir und in die Lage ded Empfingers.

Wer ein Pfund Silber (ober Erz, ober Gold) tm Aus-
taujd) gegen Giiter, die nidht Jahlungdmittel find, alfo im Aus-
taujd) gegen Waren, in Empfang nimmt, der hat bafiiv jweierlet
Berwendungen. Entweber fann er dad Silber im Sinne ber
Tednif verwenden, um bdavaud etwa Gefifie wie Bedjer vder
Teller hevzujtellen, vielleicht aud) NRinge oder Ketten jum Sdhmud.
Ober aber, er fann bad Silber im Sinne bed Taujdymitteld ver-
wenden, indem er anbdere Waven bei gegebener Gelegenbeit dafiic
eintauiht, fobald er folche bedarf. Der Snbaber Bhat aljo
sweierlet Befriedigung von feinem Befip: er ift ,real” befriedigt,
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wern er dad autometalliftijhe Sahlungdmittel in der Tednif
permwenbdet; unb er ift ,zicfulatorijd)” Defriedigt, wenn er e8 —
ohne tednijdhe Verwenbung — weitergibt, um anbere Waren
padburd) anzujdaffen.

ber wobl zu beachten: der Jnbaber hat nidht beide Be-
friedigungen nebeneinanber, fondern ex hat nur bie Wahl zwijdhen
ber rvealen und ber zivfulatorijdien Befriedbigung. Nady ge-
troffener 2Wahl ift bie andere BVejriedigung ausgeid)lofjen.

Die miglide veale Befriedigung ift ohne Fweifel die Be-
bingung Ddafiit, dbaf ein Gut in bie Stellung des gejelljdaft-
liden Taujdguted einriidt; wdren bie Wetalle nidht jo un-
entbehrlich in ber Tednif, fo wirve gewif niemald Autometallis-
musd entjtanden. Aber bdie reale Befriedigung ift bei jedem
Gute vorbanden, bad in Taujd genommen wird: wer ein
Sdaf gegen holzerne Sdhiifeln bingibt, der nimmt die Sdiiffeln
bodh nur, mweil fie ihn veal befriedigen, aljo weil er fie
brauchen fann. Dadurd) aber werden jene Sdiifjeln nod) nidt
qum  gejelljdaftlidh anerfannten Taujdgut. Die rveale Ber-
wenbbarfeit it alfo Hodit wejentlidh, damit sunddijt einmal
ein Stoff, 3 B. ein Metall, ald gefellidhajtliched Taujdgut
exforen werbe, aber bdiefe Gigenjdaft reidht nicht hin, Bahlungs-
mittel su {dhaffen.

Gany anberd liegt e3 mit ber irfulatorijden Befriedigung.
Sie ift eine notwendige und Dhinveidende Eigenjdaft jedes
Bahlungdmittels, indbefondere aud) bes autometalliftijhen. Wer
pag empfangene Taujdgut nur tedhnifch verwenden, aber nidt
jitfulatorijd) weitergeben fann, der Dhat zwar ein Gut in Handen
— aber fein JFabhlungsmittel. Jn Ddiefer Qage wire 3. B. ber
Befiter eined Pfunded Kupfer, wenn in feinem Lande dad Silber
autometalliftijched Jabhlungdmittel ift.

€8 ijt von hocdhfter Wichtigleit, diefen Punft feftzubalten:
aud) beim Autometallidmus, bei dex einfadhften Form bes Sahlungs-
mitteld, ift e8 exft bie zixfulatorijhe Vermenbung, welde bie
Gigenjdyaft ded ,Zablungdmittels” Hervorruft. Neale Verwend:
barfeit allein {dafit nod) nicht bdiefe Eigenidhaft, jonft miiften ja




6 Erjtes Hapitel. Sahlung, Geld und Mietall

alle Giiter bereitd an fidh Sablungdmittel fein, benn tedhnifdhe
Braudbarfeit ijt eine Eigenjdiaft aller Giiter.

Die zirfulatorijdhe BVerwendbarkeit ift eine Crideinung des
Rechtalebensd; aljo ift Dereitd ber Autometallidmusd eine vedht-
liche BVerfaffung ded Babhlungdmittels.

ber vergeflen wiv nicht, daf der Autometallidmud nux ein
Beijpiel des Jablungdmittels ift. Tiberall da, wo ein Stoff al3
joldher, nady phyfifalifher Mefjung verwenbet, al8 anerfanntes
Taujdgut dient, wollen wir die BVerfafjung authylijdh nennen
(,9yle” beveutet Stoff). Der Autometalidmus it nur bad
widitigite Beifpiel des Authylismus; und der Authylidmus felber
ift nur ein Beijpiel ded Bahlungdmitteld und jwar ein foldhes,
Det weldgem bder Jnhaber unbedingt bdie Wabl swijchen vealer
und zirbulatorijdier BVerwendung Dat.

MWas ift aber nun ein Jahlungdmittel? Ndadyjte Antwort:
eine beweglide Sadje, welde jedenfall zirfulatorijd) vermendbar
ift. Damit aber joll nur im allgemeinen angebeutet werden,
wad Bahlungsdmittel ift, indbefonderve joll Detont fein, baf bie
reale Bermendbarleit nidht in die Definition Eingang finden
parf. Dodft faljh wdire ed, biefelbe zu forbern; aber nidt
minber faljd) wive es, jie audgujdliefen; bdad einjig Nidtige
ift, fie abfidhtlih unerwdhnt zu Ilafjen.

Gine wicklide Definition bed Jahlungdmittels diixfte jhwer-
[ih su geben fein; ebenjo wie man in der Mathematit nidyt
jagen fann, wad cine Linie ober was eine Jabhl ift, oder in
ber Roologie, was ein Tier ijt. Pian begnilgt fidh ftetd mit
ben einfadjten Fillen (gerabe Linie; gange pofitive Zahl) und
fdhreitet pon da jur Crweiterung ded Begriffed vor, der junddit
nue in einem bejonderen Beijpiel als befannt vovausgejebt wurbe.
Dad ift der Dienft, den und ber BVegriff ded Autometalidmusd
[eijten joll.

enn man etwa jagen wollte: Fablungdmittel ift eine be-
weglidhe Sache, weldje von der Hedhidordnung aufgefapt wird
ald Trdgerin von Werteinbheiten, — o wdre died gang in unferem
Sinne gejprodyen. Aber e8 fei ferne, died al8 Definition aus-




-

& 1. Autometallismus; Yominalitdt der MWerteinfheit. i

sugeben; Denn dabei wird bie Werteinheit al8 eine jelbftverftand-
liche BVorjtellung behandelt — wad fie gar nidt ijt.

Tlbex diefen vielumijtrittenen Begriff {oll hier nur gefagt werden,
wad flir Den vorliegenden Fwed durdjausd erforberlic) iff. Juexjt
jei hervorgehoben, dap bie LWerteinheit fiir uns nid)ts anberes ift
al3 die Ginbeit, in welder man die Groge der Jahlungen aus-
priit. Sm gewdhnlicdhen Leben erfunbdigt jid) jeder Heifende,
ber ein neued Qand Dbetritt, nad) bem Namen bdiejer EinDeit:
vechnet man bier nad) Parf, nad) Franfen, nad) Kronen, nad
Pfund Sterling? Wenn bdiefe Frage beantwortet ift, fo er-
fundigt fich der Neifende, wie die fiblichen Jahlungsmittel aus-
jeben, und was fie in ber Einbeit jened Landed gelten, —
worauf er in Stand gefest ift, dafelbft Sablungen zu leiften.
Pan fieht, die Werteinbeit fat itberall einen Namen, dex fidh in
einigen Qdnbern jabrhundertelang nidht dndert (Pfund Sterling),
in anberen Qdanbern aber, wie Ofterveid), abfichtlich gednbert wird
(,Sfrome” feit 1892). Sedenfall3 ift aber ein Name da. €3
fragt fidh nun, wad der Name bebeute.

fann ex im Sinne der Tedmif definiert werben, zum Bei-
iptel {o, Dafs 3 hiege: die Mark ift ber 1395. Teil eines Pfunbes
Gold? Dad ift die Meinung der Mietallijten.

Ober fann jemer MName gar nidt im Sinne dver Tednif
befintert werden — und in weldem Sinne ijt er dann nod
befinierbar? Dad ijt die Sorge der Jominalijten.

Die Metallijten Ennen vorziigliche Grimbe angeben, Ddie
etwa o lauten: Vom Werte eined Guted fann man nur reben,
wenn man mit einem anderen Gute vergleidht. Wer ein Gut
erwerben will, der fagt, wieviel von einem anbern Gute er dafiic
aufjuwenden beveit ift. Wer ein Gut verdufern will, dexr jagt,
wieviel von einem anderen Gute er bdafiir anjunehmen beveit
jei. Jededmal aljo mup das BVergleichdgut genannt fein, damit
pie BVorftellung vom Werte deutlich, eindeutig werde. WVian fieht
hier jugleih, daf der Wert auf einem Entjdhluf berubt; er
fann nidht beobadytet werden. Ein Dritter fann allerdings be-
obadhternt, wasd eine Sache wert fei — aber nur ndem er ben
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Cntjd)lufp dever, die erwerben und bever, bdie vevdufern, be-
pbadjtet. Wenn bad BVergleidh3gut nidht ausddriidlich genannt ift,
bann bebeutet Wert einer Sadje ftetd den [ytrijhen Wert, dasd
ift, ben Wert, der fih durd) Bergleich mit dem allgemeinen ge-
worbenen Taujdymittel ergibt; woraus wieder folgt, baf man in
diejem Ginne nidht vom Werte des Taujdhmittels felber veben
fann.  Sytrifhen Wert haben nur die Giiter, weldie nicht felber
Taujdymittel find. Unter Taujdymittel aber ftellt fidh) der Dietallift
ftet ein Taujdhgut, indbejondere ein Metall vor.

AN biefe Sape find unbeftveitbar viditig. €3 folgt baraus,
daf ber Begriff ded I[ytrijden Werted nur entjtehen fann in der
angegebenen Weife: durd) Bergleidh mit einem allgemeinen an-
erfannten Taujdgut, weldjed, wie wiv gejehen Haben, immer die
einfachjte Form ded Bahlungsmittels ijt.

Aber e8 qibt Jahlungdmittel, welche fiber biefe einfache
Form hinausvagen; foldje aljo, die auferhalb der Redhtdordbnung
betrachtet gav nidht mehr Giiter find. Der widtigfte Fall bleibt
bas eigentlide edhte Papiergeld. Der Name fitr die Werteinbeit
(3 B. Gulben, in DOfterveidh) lebt dann fort — aber e ijt nicht
méglid), dafitr eine tecdhnifche Definition ju geben (etwa: Gulden
ift ber 45. Teil eines Pfunbes Silber), bdenn e3 ift jedem Ve
obadyter flar, daB Bhierdburd) swar ein Gulden, aber nicht der=
jenige Guldben befiniert wird, in weldem man 3ablt; jonbern
berjenige, in weldem man nidht zahlt. €8 joll aber dodh die
Cinbeit bes iiblichen Bahlungdmittels definiert werden — und died
it in unferm Falle dem Metalliften unmiglidy.

Hier find wir an dem Punite angelangt, wo fidh) die Geifter
jdeiden. o lange Autometallismus BGerridht, fann man Ddie
tednijche Definition der Werteinheit rubig annehmen, wenigjtens
wenn dad einmal gewdhlte Metall beibehalten wird. Alle Laien find
aber im gebeimen, und unbewuft, der Anfidht, wir Hitten audy heute
nod) Autometallidmus, nuv leife abgedndert und bequem gemacdht
burd) Miimgpragung. Daber die gang ungeheuere Lerbreitung der
Anficht, man fonne die Werteinbheit als Metellmenge befinieren.

Der natiiclide Menid) ift Metallift; der theovetifche Dienjdy
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hingegen ift gendtigt, Jominalift ju werben, denn ed ift nidt
allgemein moglid), die Werteineit als Metallmenge su definieren.

PMan fann ed jdon im angefiihrien Falle ded edhten Papiex-
geldes nicht. Was aber viel erftaunlicdher ijt: man fann ed iiber-
haupt nidit, wenn bdie Jabhlungdmittel Geld find, wad ja beim
Mutometallidmud nod) nidf jutrifft. Und am allevjeltfamfien ift
pied: aud) Dei Autometallidmug, jobald ein anberes Metall ge-
wdhlt wird ald bisher, wird der BVeqrifi der Werteinbeit unab-
hiangig vom fritheven Metall, ndmlich fednijd) unabhingig davon.
Denn bie Werteinheit ift ftetd ein Dbiftorijder Begrifi.

Der Grund dafiir, dap die Werteinheit nicht immer tedhnifdy,
aber ohne alle Audnahme, bei jeder BVerfajfung dbeg Jahlungs:
mittel8, auf anbere Weije, ndamlidh bijtorijd) definiert ift, liegt
in der Tatjade, baf e3 Sdulben gibt. linfere Theoretifer
neigen daji, bie Jablung ald augenblidlicdh erfolgend jzu De-
tradhten; ber Tecdhnifer benft fich: man lefert Getreibe ab und
exhdlt dafiic die und die Gewidhidmenge Silberd. Abexr e3 gibt
auch bleibende Verpflihtungen jum Sablen, wenn die Bahlung
nidht augenblidlich geleiftet worden ift, aljo Scdhulden; unbd ber
Staat al8 Orbner des NRedhted hat eine beftimmie Stellung ju
diefer nidht technijhen jondern jurijtijhen Grideinung. Durd
fein Geridht3wefen halt der Staat beftehende Sdhulden aufredt.
Wir veden hier nur von Sdulben, die auf Werteinheiten lauten
(Bfund Sterling, Marf, Rubel), aber nidht mur von jolden bei
Derridjender Geldbverfaffung, jondern von Iytrijdien Sdjulben
iibexhaupt: aljo in bden Beiten bded Autometallidmusd aud) von
foldhen, die auf Pjund Erz oder Pfund Silber lauten.

Sdyulden, bdie auf Werteinheiten [auten und mit Sahlungs-
mitteln (,8ytron”) getilgt werben, follen ndmlid) ,Iytrijche”
©dulben Dheifen.

Was it nun dber Jnhalt der [ytrijhen Sduld, insbefonbdere
beim Autometalidmus, nod) allgemeiner beim Authylismus?

Beim Authylidmusd wird die Werteinbeit ftofilih benannt.
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Da jedermann weif, wad Weizen ober Roggen, wad Er3 ober
Silber ift und dba jebermann den Sdeffel ober auch bad Pfund
fennt, o ift aljo iiber bdad Jablungsmittel vollige Sidjerbeit
vorhanden. Durdh diefen befannten BVegriff wird dbann die Iytrijde
Sduld definiert: man ijt verpflidhytet, jo ober jo viel Getreibe
su liefexn, wenn Getveibe der Jahljtoff ift; ober fo und jo viel
Ery, wenn Ery der Jabljtoff ift, den wir und junddit ald un-
verdnbderlid) vorjtellen.

Da nun hierbei bie Sade tednijch) definiert ijt, weldhe nad)
geltendem Medht ald Jahlungdmittel dient, jo fann man — im
Authylismus — fagen: die [ptrijden Schulben find Realjdulben.
Denn ed ldBt jidh immer der Stoff nennen, zu dejjen Leiftung
der Schuloner verpflidhtet ijt.

Wenn die NedtSordnung ohne Unterbredhung jo bleibt, fo
ift die Iytrijdhe Verfajjung bhiermit ju Enbe; eine weitere Ents
widlung it audgefchlofjen; e8 fann gar fein Geld entftehen!
Wir hatten dann, wenn der Autometallidmusd mit Ery begonnen
hat, heute nod) Autometalli8musd in Cry! Und bdie Wage wire
bad unentbehrliche Werfzeug fiir Jahlungen.

Da bied aber offenfidhtlidh nicht sutrifft, jo muf dexr Staat,
ald Hiiter der Nedhtsordnung, wenn wir ihn im Laufe der Ge-
jchichte betvacdhten, ohne Bweifel eine gang anbdere Stellung ju
ben bejtehenden Schulven einnehmen, al8 wir oben voraudgejest
haben. Died ijt dem Juriften weniger geldufig, dba er gewohnt
ift, von einem bejtehenden, filr ihn unverdndeclichen Fuftanbe
Ded Recdhtd8 auszugehen. Der NRedytsbijtorifer dagegen wird fidh
leichter guvedht finben.

Jm Autometallismud — um bei diejem Falle wegen jeiner
Widptigleit ftehen zu bleiben — halt man aljo, wenn der einmal
gewdblte Bablftoff unverdndert bleibt, den Grundijap aufredt,
baf bie Scdhulben ginglich unverdndert gelafjen werben.

Faft alle Leute meinen nun, €3 fei iiberhaupt der Grundjap
aller RedhtSordnungen, dal die abjolute Grife der Sdulben,
nad) dem urfpriinglichen Sabljtoff beuvteilt, ftet3 unverdnbert
bleibe. Die gejdhichtliche Crfabrung aber Ilebrt efwad gang
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anberes; denn der Staat hlt ftets nur die relative Grdpe dev
Sdhulden feft, wabrend ex die Sablungdmittel von Jeit ju Jeit
inbert. Dies tut er suweilen auch dann, wenn er nod) im
Iutometallidmusd verbaret, aber ein anbered Metall, als das
vorige, in Iytrijhe Verwendung bringt. Wenn der Staat, an-
ftatt des Gryes, nunmehr Silber sum Jablftoff erfldxt, jo bleibt
amar bie relative Griife dex beftehenden Schulben unverdnbert —
aber baf die Sdhulden, nad) dem Ery beuvteilt, fih gedndert
faben, fieht bod) jeber ein!

Der Vorgang, den wir meinen, ijt Anberung des Jahlungs-
mittels burdh) Ginfithrurtg eined neuen fiofflidden Jahlgutes an
Stelle Ded alten: e3 werden bann gwei Jeitrdume voneinanber
getrennt durd) den Jeitpunit, in weldem bder Staat exfldvt:
pon nun an 3ablt man nidgt mehr buvd) Juwdgen von €rj,
jonbern durd) Buwdgen von Silber.

Hierdurcd) werden die Schulden, die aud dem dlteven Jeit-
raum fammen, in der merfwiirdigften Weife verdnbert; fie
[auten auf Pfunbe Gry — und ber Staat exflivt, daf fie tilg-
bar find buvc) einige Lot Silber; ex gibt ein Berhdltnid an,
wievtel Silber einem Pfund Ery entfpreche; wobet er jid) viel=
leidht nach dem Preije vichtet, welchen bad Silber an jenem Tage
im dlteven Sablungdmittel — CGry — evjielte.

Der Staat behanbelt aljo die dlteren Schulden jo, ald
wenn die Werteinbeit ,Pfund Erz” nur ein Name fei, durd
peffenn Gebraud) bdie velative Grige der Schulden angebeutet
witd, — Dder aber nidyt bedeutet, dah wirtlich Ery ju liefern
fei: vielmebr bebdlt fich ber Staat vor, ju befehlen, dap Dder
Name ,Pfund EGry” jept bebeute, bdap bie und die Gewidyts-
menge Silber zu zahlen fel.

Qm Augenblicte des Mbergangs von Cry ju Silber werden alfo
die beftehenden Schulden vom Staat als Nominal-Sdhulben auf:
gefat — und aldbald witd hinzugefiigt, welder andere Stoff,
und wie viel davon, von jet an die Ginbeit bed Jablungs-
mitteld vorjtelle.

PWihrend aljo die meiften Leute glauben, der Staat ex-
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fenne bei Deftehenden Sdjulden aud) den Horvtbejtand ded frii-
beren Bablungsmitte(8 an, lehrt die Red)tdgeichichte, daf der
Staat nur die relative Grife bder alten Schulden unter ein-
ander anevfennt — aber wa3 das Fahlungsmittel betrifft, fo
fagt ber Staat, dap er bied von Beit u Beit dndern mwerbe.
Over vielmehr ber Staat fagt e3 nidt, er tut ed nur: bder
Redytahiftorifer hingegen fagt viidfichtslos, wad der Staat tut.

Der Staat fafit alfo bie frithere Ginbeit desd Sahlungsmittels,
(Pfund Erz) fo auf, ald Habe fie nur den Sinn, ein Name fiir
bie damalige Ginbeit bes Bahlungsmittels ju fein, ohne daf bdie
tedinifche Bejdjaffenbeit jenes Jahhmgsmitteld von Widytigheit
fei. Dagegen aber erfennt er dben Grundias an, daf bdie alten
Sdulven in Sdulden bes neuen Jahlungsmittels ju vers
wanbdeln jeien, und zwar alle Sdhulden in gleider Weife.

Eytrijde Sdulden find alfo, vom Staate aud betradtet,
Sdyulden, die in bem jeweiligen Jahlungdmittel su letjten find;
anbert aber der Staat dad Jahlungsmittel, fo ftellt er sugleich
eine Jegel auf, nach ber die Umredinung zu vollzichen jei. Das
neue Jablungsmittel hat aljo ftets einen refurventen njdhlufs
an dasd alte: nur durd) diefen Anjdyluf wirh das neue Sablungs-
mittel braudybar fiiv ben Berfehr, weil im Augenblicte der Jin-
verung fjtetd Lorforge zu treffen ift, daf bdie alten Schulben
nidt untergeben, jonbern getilgt werben fonnen.

Lytrijde Sdhulden find aljo, wenn Autometallismus berridht,
jo lange Jealjchulben, ald der Jabljtoff Deibehalten wird. Da
aber bie Cinfiihrung eined andeven Jablftofies, vom Staate qus
gefeben, miglid) ift, fo find fie, fiic ben Fall einer foldhen Iin-
perung, nur Nominaljhulben.

Nominaljdulden find Sduldben, die in dem jemeiligen
Bablungsmittel tilgbar find; ihr Betrag im jetigen Zahlungs-
mittel, alfo in jepigen Werteinbeiten, wird beredynet nach bem
refurrenten Anfdlup.

Der Staat fafit alfo die Iytrijden Schulden nidht auf als
Realjdulben im Sinne bdesjenigen Jablitoffes, welder bei Be-
griindung der Schuld iiblich war; jondern als Jtominaljdyulben,
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weldie mit bem Jablitofi getilgt werden Ednnen, welder sur Jeit
ber Tilgung iiblid) ift.

Solde Nominaljhulden find aljo nidht etwa unbeftimmt;
ed ift nur unbeftimmt, in weldem Jahljtoffe fle getilgt werden;
bagegen ijt im refurrenten njchlup bie NRegel gegeben, nad
welder Dder ingwijden eingefiibrte neue Jabljtoff in Ber-
wendung fommt.

Rechtabiftorifdh befrachtet jind alfo [yirijdhe Sculben ftets
Nominaljdhulden, dad beift, fie beziehen fidh zwar zunddft auf
pie [pfrijche Ginbeit jur Beit ber BVegrimdung, werden aber,
bet Inderung bes Jahlungdmittels, nad) ftetd bhinzugefiigter
Jegel, in Scdhulben bder neuen Iytrijhen Einbeit umgemwanbelt.
Sie bhingen aljo nidht am alten Jablungdmittel, jonbern fie
hangen von dem vefurventen Anjdhluf ab, welder zwijden der
alten Werteinheit und der neuen aufgejtelt ijt.

Die Nominalitdt dber [ytxijdhen Sdulben, vom Standpuntte
per Nedhtdgeidhichite ausd betrachtet, ftritt beveit8 hervor, wenn
Autometalismud Derrjdht; aber freilich nur in dem ugenblid,
in weldem der Jabhlfioff vom Staate gedndert wird, fonft wdre
eine Imberung bdiefer Art gany unmiglidh, da ja bdie alten
Sdulven aufredit echalten werden miiffen. Mithin ift Nomi-
nalitdt ber Iytrijhen Scdhulden aud) ba bereitd vorhanbden, two
pag alte jowohl wie dad newe Jablungdmittel vein ftofflich
pefiniert ift. Die Nominalitdt der Schulden bilvet alfo Eeinen
Gegenjap jur Stofflidhfeit der Jahlungsmittel, fonbern fie bilbet
nur dazu den Gegenjah, daf der Bahljtoff unverdnbert bleibe:
fobald ev aber verdnberlidh ift, entjteht jhon die Nominalitit
ber [ptrijhen Schulben.

dange bat e3 mir im Snnerjten wiberjtanden, anjuerfennen,
paf die nominale Werteinheit volljidndig ausdreidht fitv Uvteile
itber ben Iytrijdhen Wert ber Gilter. E3 war audh) mein Jvetum,
wad der Jrebum fajt aller ift; id glaubte Werturteile famen
nur juftande, wenn Giiter mit Giitern vergliden werben.
ie einfad) und wie anjdaulid) wiivde badburd bder ganze BVor=
gang! Jebt aber fann nur nod) behauptet werden, bdaf auf
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biefe Weife die exjien Werfurteile zuftande fommen. ILenn aber
einmal biefe Art der Veurteilung eingebiivgert ift, dann ift 8
wnnitig, Gut mit Gut ju vergleidhen; dbann finnen Werturteile
iiber ein Gut abgegeben werben unter Benubung der nominalen,
nur Dbiftorifd) definierien TWerteinbeit. Wer ba beyweifelt, ob
bas wabr ift, den vermweife id) auf dbie gejdyidhtlide Entwidlung
pe3 Iytrijchen Verfehrs; jolde Grideinungen, wie dad edyte
Rapiergeld, find wirklih; fie find aber nur unter der Annahme
nomineller Werteinheiten moglidh, aljo it die Nominalitidt ber
TWerteinbheit ebenjo erfahrungdmdfig gefeftigt, wie bie Tatjadjen
per [ytrijden Nedptsgefdichte.

Damit ift aber nichis suguniten einer [ytrijhen Verfajfung aus-
aejagt, weldye gerade nod) bem Begriffe des einheimijchen Zahlungs-
mitteld geniigt, wie jum Beifpiel dbas edhte Papiergeld fut.

Nihtsd hinbert und, die Iytrijhe Verfafjung fo rveidhhaltig
audsubilben, daf aud), wo e ndtig ijt, veale BVefriedigung ein-
fritt und dap neben ber einheimijdhen Benubung audy exleidhterte
Beziehungen zum Auslande entftehen.

Alled bied Fann neben ber Nominalitdt ber Werteinbeit
berlaufen, da ed ihr nid)t wibexrjpridt.

Wenn nun der Staat dad Jablungdmittel dnbdert, junddhit
nod) in den Grengen ded Authylidmus, aljo nur durdy Gin-
fiirung eined neuen Zahljiofjed an Stelle de3 alten — werben
paburd) Snteveffen aefdydbigt? Gang gewif gefdieht das; wes-
balb aud) nidht, wenn der Staat iiberwiegende Griinde hat; ex
fann feine Biele nie anbers erveihen al3 o, daf gewifje private
Sntereffen barunter leiben. €8 fragt fich aber, weldje Juterefjen
gejchabigt werden, wad wir beijpielSweife am Nbergange vom
Er; zum Silber exldutern mwollen.

Wer frither durd) bergmdnnijdhen Betrieb Cry probdujierte,
per Datte damals olme weiteves Sabhlungdmittel in bder Hand,
war aljo faufmdnnijd) betvadytet in der beneibenSwerteften Lage.
Jepit muf er fein Cry exft ald Ware auf den Marft bringen,
um dad neue Sahlgut Silber dafiic zu erwerben.

Wer frither Er3 als Robjtoff verwendete, efwa um Waffen
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baraud berzujtellen, fiiv den Hatte ber RNobjtoff einen feften Preid;
jept mup exr Den Nobftoff erjt ald Ware einfaufen, indem er
Silber bafiir bietet.

Mnderfeits ift der Befier von Silbergruben jebt in Ddex
Borzugslage, daf fein Probuft bereits Jahlungsmittel ift; und
wer jept Silber ju Gefdfen ober ju Schmud vevarbeitet, fanm
feinen Nobjtoff su feftem Preid anfdajfen — er entnimmt ihn
pem umlaufenden neuen Zahlungdmittel.

Aled bied find Stiorungen beftehender Jntevefjen.

Jun aber wenben wir uns zuv qrofen Gruppe der ,neutralen”
Ginmwohner ded Staated, dad Dheifit derjenigen, Ddie weber jegt,
nod) frither ben Babljtoff probugiert haben und die webder jept,
nod) frither den Sabhljtoff fonjumiert, sum Beijpiel als RNohmaterial
perarbeitet haben. $iir bie Gruppe der Neutralen ift ber Wedhfel
im Sablgut ohne Bedeutung; fie zahlen mun ihre Schulden in
Silber, ftatt in Grz —, aber fie erbhalten aud), wasd ihnen an
Forberungen sujtebt, in Silber, ftatt in Crz. Diefe beiden Stoffe
waren weber frither, nod) find fie jett von tednijder Bedeutung,
fie Fommen fiiv die Neutvalen nur Iytrifd) in Betradt. Von
ihnen wird aljo wenig Wiberftand geleijtet ober gar Feiner.

Man verfteht alfo, daf ein Wedhfel im Jabhlftoffe nur ge-
ringe Storungen mit {ich bringt; wenn der neue Stoff bequemer
su hanbdhaben ift al8 dexr alfe, fo ift jogar fajt jebermann frob,
baf die Inderung eingetrveten ift — unbd fie bitrgert fid) rajdh ein.

Die Nominalitdt der Sdulben befteht nidht etwa dbarin, baf
ber ©taat bad Babhlmittel mehr ober weniger haufig dndert,
jondern darin, daB er eine jolde Fnberung grundidplich fiix
miglid) exfldvt, ob er nun bavon Gebraud) macde oder nidt.

Sn diejem Sinne fann man jagen: Nominalitdt der Schulben
und Nominalitdt der Werteinbeit ift eine notwenbdige Voraus-
jesung fiiv die Entjtehung ded Gelbes. Vom Gelbe fei vorldufig
nur bad gefagt, dbaf ed ein Bablungdmittel, aber fein nur jtoff-
liched ijt; 8 ift alfo jedenfalls ein anberes geavteted Sabhlungs-
mittel al8 bdag nur ftofilihe bed Authylidmus. Died aber ge-
nilgt bereitd: jebe Inberung bes Sablmittels fest voraus, daf
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pie Werteinheit mindeftens im Augenblide des 1lbergangs als
nominal befracdytet werde. Jft einmal Geld gejchaffen, fo Fann
e3 wieder nur baburd) verdndert werben, baf man die Nominalitit
per Werteinbeit in Unwendung bringt, die fa durdausd nux
pavin Defteht, daf bas Bahlungdmittel vom Staate gedndert
werden fann, wdbrend bie velative Gudfe beftehender Schulben
aufredyt exhalten wird. Die Nominalitdt der Werteinbeit, alio
aud) dev [ytrijhen Schulden, ift nicht etwa eine neue, jondern
eine uralte Cridheinung, die nod) beute fortbefteht und emwig
bleiben wird; fie ijt mit jeder Bejdhaffenheit des Sahlungdmittels
vereinbar; fie ijt nicht8 anberes al3 die notwendige Vedbingung,
von einem Jabhlungdmittel sum anberen vorzujdreiten. Nur bleibt
fie unbemerft in Beitabjdhnitten, weldje Feine Jnberung bes
Bablungsmittels enthalten; man fdlieft bann aus ber jeit-
weiligen Beftandigleit des Jahlungsmittels ivrtiimlich auf deffen
grundjdabliche Unverdnderlidhfeit.

Dag Bleibende an den [ytrijhen Shulden ift aljo nidt
pad Bablungdmittel, jondbern ber Grundjas, daf dieje Schulden,
in alten Werteinbeiten audgedriidt, alle auf die gleidhe Weife
in neue Werteinheiten umgeredhnet werden, fo bdaf aljo ihre
relative Grope unverdnverlidh ift. Nadh weldher NRegel biefe
Umrednung gefdehen joll, das wird bei jeber Inderung ber
Werteinheit vom Staate vorgefdrieben. Dies Verhalten bdes
Staated mag viele Intereffenten jchddigen — e3 ift aber sugleidh
fite viele anbere Jutereffenten ein Scdup, insbejonbdere bann,
wenn dad alte Bablungdmittel nicht [ieferbar ift: fonft wiicde
jih ber Sduldner nidht befreien Fonnen!

o ber authyliftijchen, indbefondere in ex autometalliftifden
Lerfafjung fehlt in ber Negel ein Cigenname fiix bdie Wert-
einbeit; man benubt vielmehr die Bezeidhnung , Pfund Cry"
ober ,Piund Silber” doppelfinnig, fo daf e unflar bleibt, ob
eine JRealjduld gemeint ift oder eine Nominaljhuld. Wer alfo
Cry ober Silber ald Gegenjtand ber Tednif auffaft, der wirh
joldhe Sdulden ald Realjchulden betradjten, aljo fordern, baf
bad genannte Material geliefert werde. Wer aber im Gry oder
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Silber nur bas bdamalige Fahlungsmittel fieht, der wird er:
warten, baff fpdter nur dad entjprechende Sablungdmittel ge-
[iefert werde. Wie ift diefer Streit su léfen? Gr ift von alters
her geldft, indem der Stoat — nidht bewufit, aber aus jeinexr
Dandlungdweife erfennbar — folgende Prajumtion burdhfiihrt :

Eine Sdulb, die auf Mengen eines Stoffes lautet, welcher
bei Begrindung ber Scduld Zahlungsmittel war, ift eine
nominale [ytvijhe Schuld; foll fie als eine Realjdhuld aufaefaft
werden, o ijt eine Klaufel notig, weldhe dies ausbriicklich ver-
langt. 2Wo aber die Klaujel feblt, ba hat man e8 mit Nominal-
jdhulden zu tun.

Died wird jpiter nod) evmweitert: eine Schuld, welde auj
Aerteinbeiten lautet, bedeutet fo lange eine Sominaljduld,
al8 nidht ausbriidlich gefagt ift, daf bie pamaligen Sahlungs-
mittel in ibver Cigenjhaft al8 blof phyiijde Saden gemeint
arernmn.

Die Nealitdt der Sdulden muf alfo ausbritdlich erflart
wetden; dle Nominalitdt der Iytrijden Schulden hingegen wird
im Bweifelsfalle vom Staat vorausgefest.

Died Verhalten des Staates, der die Redytordnung Hiitet,
beginnt nidyt etwa erft mit ber Schaffung des Gelbes, jum Bei-
jpiel bei ber Audmiingung ded Iytrijhen Metalld ober gar bei
ver @infiibrung des felbjtandigen Papiergeldes, fonbern in dem
Augenblid, in weldem suerft eine Anderung des Sablungdmittels
auftvat; vorber war fein Anlaf vorhanden, iiber bieje Frage:
#00 Realitdt oder Nominalitdt” einen Vefdhluf zu fafjen.

Sobald ber Staat ein neues Jahlungsmittel an Stelle bes
alten einfithrt, ift juritijh dueierlei exfordexlich:

Gritens, die Red)tdordnung bejdreibt das neue Jablungs-
mittel {o, bafy e$ ohne weiteves erfennbar ift;

gweitens, die Recht8ordnung fest einen Namen fiie die Wert-
einbeit feft und bemennt die neuen Sablungdmittel nach biefem
Famen; hierburd) ift die ,Geltung” der neuen Jablungsmittel
in Werteinbeiten angeordnet;

Rnapp, Theorie bed Melbed. 2, Mujl. 2
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brittens, bie Werteinbeit, welde von nmun an in Gebraud
treten foll, wixd befinfert, inbem feftgefest wird, wie fie fidh sur
vorigen Werteinheit verhdlt; fie wird aljo bijtorijd) befiniert.

Eine anbere als bie biftorijdhe Definition ber neuen Wert:
einheit qibt e8 im allgemeinen nidht; fie Dedeutet: daf jo und
jo viele neue Werteinheiten, durd) dad neue Sablungdmittel
dargeftellt, jurijtijy tauglich find sur Tilgung einer beftehenden
Sduld im Betrage von einer alten Werteinbeit.

Die Definition der neuen Werteinbeit befteht alip barin,
baf angegeben witd, wie viele neuwe Werteinheiten jurijtijdh
dquivalent find einer alfen Werteinbeit.

Dieje Definition hat gar nidhts zu jdajfen mit bem Stofy,
aug weldem etwa dag alte Jablungdmittel beftand; {ie hat aud
gar nichts zu {daffen mit bem Stoff, aud weldem etwa bad
neue Sahlungdmittel Defteht. Sie enthdlt nur eine Beziehung
ber neuen jur alten Werteinheit, alfo einen rvefurventen n-
jchlup.

AN died ift bereits in ben Feiten des Uutometallidmus ber
Fall. Nehmen wir an, e3 werde vom Ery ibergegangen jum
Silber, fo fann bied nur o gejdebhen:

Erjtens der Staat bejdhreibt dag neue Jahlungdmittel, inbem
er etwoa fagt: e3 foll aud dem Metall Silber beftehen ;

sweitens der Staat jagt: die neue Einbeit Heit ,Pjund
Silber” ; und fiiv die BVenennung ded mneuen Jahlungdmittels
fiellt ex — in Dbiefem bejonberen Falle — bie Regel auf, baf
man fie durd) das phyjilalijhe Erperiment der Wdagung finde.
Jede Gilbermenge beift juriftifdh jo viele ,Phund Silber”, ald
jie Pfunde wiegt;

brittend ber Staat jagt: die Cinbeit ,Pfund Silbex” frift
an bie Stelle von fo und jo vielen fritheren Einbeiten, jagen
wir beifpielSweije von fiinfiig ,Bfunden Cr3”. Dasd ijt bdie
jurijtifhe Definition der neuen Einbeit.

©obald bied alles gejdjehen ift, hat fidh ber Tibergang vom
Grze um Silber vollzogen.

€3 wird haufig iiberjehen, bap der utometallidmus bereits
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eine BVenennung der Werteinheiten befiht; biefelbe ftimmt aller-
bingd mit ber Gewiditseinbeit bed Stoffed iiberein, aber fie ift
pbod) da. Nidht bdied ifi begeichnend fiir ben Autometallidmus,
baf er feine Benennung dafiic habe, jonbern dap er meijt feine
bejonbere Benennung hat und wasd viel widtiger ifi: der Auto-
metallidmud hat dbie Regel, daf bie Venennung ded Jahlmittels
nady Einbeiten — aljo die Iptrijde Benennung — durd) bas
phyfifalijde Grperiment der Wagung gefunbden wirb. Died ge-
hort su feinen Gigentiimlichfeiten. Aber e3 ift nidht wabr und
wiirbe jebe Allgemeinheit der Theorie untergraben, wenn wir
fagen wollten: bdie BVenennung ded Jabhlungdmitteld finde jtetd
nad) bem Ergebnid ber Wdagung ftatt. Dad gejdhieht nur in
jenemt  bejonberen Fall. Jm allgemeinen ift aber bie Iytrijdye
Benennung an dieje Regel nidht gebunden, jondern fie ift ein
auforitativer 2Aft der HedhtSordbmung.

Biele Leute glauben fermer — wm bei dem gemwdbhlten Bei-
jpiel su Dleiben —, daf der vefurvente Anjdhluf der Einbeit
»Bfund Silber” an bie frithere Einbeit ,Pfund Erz” fidh zu
tidhten Dhabe nad) bem bdamaligen Preife De3 Silbers, aus-
gebriit in Grz. Died wirth febr oft gefdhehen und wird jtets
jehr swedmdpig fein, da ed ben lbergang verftindlidher madyit
fiix bie Qeute, welde fich den Sablfioff nur alg eine Wave vor-
ftellen Eonnen. Aber daf ed filr den vefurventen Anjdhluf
wejentlidh jei, dad fann nicht behauptet werben; fdhon deshalb
nidyt, weil ed Tberginge von einem Jahlungdmittel auf ein
anbered qibt, wobei eine jolde Beadytung bes Preifes gar nidyt
ftattfinden fonn. Sm allgemeinen ift ber vefuvrente Anjdhlufp
ebenfall8 (wie bie BVenennung) ein autoritativer At der Recdhis-
orbnung, der an feine jolde Voraudjepung gebunden ift, und
per gerade beshalb gelegentlich einmal eine foldye NRegel befolgen
fann — aber nicht muf.

Enblid ift e ywar burdjaus ridhtig, daf im oben gewdblten
Beijpiel jowohl die alte Werteinbeit , Pfund Erz” ald aud) bdie
neuwe ,Pfund Silber” real darftellbar ift; denn dasd Beijpiel ift
ja bem utometallidmud eninommen. Aber die reale Darftell-
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barfeit ijt ebenfall8 nur ein befonderer Fall, ben man nidht
forbern barf, ber vielmehr nur suldffig ift. Der fbergang von
einem jum aubderen Fablungdmittel ift nidt an die reale Dar-
jtellbarfeit gebunden. Wer dad vergift, fiix ben bleiben bie
widytigiten Mberginge unverftindlidh, die wir fpiter su betvadhten
haben.

Tropbem aljo, daf befondere Fdlle der gejchilbevten Mt
juldijig find, bleiben die allgemeinen Sdpe beftehen

Die in der BVejdyreibung audgeiprodhene Wahl dber Zablungs-
mittel fjt ein freiex AEt der Staatdgewalt;

die Benennung der Jahlungsmittel nad) newen Werteinheiten
ift ein freier Aft der Staatdgemalt;

pie Definition der neuen Werteinheit durd) die alte ift eben-
fall3 ein freier Aft ber Staatdgewalt.

Und gerabe weil dieje Afte frei jind, Ednnen fie nod an
befondere Megeln gebunden werben, aber fie miiffen ed nidt.

Bei diefer Auffafjung ift aljo aud) nidt die Fedbe davon,
oafy etwa Ddie reale Darftellbarfeit der Werteinheit die Regel
fet und bie Jrvealitdt bie Ausnabme; bafy die Venennung in
ber Negel nad) dem Gewidht und nur ausnabhmsweife auf andeve
Weije erfolge; daf ber vefurvente Anjdluff in der Regel nad
per Preislage exfolge und nur audnahmsweije anders juftande
fomme. ©o fann nur eine gany unaudgebildete Logit veden.
€8 Danbelt fid) bier nidht um das, wad in den meijten Fillen
gefchieht und in nur wenigen Fallen nidht gejcdieht; fondern es
Banbelt fih um dad Wejen der Sade, e3 Dandelt fih um bie
witflid) allgemeine Formulierung, die nidht Ausnabmen, fondern
nur befonbeve Fille suldft. Jm Snterefle ber Algemeinbeit
unferer Theorie find wivr baber gendtigt, ju fagen, baf die
Geltung ber Zahlungsmittel nid)t an deren ftofflichen Gehalt
gebunben und baf bdie Werteinbeit nur hiftorijch bdefiniert ift:
alles {ibrige, wad nod) hingutveten fann, ift unwejentlidh — fo
nitlich e¢ fein mag.
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§ 2.

€hartale Jahlungdmittel.

Unjere Betradtung ging von der Tatjade aus, dap fid) im
menjdhlichen Bexfehr fibexhaupt ein bejtimmies Gut, genauer ein
beftimmter Stoff, jum Jahlungdmittel entwidelt hat. Jm mweitern
Lerlaufe jahen wir, baf bdie Vorftellung eines Sahlungdmittels
nidht an fjenen einmal erforenen Stoff gebunben ijt; aud ein
anberer Stoff fann an bie Stelle bed erflen freten. Dadurd
witd Der Begriff Sahlungdmittel frei von bder Qualitdt bded
Stoffes; — ob Cry oder ob Silber ift einerlei; aber er bleibt nod
an die Bedingung gebunben, dap ed irgenbdeinen Sablitoff gebe.
So weit fann man durd) Unterjuchung ded Autometalizmus
fommen. Die Werteinheit ift nidht mebr in befiimmier Weife
real, aber jie ift e3 nod) in unbeftimmter Weife: fie ijt nidt
mehr ein Piund €z, aud) nidt ein Lot Silber, aber fie ift nodh
immer eine gewifje Menge irgendeined, von der Redhtdordnung
vorgejdriebenen Stoffed, mag diefer Stoff nun Ery oder Silber
pber Gold fein. Die Scdulben in Werteinheiten, die [ytrijden
Sdyulben, findb Sdulden, bdie in dem jeweiligen Sabljtoff ge=
tigt werben, aud) wenn fie in einem anbdern Babljtoff begriindet
maren.

So lange bdiefe [ytrijhe Verfafjung feftgehalten wird, hat
man bereitd8 Nominalitdt der [ptrijdhen Sdulben. Anbdere ald
ftoffliche Bablungsmittel bingegen qibt ed im Autometallidmus
nod) nicht, wobl aber ift die Veftimmung, welder Stofi Babhl:
ftoff werben jolle, bereits ber NRedhtSordnung anheimgejtellt. Syene
Jtominalitdt it aljo nur bdarvin exfennbar, bdaf bie Wabl bes
Stoffed burd) bie Redht3ordnung vollzogen wird.

©o lange aber trgendein Stoff an und fiir fid) Sahlmittel
iit, hat man nod) fein Gelb.

€8 fragt fidh nun, ob die Sahlmittel nodh eine weitere Stufe
per Entwidlung erveidhen fonmen; ob ein Juftand denfbar ift,
in weldem bie Sahlmittel etwas anbexed find ald ein st diejem
Bwede auderforener Stoff.
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Da bdie Jablmittel jundchjt beweglide Saden find und
da beweglide Sadien nidit obhne Stoff gebadyt werben Fonnen,
fo wird freilid) fein ahlungSmittel denfbar fetn, das nidt aus
einem Stoff beftdnde. Darum aljo handelt e8 fidh nidht, daf
e3 etwa jtofflofe Jablungdmittel geben Fonmne; jondern darum,
ob 8 Sablungdmittel geben finne, die anderd definiert find als
burd) Angabe eined Stoffed mit penfatorijher Verwendung.

€twas von ber Art muf es offenbar geben, denu o8 ijt ja
befannt, daf in unjeren jepigen Iytrijdhen Berfaffungen nivgends
mit rohem Stoff Bahlungen geleiftet werben: weber durd) ju-
gewogened €y nod) Silber noch Gold fann man beute in den
Rdandern unjerer Kultur eine Zahlung leiften.

Wic zablen ftets in ,Stiiden”, dad beift in beweglidjen
Sadjen, die nidht nur nad) ihrem Stoff, jondern aud) nad) ihrex
Sorm defintert find. Wir zahlen aljo mit geformten, beweglidhen
Sadjen; und mehr nod) : wir zahlen mit geformten, beweglichen
Saden, welde Jeidhen tragen. Aud) dies geniigt nod) Feines-
wegs, aber wir wollen einftweilen dabei ftehen bleiben. Es ift
tlax, baf alle Arten von Miingen hierher gehoren, deren wiv uns
beim Jablen bedienen, mogen fie ausd edlem ober unedlem Metall
gejhlagen fein: jedenfalls find fie aus Metall Hergejtellte, ge-
formte, Beidhen tragenbe Sacdben. Daneben benupt man jum
ablen mitunter Sdheine, dasd find Jahlungsmittel, die, vein
duperlich betrachtet, aus einem Schreibmaterial, das nidyt Metall
jondern gewdhnlich Papier ift, beftehen. Soldhe Scheine find
sweifellos bewegliche, geformte, seidientragende Sadjen, gleidhgiiltia
was jonjt nod) daran bemerfendwert ober gar wefentlid) fein mag.

AWas bisher von bden ,Stiiden” audgefagt ift, deven wir
und beim Jablen bebienen, geniigt aber nod) nidht, denn wix
baben nur von der tedhnijhen Bejdaffenbeit gevebet. Als
wefentlid) fommt nod) hingu: wiv zahlen mit juriftifh bebeut-
jomen Gtiiden. Unfeve Rechtdorbnung beftimmt, daf nur fo
und fo geformte Stiife als Jahlungdmittel jugelaflen werben.
Die Kenngeidhen ber Stiide find redhtlich vorgefchrieben. Nur
von joldhen Stitden ift im folgenden die Nede.
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Die jept iiblichen Fahlungsmittel haben jtets bicje Stild-
verfafjung im juviftijgen Sinne; fie find morphifch”.

Morphijche Bablungdmittel find, wie wir fehen werden,
nod) nidht immer Geld, aber alled Geld gehirt ju den morphijchen
Bahlungsmitteln. Der Morphismus ijt eine BVedbingung, abexr
nod) Feine audreichende Bebingung filv die Geldverfafjung.

Die morphijdhe Verfafjung ift aber nidht mehr authyliftijd.
Denn der Authylismusd ifi, juriftij betradytet, amorphifd); e
(Bt swar Stiide ju, welde, tedhnijd) betvachtef, Formen haben
und Beiden tragen, aber diefe Fovmen und Jeichen bedeuten
iuriftijh nicdhts. Sobald aber die Formen und Jeiden bebeut:
jam find fitr bie Abgrenzung deffen, wad Jahlungdmittel ijt oder
nidht, baben wir Worphidmus.

Der Authylismus hat nod) eine andere Eigenjdaft: bie
@eltung diejes Sahlungdmitteld wird durd) Mefjung der Stofj-
menge gefunben, indbejondere — beim Autometalligmus — durd)
Wiigung. Die Wagung it ein phyfifalijhes Grpeviment, weldes
beim Autometallidmusd eine juriftijhe Bebeutung gewinnt.

Diejer Weg, die Geltung ju finden, widberjpricht feineswegs
bem Porphismus, trogdem daf der Morphismus danad) ftrebt,
bie Wagung diberfliiffig su maden. An fih aber ift der
Morphidmus veveinbar mit ber Wdigung, und es fommt viel
patauf an, dies Havujtellen. €3 fann morphijde Jablungs-
mittel geben, deren Geltung beim Iablen durd) Wigung fejt-
geftellt wird; in Der Bisrjenfpradie wiirde dies als BVerwendung
,al marco®, nad) bem Gewidht, begeichnet werden. €8 fann
morphijche Sahlungdmittel mit penjatorijher Vermendung geben,
wie wir e3 auddriiden wollen.

. Hievmit it nidht efwa gemeint, daf die Stiicde bei ihrev
' Herftellung abgewogen werden, was befanntlid) bei allen unjeren
Miingen gefdpieht. Ponbderale Herftellung bedeutet eine Wigung,
weldhe dem Afte der Jablung voraudgeht. Penjatorijde Ver-
wendung Hingegen bebeutet eine Wagung beim Jahlen, mit der
Abfidht, bie Geltung danad) feftzuftellen. Beide Wdagungen wdren
gleichbedeutend, wenn e3 feine Abnitgung ber Stitde gdbe. Da




24 Erjtes Kapitel. Sablung, Geld und NMetall.

aber Abniigung ftattfindet, muf die ponbderale Derftellung ftreng
von ber penjatorijdhen BVermendung unterjdhieden werden.

Man nehme beifpieldweife an, als Jablungsmittel feien die
befannten Golbmiingen, genannt Dufaten, eingefithrt. Bei ihrer
Serftellung werden die Platten abgewogen (ponberale Herjtellung).
Jlun aber fei verorbnet: die Dufaten werben nad) bem Gewidt,
as fie tatjddylich haben, 3u Bahlungen vermendet (penjatorijche
Berwendung). Die Werteinheit wire dann, wenn wir unjer
Gewidtsiyftem vorausjefen, beifpielsweife Dad Gramm Dufaten-
golbed; das heifit aber nidit etwa bagd Gramm Golded von ber
Feinbeit wie e3 filr Duatenpriqung vorgejdyrieben ift — benn
jonjt hdtte man Autometalismus jondern bad Gramm bded
in Dufatenform gebraditen Goldes. Das Gramm o geformten
Golbes ift ein gany anderer Begrifi old dag Gramm ded fiix
Dufatenprdgung geeigneten Golbes.

Cine jolche Berfafjung ijt benfbar — fie witrbe ein penjatorijd-
morphijhes Sahlungsmittel darjtellen, und bie Ibniibung ber
Stiide, jolange man bie Dufaten nod) erfennt, witrde ganz gleid)-
giiltig fein, weil die Dufaten ,al marco“ gelten. Dagegen
witce die blofe Abzdblung der Stiide biex audgeidlofien fein,
weil davunter abgeniitte Stiide vorfommen Fonnten. Stets
miite die Golbwage in Bereitjdhaft gebalten werben.

Daf wir eine jolde Verfaffung in neueren Kulturjtaaten
nidt haben, ift befannt. Wir gehen mit ber griften Vorfidyt
vem penjatorifhen Gebraud) aus dem Weqe, denn bas Haupt-
siel aller Gelbverfafjungen ber neueren Jeit it e3 ja, bie Wage
ald Jnjtrument fiix den Ift Des 3ablens abzuidhafien. Das ge-
fchieht aljo durd) den blofen Morphismus nod nicht, denn bie
eben gejdyilderte Dubatenverfaffung ift sweifellos fdhon morpbijd,
wdhrend fie nod) penfatorijd ift.

&ibt e Dbenn aber ein anbeves Mittel, um bie ®eltung
ber Stiide feftujtellen, al3 bie Wigung? Allerdingd; jobald bie
morphijche Berfafjung der Jahlungsdmittel gegeben iit, qibt es
nody ein anderes Mittel. Sm Morphidmus liegt die Maglichleit,
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pie Jahlungdmittel ju erfennen und aufjufinden, obhne dap —
wie ¢3 frither gejdah — ein Stoff ald folder genannt wird,
benn bie Nedtdordnung befdyreibt ja die uldfjigen Stiide aus-
fithelich. Wenn nun die RedhtSordnung einen Namen fiir die
Werteinheit jdafft (etwa Marf, Franf oder Rubel) und biefen
Namen refurrent Dbefiniert: fo ftebt burcdhaus nidhid im Wege,
ben morpbifden Sahlungdmitteln eine Gelfung in Werteinheiten
beizulegen, die nidht durd) Wagung gefunden wird, jondern durd)
Bebot. Dad Jo und {o ausdjehende Stitd foll o und jo wviele
Einbeiten gelten: diejer Saty wird proflamiert. Beim Morphidmus
ift aljo nod ein anberer Weg offen, auper bem venjatorijden:
pie ®eltung fann proflamatorijd fein. Daburd) fommt bdie
Wage fitlr den Aft der Jdblung enbgiiltig in Wegfall. Aud
hierbei ift Die Abniibung ber Stitde gleichgiiltig, fo lange Die
Eriennbarfeit befjtebt.

Die Geltung burd) Proflamation wird gewdhnlid) ald Nenn-=
wert bezeicdhnet, und hauptiachlich DHervorgehoben al8 Gegenjahs
ju einem fjogenannten ,inneren Wert” ber Gelbjtiide, welder
auf dem Gebalt an edlem Metall berube. Died ift eine Ge-
pflogenbeit ber Defalliften, bie indgeheim immer Autometallijten
bleiben. Die Geltung durd) Proflamation it aber gar nidht an
pen Stoff gebunbden; fie fann beim edelften und unedelften Stoff
eintrefen und ijt {iberall ba vorhanben, wo nidht penjatorijdh
gezablt wird, alfo bet allen modernen Gelbverfafjungen. Audh
pitrfen wir befanntlih den Begriff Wert nidht auf die Sahlungs-
mittel felber, alip aud) nicht auj dad Geld anwenden, jonbern
nur auf Dinge, die nidht jelber Fahlungdmittel find, da wir
beim Wert ftetd8 bas jeweilige Bahlungdmittel als3 Vergleidhs-
gegenftand vorausiegen, nidht aber auf die autometaliftijdhe BVex-
fafjung juriidgreifen: benn e8 foll ja gerabe bie Ilbermindung
ped Autometallidmusd gejdhilvert werben.

Die Geltung durd) Proflamation bilbet aljo feinen Gegen-
fjas gegen Den fo ober fo bejdaffenen ,Gehalt” der Stiide,
fondern fie bilbet ben Gegenfap jur penjatorijdien Auffindung
der Geltung. Beim neueren’ Gelbwejen hervjdht iibevall die




!

T L TS ——

26 Erjtes Hapitel. Sahlung, Geld und Nietall.

Proflamation; der fo ober jo bejdaffene Gehalt der Stitde hat
alleclei Wirfungen, aber er begriindet nidht die Geltung; das
tut er nur wo die penjatorijhe Jahlung qeblieben ift — ein
all von joldjer Seltenbeit, bdaf wir dad Dufatenbeifpiel er-
finden mupten. €8 Fommen aber penjatorifhe Niidjdhlige vor,
die fo Dbejeichnend {ind, baf wir diefe Verfafjung durdhaus in
bas Syflem aufnehmen muften, um gelegentlicdh davauf vermeifen
ju fonnen.

Fiiv die morphijd=proflamatorijhen Jahlungsmittel (Deren
Gebalt gang gleidygiiltig ift fitr die Geltung) braudhen wir eine
tiicgeve Beseidhnung, um fie den penfatorijhen gegeniiberjuftellen.
Jevenfalls find e3 bewegliche Sadjen, bie im Rechtsleben eine
vom Sitoff unabhdngige Bebeutung bhaben. Solde Saden
fommen im RNédpisleben auch jonjt DHaufig vor: Wenn wir
unfere Mintel, beim Cintritt ind Theater, jur Aufbewabhrung
abgeben, exhalten wir dafiic ein Meffingplatichen von beftimmter
Geftalt, bad ein Jeiden trigt, etwa eine Nummer. 63 fteht
weiter nidh)td darvauf, aber diefe ,Marfe” Hat eine veditliche
Bebeutung: fie ift ber Beweid dafiir, daf id) den abgelegten
Pantel wieder su fordern Habe.

Wenn wiv Briefe abfenden, befleben wir fie mit einer
»Darke,” welde beweift, dah wic durd) Portoahlung das Hedyt
exworben baben, diefen Brief durd) bie Pojt befdrdern ju laffen.

»Die Marke” wdve aljo fein unpaffender Ausdrud, ja fogar
ein lingft eingebiivgerter, fiir bewegliche, geformte Sadjen, die
Jeiden tragen, und die in der Reditdordnung eine vom Stoff
unabhingige Bermendung finbden.

Unjeve Sahlungsmittel nun, jeien e3 Diiingen over Scheine,
haben bdie gemannten Gigenjdjaften ebenfalls; fie find Rahl-
marfen, dad Deift Marfen, die ald Jahlungdmittel dienen.

Der Begriff der Marke jagt nichts aus iiber den Stoff dex
Platte: 3 gibt Marfen aus edeln und unedlen Metallen, ebenjo
wie aud Papier, unt nur die widtigften Stoffe su nennen. Man
glaube aljo nidyt, daf unter Marfe eine Sadje 3u verjtehen fei,
bie aud einem gevingwertigen Stoff bejtehe, wenn verjelbe mit
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bem vorausgehenden autometalliftijden Jahlungsmittel verglichen
wicth. 9Bie wertooll die Platte der Marfe fei, bleibt vorliufig
gan unermogen. Nur mup die jeicdhentvagende Sadje in der
Redytsorbnung als Sabhlungdmittel ohne penjatorijche BVer-
wendung anerfannt fein.

Bielleidht geftattet basd lateinijdhe Wort ,Charta® ben Sinn
von Marfe; wenn ed nidht der Fall fein jollte, jo fordern wiv
¢3, und ywar Hauptiddlich, weil wir davaus ein allgemein ver-
ftandliches, wenn aud) neued Adjeftivwm bilden fonnen: dartal.
Unjere Sahlungsmittel haben die Marken- odber Ehartalverfajjung;
nur mit Bahlmarfen, mit dartalen Stiiden, fann man bet den
Sulturvslfern unjever Seit Jahlungen leiften.

Die Chartalitat der Jahlungdmittel wird wobl niemald ver=
jdhwinden, felbjt Dann nicht, wenn einmal die Wiingen abgejdafit
werben follten — wad aber aud) wobl Faum gejdhehen bdiixfte,
da fie filr fleine Jahlungen o zywedmdpig find.

9%ie Lei allen anberen Marfen, jo ift aud fiiv die Jabl-
marfen nur widtia, dap fie Jeidhen tragen, die von der Redts-
orbmung genau vorgefdrichen find. Nidt widtig ijt, dap fte
einen Text, im Sinne der Schrift, enthalten; ja weder was in
Budftaben, nod) was in Hieroglyphen (Wappen) etwa bdavauf
ftebt, Eommt al8 Tert in Betracht. €8 fommt nur in Betvadyt,
infofern e8 ein Kenngeidhen ift. TWas aber diefe Seichen bebeuten,
pas wird nicht durd) Lefung diefer Jeidhen, jondern durd) Ein-
ficht in dDie Redhtdordnung erfannt.

Nus diefem Grunde fonnen Diingen, die dad Wappen des
dftexceidyijchen Staates unbd das Bild des Kaifers von jterreidh
tragen, febr wobhl aufhven, diterveidhifdie Jahlmittel ju fein —
jobald 8 in der bfterreidhijdhen NedhtSordbnung geboten (ijt.
Diejelben Miinzen fonnen, trop ded fremdlanbdijden Sepriges,
Bahlungdmittel im Deutjchen Reicdhe fein — zum Beifpiel Ddie
piterveidhijhen Bereinstaler — weil dbie deutihe RedjfSordmung
e3 gebietet; befanntlich fein erdadhter Fall, jondern ofjenfundige
Tatfade (big 1900).

Die reditlidhe Bedeutung dyavtaler Jahlungsmittel ijt aljo
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nidt aud dem Stiide felber erfennbar; bas Stiid trigt nuv
Beiden, wasd fie aber bebeuten, jlebt in den Gdefepen ober in
anbderen FRedytsquellen.

Gegenjtinde, die in jolder Weife geseichnet {ind, mag man
Symbole nennen, aber died Iort evwedt lebengedanfen, bdie
nidt hierher gehoven, insbejondere den, als wenn joldhe Babl-
mittel nur an befjere, echtere Bahlmittel ju erinnern hatten ohne
felber gut und edit ju fein. Das wdre eine ganj verfehrte
Anficht!  Exftens enthalten unfere dartalen Jablungsmittel
joldye Fdlle in fich, bie in bejug auf Cdtheit und Giite nights
su wiinjden iibrig laffen, aud) vom Standpuntte des ftrengjten
Metalidmus ausd, denn unjere Golbitiicte gebiven ja ju ben
dartalen Jablungsmitteln. Jweitens aber, was bdie Sdjeine
betrifft, die ja ebenfalls chartal find, fo enthalten fie bes Guten
und Editen nod) fehr viel, nur DaB e$ auf einem anbeven
ebiete liegt als auf dbem, bas ven Detalliften befannt ijt. Aus
diefen Gritnden ift 8 ungwedmafia, von {ymbolijchen Bahlungs-
mitteln ju veden, wobei man nod) dazu gewdhnlich nur das
vein JNegative ju hiven befommt, daf fie nidht autometallijtijcy
jeien. Ja nidht einmal died wird flar gefagt — benn der NAus-
brud Autometallidmus ift bisher nicht iiblid) gewejen.

Bei ver Chartalitdt werden bdie Stitde al3 etwas Ganzes,
Unteilbaves betrachtet, alfo find fie jacdhliche Jnbividuen,

Chartalitit unb penjatorijche Lerwendung jdliegen einander
aus, ebenjo wie Morphismus und Amorphidmus.

Die Chartalitit dev Jahlungsmittel gehort nidit ber Tedjnit
an; nur die Yerftellung geformter Stiide, die wiv Morphismus
nennen, ift tednijcher Avt; und bdie exfte vt bes Morphidmus
ift bie Herjtellung von Mitngen in ihver dlteften Bejdyaffenbeit.

Die Chartalitdt berubt dagegen auf einem Berhalten ber
Redtdordnung. Daber fann man es nidt an bden Stiiden
felber feben, ob fie dartal find oder nidht.  Jur bei ben
Sdheinen ift e3 jofort evfennbar. Bei ben Miingen aber muf
die NRedytSordnung befragt werden, bie allein bhieriiber Yus-
funft gibt. —



§ 2. Chartale Saflungsmittel. 29

MWahrend der Morphidmusd auf eine tednijde CErfindung
suritdgeht — auf die Audmiingung ded friiher penjatorijd) ver-
wenbeten Wetalls — Dhat fid) bie Ehartalitdt unmexflidh ein-
gejhlidhen, fo unmertlid), dafy fie bidher nidht einmal einen
amen Defejfen fat. 1Und zwar auf folgende Weile.

A8 man zuerit geformte Stitde, dburd) Audmiingung, her-
ftellte, war natiiclid) der herridendbe Gebanfe: e3 follte erftens
bie Befdaffenheit und weitens bie Denge bdes bid babin
penjatorifdh verwendeten Metalls in den gejormien Stiiden ohue
weitered fenntlidh werden, dbamit jowohl bie Unterjudhung bed
Stofié, als aud) die Abwdgung dedjelben unndtig jei. An bdie
Abnupung ber Stiide dadte man vorliufig nidht. €38 war aljo
gar nid)t notig fiber penjatorijche oder proflamatorijdhe Ver-
wenbung der Stiide nadyzudenfen, denn bei unverfehrten Stiiden
bat biefe Unterfdeidung Feinen Swed.

I3 aber im Laufe der Feit die Abnusung der Stiide
mextlid) wurbe, dba trat dbie Frage auf, bdie bid in bie Neugeit
hinein Unficherheit wverbreitete: gelten bie Stiide nad) dem
Gewidt? Wenn ja, jo hat man nod) penjatorijdhe Bablung.
Ober gelten die Stiide nad) der Proflamation? Dann hat man
Ehartalftiice.

Denn die Chartalitdt ift nidhtd anbered ald bie profla-
matorijdje Verwendbung geformier Sablungdmittel. —

Sobald einmal bie juriftifhe Gigenjdajt der Chartalitit
entftanden ijt, witd nod) eine andere Cntwidlung moglidy, die
bidher nur anbdeutungdweije zur Sprache gefommen ijt.

Der Authylidmus, alio aud) dejjen haufigfte Erjdheinungs-
form, ber AutometaliSmud, jeht immer vorausd, daf es einen
Bablitoff gebe. Dad Jahlungdmittel ift in biefer BVerfajjung
ftetd ,Dylogenijch”, wie wicr diefe Cigenfdiaft nennen wollen.
€3 ift im Stoff felber bereitd gegeben; ed befteht nidht nur ausd
Stoff, jondern e3 entjteht aud) nur dburd) BVermendung jenes
Stofres.

Jit aber ber Beqriff der Chartalitdt einmal aufgetreten, fo
erdffnet fic) bie Moglichleit von Sablungdmitteln, die nidt mebhr
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bylogenijd) {ind, und bdie wiv fus ald autogenijd) bezeichnen
wollen.  Autogenijdhe Jahlungdmittel miiffen feineSwegs, aber
fie Emnnen Dbann, und erft dann entjtehen. Denn bdurdy bie
Chartalitdt wird der jtofflihe Gebalt ver Stiide ju einem nux
begleitendben 1mijtand, ber wvielleicht bebeutenbde Wirfungen
augitbt, ber aber nidht mehr wefentlich ift fitr die Geltung bed
Stiides.

on der authylijhen Verfaffung fommt alles auf den Stoff
an, weil die Bejdyreibung deffen, was als Jahlungsmittel dienen
joll, durd) Angabe eines Stoffes erledigt ift; bdie Angabe bes
Stojfed madyt hier dad Jabhlungdmittel auffindbar — und man
fann fid nod) gar nidht vorftellen, wie e8 anbders als auf diefe
Weije erfannt werden finne.

Wenn aber die Chartalitdt fidh) entwidelt bat, damn ift in
per Bejdhreibung ber gejeidhneten Stiice ein neues Mittel
gegeben, um bie Jablungdmittel auffindbar s madhen, denn ber
Staat jagt: jo und jo jefen bie Stiide aus und bdiefe Stiide
gelten proflamatorijd). €8 ift aljo hier nicht die Angabe eines
Stoffes an jid), jondern e8 ift die Bejdhreibung der geformten
Stiidfe, woburd) die Bahlungsmittel auffindbar werden.

Dabei fonnen bdie Chartaljtitfe nodh immer Bhylogenijdh
fein — aber fie fonnen aud) autogenijdy fein.

Anfangs bilt man an der hylogenifhen Tlberlieferung feft;
man jtellt aljo nur hylogenijhe Ehartaljtiicte Her.

Spiter aber gebt man ju Sablungdmitteln itber, die nicht
mebr hylogeniidh) find, und das Fann man wegen der Chartalitit.
Die Griinde, weshalb man dies tut, gehisren nicht hierher; bie
Gefabren, denen man {ich dabei ausfept, find ebenfalld an einem
andern Orte ju befprechen. Dalten wir nur dies eine fejt, dah
autogenifhe  Jablungémittel bdurd) die Chartalitdt moglich
mwerden.

Jn dem Augenblide, als burdy die Cntjdeidung bes Richters
vie Chartalitdt Der Sahlungdmittel entftand, mwurdbe vivtuell
(nidht aftuell) aud) bie Autogenitit der Jahlungsmittel gefdhaffen.
Denn weshalb jollen nidht Stiie aus beliebigem Stoff dhartal
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behandelt werden? Wenn aber der Stoff beliebig ift, jo fann
man den frither authylijdh verwendeten Stoff ebenjogut in
biefer feiner Stellung [afjen, wie man ihn daraus verdrdngen
fann. Die Chartalitdt fordert nidht autogenijhe Sahlungs-
mittel, fonbern ldRt diefelben, ebenjo wie die hylogenijden, 3u.
9Ber ben Sinn ber Chartalitdt erfapt hat, der verfteht alfo
ebenfo leicht Bylogenifdhe, wie autogenijde Fahlungsmittel.

Nad) diefen Vorbeveitungen ijt 3 leicht, Die groe Frage
ber yfrologie su beantworten: was ijt ba3 Geld?

Sn ber Deutihen Sprache bebeutet Geld ifmmer ein ge-
formtes (morphijches) Bablungdmittel, aber e3 aibt morphijde
Jahlungsmittel, welde nod) penjatorijd) behanbelt werben; fo
lange man aber penjatorif) jablt, jteht man nod) auf einer
tieferen ©Stufe, die nach dem Gange ber gejhichtlichen Ent-
widlung fiberwunbden werden joll. Fitx den genaueven Beobadter
ift Geld im Sinne der Neugeit exjt dbann vorhanden, wenn bie
morphijdien Sablungsmittel proflamatoriid gelten. Dann aber
paben die Jahlhungdmittel dartale Verfajjung. So exhalten
wiv auf die geftellte Frage folgende Aniwort:

Gelb bebeutet ftetd dartalesd Jahlungdmittel; jeded dartale
Bablungdmittel heipt bei und Geld. Die Definition ded (eldes
ift: dartales Zabhlungdmittel.

Da, wo ¢8 Geld gibt, ift zu unterjdheiden, ob e3 bylo-
genijdy ift — ober autogenijd. Dan gibt aud vielen Griinden
bemn hylogenijhen Gelbe den Vorzug — aber niemand leugnet,
bafi e8 aud) autogenijdhes Geld gibt; denn dasd viel bejdrieene
uneinldgbare Papiergeld Heift dodh immerhin Geld — und was
iit e3 anbers ald autogenijhes Geld mit papievenen Platten ?

Unjere Theorie wird aljo aud) diefem Stieffinde geredyt.

Die Reibenfolge, in welder die Iptrijdhen Crideinungen
bier vovgefithut find, ift nidht willkiirlidy, jondexn notwendig.

Die Hylogenefe ded Jahlungdmitteld feften wir voraus:
nur hylijdhe Sahlungdmittel laffen die penfatorijdje BVerwendung
ju. Dann tritt der Morphidmusd auf; mur morphijce Bablungs-
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mittel fonnen proflamatorijd) jein und dadburd) davtal werbden.
Jtur bei dhavtalen Jahlungdmitteln endlid) faun bie Hylijche
Grundlage verjdwinden, nux fie finnen autogenijd) werden.

Unjere Einteilung der Jahlungdmittel ift alfo nidht etwa
nur eine moglide, Jonbern fie ift notwendig — wie man jhon
paran erfennt, bafy die Crideinungen aud) gejdidhtlidh in diefer
Rethenfolge auftreten.

Die Nominalitdt der Werteinheit wird, wie wir gefehen
haben, vom Staat gejdhaffen, in feiner Cigenjdaft als DHiiter
und Pileger der Rechtdordbnung; aber nidt auf dem Wege dex
philojophijchen Jeflexion, jonbern gan anbderd; der Staat fieht
fid) aud biefen ober jenen Griinben gendtigt, ftatt der friiheren
Bablungdmittel gelegentlich neue eingufithren, wihrend er be-
ftehende Scdulden wenigftens in ihrer velativen Hibe zu-
etnanber fdonen will. Mit diefer Tatfache hat die Jurispruden;
ju rednen. Die Juridprudbeny ijt es, die nun jene Reflexion in
Titigheit freten [dBt und notgedbrungen bdie BVorftellung ber
ytrijden Nominaljhuld an Stelle ber Realjduld febt, mweil fie
fih auf Feine andere Weife dem gefdhaffenen Tatbeftande an-
bequemen Ffann.

Juf dbnlidhe Weife entjteht die Chartalitdt der Bahlungs-
mittel. Der Staat ift e3, ber ald8 Pfleger des Rehts aus
diefen ober jenen Griinden erfldrt, baf die Cigen{daft Bablungs-
mittel ju fein, an befiimmten geseichneten Stitden als foldhen
bafte, und nidht am Stoff der Stiide. Er {dhafit alfo diefen
Zatbejtand, den er fraft feiner Geridytshervlichieit aufrecht Halt,
mogen Ddie Leute fagen was fie wollen. FRun tritt aud) bier
oie juriftifde Neflerion in Tdtigleit und ftellt den Beqriff der
Bablmarte auf, nidht aus Mutwillen, fondern weil fie fih dex
verdnderten Sadjlage anbequemen muf. GCudlich gilt aud) von
ver Autogeneje dasjelbe: der Staat dhafit fie, nidht der Jurrijt.

Jan allen biefen Fdllen wird der Anftof gegeben durd) bas
politijhe Handeln bes Staates. Sn allen Feillen sieht Dbie
Juridprudeny nur die fiir fie notwendigen Folgen darvaus.

Wenn wiv fdhon im Anfange exfldrt Haben, das Geld fei
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ein Gefdhopf der RedhtBordnung, jo ift died nidht in dem engern
Sinne ju nehmen, daf ed ein Gejdipf ber JuriSprudeny fei,
jondern in Dem mweiteren Sinne, daf ed ein Gejdipf Der
rechtsbilbenben Tdtigleit ded Staates, alfo ber Rechtdpolitit fel.
Die Juridprubeny arbeitet nur bie Begriffe aud, welde nitig
find, um bie Forberungen der Redhtspolitif logijh durdhzufithren.
fiberall und tmmer gebt die juriftijche Begrifisbiloung aud von
einem Tatbeftande, ben die Politif gejdhaffen hat. —

Die Ehartalverfafjung verhindert nidht die Vermwendung fojt-
baver Stoffe sur Herftellung von Jahlungdmitteln, abex fie fordert
ed aud) niht. Sie {dlieht aljo feinerlet Metallgebraud) zu
jenen Sweden aud, [ift aber ebenfo jeded andere Material ohne
weifered zu. Und bdied gejchieht dedhaldb, mweil durd) bdie
Chartalitdt der Begriff ded Babhmgdmitteld unabhingig wird
vom Stoff.

Die Ghartalverfajjung ijt der weite JNahmen, innerhalb
beflen Bablungsdmittel aus fojtbarem Stoff ebenjo moglich find,
wie jolde aud gany Debeutungslojem EStoff.

Deshalb aber ift e2 nod) lange nicht gleidhgiiltig, ob ber
eine ober Der anbdere Fall jidh verwivEliht, Die Vejdhaffenbeit
bes Stoffed bat ihre bejonderen Wirfungen, denen wir die notige
ufmertjambeit am ridhtigen Orte wibmen werden. Hier gilt
¢d nur, feftyuftellen, wad bdie Chartalverfajjung ift, nod nidt
aber, welde Gigenjdhaften ben bejonberen Formen der Chartal-
verfafjung beiwohnen. —

Nus dem Gefagten geht hervor, daf bdie Ehartalverfafjung
an ben Staat gefnfipft ift, ber fie einfithrt, denn bdie Ber-
wendung der Stiide mup innerhalb der RedytSordnung jtatt:
finben, bad Deifgt, fie ift auf dad StaatSgebiet bejdhrdnit, weil
unfere RechtSordbnung nicht diber bdied Gebiet binausdreicht.
Niemald Fann die Chartalverfafjung ,international” wicfjam
fein, ridhtiger: niemals fann fie von Staat ju Staat wirken,
jo lange die Staaten villig unabhingig von einanber find.

Darvin [iegt eine bebeutende Bejdyranfung, wenn man jie

mit pem Autometalidmusd vevgleicht. Wenn zwei Staafen den
Stnapyp, Theorie bed Gelbed. 2. Unijl 3
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gleihen Autometallidmusd Haben, alfo beibe in Erz ober beibe
in Silber, bann Dhaben fie ohne weitered ein internationales
(vidtiger interpolitijhes) Bablungdmittel.  Eine folde Ge-
meinfamfeit ijt bet ber Chartalverfajjung begrifflich audgeidylofjen.
Sollten zwei Staten aber BVertrdge (hlicfen, welde dasd beider-
jeitige Geld gemeinjam madjen: bdann find fie fiiv unjere Be-
tradhtung nidht mebr jwei unabhingige Staaten, jonbern fiellen
eine Staatsgemeinjdaft dbar, die als8 Ganges aufzufafjen ift.

Die Frage, weshalb ed fein inferpolitijches Geld in unjeren
Kulturlénbern gibt, ift aljo fpielend zu [6fen: bdeshalb nicht,
weil wiv iiberall die Chavtalverfafjung haben; dieje aber {dhlieht
beqrifflid) aug, daf e3 wijden unabbhingigen Staaten ein ge-
meinfamed Geld gebe.

Wer interpolitijhes Geld forbert, der fest fich ber Ehartal-
verfafjung entgegen — und wird [dwerlid) Erfolg fiir feine
Beftrebungen haben. Sept er aber jeine Hoffmung auf Staaten-
biindbnijfe, jo vergefle er nidht, daf Staaten nod) fiir anbdere
Dinge ald8 dbad Geldwefen zu jorgen haben.

Wobhl aber Ednnen der €hartalverfafjung folde Jujdte ge-
geben werben, baf die hauptiadlicdhen Jiele einer ,internationalen”
Gelbverfafjung auf Umwegen erveicht werden — wovon {pdter
bie Mede fein mwith. EZ ift eine gany verjdhrobene Jdee,
Jmternationaled” Geld ju verlangen fiir unabhdingige, aljo aud
unverbiindete Staaten; dagegen ift e8 durdausd erlaubt, Geld-
eintidhtungen 3u verlangen, bdie dem internationalen Berfehr
miglichit wenige Hinberniffe entgegenfetien.

Aud dem Gefagten ergibt fidh bdie ,genetifde” Einteilung
per Bablung@mittel.

®enetifd) nennen wir die Ginteilung, wenn wir nur auf
diejenigen Umftdnde adhten, weldpe fiix die Entitehung darakteriftijd)
find. Dabei fann man immer annehmen, baf ber Staat nur
eine Gelbart julaffe, obgleid) er vielevlei Gelbarten im genetijchen
Sinne nebeneinander juzulaffen pflegt. Dad Nebeneinanbder-
Beiteben vieler Gelbarten, die genetijd) verjdyieden find, joll erft
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jpiter betvachtet werden: ed ergeben fidh barausd weitere Ein:
teilungen, bie wir funftionell nennen, die aber wegen ihres
vollig anderen Sinned auf8 firengjte von der genetijden Ein-
teilung abgefonbert werden mitffen. Ein grofer Teil der Ber-
wirrung in ber Syjtematif ber Geldarten riihrt von bem Um-
ftanbe her, bap man bdie genetijhe Cinfeilung nidt von bder
funftionellen unterjdeibet.

Die Ginteilung bder Zablungdmittel in penjatorijde und
proflamatorijdhe ift, wie wir bereits gejehen haben, geneiifd;
ber Begriff bed Gelbes ift aljo genetijd), da er bie dartalen
Babhlungdmittel bedbeutet. Ebenjo it ber Begriff bed baren
Geldes genetifd), ben wir nod) nicht erldutert Haben.

Hingegen ijt beifpielsweije der Begriff ded Kuranigeldes,
bed Sdeidegelbed und bed valutarijhen Gelded durdjaus
funftionell, wie fidy {pdter zeigen wird. Mit diefer Einteilung
haben wir nod) nidht ju tun und erwdhnen fie nur, um fie
vorldufig beifeite ju fdyieben.

Die genetijdhe Einteilung verwendet nun junddft folgenbe
brei bereit8 erwdbnte Merfmale:

Grftend: bie Bahlungdmitiel find entweber penjatorijd) ober
proflamatorijd ;

sweitend: fie find enfweder amorphijd ober morphijdy;

brittens: fie finb entweber bhylogenijd) ober autogeniid.
Die Perfmale exfdjeinen nun in folgendber Kombination, worausd
bie genetijdhe Einteilung Hervorgeht:

(Bal. bad Edema anf der nddften Seite.)

g%
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Die Fahlungsmittel jind

penjatorijd) proflamatorijdy
(fie tounen nuv Hylogenifd) fen) (fie fonmen nur morphijd) jein)
e e kS
amorphyich | morphifdh

Hiecher gehbrt | Hiecher gehirt Diefe Bahlungdmittel Geifen

et 9!,[@1 | h“% .Eui[.m“: wHartal®. Ghartale 3afhlungss
metallidmus | beijpiel S. 24 mittel find Gield.
|
I SRS Y o
| hylogenijdy autogenifd
—
I [T I und IV V und VI
(ogl. unten) (vgl. unten)

I. Die erite Art ift ein authylijhes Jahlungdmittel; da
al8 Stoff praftijd nur Metalle in Betrad)t Fommen, Dhandelt
ed fidh in der Negel um autometalliftijhe Sablungsmittel. €8
geniigt Barvenform; bie Fovm von Miingen it nidht aus-
gefdhlofjen, jo lange wiv Dingen im tednijden Sinne meinen.
€3 ijt aber ausge{dlofjen, dap die Minzform juriftifdh von Be-
peutung fei.

IT. Die yweite Avt (morphijd-penfatorijhe Jahlungdmittel)
tritt tmmer in ber tednijdhen Form ber Miingen auf. Dad
Metall ift gleidgiiltig. Aber man beachte, baff nidt alle Miinzen
bierber gehoren, jondern mur diejenigen, die nad) dem wirklichen
Gewidht verwendet werden. Die hier gejchilberte Verfaffung ift
fo felten, baf wic oben bad Beijpiel dbex Dufaten mit penjato-
rijher Bermenbdung erfinden mufpten.

IIL—VI. Die britte bid fechite At der Jahlungdmittel
gehoven beveitd jum @elde; man beachte, daff e8 hylogenijdhes
und aqutogenijdhes Geld gibt, und jwar von jedem zwei Unter-
arten, worauf wir juriidfommen.
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Die genauere Eintetlung der dyartalen Fahlungsmittel, aljo
ped (eldes, jchicben wir nod) auf — e muf punddft Redyen-
jhaft gegeben werden fiber bie Art der Befriedigung, welde
beim Gebraud) ber dhartalen Jahlungdmittel einfriit.

§ 3.
Die irfulatorifdhe Befriedbigung.

Der Grund, weshalb penjatorijde Jahlungdmittel an=
genommen wetden, ijt, wie wir wifjen, ein boppelter:

Der Annehmer bhat die Wabhl, ob er fie tecdhnijd) ober
sicfulatorijd) vermenben will.

Wl ex fie technijh vevwenbden, fo iiberlegt er fich febr
genau die Bejdaffenheit und die Wenge ded Stoffes.

B0 ex fie aber zivfulatorijd) verwenbden, jo fommt e8 ihm
nur auf die Geltung an, welde eine jurijtijde Cigenjdajt ijt;
Art und Menge ded Stoffes find thm dann gleidgiiltig.

Wenn wir nun die Befriedigung betradten, welde bdem
Innehmer dartaler Zablungdmittel, alio dem AUnnehmer von
®eld ju teil wirb, jo fann man allerdingsd nidyt behaupten,
baf Ddiefelbe niemald real jei; denn ed gibt Geldarten, welde
neben ihrver dartalen Verfafjung eine rveale Bejriedigung bare
bieten. Gine folde Gelbart ift sum Beifpiel das bare Gelbd,
peflen gar nidt leidhte Begrifjgbeftimmung wir jpdter fennen
[exnen werben: ed hat {dhon bie Verfajjung eined dartalen
Bablungdmitteld und bhat nod) die Gigenichaft, wenigjtend fo
[ange ¢8 vollwichtig ijt, in bem Sinne veal ju befriedigen, mie
ed morphijd-penfatorijde Zablungsmittel tun wiirben.

Aber fehr viele andbere Gelbarten, feien ed Miingen ober
Sdeine, erlauben, wenn fie al8 Diaterial betrvadhtet werben,
entweder gar feine fednijche Verwendung (PLapier) oder nur
eine foldhe, die mit bem guiften BVerlujte verbunben wire, o
bag aljo bei ibnen bdie veale Vefriedigung praftijd) durdjaus
nidht in Frage fommt.

Dag Geld im allgemeinen bietet alfo feine Siderbeit der
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vealen Befriedigung — aber e bietet bie unbedingt fidhere Be-
friedigung burd) irfulatorijde Verwenbung.

Demnad) it bad8 Gemeinjame an allen Bahlungdmitteln :
per Jnbaber verwenbdet fie sivfulatorijd), fobald er in die Lage
tommt, Werteinbeiten zu leiften; die Vefriedigung bed Snbhabers
berubt aljo nidht im Befike an fich, fondern im Befibe mit dex
Ausficht auf Finjtige BVerwendung jum Zahlen.

Det Unteridyied hingegen ift folgender: penjatorijde Sahlungs-
mittel fonnen immer aud) tednijd) verwendet werben und be:
friedigen ben Jnbaber dabdburd) jedenfalld auc) veal; bei dhartalen
Bablungsmitteln ift dies jwar oft, aber nidht immer der Fall;
e8 witd aljo nidt al8 wefentlihe Cigenjdaft betvadhtet; bie
reale Befriedigung ift zwar juldjfis aber fie ift nidht ex-
forbeclid.

Dasd einzig Sidere beim Gelbe ijt alfo die zirfulatorijche
Befriedigung, und gerabe hievan nimmt der Raie faft immer
Anjtofy; das Fommt ihm verdddytig vor, insbefondere dann, wenn
die begleitende reale Befriedigung fehlt, wasd bei fo vielen Gelb-
arten offenfichtlich der Fall ift.

2Wie fommt ¢5, daf Dder Laie Dhierbei jo mitvauijd ift?
Bermutlid) it er e8 aud folgenden Griinden: Eine Iytrijde
Sduld, benft er, fann nur vevrminbert ober getilgt werben
burd) Lieferung einer Sadje (Pfund Erz) ober vielleid)t aud
purd) RLieferung einer vom Staat an bderen Stelle gefepten
anbeven Sadje (Silber), jedenfalld aber mur dburd) jolde Saden,
ble aud) auferbalb ber Rechtsordnung betraditet nod) an fid
ein wirtihaftlihed Gut find. Nun gibt ed aber Chartaljtiicte,
wie 3. B. alle Sdeine, die auperhald bder Rechtdordnung be-
trachtet, fein wictjdaftliched Gut jind: wasd joll bder Fepen
Papier, an jid) Dbetvaditet, nod vorflellen? Offenbar ift er
pann ein Nidts.

Der {o rebende Laie hdlt es aljo fiir exlaubt, bie Zahlungs-
mittel aud ber Nedhtsordbnung bheraudjuriiden, fie einer blo
naturalen Beurteilnng su untevwerfen und fie, wenn ihr Stoff
pann fein wirtjdaftliched Gut mebr ijt, ju verwerfen. Er ijt in
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per Stimmung, von einem Fehen Papier zu reden, wenn er das
Ghartaljtitc in diefer Form vor fid) fieht — unbd wenn er &s
annehmen fjoll.

IWenn er aber jelber died Stiic ausgibt, und der Empiinger
Miene madyt, die Nebensart vom Fehen Papier in Gang 3u
jegen — dann ift e3 freilih gani wasd anberes; dann wird dem
Gegenpart deutli) zu verjteben gegeben, dap er nicht ju ben
gejdheiten Leuten gehire!

Pan darf aber nidht abwedielnd bdie Chartaljtiide bald
juriftijeh, bald natuval beurteilen. Der Jahlungdverfebhr ijt ein
juriftijher Vorgang und ed geniigt, daf die Chartaljtitcte juriftijd)
wirfiam find.

9Bie fie Dies aber werben Fdnnen, evgibt fid) ausd einer
anderen Befradhtung. Sowie von Schuld bdie Nebde ift, dentt
jedermann in angebovener Harmlofigleit, daf er der Gldubiger
fei und beurteilt die Jahlungsmittel von dem Standbpunite aus,
ob fie ihm, al8 bem Nehmer, verftindlidy find, wie wir oben
gejeben baben.

©3 qibt aber, von mir aud gefehen, nicht mur Sdulden,
bei benen idh der Gliubiger bin, jondern aud) joldpe, in denen
ih der Sduldbner bin; leptere Deifen vorjugSweife ,meine
Sdulden”, die erfteren find meine Forberungen.

Dies fann aud) Jo audgedriict werben: der Begriff ,Sdhuld”
ift amphibolifch, das beift, wenn zwijden zwel Perfonen ein
Sdyulbverhilinig befteht, fo bleibt es unbejtimmt, welde von
beibenn Perjonen ber Schuldbner und rwelde der Gldubiger ift.
Fitr die eine Perjon ift die Schuld pofitiv; died ift der Schulbner.
Fite die andere Perfon ift die Sduld negativ; bdies ift Ddex
Gldaubiger. JNegative Schulden find Forderungen.

Dabher fann man aud) umgefehrt jagen: der Begriff der
Forberung it amphibolifdh. Wenn zwijden zwei Perjonen ein
Forderunggverhdltnid befteht, fo Dleibt 8 zunddit nody un-
bejtimmt, weldhe von beiben Perfonen ber Gliubiger und welde
ber Sduldner ift. SFiir bdie eine Perfon ift bie Forberung
pofitiv; Died ijt ber Gldubiger. Fiir die andere Perfon ijt die
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Borderung negativ; died ift der Sculdbner. Negative Forbe:
rungen find Sdjulben.

Der off evwdhnte Grunbjah, daf der Staat bejtehende
Sdulden aufredit erhilt, muf genauer fo ausgedriidt werden:
per Stfaat balt filr jede Lerfon fowohl bdie pofitiven wie bie
negativen Sdjulden aufredit; ober, wad dasjelbe ift, er halt fii
jede Perjon fowohl die negativen wie die pofitiven Forberungen
aufredit. Wenn der Staat neue Fablungdmittel einfithrt, fo
gejchiebt died jowohl filv die pofitiven wie fitr bie negativen
Sdulben jeber Perjon, ober wad dadjelbe ijt, es gefdhieht fo-
wobl fiir bie negativen Forberungen wie fiir bdie pofitiven
Forderungen jeder Perfon.

Sebe  Perfon aber hat im  BVerfehr eine ampbitropifde
Stellung, bad beipt, fie it nad) vielen Ridhtungen Schulbner
und jugleidh nach vielen Ridhtungen Glaubiger.

Die amphitvopijhe Stellung jeder Perjon im wirtihaft-
lidhen Berfehr ift jo felbftverftandlid), daf man fie au be-
adten vergift! Der Cinwand des Laien gegen Jahlungsmittel,
wie das viel verjdrieene, uneinlésbare Papiergeld, berubt mit
auj dem Jrrtum, dbap er feine Stellung im wirtidaftlichen Bex-
febr monotvopiih auffaft, und swav fo, dap er fich felber ald
jtetigen Gldubiger betvadytet! Ein jolder Mann begeht alfo
jwei Jrrtitmer; ex betrachtet die dartalen Jahlungsmittel jener
Art naturalifttid, ftatt juriftifd; und er betraditet feine Stellung
im Berlehr monotropijd, ftatt ampbhitropiid.

Wer aber das Chartaljtiic jurifiiih auffaft und die amphi-
tropijche Stellung aller Perjonen im Auge behilt, dem erfdeint
e8 nidt weiter wunderbar, daf ed aud) Geld geben fann, beffen
Stoff, auperhalb ber Redjtdordnung betradtet, fein ,Gut” mebhy
ift: man verwendet e§ ja nur innechalb ber Hedtdordbnung,
und man ift nicht Nehmer allein, jondern aud) Geber des Stiids.

Wenn nun der Laie ben praftijhen Ginwand erhebt: er
wolle jebenfalls die papievene €hartalverfaffung nicht; fie fcheine
ibm gefdbelich und bedrohe bas allgemeine Bejte: bdann hat er
vielleicht Hedht, aber ev geht bann aus dbem Rabhmen der Theorie
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heraus, und bad tut er mit Vorliebe. Denn ber natitcliche
Menjch ijt publiziftijch geftimmt; ex will, in begreiflicher Sorge
fiix dad allgemeine Wohl, feine Wirtjamteit einfefen, um das
Gute ing Leben ju rufen. Wer wollte ihm ba entgegentreten!

Dies aber ift nidht die Stellung des Theoretifers: der hat
vie [ytrijdjen BVerfafjungen, bdie guten und die jdhlechten, mit
gleider Aufmerfjambeit ju verfolgen. Gr will nidht in erfter
Linie Ratjdldge erteilen, jondern die Grundziige darlegen. Fiix
ibn it bas Wefentliche efwasd gany anderes als dad praftijd
Widtige. Er it nidht publiziftiih geftimmt, jondbexn philo-
jopbifh.  Jbhm ift bie praftijdh gefahrlidhe Verfafjung gerabe
peshalb lieb, wetl man aus ihr die wefentlidhen Gigenjdhaften
am Dbeutlidhften erfennt — aber er Dhiitel fih allerdings jorgs
faltig, eine jolde BVerfaffung ju empfehlen. Gr empfiehlt iiber-
baupt nidht, fondern ev efldvt die Grjdeinungen. Die Titig:
feit fiiv VerwivElihung bed Bejten iiber[dft er dem Publiiften.
Nicht3 ift gewdhnlider, al8 dap der wirtfamfte Lublizift sugleidh
ber {dhwddyite Theovetifer ift. —

Wenn einmal dad Geld allen ftofflihen Snbhalt abgeworfen
bat, was feineSwegs immer gejdhieht fondern nur gejdhehen fann,
jo pflegt man ihm vorsuwerfen, bdaf es Feine wittlide, eigent-
liche, wabre Zahlung mehr bewivfe. Gewif nidht, wenn man
unter Jahlung nur eine ftoffliche Bablung vexfteht! Aber bdie
Sutisprudeny bat fih ber politijhen Madht 3u fiigen; unjere
Redytdorbnung erfennt mitunter joldhe Jablungen an, alfo find
fie filv den Jurijten wabre: Jahlhungen — nur wird die Juvis-
prudens gendtigt, ben friiher engeven Begriff der Jablung ent-
jprechend zu erweitern.

Man bhovt aud) juweilen folgenden Ginwurf gegen bdas
unftofilidhe Chartaljtiic: joldhe Jettel, wie fie dad Papiergeld
i fivengen Sinne be8 Wortes bdarbiefet, jeien Scdhulden-
verjdyreibungen bed Staated; eine Zahlung mit foldgen Jetteln
fet eine Anweijung auf den Staat, alfo nur eine vorldufige
Befriedigung, die nod) eine Leiftung von feiten bdes Staates
exwarten lafje; alfo  Feine befinitive, mithin Feine eigentliche
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Bablung. Jur Befriftigung weift man etwa darauf hin, dap
die Hiterreidiijdien Staatdnoten von 1866, bie yweifellod Papier-
geld im ftrengften Sinne ded MWortes waren, jogar eive lnter-
jhrift trugen, lautend: ,die Staatd-Sdulbenvermaltung”.

Hiergegen ift davan ju erinnern, bap bdie Aufjdrift der
Ghartaljtiicfe feine Quelle fiiv bie Erfenntnis der jurijiijden
Natur der Stitde ijt, fondern nur ein Crfennungsjeidhen. €3
fommt Davauf an, wie jene Stiicfe rechtlich behanbdelt werven.
Selbjt wenn fie tertuell ald Sdulbveridreibung auftreten, jind
fie e8 nidht, wenn jene Schuld nicht liquid ift. Unbd o liegt
bie Sadie beim edhten Papiergeld; der Staat bietet dafilr Fein
andberes Sablungsmittel, alfo it e3 fein Sduldjdein des
Staates, aud) wenn e auddriiclich davauf ftande, benn bas ijt
bann nur ein politijher guter BVorjah, aber ed ijt nidi tatjid-
[ih wabr, daf der Staat fie durd) anbere Jahlungdmittel ein=
[6ft. Nidt wad der Staat gern fun modte wenn er fonnte,
jonbern wasd der Staat tut, ift basd Entjheidende. Demnad) ift
ed villig verfehrt, im edhten Papiergeld feine wirtliche Fahlung
su jeben; fie ift gang und gar wickli) — aber fie ijt nidyt
ftofflich.

Und wenn etwa gefagt wird, daf der Staat dodh) im
hodhjten Grabe bemitht fei, aud jener Jettelwivtidhaft heraus-
sufommen unbd die Bettel in fiofilichem Gelde einzuldjen, jobald
er e irgend fann — alfo feien die Bettel dod) eine Anweijung
auf jpdtered Deffered Geld, aljo eine Schuld bdes Staates —
wad ift bann zu evwibern?

Dann ift ju erwidern, daf die Bettel nod) immer feine
jurijtijdhe Sduld ded Staates find, fondern bidyjtend redytd-
gejdhichtlicd) ald joldje erjcdheinen, inbem bder Staat den guten
Willen befit, bermaleinft die Sahlungdmittel ju dndexn und
aldbann die jebigen Sablungdmittel, nad) einem nod) ju finbenden
Bexhdltnis, in die fpdteren wmzutaujden.

Sn biefem Sinne mogen die Settel eine Schuldb bed Staated
genannt werden — aber in Ddiefem Sinne ijt jeded Bahlungs-
mittel, fogar bad autometalliftifche, eine Scdhuld ded Staates.
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Nug diejem Grunde aljo darf man den Jetteln nidt die Natur
bed8 wabren Dbefinitiven Jablungdmitteld abjprechen; denn fonit
feblt diefe Cigenfdjaft ja allen Bahlungdmitteln, aud) den joli-
deften, ja jogar benen ded Autometallidmus.

Died ift leidht eingufeben. Jeded neue Sahlungdmittel wird
nad) Werteinheiten benannt, und fiix jede neue Werteinbeit be-
jteht die Unjdhlufgleidhung an bdie vovige; ber refurrente UAn-
jblup ift immer vorbanden. Da aber die Entwidlung beute
nidht ftillftebt, fo ift aud) ftetd ein profurventer Anjdluf vor-
banben, welder aber einftweilen {dlummert, bi3 die Gelegenbeit
feined Crwadensd fommt.

Sdledyterdings jeded Jablungdmittel wird aljo, im Augen-
blicE ber Cinfithrung eines neuen, ju einer Anweijung auf neue
Bablungémittel: denn wie ber Staat bejtehende Sdulben
nidt auglojdht, fo [6fht er auch Deftehende Zahlungsmittel
nidt aus.

Daf der Staat gerne vom echien Papiergeld ju ,befjeren”
Bablungdmitteln iibergehen midite, ift aljo fein Grund, das
Papiergeld ald eine Schuld ded Staated in dem Sinne auf:
sufaffen, dap e3 fidh badburd) von ,jolideren” Zahlungdmitteln
unterfcheie. Sdfular betvadtet find ja alle Bahlungdmittel
wanbdelbar. Cine Sduld im juriftijhen Sinne wdve der Jettel
nur dann, wenn er Dereitd einldsbar wdre in Heiten, bie feine
grunbjaslide allgemeine Inberung der Jahlungdmittel mit fich
bringen; und dad ift er nad) unjerer Vorausjepung ja nidt!

Statt immer nur bdbie WMdngel ded autogenijden Geldes
bervorzubeben, follte man dod) gelegentlich auc) darvan denfen,
wad ed nod) immer leiftet: e befreit unsd von unfern Sdulben;
wer aber feine Sdulben [o8 wird, der braudt nidt lange
dariiber nadjzudenfen ob er aud) einen Stoff empfangen Habe
ober nicht. Bor allem befreit e8 uns von ben Schulden gegen
den Staat, denn der Staat al8 Emittent exfennt mit allem Nad=
brud an, bap er ald8 Empfanger fidh) died Jablungdmittel ge-
fallen lafle. Se mebhr im Staate die Steuern bebeuten, bejto
mehr Dat Ddiefer Umjtand ju fagen. Jndem bder Staat aufo-
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genijche Sablungdmittel {dafft, gibt ex biejen Mitteln die Madyt
per Scdhulbentilgung mit auf ben Ieg und died ift eine Ausd-
jtatfung, die {ich jehen lajjen fann, aud) wenn die jtoffliche Aus-
ftattung feblt.

Die Bahlung mit unjtofflichem — id jage nidht jtofflojem —
Gelde it fiix dad Nedhtdgebiet, in weldem fie eingefiihrt ijt,
eine ebenfo edpte Bablung wie jede anbere. €35 ift dbann nod)
immer ein Gelbwejen da, nur exjdeint ed in der einfadjten
Gejtalt, die bei Ghartalverfafjung bdenfbar ift. Den Bebiirf=
niflen ded inneren BVerfehrs geniigt e3, da ja ein joldjer dann
nod) moglich ijt. Gewifjen anberen Anforderungen geniigt ed
freilidd nicht: aber die Crideinung ift nidhit an fidh abnorm.
MWie jolte fie audh? Kann ed benn abnorme Erideinungen an
fidh geben? Abnovrm f{ind fie bodh nur injofern fie unjern ges
hegten Grwartungen widerjprecdhen. Dad unjtofjflidhe Ehartaljtiict
ift andberd eingerichtet ald e3 bie Schulmeinungen fordern. Wie
aber, wenn die Sdulen eine hodjt bejchrdnite Vorftellung vom
Geldwefen hitten? Nidht die Nberlieferung der Scdhule, jondern
bie Gejtaltung der Wicklichfeit jollte und daritber belehren, was
die wejentlidhen Grunbdziige einer dhartalen Fabhlung find. Wix
treffen fie fhon im unjtofilichen €hartalwejen an! Alle €hartal=
verfajjungen haben junddyft gerabe diefe Grundziige, aber mand)-
mal fommen nod) anbdere febr niiblicdhe, fehr widtige Eigen-
jdhaften hinju, die auf der Stofflichfeit beruben mbgen, beren
Fehlen aber nidht das Wejen ber Chartalverfajjung zerftoren.
Nidht abnorm ift die unjtoffliche Chartalverfajjung, fonbern im
(Segenteil, fle enthdalt eben nidht8 ald bad nadte, normale Gejtell,
an weldes fich nod) allexlet niigliche, widhtige Verfleibungen
anlehnen migen.

Ahnlich fteht e3 mit ber Verfafjung des Heeves. E3 mag
bochit vatlid) fjein, ein Heer mit Hinterlabern audzuriiften,
weil e3 bann eher dem Gegner gewadyien ift. Aber jum Be-
griffe De8 Deeres gehort diefer tedinifdhe Umijtand nidht; bad
Deer ijt ein abminijtratives Ganges, mag es gut ober jdhledht
bewafinet fein und ebenjo jteht ed3 wmit ber Verfafjung bder
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Bablungsmittel; fie ift eine adminiftrative Gricheimung, bie
sunddift al8 folde begriffen werdben mufy, ehe man biefen oder
jenen Bablungdmitteln den BVorzug einvdumt.

feine Theorie Dber Metalliften wirdh dem unftofflichen
Gelbe gerecdhten. Die Theorie der Chartaliften aber, die hier vor-
getragen wird, hat Raum filr ftoffliches wie fiix unftofilides
Geld; fie ift vollig barmlos, dba fie nidhts empfiehlt — und
villig audreidiend, dba fie alled exflirt.

Cines freilid) gibt ber Chartalift obhne weitered zu. Beim
unjtofflichen Chartaljtiict, joweit wir e8 bid jebt gejdhilbert
baben, ift bie Werteinbeit nidht veal definiert; man fann nidht
fogen: ein Piund CGri, ein Lot Silber ober fo und fo viele
Gramm Gold ftellen bie Werteinheit bar. Die Werteinbeit ift
aber degdhalb nidt etwa gar nidt bdefiniert, fonbern fie ift eben
biftorijch Definfert. Das it gan einfacdh die logifhe Folge
bavon, baf die Redytdordbnung fid) begniigt, die Sablunasmittel
ju bejdhreiben, ju benenmen und in rvefurventen Anjdhluf zu
bringen. Niemald jagt die RechtSordnung, daf bdie IWerteinbeit
dieje ober jene Stoffmenge fei, fondern fie gibt ihr einen Namen
und befdyreibt bad JablungSmittel; lehteres it anfangd real
und fpiter dhartal. Was bann die Werteinbeit an fidh) fei, dad
iiberldft die NedytSordnung denen, die aud ben gegebenen Tat-
jadjen bie Folgerungen ziehen, alfo den Theovetifern. Daf ein
Sahlungdverfehr nur moglich fel bei einer real bdarftellbaren
Werteinbeit, ift ein Jrrium.

Wabr it nur, daf der Zahlungdverfehr nidht anbderd be-
ginnen fann — in ber Beit ded Authylidmud — ald mit einer
veal darftellbaren Werteinbeit (3. B. Pfund Ex3).

©obald aber ber Staat ju dartalen Zahlungsmitteln ge-
langt ift, dnbert fid) dbie gegenfeitige Abhangigleit der Vegriffe.

Fritber war die Werteinheit veal Ddefiniert; Sdulben in
Werteinheiten waven moglidh und dad Fahlungdmittel ergab fid)
aud ber Definition ber Werteinheit (e3 war 3. B. Erz, wenn
pag Pfund Erz die Werteinbeit war).

Beim Cintritt der Chartalverfajjung liegt aber die Sade
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fo: e8 find Sdulben der fritheren Werteinbeit ba; bie jepige
Werteinheit aber wird nidht veal definiert, jonbern badburd), dafh
ber Staat angibt, wie viele jepige Werteinbeiten (3. B. Maxk)
gegeben werden, wum die Schuld im Betrage der fritheren Wert-
einbeit (Talex) su tilgen. Unb wenn man nad) ben Jahlungs-
mitteln fragt, fo ergeben fich biefelben natiirlid) nicht aud bex
nur hiftovijchen Definition der Werteinbheit, jondern ausd ber be-
jonbern Bejdreibung ber Stitde, zu welder audy gehdrt, wie
piel Werteinheiten jeded Stitd gilt; dies Gelten it aber vein
autoritativ; ein beftimmter Gehalt ber Stitde ijt weder gefordert
noch ausgejdlofjen.

Hievdurd) evgeben fich folgende BVerdnberungen:

feitber mufite man bie LWerteinheit veal definieren; bavaus
ergaben fid Sdulben in Werteinfeiten;

jet fennt man Sdulden in fritheren Werteinbeiten, und
auf Grunb diejer Schulden wird die jehige TWerteinbeit befiniext,
nidyt mehr veal, jonbern bijtorijd.
. Ferner: wad Jahlungdmittel fei, ergab fidh frither aus bex
| realen Definition ber Werteinbeit ;
' jebt Dhingegen wird dad Jablungdmittel durd) bejonbdere
: Bejdhreibung der Stiide fenntlih und durd) autoritative BVe-
i giiltigung berjelben anwendbar gemadt; e3 fann nid)t aud ber
. Definition dex Werteinbeit exfdhlojfen werben, da bdiefe nidht
j mehr real ift.

! M bied trifit su Dbei jeder Chartalverfafjung, aljo bei jeber
. i Art von Geld; fogar bei Dber beliebtejten Avt, ndmlid) beim
J baren Gelde, wovon wir und bald iiberjeugen werben.

Dasd ift vielleidht die fithnjte Vehauptung, die man wagen
fann; nidyts ift jo vollftdndig der herridenden Deinung entgegen-
gefett. BVeim Papiergelde mogen bdieje Site wabr fein, jo wird

' man erwidern, aber beim baren Gelde find fie faljd). Gleid)-
d wohl miiffen wir unjere Weinung aufrecht erhalten. Die grofe
| | d Sdyeivemand, wodurch die Jahlungdmittel getvennt werden, liegt
| nicht swijdhen barem Gelbe und Papier — jonbern zwijden den
| penfatorijdhen und dartalen Jahlungdmitteln.

e ——
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Das bare Geld hat alle Eigenjdaften des Papiergeldes —
aber nod) einige anbre daju!

Wuperdem ijt jchon bier barvan ju erinnern, baf die dartale
Befdaffenbeit unjever IJahlungsmittel nicht der ganze Snbalt
unferer Geldverfafjung ijt e8 fommen Cinridtungen binzu,
pie dad erjeugen, wasd etwa nodh vermiBt werden mag.

§ 4.
Platijdhe und genetijche Beziehungen bved Geldesd
jum Petall.

Die Begiehungen bed Gelded zu ben Metallen ordnen fid
am [eichteften, wenn man fie unterfdyeidet in platijdie, genetijdye
und dromijde.

Die platijchen BVegiehungen ergeben jich ausd ber Betradjtung
per fertigen Geldjtiide, inbem man nur auf die Befdaffenbeit
ber Platten adtet;

die genetijden Veziehungen erfennt man durd) die Unter-
judung ob eine Geldbart nur gejdhaffen werben darf unter Ber-
wendung eined Metalled, bad von der RedhtSordnung aufgefaft
wird ald fei e immer zur Verwandlung in Geld beftimmt;
gewifje Gelbarten entfteben auf bieje Weife, andere Geldbarten
entftehen auf andere Weije;

bie bromijden Beziehungen find wieder von gany anderer
Mrt: babet Hanbdelt ed fich um die Frage, ob einem Metall ein
fejter Prei8 verjdafit wird ober nidt.

Die Definition bed baven Geldes wird {idh bei bexr Be-
tradtung der genetifden Begiehungen evgeben, welde weitaus
pie widytigften find.

Am wenigjten widhtig ift die platijche Unterideidbung bder
(eldaxten, aljo geradbe diejenige, welde bem Laien am ndidijten
liegt. Denn durd) Betradtung der fertigen Stiide, nad) rein
tednijcher Wetle, findet man nur Miingen auf der einen Seite,
Sdeine auf der anbexn. Miingen find gezeidmete PLlatten aus
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Metall, Scheine find foldhe aud Papier — odber aud) aud Leder,
Seibengeng oder einem anbern nidht metallijhen Material. Die
Miingen werben wieder tednifd) eingeteilt in fjolde aud
edlem und anbrerfeitd in jolde aus uneblem Metall. Ebel find
bic Metalle mit jdhwieriger Orydation, ingbejonbere Gold
und Silber.

Dad gemiinjte Geld Hat ftetd einen Milngfuf; es ift dies
ein rein tedhnijcher Begriff, der folgendesd ausfagt: Wenn eine
beftimmte Miinge, 3 B. ein Sovereign, Dhergejtellt werden foll,
bann ift Daju died ober fened Metall zu verwenden, und Fwar
find aus ber Gewicdhtseinbeit diefes Mietalles fo und jo viel
aleidh {chwere Stitce herzujtellen.

Der Miingfup fagt aljo gar nichtd daviiber aud, ob died
ober jened Metall frei in Geld ju vermanbeln fei, fondern er
nimmt an, bap bie oder jene Miinge Dergeftellt werben folle —
einerlei ob befdyranft ober unbejchvinft — und gibt fiir diefen
Fall die tedinijdie BVorjdrift.

Pan fann died aud) fo ausbdriiden: TWenn eine bejtimmte
vt gemiingten Gelbes bergejtellt werden foll, {o gibt ber Miing-
fufy an, weldes Metall ju verwenbden, und welder Gebalt ben
unter fid) gleidgen Stiiden zu verleiben fei. Bei ebeln Metallen
pflegt man in Deutidhland nur den Feingehalt zu nennen,
obne auf bie Regierung su adyifen, bie aber ebenfalld vox-
gejchrieben ijt.

Wie der Diingfup nichtd ausdjagt {iber die freie ober be-
bingte Verwandlung eines Metalles in Geld, jo jagt er aud
nidhtd baviiber aug, welde Geltung einem Stiid beizulegen fei.
Die Begiiltigung der Stitde ift ein befondever ALt der Nechts-
ordnung; fie ift grunbdjdglicdh gang frei von jeber Ridfidht auf
pen Gebalt ber Stitde, alfo aud) der Miinge — bdied ift dasd
MWejen der Chacrtalitdt. Daraud aber folgt, baf fiix jebe Art
gemiingten Geldes die Begiiltigung nod) bejonbderd audgejproden
mwerben muf.

m Elarften fritt bdied Dhervor, wenn eine Miinge einen
Gigennamen trigt, wie jum Beijpiel ber englijche Sovereign.
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Die BVorjdrift, daf aus 40 Troypfunbden Standbarbgolbes 1869
Govereignd geprdgt werden, gibt den Miingfup an: aber dabei
ift iiber die Geltung diefer Miinge gar nichts audgefagt. IWir
wiffen gwar, daf ber Sovereign ein Pfund Sterling gilt, aber
wir wifjen dies nidt aud bdiefer Quelle; vielmehr ift der Sat,
bap ber Sovereign ein Pfund Sterling gilt, ein Sat fiir jidy,
ver nod) bingufommt ju der Beftimmung fiber den Miingfuh.
Die Begiiltigung einer Miinge gehirt nidht in die Mitnztechnit
jonbern ing Chartalved)t. Diefer Umitand witd von bden
Metaliften leidht iiberjehen, weldhe nidyt frei werden von der
Borjtellung, daf bie Werteinheit durd) eine Metallmenge dax-
geftellt merbe.

€benfo enthdlt jene Bor{chrift, welde den Viiinzfuf bdes
Sovereignd angibt, nod) nidyt ben weiteren Sag, daf alled Gold
unbegrenst in Sovereignd verwanbdelbar fei.

Gin dbnlides Beijpiel fiir Deutjhland wive bied: Unfere
Goldbmiinge (jeit 1871) genannt SKrone, Hat ben Mitngfup :
139%/2 Stiid werden aus einem Pfunbde feinen Golbes hergeftellt,
wenn fie ndmlid) Hergeftelt werben follen; baf dag Gold
unbegrengt fo audjupvdgen fei, ift biermit nod) nidht gefagt;
ebenjowenig, wie viel Mark die Krone gilt.

Die Begfiltigung tritt exft durd) die bejondere Vorjdrift ein,
weldje lautet: bder Sovereign gilt ein Pfund Sterling: die
deutiche SKrone gilt 10 Wark; dad Fupferne deutide Pennigftiict
gilt /100 Mark,

Der Miingfup vegelt aljo ben abjoluten Gehalt; fommt
pann die Begiiltigung nod) Hinzu, dann ergibt fid) dbarvausd der
oIpeifijde” Gebalt, bdas ift: der Gehalt auf jede Einbeit der
Geltung. Die ,Rrone” zum BVeijpiel bat den ,jpesifijdhen”
Gebalt von Yises Phund feinen Golbes, weil jo viel Gold auf
jeve Viarf ber Geltung davin enthalten ift. Dasd bdeutjde
filberne Jweimartftid BHat den ,fpesififjhen” Gebalt von
Y100 Pund feinen Silbers, weil jo viel Silber darin auf jede
Marl ber Geltung enthalten ift — immer ift dabei der Jeit-
punft ber Herftellung gemeint. Dasd deutfdhe Talexftiid Hat den
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fpesififchen Gebalt von /oo Pund feinen Eilbera, weil darin
auf jebe Mart feiner Geltung Yoo Lhund feinen Silbers ent-
halten ijt.

PMan bemerfe, daf bad Talerjiiid und dad Jweimartjiiict
im fpesifijhen Gehalte nicht dtbeveintimmen — benn die Be-
gitltigung ift nidht an den Gebalt gebunben.

Gewdhnlid) bedient man fich ber Angabe iiber den pesi
fifhen Gehalt; man fann aber zu pemfelben Ergebnid fommen
burd) den Begriff der , fpesifiidhen” Geltung, welde dad reyiprofe
Berhiltnis angibt: beim Sovereign wdve ju fagen: aus einem
Troypfunde Standardgoldes werden %% Pjund Sterling in
Sovereigns Dergejtellt; Dei Der deutjchen Krone wire ju jogen:
aud bem Minzqut, weldes ein Liund feinen Golbed enthdll,
werden 1395 Maxf in Sronen hergeftellt — wenn foldhe Wiingen
gepragt werden.

9Benn man die jpesifijche Geltung angibt — alfo den veziprofen
Yusoruct des jpesifijhen Gehalted — fo hat man dafiiv in der
dlteren Miingterminologie die BVejeihnung: Ausbringen. Dad
Pund feinen Silbers wurde ju 30 Talern (Werteinheit) ,aus-
aebradit”. Dasd Pfund feinen Silberd wird jept ju 100 Mart
in Reimarfftiiden ,audgebradit” — wenn jolde Wiiingen ge-
fdhaffen werden.

Golange wir Dei der platijhen Unteridjeidbung jteben
bleiben, ift ¢8 gany unmiglid, vas barve Geld ju entdeden.
Diandje Leute meinen, die Miingen aud Ebelmetall jeien bares
Geld; mitunter find fie e8, aber e8 gibt Miingen aud Ebel-
metall, die nicht baves Geld find, sum Beijpiel unjere Taler in
per Berfafjung nad) 1871. Anberfeits gab es im Altertum
Miinzen ausd Erz, aljp aud unedlem Metfall, die jweifellod jum
baren Gelbe zu vechnen waven.

Die platijhe Unterjcheidbung ift jiemlich unergiebig; das
fibevaus jdhdpbare Wiffen ded Miinymeifters und bie beneibens-
werte Fitlle der Kenntniffe unferer Numidmatifer joll in Ehren
gebalten werben — aber fie alle beibe Fommen nidht viel weiter
al3 bid jur KRenntnis von Gehalt und Jeichen ber Miingen und
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alle beide jind auferjtand, iiber bda3 eigentlihe Befen bder
Bablungdmittel etwasd befriedigended beizubringen. Eine Lytro-
logie ldBt fid auf numidmatijder Grundlage nicht aufbauen,
frobdem bdaf die dlteften Jablungdmittel, fomweit fie {dhon Geld
find, in Geftalt von Miingen auftreten.

®any anderd dringt die genetijdje Unterjcdheidbung der Geld-
arten in das Wefen der Sadie ein. Dabei geht man nidht von
pen fertigen Gelbjtiiden aus, die ja natiivlidh) nur eine rein ted-
nijde Unterjudyung sulafjen, jondern man fapt ing Auge, was die
RechtSordbnung beftimmt {iber die BVermandlung von Metall in
®eld. Jn ben Jeiten bed Autometallid8mud bezeidhnet die Rechts-
ordnung ein Metall, dad al8 folded Taujdymittel jein joll; in
ben Infingen der Chartalitdt halt man nod) davan feft, daf
ein Mietall unbegrenst verwandelbar in Geldjtiice fein miifje.
Jeded foldpe Metall wollen wir Hylifd) nennen; es ift nidht mehr
ofme weitered Taujdymittel, aber ed ift bis auf weitered nod) bie
Lorausdjesung dafily, dap Geld entjtehe, und zwar in der Negel
purd) Audmimgung. Aldbann ijt dad Geld nod) hylogenijd)
und dabdburd) mit dem Autometallidmud verwandt, jo nabh ver:
wandt, dak viele Sdrijtiteller ben linterjdhied gar nicht feben,
ber dod) gang Elav ift: penjatorijde Barren, oder joldhe Miinzen,
werden jugewogen, dad Geld aber nidht. Die Abnlichfeit aber
liegt Davin, bap dort wie hier die Wenge ded hylijchen Metall
baviiber entjdjeidet, wie grof ber Betrag an Jabhlungdmitteln
ijt, welcher entfteben joll. DObhne hylijdhed Metall fein Sahlungs-
mittel, das ift der Grundja, der jih vom utometalidmus in
bie Chartalverfafjung bindiber rettet — aber nur filr dad hylo-
genijdhe Geld. Hyle bebeutet nun ein Metall — von anbern
Stoffen fann man abjeben — weldesd nad) der Berfafjung
jugelafjen ijt jur unbejdrdniten Verwanblung in Geld. TWenn
in Diejer Beziehung eine Grenze aefeht wdre, fo wiirde ein
foldpes Metall nicdht mebr hylifdh fein; fo dag alfo zum Beifpiel bei
unsd Kupfer und Nicdel, aud) Silber, nicht hylijche Metalle find —
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wohl aber bas Gold. Das Gold ift hylijd nid)t wegen jeiner
ebeln Bejdaffenheit im Sinne ber Tedhnif, jondern wegen der
el vecleibenven Beftimmung unfered Red)ts, weldhed fagt:
aud Gold darf unbegrenit Geld gemadyt werden. Dad it eine
Grlaubnis, welde gegeben, aber fein Bwang, der etwa audgeiibt
wiitde. Durd) jene Vefugnis ift bad Gold — und wdre jeded
andbre Metall — in bdie hylijhe Stellung gefommen, welde
fosujagen ein jurifiijdes Ebelmetall jdhafft.

Nun aber fragt e3 fidh: wenn dad bylijde Metall befannt
ift, wie viel Geld joll aus ber Gewidytdeinbeit diefes Metalles
entftehen? Wie viel Geld — dad bedeutet, wie viele Wert-
einfeiten in Geld. Die Untwort wird evteilt durch eine be
jonbeve Beftimmung, bdie fid ftets beim Dhylogenijchen Gelde
finbet und bie wir die ,Dhylogenijhe Norm” nennen wollen.

Diefe Norm gibt das Verhdltnid an, welded jebit wijden
pem Gewidte bed hylifdhen Wietalles und ber (proflamatorijdien)
Begiiltigung desjelben, wenn e8 in Geld verwandelt wird, bejieben
foll. e ift ein Befehl, feine phyfifalijhe Eridjeinung.

Wenn das hylijche Metall und bie Werteinbeit befannt find,
fo jagt die MNorm: dap jeht je eine Werteinbeit in Geld Der-
suftellen fei auf jo und jo viele Gemidytseinbheiten ded hylijdhen
Metalled; zum Beijpiel: ein Pfund Sterling it Herzujtellen
auf ie 4%1sss Troppfund Stanbarbgolbes.

MWenn bad hylijhe Metall und die Gewidytdeinheit befannt
find, fo fagt bie Norm, daf jeht baraud jo und fo viele Wevt-
einbeiten in Geld ersujtellen fjeien; zum Beijpiel: aud einem
Troypfundbe Standardgolbes *°%s0 Pjund Sterling.

Gs ift gleidgiiltig, weldhe ber beidben Fovmulievungen
man wabhlt.

Die Norm ift ein Begriff, der den Metallijten entgebt; fitr
pen Chartalifien ijt er ber Sdhlitffel fiir bag Vexjldndnis bes
bylogenijdjen Gelves. Beim autogenijhen Gelbe fommt bder
Begriff dexr Norm gar nidht vor, weil ed fiir autogenijdhes Geld

" fein Oylijches Metall gibt, auch dbann nidht, wenn bie Platten
besjelben aud Dietall bejtehen.
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Die Norm hat gar nidhtd mit dem Miinafufe su tun, denn
8 wird dabei gav ni)t von Miingen gerebet. G wird nur
gejagt, baf ba3 bylijhe Metall unbegrenst fo in @eld ver-
wanbelbar fei, daB ausd einer Gewidhtseinbeit dburd) die Be-
giiltigung jo und jo viele Werteinheiten in Geld entftehen jollen.

A8 bei uns, vor 1871, bas Silber hylifthes Metall war,
lautete bie Norm: aus einem Pfund Silber ift Geld im Be-
trage von 30 Talern fevgujtellen. [Fept, da Gold das hylijdhe
Wetall ijt, lautet die Rorm: aud einem Pfund Gold ift Geld
im Betrage von 1395 Marf Devjuftellen. Jn beiden Fillen war
pie Qerjtellung unbegrenzt, wad zum Begriffe bes Dhylijden
Metalles gehirt. —

€in befonderer Fall besd hylogenijdhen Gelbes, und zwar
weitaud der widtigfte und Haufigfte, ift das bare Gelb.

Dad bave Geld febt alio vorausd, daff es ein hylijdes
Metall gebe; folglid) aud), bdad es eine Norm gebe: ba aber
biefe Jorm uweilen vom Gefepgeber gedndert with, fo muf
ein beftimmter Beitpunit fitv die Novm genannt jein; Hierburd
fommt alfo eine geitlihe Bedingtheit in den BVegriff, den wir
judjen. Wenn nun ein foldes Metall durd) Ausmiingung in
Geld vermwandelt wird (wad nidht felbftverjtandlich ift), und
wenn bie audgeprdgten Stiide fo begilltigt find, baf ihr fpesi-
fijger Gehalt ber Pylijdhen Norm entfpricht: dann find diefe
Stiide bares Gelb.

Demnad) hanbelt e8 fidh beim baven Gelde um drei An-
orbnungen bed Staated:

1. €3 werden genau bejdhriebene Miingen gejdhaffen, aus
einem beftimmten Metall, mit einem beftimmten abjoluten Ge-
balt; bdies ift ber Miinzfuf;

2. e8 witd befoblen, dafi jede biefer Miingen fo und o
viele Werteinheiten gelte. Die Werteinheit ift entweder bie
frilbere, ober fie wirb new benannt unbd in diefem Falle wird
fie hijtorijch befiniert im Anjdhluf an bie frithere ﬂ’fertem&ett
Dadurd) ift bie abjolute Geltung gegeben.

Jus beiben Anordnungen folgt obhne mweitered der jpesifijdhe
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Gebalt ber Miinge; oder aud) deffen veziprofer Ausdrud, die
neifijhe Begiiltigung.

Es bleibt aber nod) unentidieden, ob die Miinge nun bares
Geld ift ober nidi.

3. ©3 wird endlid) angeordnet, ob das genannte Wetall
burd) jene Ausprigung unbegrenzt ober begrenzt in Geld Fu
verwandeln fei. Wird ed nur begrenzt verwanbelt, jo find jene
Diingen nicht bares Geld. IWird e3 aber unbegrenst vermanbelt,
bann wird nod) weiter angeordbnet, in wie viele Werteinheiten
bie Gemwidtseinheit Ded Metalled zu verwandeln fei; bdied ijt
bie hylogenijde Norm.

Nun find sunddit diejenigen Miingen bares Geld, bei welchen
ver pesifijdhe Gebalt jemer Jorm entipridt.

s fonnen aber nod) Miingen ald8 Geld amerfannt jein,
welde nad) einer fritheven Norm bared Geld waven; jie bleiben
im fpdteren Sinne baves Geld, wenn ibhv fpeifijdher Gebalt
nidht Fleiner ift, ald e3 der neuen JNovm entjpricht; ijt aber
diefer fpesifijhe Gehalt Eleiner, fo hoven fie auf, baves Gield
im jpdteren Sinne zu jein.

Bared Geld ift aljo badjenige Geld, welded aud dem
hylijhen Metall durd) Ausmiinzung Hergeftellt und jo begiiltigt
ift, dbaf fein jpesifijher Gebalt gleih ober grofer ijt, ald es
per jepigen Hylogenijchen Norm entjpricht.

Man fieht, dafy Dei der Definition ded baven Geldbes gar
nidyt der Vingfuf entidheidend ift. J[n der Tat fommt gar
nidht3 bavauf an, welden abjoluten Gehalt an hylijhem NMietall
pie Stiide Haben — und bied allein wir durd) den Miingfup
Dejtimmt; fonbern ed Fommt nur davauf an, daff der |pezifijde
Gebalt bes Stiides jene Beziehung zur hylogenijchen Norm habe.

Beim (pezifijhen Gebalt wird nur an die Herjtellung ge-
padit. Der |pdtere, burch Abniifung geringer werbende Gebalt
ift gleidhgiiltig, da die Begiiltigung, proflamatorijd wie fie ift,
am individuellen Stiide al8 foldem bhaftet.

Nle Berjuche, dasd bave Geld durd) den Miinzfub allein
it Definieven, find gany audfidtdlod — auper fiiv den, der den
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Gehalt des Geldes fiir die Quelle jeiner Vegiiltigung anjiebt,
alfo fil den Metalliften. Er hat den Vorteil, dagd bare Geld
viel einfacher zu Definieven. Weshalb aber folgen wir biejem
Beifpiele nicht? Der Grund ift nabeliegend: wad ver Metallijt
hier gewinnt, dad verliert er auf ber anderen Seite; er fann
bas autogenijhe Geld gar nidht begreifen, alfo aud) nidt deji-
nieven. Gr hat feine allgemein anwenbdbare Borjiellung vom
Gelbe.

Nidhts ift Haver, ald daf der Ehartalift, da er alles Geld
begreifen will, dem baven Gelde feine jo einfache Definition geben
fann.  ber nidht auf diefe Ginfachheit tommt e8 an: er fann
bod) jebenfalld eine Definition geben!

Hievaus ervqibt fich nun, dap feit 1871 die Talexitiicte nidt
mebr Dares Geld finb: benn dasd Silber ijt fein hylijdhed Metall
mebr. Aus demjelben Grunde find bie NReichsjilbermiingen (3u
5 Mart, 2 Mart, 1 Mark, V= Mark) fein bared Geld; ebenjo-
wenig unjere Supfer= und Nidelmimgen, dba aud) Kupjer und
Nictel nicht hylijche WDetalle find.

Fritber, vor dem Sahre 1871, waven bdie Talerjtiicte bares
Geld, weil bas Detall Silber fitr fie hylijdes Dietall war, und
weil der fpesifijthe Gebalt der Talerftiide damals der bhylo:
genijden Norm entiprad.

Hingegen waren damald die Silbergrojden fein bared Gelb;
penn obgleidh) fie aus Silber audgeprdgt waven, jo war dod
ihr fpesififdher Gebalt nidyt der des Talerd, jonbern geringer.

Sn Gitbbeutidhland waven vor 1871 die Gulbenfticde bares
Geld. Daneben waren die Krontaler im Wmlauf, eine Silber-
miinge aud den dfterceidhijchen Nieberlanben, die gar nidyt mebr
audgeprdgt wurde. Waren die Srontaler bared Geld? Ja;
penn e8 fommt nidht darauj an, ob bie Krontaler nod) aud-
pragbar find oder nidht, jonbdern davauf, ob dad Silber hylijd),
alfo unbegrenst in Geld verwandelbar ift. DVian hat aljo ju
fragen, ob der fpesifijdhe Gebalt des Krontalexd ber Jiorm ent-
jprad), nad) welder dad Silber in Geld verwandelbar war: und
pied war der Fall. Der SKrontaler Hatte denjelben jpesifijhen
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Gebalt wie die Gulbenftiide, alfo ftimmie ber fpejifijdhe Ge-
balt mit ber bdamaligen FNorm iiberein; alip waren aud) die
Sfrontaler damald bared Geld.

Jn Nordbeutjhland gab ed im Jahr 1871 yweierlei Taler:
dltere, vor 1857 geprdgte und neuere, nad) 1857 geprigte. Die
dlteren Datten einen efwad Diberen jpesififhen Gebalt, mweil
14 Stiid aud ber feinen Marf (ber bamaligen Gewidideinbeit)
geprdgt waren, wad nidht villig mit dem fpesifiihen Gehalt bex
neueren Taler (30 Stid aus dem Pfund fein) {ibereinftimmte.

Waren nun biefe dlteven Taler im Jahr 1871 bared Geld?

Sie warven e3; denn ber {pejifijde Gehalt diefer dlteren
Taler war jwar nidt gleidh, aber er war nidht Fleiner, als 3
per Norm von 1857 entjprad.

Siiv die Chavtaltheorie ift Ddieje etwad vermidelte Sade
leiht su erlebigen — wdbrend bdie metalliftijhe Theorie dabet
gans vatlod bleibt: benn wie fann nad) ihr ein jdhwerer Taler
badjelbe gelten wie ein leidter? Fiir und aber ijt die Geltung
begrifflidh unabbdangig vom Gebalt.

Dag bylifche Metall bedarf, wie wir gejehen Haben, einer
torm fiir bie Verwandlung in Geld; dbaf aber biefe Norm im
Laufe der Jeit unvervdnbderlid) fei, dasd haben wir nid)t geforbert;
man fann e3 wiinfden; wird aber diejer Wunjd) nidht evfiillt,
fo bleibt das Metall nod) immer hylild), wenn aud) mit anberer
Jtorm. Jm Laufe ver Jahrhunverte, jo lange sum Beifpiel in Eng-
land bas Silber hylijdes Detall war, hat fid) die Norm big in die
Beiten der Kinigin Clijabeth tmmer vevdnbdert: e8 wurben immer
mebr Pennige aud der Gewidtdeinheit des hylifdhen Metalled
bergeftellt. ©o lange bie Verdnderung in dem Sinne erfolgte,
bafp bie neuen Pfennige Dbei gleidher Geltung leidhter mwurben,
horen bdie jemweilig dlteren Pfennige nidht auf, baved Geld 3u
fein (obgleid fie ber fluge Kaufmann nidht sum Sablen benilpte) ;
penn fie erfilllen nod) immer bie Bedbingungen der Definition:
ihr fpezififjder Gehalt entfpridit nod bder Norm, injofern ex
nidt fleiner ijt, al8 bie jpdtere Morm verlangt, bdenn er
ijt ja grofer.
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Bei ber grofen Widitigleit, welde, fiir die hijtorijde Be-
tradhtung bed Geldwefens, jemer Verdnberung der Norm zu-
fommt, ift e8 notwendig, bdie Definition bed baren Gelbed fo
ju fajjen, wie e3 gejdhehen ijt.

Wenn aber im Laufe der Gejdidite die Norm fidh im um:
gefebrten Sinne dnbdert; wenn aljo ber jpejifijhe Gebalt der
dlteren Stiidfe fleiner wird, ald 8 ber jest geltenden JNorm
entipridht, dann Bhorven bie dlteven Stiice auf, barves Geld zu
fein — wobei fie nod) immer Geld find, und aud) ihre Geltung
biefelbe Dleibt! Die dlteren Stiide wiitden dann nur unter bad
Jnidt bave” Geld einviiden, wad manderlei Nebenfolgen bhat,
aber fein grofes Ungliid iff, benn bad ,nidht Dave” Geld nimmi
ja jujehendd {iberband. G8 liegt und itberhaupt gang fern, dasd
bate Geld al3 bad wabre Geld ju betradten; e3 ift nur bie
utfpriinglidie Art bed Gelded, bas lrgeld, und daburd) ehr-
wiirdig, aber nidht unerfeslich, fo vortrefflich ed in vieler Hin-
fidht jein mag. :

Sn ber meueren Heit vermeibet man mit Nedht die frithex
fo iiblichen Jnberungen der JNorm, fo lange man am gleichen
bylifden Metalle fefthalt; dadburd) wird bie Definition ded baren
Gelbed etwad einfacdher — aber nur fiir die newere Entwidlung
bed Geldbwefens.

Gin internationaler Jame fiix dad bave Geld mwdre jehr
exwitnfd)t; wir wollen e8 , orthotypifdh” nennen, um anjudeuten,
paf der {pejifijhe Gehalt ber Stiife an jene FNorm (ortho:)
gebunbden fei. Um anbererfeitd alle Geldarten jujammenzufafjen,
welde ,nicht bar” finb, empfiehlt fih der Ausbruct ,notales”
obet ,paratypijdhed Geld”, um angubeuten, baf es abjeits (para:)
jener Jorm liege.

Man bat uweilen den Unterjdhied bed orthotypijdhen und
paratypijdhen Gelbes in taftender Weife su formulieren verjudt;
aber e3 it nod) feine jtidhhaltige Definition bed baren Gelbes
gefunben, da Ddiefelbe ben Begriff der Chartalitdt und bHes
hylijchen Metalles vorvausdfest, beibe BVegriffe aber find neu.
Daber fonnte aud) dad paratypijde Geld nidht definiert werben.
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Hie und ba Hat man von Kreditgeld gejproden, offenbav
in der 0ficht, dasjelbe dem Daven Gelde entgegenzujehen: ein
pochit miplungener Berjud); man ging bdabei von ber Anfidt
au3, dafp bad paratypijche Geld eigentlidh in bavem Gelbe ein-
sulifen fei, was gang falfdh ift, denn ed trifft nur hie und da
su, aber nicht immer. Gben jo faljd) wdve e3, u meinen, vas
paratypijdhe Geld gewdbhre gar Feine ,veale” Befriedigung; aud)
bied ift nur Haufig, aber nicht immer der Fall: die Platten
f5nnen jwar, aber fie mitffen nidht aus gang wertlojem Material
bejtehen. @3 ijt jogar denfbar, bdaf pavatypijd) gewordenes
Geld eine volle ,veale” Befriedigung gewdhrt, obgleid) dies
felten eintritt. Wenn yum Beifpiel bei fortdauernd unbylijder
Befdaffenbeit des Silbers der Silberpreid in London wieder jo
bod) ftiege, wie ev im Jahre 1871 war, witden unjere Taler
nod) immer paratypifch jein und dod) eine ,reale” Befriedigung
erjeugen; nur wdre die reale Befriedigung nidyt Hylijd), jondern
unhylijd).

Der Grundgedante des Daven Geldes ift ndmlich der: es
joll zwar ein davtaled Jahlungdmittel jein, aber dennod) einen
bylijchen Minimalgebalt bei fich fithren ; vffenbar eine 1bergangs-
form vom verftanbdlichen Authylismusd su der nuv gefithlten
Ghartalitit. Sener hylijhe Gebalt foll gleihjam dag Pfand
jein, weldes den Snbaber fiherftellt fiir den Fall, bap Ddie
Chartalitdt verjdwinde, wad jum Veijpiel beim Unfergang Ddes
Staates und aller jeiner RedytSinjtitute einfvefen wiirbe. Das
Bfand foll aber aud) einem ernjthafteven Swede dienen: e3 joll
eine Sidjerheit fiir audmwirtige Verwenbung ded Gelbes biefen,
ba die Gejete nidht bis in die Frembde wivfen, wdhrend bdex
bylijche Gebalt ftetd eine im Auslanbde ermimjdyte Isave barjtellt.

Sdon bhievaus ergibt fidh, daf die Bavverfafjung mehr
ourd) die Ritdfidht auf audwdrtigen BVerfehr empfohlen wird
ald durd) bie Bebiivfnifje im Jnnern.

Wag dag hylogenijdhe Geld Dbetrifit, jo Haben wiv nidt
gefordert, dap nur ein Metall vom Staate als hylijd) anevfannt
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fei: es fonnen mebreve Metalle in diefer Stellung jein, Fum
Beijpiel Gold und Silber wie beim Bimetalidmus. Daber find
aud) verjdhiebene Avten baven elded nebeneinander miglid:
bares Goldgeld neben bavem Silbergelde.

Fajt alle Qeute find ber Anjicht, in Der hylogenijchen Form
fei die Definition der Werteinbeit enthalten; das ift ber eigent
liche Snbalt der metalliftijhen Theovie. Danad) wdre alfo die
peutiche Werteinheit, genannt Vart, definiert ald ber 1395¢ Teil
eined Phunbes feinen Goldes.

9Benn nun, wie in Franfreid nad) 1803, zwei hylijde
Metalle sugelaffen find, aljo aud) zwet Yylogenijdhe IHtormen:
welde bavon ftellt die Definition dex Werteinheit dar? it der
Franf ber 200t Teil eined SKilogramms Miingfilber von Dder
Feinbeit /1o; ober ift Dder Sranf ber 3100% Teil eined Kilo-
gramms Dinggold von der Feinbeit /10 ?

Davauf erwibern bdie DMonometalliften: bdeshalb fet bev
Bimetalidmus unlogifd); man miiffe entweder bdie eine oder die
anbere Definition anerfennen.

Worauf aber der Bimetallift antwortet: beibe Definitionen
wedyfeln miteinander ab; jeitweilig fieht die eine, seitweilig die
anbere in Kraft; daber fein logijdher Widberfprud.

9Wer hat mun vedht? SKeiner von beiden. Denu die hylo-
genijhe Movm ift gar nidht die Definition der Werteinbeit,
jonbern etwad DGejondered fitr fih; und zwar deshalb, weil ed
Geldbfyfteme obne Hylijched Mietall, aljo auch obne hylogenijche
Norm qgeben fann — aber niemald Geldbjyjteme ohne Wert
einbeit.

Allerdbingd glaubt der Gefepgeber faft tmmer, er befinteve
pie Werteinheit, wenn er die hylogenijdhe Norm aufjjtellt. Das
hat aber nichts zu bedeuten. Denn ber Gefepgeber hat mur jo
{ange das Wort, al3 ex befiehlt; jobald bie Definition in Frage
Fomumt, hct jeine Madht auf und bdie ded Theoretiferd fangt an.

Die Werteinbeit ift, wie wir wifjen, bijtorijch bdefiniert und
hat mit ber hylogenijden Norm nidhtd zu tun, demn fie gebt
ibr voraus. —
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Wie dad bare Geld eine Unterart ded hylogenijchen Gelbes
ift, 10 hat aud) dad autogenijche Geld eine lnterart, bdie von
hober praftijcher Vebeutung ijt: fie wixd hochjt unbeftimmt ald
,wabred” oder ,eigentliches” Papiergeld begeidhnel und fteht ebenjo
in Mipadhtung, wie dad bare Geld in allgemeiner Adhtung fteht.

Da bdie Sdeine nad) bder frither Dbetvadteten platijden
Untexfheibung in ber Negel aug Papier beftehen, jo gebirt
jenes eigentliche Papievgeld zu ben Scdyeinen — aber bied ift
nidht audreihend, um ed zu definieven; Ddenn ed gibt Sdheine,
die nidht ,eigentliches” Papiergeld find.

Das eigentlicdhe Papiergeld Fann ndmlid) nidt platijd), jondern
nur genetijd) Definiert werben, gerade fo wie bad bave Gelb.

Autogenifd) ijt sunddjt bad Geld dbann, wenn e nidt dburd
Rermandlung eines bhylijdhen Mietalles in Geld entjteht; fiie
autogenijhed Geld gibt e alfo aud) den Beqriff der Norm
nicht. €3 Dbejteht aus morphijdhen Stiiden, welde proflama-
tovifd) begiiltigt jind, obme dal gefordert wiirde, daf ein hylijdhesd
Metall su vermenben fel.

Died [dlieft aber nidht aus, daf es metallene Platten
habe — wie wir oben gefehen bhaben, ald8 von ben fritheren
Silbergrojchen die Rede war: fte jind Miingen, jogar Silber-
miingen, und dennod) gehoven fie zum autogenijdhen Gelbe.

Aljo Miinzform ift fitrd autogenijche Geld gejtattet; bdiefe
Form ift aber nidt gefordert; zuldffig ijt autogenifched Gelb
aud) in Form von Sdheinen — und bamit find wir beim ,eigent-
lidhen" Papiergelbe angelangt: es ift papivoplatijdes, auto-
genijhes Gelb.

2Wiv veden bier nidht von Einlosbarfeit ober Uneinlodbarkteit;
piefe lnferjdjeidbung wird und erft fpater bejddftigen, bda fie
einer gang andeven Betradyiung entfpringt; hier hanbelt o3 fidh
nur um die Entjtehung, die, wie gefagt, nidht hylijdh it und
um bie papierne Bejdaffenheit der Platten: ba, wo beibesd
sujammentrifft, ijt im genetijhen Sinne bag ,wabhre” Papier-
geld vorhanben, was in bem jyftematijden Namen ,autogenijdes
Papiergeld” mit aller Deutlichfeit hervortritt.
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8 wird alfo dabei fein bylijches Wetall pevmendef, wm
al8 Grundlage der Geldjdhaffung zu diemen, weber jur Aud-
miinung, nod zur Hinterlegung bei dem geldjdafjenden Staate.

Die beiben weitaus widtigiten Geldarten jind dad bare
Geld und bas zulest betrachtete autogenijche Papiergeld. Die
logijche Stellung der beiden Arten suetnander ift nidht jo ein-
fady, wie fie jdheint, famn aber nun [eidht angegeben wexden.
Man hat suert bag Geld ju unterjdeiden in hylogenijchesd und
autogenijches; bhievauf unterjdeidet man beim bylogenijden
@elde, ob e8 orthotypijd ift ober nidt; jo finbet man bas
otthotypijche Geld; endli) wenbdet man auf bdag autogenijde
Geld die Unterjcheidung an, ob e3 metaloplatijh ober papiro-
platijdh ift — und findet fo Dasd autogenijche Bapiergeld.

Der Jufammenbhang [aBt fid) aljo etwa jo verfinnlidjen:

Das Geld it

i

hylogenijd autogenijch
oxthotypijch | nidt orthotypijd | metalloplatijch | nicht metallopl.
(1) (2) 3) i (4)
<bares Geldb” i Latogenijded
ober | | Papiergeld”
corthotypifdhes | I gehbet hierber.
®eld” '

Wegen der Widptigleit ded Gegenjaked, der zwijden bent
baren Gelde (1.) und allen anbdeven Geldarten bejteht, fajjen wix
die Avten (2.), (3.) und (4.) unter dem Audbruc Jparatypijch”
sufammen; dadurd) wird die Verftdndigung erleidhtert; aber bie
paratypijhen Geldavten find ein Sammelbegriff, der feinen
einbeitlidhen Snbalt Hat; dad Gemeinjome liegt nur in dem
Wmitande, bap alle diefe Geldarten nidht bar find.
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Durd) bdieje jyjtematijche Einteilung find nod) jwei minder
widhtige Geldarten zum Vorjdein gefommen: die Wren (2.) und
(3.) in obiger Ulberficht.

Die Art (2.), bad hylogenifdhe, aber paratypijdhe Geld ift
jo bejdhaffen: dad hylijhe Wietall muf dem geldjcdhaffenden
Staate iiberliefert werden, worauf er, entjpredhend der Norm,
pafiiv Gelbjtiicte hevaudgibt; aber diefe Stiide entftehen nidht
burd) orthotypijde Audprdgung, jondern zum Beijpiel durd
Oerftellung von Sdeinen. Wenn bei und jeded Pund ein-
gelieferten Goldes mit 1395 Marf in Kajjenjdheinen bezahlt
wiitbe — jo wdren biefe Kajfenicheine bHylogenijdh), aber para:
typijd), unbd zwar papivoplatijd). Tednijd) betrachiet wiirden
jie alfo vom ZPapiergelbe nidht zu unterideiden fein, aber
genetifd) it der Unterjdhied vom autogenijchen Papiergelbe
gany beutlid): benn jie wdiren hylogenijches Papiergeld, weldes
wohl nidht ganz derjelben Mipadtung ausdgejebt wire wie bad
anbere.

Aber bie papivoplatijche Befchaffenbeit ijt nur beijpielsweife
erwdbnt. €8 fonnte aud) fein, daf jeded eingelieferte Pfund
®old bezahlt wiirde jwar mit 1395 Maxf wie vorbher; aber daf
diefer Betvag in Talern audgejablt wiicbe. Dann wdren die
Taler hylogenijched — und jwaxr dhryjogenijdhed Geld; aber fie
wdren argyroplafijd), alio nidht orthotypifd), denn wir jepen
voraud, baf Gold unfer hylijdhes Metall geblieben fei, wdibhrend
die Taler filberne Platten haben. Eine jolde Verfafjung ijt
metalliftif) gar nidht faBbar, wdbrend fie chartalijtijd) nidht bdie
geringfte Sdymwierigieit darbietet. Sn den Niederlanden ift bieje
Berfaflung zwar nidht gang audgebildet; pragmatijch wdre 3
aljo unvidhtig, auf diefen Staat hinzuweijen; aber ed feblt nidt
viel, bafp Ddie niederldndijden Silberguldben ein Beifpiel bar-
bieten von dryjogenijd-argyroplatijhem Gelbe. OHierbei tritt
die BVerjdhiedenbeit ver platijchen und der genetijden Betradiung
gang befonbers deutlid) Hervor: wer nur auf die Llatten adytet,
wiirde hier bie Verbindung ded Gelbes mit dem hylijhen Wietalle
®old gar nidit auffinden fonnen. —
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Die Axt (3.), dad autogenijche, metalloplatijhe Geld Hat
cine weite Verbreitung. Vel unferer Verfafjung (feit 1871)
gehiren dabin: erftens die Talerftiide; sweitend alle nad) BVor-
idrift bes Reidhes hevgejtellten Silbermiingen; drittens alle Nidel-
und Rupfermiingen. Daf bie Talexjtide Kurantgeld find (1905)
und Die aubeven genannten Miingen Scheibegeld, werben wir
ipiter Defprechen. Nicht auf diefen Unterichied fommi es Hier
an, jondern auf bad Gemeinfame — und bied liegt bavin, daf
biefe Gelbarten jebt nidht von hylijder Entjtehung find, obgleid
fie alle in Sorm von Miingen auftveten. Hievin liegt der Grund,
weshalb viele Sdriftiteller, sum Beifpiel aud) Bamberger, ge-
neigt find, die Talerfliide al8 eine Art von Sdeidemiinge ju
beseichnen: eine terminologijdhe Unbeholfenbeit, bie aus einem
ricdhtigen ®efithl Hervovgeht und dies ijt: die Ahnung der auto-
genijdhen Bejdaffenheit diefer Miinggattungen.

{ibrigend war aud) in unfever fritheven Verfafjung (vor
1871) bas Kupfergeld in Dbiefer Stellung; ja fjogar die {djon
genannten Silbergrojhen waven e (vergl. Seite 55).

Gbenfalld 3u biefer Geldbart wdre, vor 1871, bie Golbd-
miinge, genannt Friebridhsdor, s vednen, wenn fie folgende
Verfafjung gehabt hatte. Gejeht der Friedrichddor hatte damals
bei den Staatdfafien immer ju 5%/z Taler angenommen werden
mitflen — aber e$ Ditte feine freie Verwandlung des Golbes in
Friedridhddore gegeben; died Geld hitte bann eine fefte Begiiltigung
bejefien, da aber Gold nidht hylijdh war, fo hitte dex Friedrid)sdor
eine autogenijdhe, metalloplatijhe Gelbart davgejtellt — gerabe
fo wie nad) 1871 bas Talexjtiict; jo dbap alfp die eigentitmlide
Stellung bes Talexds nady 1871 feineswegs ohne Vorbild it —
penn ber gejchilberte Friedrichsdor ijt fein Gegenjtiid, wenn
man den Begriff des hylijhen Metalld im Auge behdlt und
nicht et der phyfifalijhen Unterjdjeibung ber Metalle ftehen
bleibt.

Gs ift jebr auffallend, daf die autogenijd-metalloplatijdje
Geldart frop threr weiten Verbreitung und frithen Entftehung
nidht ridhtlg in dad Syftem der Geldarten eingeorbnet ift; ber
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Hinderungsgrund war ftetd, daf man den BVegrifi ded hylijden
Metalles nidht entwidelte.

Bliden wir nun zurid (S. 36), jo it e3 leidit, eine
genetijje Cinteilung ber Sabhlungsmittel iiberhaupt ju geben,
woraud im gangen {echd Arten Hervorgehen, ndmlid) aufer den
vier Gelbarten nody gwei Arten von Bablungdmitteln, die nidht
&eld finbd:

Die Fahlungdmittel find:

penjatorijd) djartal (aljo Geld)
amorphijdy | morphijch hylogenijdy autogenifd
- o i icht | icht
o i1 | niy
5 oxthotypijch oxtBotypifdy metallopl. et
: A5 e (5.) (4.)
| | |
I ekl D] o 2 R A (e

| i
Hylogenijd) find bie Arten I, II, III, IV.
NAutogenijd find die Mrten V und VI
Amorphijdh ift die Art I.

Morphifcdh jind bie Avten IT, III, IV, V, VI

Metalloplatijd) ijt in der NRegel die Avt IT und immer die
Avt IIT und V; bei ber Art I ift bie platijdie Bejdaffenbeit
nidht geforbert, alio auch nidht die metalloplatijde.

NRidht metalloplatifch ift die At VI, weil bied durd) den
Cinteilungdgrund geforbert ift.

Bet ber vt IV ijt bie Frage, ob jie metalloplatijd- jei
over nicht unbejtimmt gelafjen, um bie Einteilungdgriinde nicht
noc) mebr gu Haufen; beide Formen find moglic). Man beadhte
dabet, dafy metalloplatijd) fein ein weiterer Begriff ift, ald Hylo-
platifdy jein.

Der Sinn bdiefer Cinteilung ift: fie joll nidt pragmatifd
fein, alfo weber einen beftimmien Staat nennen, nod) bariiber
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ent{djetden, welches Metall jeweilig hylijdh fei. Praftijch Fommen
jebt nur Silber und Gold ald hylijdhe Metalle in Vetvadt, fiic
dltere Jeiten aber aud) Cry. Die Ginteilung ift vielmehr {yftema=
tifh im genetijhen Sinne und bleibt aljo Deftehen, gleidgiiltig
welden Staat, welde Jeit oder melde hylijhen Metalle man
al8 Beijpiel einfepe. Fiix eine wirtlich allgemeine Theorie ift
bied Verfabhren notwendig; ed fann aber nuy dburdhgefiibrt werben
burd) Aufjtellung zablreidher Begriffe, die bei ber blo prag-
matijhen Vehandlung biejer Dinge gar nidht auftreten fonnen.
€3 ift aljo nicht willfiiclich, {oldhe Beariffe eingufiihren, jondern
nofwenbig, wenn itberhaupt eine allgemeine Theorie juftanbde
fommen joll.

Sebr baufig it der Staat in Unjiderheit iiber die Natur
per Bablungdmittel und trifft daburd) Anordbnungen, die nidt
folgerichtig find. Jn3befondre ftéft man haufig auf Spuren
besd Ritdfalles in bdie penjatorijhe Auffafiung, wdabhrend langjt
bie dhartale BVerfafjung herrjcdhend gemworden ijt.

Dabin gehoven die Veftimmungen iiber das Pajfievgewidt.
Bei und im Deutfhen NReidhe ift dbad Pajfiergewidht bei allen
pavatypijchen gemiingten Gelbarien abgejchafft: wie Jehr bdie
Talerftitfe abgenupt feien, ijt ganj gleidgiiltiq; fie gelten, fo
lange fie nody erfennbar find, immer drei Mart, mogen fie aud
nod o febr an Gewidt verloren Haben. Ghenjo bie Reidhs-
filbexmiingen; ebenfo die Kupfer= und Nidelmiingen. Dad ift
vollformmen tvidtig im Sinne der Chartalverfajjung, bei welder
ja die Geltung nicht mit dem Gebalte ujammenhingt.

Hingegen ift filr das orthotypijche Geld (fiix die Golb=
miingen) bet und bad Pajjievgewid)t nodh beibehalten: wenn dexr
Gewidtdverluft diejer Stitde mebr als Y2 % betvdgt, jo hort
bie ®eltung im Privatverfehr auf; dad Paffiergewidt ijt aljo
9915 % bes vorgejdhriebenen Gewidtes. Darin liegt ein gang
unnitiger Riidfall in die penjatorijdhe Auffajfjung; denn wenn
pie Ehartalverfajjung ben Zwed hat, die Waigung ubamdjnneu —

fnapp, Theovie bed Gelbes. 2. Mufl.
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was joll dann bdiefe Beftimmung, die nun die Wage wieber not-
wendig macht? Der vorjdhmwebende Gedanke ijt offenbar: ber
private Annehmer foll jedenfalld in beyug auf veale Bejriedigung
fichergeftellt mwerben, wenn aud) nuv innerhalb jener (renge.
Die Mafregel ift aber vollig iiberflitffig — denn gang ridytiger
Weife bleibt bei und ber Staat verpflidytet, die abaejchliffenjten
Stiide — fo lange fie erfennbar find — al8 ,voll* angunehmen,
bas Dheift nad) der proflamatorifhen Geltung. Damn Lonnte
aber die Beftimmung iiber das Raffievgewidht fitr private An-
nehmer ebenfalld aufgehoben werben — benn fie bewitft ja
hachftens, dap bie abgeidliffenen Stiide etmwas jdhneller in bie
Staatsfafjen eingeliefert merben. Jebenfall3 hat die gange Ein-
ridtung gar nidhtd pringipiel BVedeutendes.

Damit joll nicht geleugnet werben, dafl ed einen guien Sinn
bat, da3 orthotypijdhe Geld, dad fid) im lmlaufe befinvet, nidt
durd) Abniigung verfommen 3u laffen; jdon wegen der Exfennbar-
feit Der Stitde ift e8 ywedmdBig, und es hat aud) Bedbeutung fiix
dbie fpiter su betradtenden dromijden Ginvidtungen. Al bies
fann aber erreid)t werden obhne dad Pajfiergewidht fitv private
nnehmer, welched nur bie unbefangene Annahme der Stitde jidrt.

Bor allem aber ift e3 ein Jrrtum, ju glauben, died Pajfier-
gewidht fei eine Ginridhtung, weldye wegen der Geltung der Stilde
notwenbig jet — bagd fann nur der Metallift glauben. 1brigens
haben viele Staaten, 3. B. Franfreid), bad Paffiergewidt fiir private
Annehmer lingft abgefdhafft, auth beim orthotypijden Gelbe.

Damit jei feinedwegd empfobhlen, der Abniipung thren Lauf
st [affen, mwie dad in dlteren Beiten iiblid) mar: erjt bei gdng-
[id) unertrdglidh gewordener Abniipung entjhlof man fid) frither
qit einer durchgehenden Neuprdgung der Stitde, wnter Fejt-
Baltung ber fritheren Megeln. Dasd ift unter allen Wmijtdnden
eine grofe Nachldifigfeit, die man mit Redt in neuerer Jeit ver-
meidet — aber darvaud redytfertigt fich feinedwegd dad Pafjier-
gemicht fiir private Annehmer!

Gefent, e8 finde wegen ftarfer WAbgefdliffenheit ber Stiide
eine ploplidhe Neuprdgung ftatt, o muff dasd alte gemiingte Geld




§ 4. Dlatifjdje und genetifdje Begiehungen des Geldbes sum Nietall. §7

eingesogen und burd) neugeprdgtes erfest werben. Hierbei gibt
ed zmwei Wege: Vielleidht nimmt der Staat die alten Stiide
nmur nad) bem Gewidt an; vielleidit aber tut ex e3 nad) der
proflamatorifden Geltung. Dasd exftere it filr den Staat,
fistalijd) betradhtet, natiiclid) vorteilhafter, benn ber Subjtans-
verluft witb bann bem jufilligen Snbaber aufgebiirdet.  Der
andre Weg mutet dem Staat Opfer su, die fidh auf alle Steuer-
jabler verfeilen. Doch ift e8 nidyt bdiefer Punft, der uns hierbei
feffelt, obgleich die Frage, mwer die Lajt ju tragen habe, wohl
aufzuwerfen ift — fie gehort aber in die Finangpolitif. Lytro-
logifd) taudht Dier eine gany andere Frage auf, ndmlidh die bed
obwaltenden Grunbjases. Wenn ber Staat nad) dem Gewidht
einlbjt, fo betradytet er in Ddiefem Falle bad Geld pldplidh fo,
alg wire e8 penjatorijch. Wenn er aber nadh der proflamatorijden
Geltung einlift, fo hanbelt ex allein folgeriditig, denn ed it
nidt exlaubt, je nad) Qage der Jntereffen dad Geld bald fo,
bald fo aufjufaffen. Entweder hat man penfatorijdhe Jahlungs:
mittel — bann miijfen fie immer penjatorifd) fein; odber man
bat dyartale — dann miiffen fie immer dartal fein, aud) bet
per Ginldjung. Aber jede Sidperheit iiber bdie Natur bed
Sablungdmitteld geht verloren, wenn der Staat je nad) jeinem
Lorteil bald penfatoriidy, bald proflamatorifd) hanbdelt. Wdren
piefe Beqriffe ftetd8 mit Sddrfe unterjdieden worben, jo bhdtte
ed ju einer penjatorifden Einldjung ded Gelbed niemald fommen
fonnen. Man war aber dariiber im unflaven, und der Staat
neigte bald ber einen, bald der anbern Nuffafjung ju — jedes-
mal berjenigen, bdie ihm fisfalijdh vovteilbafter exfdhien und
fdmwantte fo zwifden der metalliftifden und dartaliftijhen Auf-
faflung bin und fer. Aud) bie Kénige waren Metalliften beim
Jehmen, Chartaliften beim Geben ded Gelded! —

Eine anbere Unficherheit Herrjdhte vor bem Jahre 1871 be-
jonberd in Sitbdeutfdhland. Aus der Tatfade, daf bad Silber
hylifjdhes Metall war, jogen die Leute den Sdluf, dah frembde
Silbermiingen obne weitered ald Geld zuzulaffen felen — nur
miiffe man bdie Begiiltigung o einviditen, daf der {pezifijdhe Ge-

b
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halt ber Stitde mit der hylifdhen Norm in Mbeveinftimmung jei.
©3 bilvete fich jogar der Unfug aus, baf die Begiiltigung ge-
wohubeitsrecdhtlich entftand und dafy der Staat exjt nadhtvdglicy
feinen Segen daju gab.

Diefer BVorgang widerfpricht allerdings nicht der Ehavtal-
theovie, benn bie einmal anerfannten fremden Stiide gelten
proflamatorijch weiter, und das frembde Geprdge ift an fid) Fein
Hindernis, nacdidem die RedytSordnung bdasdfelbe gebilligt hat.

Hingegen verliert der Staat dadburd) alle Einwirfung auf
bie leichte Grfennbarfeit feined Gelded; zulept ift bie bunte
Mannigfaltigheit der Gelbarten gar nicht mehr zu iiberjehen und
bie Hanbhabung wird unjicher.

Yus ber hylogenijdhen Norm folgt ja allerdings, dafi frembe
Silbermiingen vermandelbar find in bdad einbeimifhe Silber-
gelb — aber e3 folgt dod) nicht, baB died ohne rweiteves, burd
Begitltigung der fremden Stiide gejchehen. mitfje. Vielmehr hat
ber Staat ein grofed Jntevefje, bie Umwandlung nur auf dem
Wege der Umprdgung zu geftatten — fonft gibt ex ja Den
Grundjas der leihten Erfennbarfeit jeiner Gelbarvten auf, pex
bod) jo widtig ift.

Aber jened BVerfahren hat nod) einen andern Ubelftand. €3
wire vergleidhsweife ertrdglidh, wenn frembde Viingen nur dann
anerfannt wiirben, wenn fie ihre Gigenjdaft, auslindijdhes Geld
ju fein, bereitd verloven Ditten; find fie aber aud) im Auslande
noth Geld, bann exlangen bie Stitde eine hochit feltjame boppelte
Gtellung, bdie wir unter dem Namen Syndartidmus lennen
[exnen werben: bie Stiide find dann ver{dhiebenen Redhts-
ordnungen untermorfen, einerfeitd ber RechtSordnung bded er-
seugenden Staatd, andererieitd Derjenigen bed anerfennenbden
GStaatd. Diesd ift swar nidht unter allen Umitdnden verwerflid,
benn e8 wird mitunter abfidhtlich Derbeigefithrt. Dagegen ijt e3
ftetd vermwerflidh, einen joldhen Bujtand durd) Nadldfjigheit —
um nidt ju fagen burd) Gedanfenlofigfeit — Dhervorzurufen,
benn Der Staat verliert daburd) einen Teil feiner Hervjchaft
fiber Dad Gelbmwejen.
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Den hoditen Gipfel ded Mnverftanbed bejdritt man in Siib=
deutjchland nad) dem Jabhre 1871 — aljo nadydem dbasd Silber
jeine bylijhe Stellung verloven bhatte. Damald liep man ben
pfterveid)ijchen Silbergulben im Berfehr ald Fweimarkjiid 3u,
und freute fid) jogar, dap er mebr Silber enthielt ald bas
Bweimarfitiid der NReidhsmiingen. Dabel wurde ganj vergefien,
paf Dbie frithere Julajjung frember Silbermiingen wenigjtend
burd) die hylijde Cigenjdaft des Silbers begriindet war, mit
tovidhter Unterlafjung ded Umprdgens. Jebt aber, nad) 1871,
founte diefe Begriindbung nidht mehr angerufen werben, und
bennod) lief man aud alter Gewolhnbeit die djterveidyijden
Silbermiingen in ben fjiibbeutjhen LVerfehr ald Jweimarkitiice
einfreten — mwdhrend unjere NeidhSgefebe die freie Ausprigung
von filbernen Bweimarkjtiiden geradezu verbieten! Pdtte man
diefen Migbraud) ldnger gedbulbet, o Ddtte dad NReid) alle Herr-
jdhaft iiber jein parvatypijded Silbergeld verloven, wabrend e3
fein, exjter Grundiat ift, dieje Herrjdiaft in Handen zu behalten.
Unfer Publifum [ebte gan rubig in ber BVorftellung weiter, daf
bad Silber nod) hylifdy fei!

€3 ijt iiberhaupt ganz verfehrt, in einer jo vermidelien
Sade wie unfer Geldbmejen ijt, nod) mit dem Gewobhnbeitdred)t
ju axbeiten, deffen Beiten lingft voriiber find. Dad Einbdringen
ber djterveidijden Silbergulden nad) dem Jahr 1871 in Siid=
beutichland war fein lepter Erfolg — der allerdings nidht lange
bauerte. Seitbem it diefe Quelle der wiberfinnigen Redht3-
bilbung gliitlichermweije abgebdmmdt.

§ 5.

Dromijhe Bejziehung des Geldes jum Metall
Die BVerwaltung ded Gelbwejend — allgemeiner ausgedriict
bie [ytrijdhe BVerwaltung — hat juweilen bie Abfidyt, einem ge-
wiflen Metall einen fejten Preid ju verjdhaffen und verwirtlicht
bies Riel durd) bejondere Mafregeln, bie nun genauer ju bes
tracdhten find. Diefe Mafregeln jollen hylodbromijdh heifen; die
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gefamte Tdtigleit jener Verwaltung, joweit fie auf bas genannte
Biel gevidtet ijt, beseidnen wiv fury ald Hylodromie. Fur Redi-
fertigung bdiefer Ausdriide diene folgendes: nur dasg hylijdhe
Metall fann einer jolden NRegelung bed Preifed untermworfen
werden; davaus erfldvt fid) ber erjte Teil ded neuen Wortes;
ver zweite Teil entjteht unter Anlehnung an die Tatjade, dap
gewifle Preife baufig ald ,Kurd” bezeidnet werben — wofiiv
wir wegen ber bequemeren Bilbung eined abdjeltivijden Aus-
drudes dag griechijdye Wort ,Dromos” verwenbden, was allerdings
gang willfiivlid) aber dod) wohl exlaubt iff. Unter Hylodromie
verjteben wir aljo die Dewupte Befejtigung ded Preijed eines
bylifden Metalles; nod) genauer: die bewupte Herjtellung fejter
Grengen, nad) unten und nad) oben, fiiv den Preid eines hylijden
Metalles. €3 hanbelt fid) nun dbarum, dieje Tdtigleit ber Iytrijchen
Berwaltung im eingelnen zu jdilbern.

€3 gibt eine Verfafjung der Jahlungdmitiel, bei weldher
pied Jiel von felber eintritt, jozujagen ex definitione, bag heift
al3 Folge aud dem Begrifi diefer Verfafjung: ndmlidh Dei bem
amorphijdh-penjatorijhen Jablungsmittel, bas wir ald authy-
liftijch, indbejondere ald autometalliftijch fennen gelernt haben
(e3 ift die L Art in bem Sdema Seite 64). Wenn ein
Metall ald hylifch exflart und ohne Forderung beftimmier Form
durd) Juwigen ald Jahlungdmittel verwendet wird, jo fann fid)
fiix bies Metall gar fein jdhwanfender Preis ausbilden; e ver-
jtebt fich von jelbjt, daf gleicdh jdhwere Plengen diejed Metalles
obne 1weitered gegeneinander audgefaujcht werden. Wenn das
Pfund bdie Gewidytdeinbeit ift, o Ffoftet jeded andere Pfund
jened Metalles eben ein Pfund, bat aljo einen feften Breis.
Dier it dljo feine bejonbere Titigleit ber Verwaltung nitig,
die Hylodromie ijt {chon begrifflich gegeben.

Bei allen anberen Iytrijden Verfaffungen ijt dies aber nidt
mebr Der Fall; dad wird fo Daufig iiberjeben, dap e einer ge-
naueren Vetradytung bebarf.

Nehmen wiv an, bie Verfajjung jei morphijdh-penjatorijd
(IT. At in dem Shema Seite 64): die Stitde haben dann eine
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vorgejdhriebene Form, fie treten ald Miingen auf; aber fie werden
bet der Sablung zugewogen. Dasd hylijde Metall hat dann eine
obere Preidgrenze: niemand begahlt bann fitr ein Pfunb Silber
(betjpielsweije) mebr, al8 eben ein Pfund Silber: benn bas
bat er ja ald Bablungdmittel in Hdnden — ober er fann gar
nicht an Kaufen benfen. Aber eine andere YreiSgrenze hat bas
hylijdge Vietall dDann nod) nidyt; e fonnte jehr wohl, in Barven-
form gedadyt, billiger fein, al8 ein Pfund bes geformien Jahlungs-
mittel8 (bad wir vorausfepen) trop Dder {lbereinjtimmung ded
Stoffes — zum Beifpiel bann, wenn viel ungeformted Metall
ploglich auf dem Marft erjdhienc. Die BVedingung, daf dad
Babhlungsmittel geformt fein mufp, gibt demjelben, wirtjdhafjtlich
betrachtet, ein unterfdjeidended Merfmal; nur phyjfitalijd) be-
trachtet wdre died Merfmal ohne Wirkung. Wie ein golbner
Bedjer etwad anbered ift, al8 ein ebenjo jdhwered Stitd Gold,
fo ift aud) eine golbene Miinge efwad anderes als ein ebenjo
jdweres Stitd Gold.

Soll nun das hylijhe Dietall aud) eine unferve Preidgrenge
erbalten, jo ift dagu eine Mafregel nitig und audreichend : bie
[yteijde Verwaltung muf exkldven, dap alles auf dem Marlt in
Barrenform auftvetende Metall ofne weiteres in die vorgejdricbene
Sorm von Miingen gebracht werden fann. Alles Metall mup
aljo — e8 muf — von ben Miinztdtten jur Ausprigung an
genommen werden. Diefe Mapregel nennen wiv Hylolepite.

Jm Begriffe ded hylijdhen Vietalled liegt died nod) nicht.
Denn hylijdy ift ein Metall dann, wenn ed ohne Begrenzung
in Sablungdmittel verwandelt werden darf; Ddavin liegt eine
Grlaubnis, aber fein Swang. Jn ber Hylolepjie aber ift der
Bwang ausdgefprochen.

Die Hylolepfie ift aljo Ddiejenige Mafregel, welde bingu-
tveten muf, damit unjer hylijhes DMetall'— bei der Berfajjung,
bie und bier bejdhdftigt — aud) eine unfeve Preisgrenze habe.

Die beiden bisher Dejprochenen Arvten von Jahlungdmitteln
find aber nod) nidht Gelb. —
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Gjehen wir nun ju den Geldbverfafjungen diber, jo tritt unsd
guerit bod bave Geld entgegen (IIL. Art ded Bahlhingdmittels,
1. Art ded Geldes, nad) dem Sdema S. 64).

Wenn wir Barverfafjung ded Gelbed annehmen, o hat dad
hylijche Metall weber eine obere, nod) eine unteve Preidgrenze.
Diefer gang unpweifelhafte Sap wird bei allen Laien dad grofte
Grjtaunen Dervorrufen, und dennod) ift er viditig, fobald wir
an ben aufgeftellten Begriffen fefthalten, wozu wir ald Theoretifer
jhlechtexdingd gendtigt finb. Soll eine Befeftigung ded Preifes
erreidyt werben, fo fann e8 nur ,ex institutione® gefdhehen, da
eine Fejtigleit ,ex definitione“ hier durdjaus nody feblt.

Bundadit ift e8 Elar, wie bei bem vorausgehenden Fall, baf
pad Dylijde Metall Feine untere Preidgrense hat, denn joldesd
Metall, voh auf den Warlt gebracht, Fomnte jehr wobl billiger
verfauft werden, ald ber hylijden JNorm entfpricht. Audy bhier
bebeutet hylijhed Metall nur ein foldes, weldes unbegrenst in
bares Geld vermanbdelt werben darf — aljo Grlaubnis; wdibhrend
ein 3wang daju erft befonders gefordert werben muf. Um nun
bie unteve Preidgrenze berzujtellen, muf alfo aud) Hier jener
Jwang eintreten, den wir Hylolepfie nennen: fie ift hier nidhts
andered, al8 was man ,freie Audprdgung” su nennen pilegt.
Der Bwang ift gegen die I[ptrifdhe Vermwaltung geridhtet; und
ofret” Debeutet, bafy ber Jnbaber ded Metalled befugt fei, be:
liebige Mengen des Metalld jur Audprdgung darzubieten. St
aber bie Qylolepfie eingefithrt, bann hat basd hylijde Metall
allerdingd eine unteve Preidgrenge, weil bie ytrijhe BVerwaltung
geswungen ijt, e8 nad) der hylijchen Norm anzunehmen. Einem
jolchem SKdufer gegeniiber fiehend braudyt fich ber Snbaber des
tofen Metalld auf feinen niedrigeven Preid einzulaffen.

Died ift Defanntlid) ber Grund, wedhalb bet unsd dasd Gold
nicht wohl billiger fein fann als 1392 Mart bas Pfund — denn 3u
diejem Preife wird e von der Iytrijden Verwaltung angenommen.

Anbdererfeitd aber hat basd hylijdhe Metall bei Barverfaffung
ped (Geldes aud) nidit von felber eine obeve Preidgrense.

Denn e3 gebhort nidht jur Verfaffung als folder, bdaf bie
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Stitde ftetd vollwidtig find: fie verlieven durd) Abnubung jtets
an Gewidt — wdbrend jie trogdem bared Geld bletben und
ihre Geltung behalten. Die Vollwidhtigheit gehort nidht in die
Definition ded baven Gelbed; nur bei der Herftellung — aljo
vor jeber miglidgen Abnupung — muf der fjpesifijhe Gebalt
ber Stitce {id) nad) der Dhylogenifden Novm richten — bdas
allein haben wic bei der Definition ded baven Geldes geforbert.

Soll dag hylijhe Mietall eine obere Preidgrense gewinnen,
jo miifjen wir exft nod) befonderd forbern, baf die Stiidfe bes
baven ®elded ftetd in Volwidtigleit gebalten werden, durdy
Ausmersung Dderjenigen Stiide, bdie ju leiht geworden find.
2ird biefe Forberung erfiillt, bann erjt hat dbag hylijdhe Metall
bie Cigenjdaft, aud) eine obere Preisgrenze zu befiten.

Bet und werben in der Tat die Goldftiide aud dem Ver-
fehr uriicfaezogen, fobald fie mehr al8 /2 % ded vorgejdyriebenen
Gewidhtes verloren haben — e3 ijt die Einridtung, die oben
alg , Pajjiergewidht” exwdhnt ift; ibr wicllider Nuben Dbefteht
burcdhaud nur darin, baf fie jene obeve Preidgrenze fiir unjer
hylijches Metall befeftigt. Denn nun ijt e8 fider, daf derjenige,
welder bave3 Geld im Betrag vom mindeftend 1395 und
hachjtend 1400 Marf in Hanben bhat, darin tatjddhlid) ein Piunbd
feinen Golbes finbet.

Dad Pajfiergewidht beim baren Gelbe ift demnad) eine
bejonbere Art von LVorjorge dafiir, daf ber Inhaber von 1395
bisg 1400 Marf ein Prund feinen Golde8 bejitt; benn bie
[ytrijhe Verwaltung veridafit ed ihm; fie bringt jened Gold
jum Borjdein — daher wollen wir die Mafregel allgemeiner
al8 Oylophantidmud beseidhnen, benn bied IBort bedeutet
Jylifdes Metall sum WVorjdein bringen”. Died muf nidt
gerabe burd) dad Pajfiergewicht gejchehen, aber wo Pajfier-
gemwicht be3 Dbaven Gelded bejteht, da Ddient e3 dem Hylo-
phantidmus.

Der Hylophantidmus fteht der Hylolepfie gegenitber; beibe
PMapregeln ujammen erzeugen fefte Lreidgrenzen fiir dad hylijde
Metall, und find audh bei der Varverfafjung bed Geldes nody
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bejonders ind Leben zu vufen — mweil jonjt trog aller Bar-
verfafjung dad bHylijhe Metall Feine feften Preidgrenzen hat.

Hier find nur die Ausbriide new; die Mapregeln aber find
langft befannt und in voller NWbung, werben aber vom Publifum
nidt gewiicbigt — denn e3 ijt, wie gejagt, ein gany verbreiteter
Srrtum, baf die Barverfajjung allein bereits eine BVefeftigung
ped Preifed fiir das hylifdhe Metall erzeuge.

Die hylodromijdje Titigheit der [ptrijhen Verwaltung jeht
jih demnacd) aud jwei Titigleiten zujammen: aus ber Hylo-
leptijhen und aus der Hylophantijden.

Dap es gleihgiiltig ijt, weldhesd Metall wiv und ald hylijdy
benfen, ift flav; nur der viéllige Laie fann meinen, dap nur bad
Gold diefe EGigenjdaft haben finne. —

IBas wix eben vom Daven Gelde gejagt Habem, ijt aber
nicht auf dieje Gelbart bejdrinft, die im Syjtem ald hylo-
genijthzorthotypifd) (Seite 64) beeichnet worben ijt. Gang
dhnlich fteht ed mit bem Dylogenijdh-paratypijhen Gelde (aljo
mit ber IV. Art der ahlungdmittel, dad ijt, mit der 2. Urt
bes Gelbes).

Bei bdiefer Gelbart fann eben o leicht die Hylodbromie
erveicdht werden, aber ebenfall3 nur durd) jeme beiden, fich
exgdngenben Vapregeln. Die Hylobromie ift aljo nidht gebunden
an die Barverfafjung bed Gelded — wobhl aber an deflen hylo-
genijdhe BVerfafjung, weldesd ein weitever Vegriff ijt.

Gejept, e5 fei die Cinvichtung getroffen, dap bas hylijche
Metall nad) einer Norm in Geld verwandelt werde, aber
nidgt durdh) Ausdprdagung, fondern fo, dap ber Staat dad Wetall
juriidbehdlt und dafiir Kafjenjdjeine audgibt (wie oben Seite 62).
Dann ift die Gelbverfafjung swar nod) hylogenijd), aber para-
typifd). Soll nun dasd hylijche Mietall einen fejten Preid haben,
jo find folgende Cinvidhtungen nofwendig und ausreichend:

G8 muf angeordnet werben, daf alled hylijhe Metall auf
biefe MWeije, wenn bargeboten, in Geld vermanbdelt werden muf.
Died it Oylolepfie, aber nidht in der Form, dap bdie [ptrijche
Bermaltung jur Ausprdgung gezwungen wird, jondern in der,
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baf jie jur ,Cinldjung” geywungen wird; der Wirfung nad) ijt
aber beibes gleid).

€3 mup ferner angeordnet werden, daf fiiv jeden Betrag in
Kafjenjdjeinen, den man ber (ytrijden BVerwaltung einveidht, jo
viel Gewichtseinheiten ded hylifhen Metalld ausgeliefert werden,
als ber Jorm entjpricht. Dies ijt Dylophantidmus, aber nidt
in ber Fovm, dap die Auslieferung in Miingen ftatifindet; es
geniigt die Auslieferung in Barren.

Man fieht, Hylodromie fann jtattfinden ohne Bavverfajjung
bed (elbes, ja jogar ohne daB irgend eine Ausprdgung des
hylijchen DMietalled ftatifindet! Gleidwobhl wire der Preis des
hylijhen Dietalled dann feft, ja die Grengen der Preisbewegung
wittben jogar villig zujammenfallen.

Demnad) hat man dreteclei Jormen zu unterjdeiben:

die hylogenijche MNorm beftimmt, daf Dhylogenijdes Geld
gejdaffen wird durd) Verwandlung einer GewidytSeinheit bdes
WMetalld in fo und o viele Werteinbeiten (3. B. in 1395 Marf);

pie Dyloleptijde Ilorm bejtimmt, daf jebe bargebotene
Gewichtdeinbeit des hylijchen Metalld vermanbdelt wird in fo und
jo viele Werteinbeiten (3. B. in 1392 Maxk);

pie Dylophantijche Norm bejtimmt, dbaf fiir jo und jo viele
Werteinbeiten (3. B. fiix 1395 big 1400 Mark) eine Gewid)ts-
einbeit bed Dhylijdhen Metald exlangbar fei.

Ulle brei Normen fonnen iibereinjtimmen; aber fie miijfen
ed nidt; wenn jie fibereinjftimmen, jo ijt jtrengjte Hylobromie
vorhanden; tun fie e8 aber nidyt, o gibt e8 nur fejte Grengen
filr den Preid bed bylijchen Wetalled; e3 befteht dann ein
hylodbromijdyer Spielvaum.

AN dies fest hylogenijde Geldverfafjung voraus.

Weiter aber diirfen wir nidht gehen; jobald wiv Geldjyfteme
in Betvadht jieben, welde Fein Dbylifdjes Metall mehr Fennen,
hort die Hylobromie begrifflidh auf; denn fie fet voraus, bap
ein gewifjed Wietall ju einer, bejtimmien Norm in Geld ver-
wanbdelt werden finne. Wenn wir nun dasd hylijde Detall hinweg-
denfen, jo hort zwav feinedmwegs jede Gelbverfafjung auf, aber




76 Erjtes Hapitel. Sahlung, Geld und Niletall.

¢d hort die MoglichLeit ber Hylodromie auf. AlBdann find alle
Pietalle gegeniiber der Iytrijhen BVerwaltung in einer ganz
inbifferenten Stellung; wie jest inn und Blei, jo dann aud)
&ilber und Golb.

Die Miglidhleit einer Geldbverfafjung ohne hylijdes Metall,
aljo einer autogenijdhen LVerfajjung — wird [eidht iiberjeben,
ba fie gang felten ijt; aber fie bejteht in der Tat. €3 gibt,
wie wir bereitd wifjen, autogenijded Papiergeld; und wenn man
einwenbet, bdap faft immer neben demfjelben auch baves, aljo
bylogenijches Geld, weiter befteht, jo ijt died ridhtiy — aber ed
Eann Dhinwegaedadit werben; bavon werden wir und iiberzeugen,
wenn die funftionelle Stellung der verjchiedenen Geldarten eines
Staated bejprodhen wird.

€3 ift aber nicht einmal erforderlich, nur an autogenijdyes
Papiergeld zu denfen. Nehmen wiv beifpielSweije an, baf vor
1871 in Bremen, wo ftets frembde Goldomiingen ald8 Geld bienten,
feine gejeslidge Vermanbelbarfeit bdes Metalles Gold in jene
Miingen beftanden habe — bann war bdort dbad Gold fein
hylifches Mietall; und frof der platifhen Lerwendung bded
Golbed bejtand bort nidit die Cinridtung ber Hylodromie!
Denn ed fehlte der byloleptijhe IJweig der I[ytrijdhen Ler-
waltung, wenn aud) ber hylophantijche Sweig derjelben anndhernd
ausgebilbet war, entiprechend den Vor[dyriften iiber bie exlaubte
Abnupung jener fremben Goldmiingen. Dad Gold ald Metall
hatte bann in Bremen Feine untere Preidgrvense, fondern nur
eine obere. Diefe allerdingd feltene Cridheinung Fann bei blof
platijher Betvadhtung gar nidht zum Berftdndnis gebradt werben.
Sn ber Tat war jened Goldgeld Bremens gar fein baves Geld,
weil fein hylijded Metall beftand, frop der metalijhen Llatten.

Die gang ftrenge Oylodromie bejteht in der Praris nivgends.
Man begnitgt fidh mit dem hylodbromijden Spielraum. Sdon
biefer Umftand szeigt dem nadybenfenden Befraditer, baf Dbie
Hylodbromie nidht jo unentbehrlicdh ift, wie fie mandyem exjdjeint.
Wer mebhr behauptet, der fommt Deveitd in Lerlegenbeit duvd)
die Crwdgung, baf die Oylodromie in ihrer bheutigen Gejtalt
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febr neu ift, jogar dann, wenn man nur den hylodromijdhen
Spielvaum ind Auge fupt.

Dierbwiicrdig im hodften Grade ift nun die Entftehung ber
Oylodbromie. Sie ift gerade jo wenig bewuft erfunden, mwie die
Chartalitdt; fie bat fid) eingejchlidhen. €8 war bei der Erfindung
ped morphijden Zablungsmitteld nod) gar nidht zu tiberjehen,
wie febr fidh dasfelbe grundidblih von der peniatorijdhen BVex-
wenbung entfernen werde; und gerade fo unflar war ed beim
bylogenijcdgen Gelde, wie grof bder grundjdbliche Abjtand vom
der Hylodromie fei, die man junddijt in unbedadter Weije ald
von jelber gegeben annabm. Denn pjydyologifd) betrachtet ijt
immer feftsubalten, daf man in dlteren Seiten ftetd glaubte, dex
jo leidht verftanbliche Autometallid8musd bejtebe fort, trop binju-
tretender Geformtbeit und trop proflamatorijder Geltung! Dap
diefe Beigaben aber die ganze Grundlage der Iytrijchen BVer-
fafjung @nbern — bdavon Datte niemand eine Ahnung.

Buerft entftand bdie Hylolepfie, und Fwar beim ortho-
typiidhen Gelde; denn bie Konige pilegten einen Sdlagidap su
etheben aud rein figkalijdhen Griinben. Die [ytrijdhe Verwaltung
jollte fisfalijch eintrdglicd) fein. €8 mufte aljo hodjt evwiinjdt
fein, alled erlangbave hylijde Dietall audzuprigen, weil ber
hyloleptijhe Absug in die RKafje ded Konigd flop. Dasd ijt ber
eingige Grund, wedhalb ber Sap aufgejtellt wurde: alled hylijdhe
Metall muf sur Audprdgung angenommen werden. Daf dadurd)
eine Preidgrenze (eine untere) fitr dad hylijche Vetall entftand,
ift ywar ridtig — aber diefer Gedante lag vollig fern und
wirfte nidt im gevingften mit. Nicht an eine Preidgrenze dachten
die Konige, jondern an ben Sdhlagihap. Wieber ein Beijpiel,
wie in ber Reditsgejdhidhte Einridhtungen wirfjam werden, die
aud gany anberen Jweden entjpringen — fo daf alfo bie Folgen
ollig unabhdngig find von bem urfpriinglich gebegten Bwed;
und erft jpdter werben die Folgen jo aufgefapt, alé wenn fie,
biftorijd) Dbetvacdhtet, al8 Bwed vorvgejdhwebt hatten. Fiix den
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Rechtahiftoviter find bdie urjprimgliden Jwede der Einvidtungen
nidht obne Sutevefle — aber feine Aufgabe ijt vor allem, bie
bavon gany unabhdingigen Folgen, die ungewollten und iiber-
madtig werdenden Folgen davzuftellen; in ihnen verfdrpert fidh
ber eigentliche Jnbalt feined Foridens.

Biel fpdter entftand ber Hylophantidmus. Daran fonnte
iiberhaupt exft gebacht werdben, ald das orthotypifdhe Geld ftart
abgenupt war. Sollte die Iytrijhe Vermaltung der Konige fich
bereit exflaven, fiiv jeded abgenutte Stiid ein vollwidtiges ju
gebenn? Nidhtd weniger ald bad! Alle Konige verweigerten ed
unbedingt, denn dabdurd) wurde ja bem Fistus ber ganze Ber-
[uft, ber durd) Abnupung entjteht, obne jede Schonung aufe
gebiivbet. Die dltere Auffaflung der Iytrijdhen BVerwaltung it
aber fisfalijch; Sdlagihat erndhrt, aber BVollwidtigleit ver-
sebrt. €3 ift alfo im gangen Mittelalter fein Gebanfe barvan,
die Bollwidhtigleit der umlaufenden Stitde aufredit s exhalten;
bad wdre ja ein negativer Sdlagjhat gewefen. 1m Dhier den
Fisfud vor Scaben ju bewabren, entwidelt fid) gevabe ber
Grundja proflamatorijder Geltung, aljo aud) die Ehartalitdt.
Aljo wird bad damalige Geld ftets feinem Sdhicial itberlajjen;
mag ¢3 fidh abnupen, wie e8 will, ber Kinig ijt Ehartalijt. Wie
munbderbar, dbaf die Chartalitit bed Geldes, diefe Crrungenjdaft
hoher Weidheit, dieje fojtbare Cridieinung bded fozialen, jtaatlich
geordneten Lebens, aud einer jo niedrigen Wurzel entfprofjen ift.
1Ind dodj ift e bexr natiixlide Gang, den man in der Entwidlung
aller Verfafjungen beobachtet. Niedbrige Jwede rufen Einridhtungen
ervor, bie ju ben edelften Folgen entwidelt werben.

€3 fam nod) hingu, dah qutgemeinte Anldufe jur anbauernden
Bollwidhtigleit der Miinzen ftetd |deiterten. Eine Hand wvoll
neuer vollhaltiger Miingen, in ben Berfehr geworfen, fann fidh
wie wir fpdter fehen werden, gar nidht Halten neben jtarf ab-
aefdliffenem Gelbe. Dad mwar nebenbei gefagt gewif einer der
Griinde, weshalb man die hylogenijdhe Norm ftetd von Jeit ju
Jeit bevabiehte, obgleich babei nody bas fistalifhe JIntereffe
mifgejpielt bat.




§ 5. Dromijdie Bejiehung des (Geldes zum Hetall. 70

Die Folge war, daf man bad Geld durd) Abnupung fo
verfommen lief, bi8 ed an Sennbarfeit verlor; in biefem
ugenblide erft entihlof man fih ju umfafjender Neupragung —
und dachte baburch einen hichjt bedauerlichen fistalijdhen Nach-
teil su erleiben, ben man oft durd) Miingverjhlechterung —
Hevabjebung ded fpesifijden Gehalted ber Stiide — ertraglicher
s maden judte. Dann frat filr eine gevaume eit Be-
ruhigung ein.

Um nun bdie Wieberholung joldher Unfdlle 3u vermeiben,
erfand der Staat bagd Pajfiergewicht; er ftellte eine Grenge fiir
die geftattete Abniibung auf, und nad) fisfalijher Weife wurbe
bad ju jebr abgeniipte Stitd, dem Jnbaber gegeniiber, ald
penjatorijhed Zahlungdmittel behanbdelt, dasd DheiBt nur nad) bem
Gewidht vom Staate angenommen. Jmmerhin, obaleich bdies
unlogifd) ift, war e§ wirflam. €8 war die erfte Vafregel Fur
Inndherung an den Hylophantidmus, denn nun fonnte der um-
[aufende Miinjoorrat nur nod) mdpig von ber Bhylogenijdhen
Norm abweidien. Dad Pajfiergewidt ift alfo der exfte BVerfud),
bas Geld anndhernd hylophantijd) su verwalten.

Grft in gang neuer Jeit, wie ed {deint in Franfreid), trat
ber Staat mit bex Beveitichaft hervor, jein orthotypijdes Geld
trop aller Abniipung proflamatorifd) anjunehmen, wahrend er
jidg sugleich ber Megel unterwarf, niemald unterwidtige Stiice
in ben Werfehr su geben. Damit ift die hylophantijdie Ber-
waltung exjft vollendet und mit ihr die Hylobromie.

Der ganz unleugbare Nuben [iegt flix unsd wefentlid) in bex
tabellofen Kennbarfeit ber Stiicde, die dann eintritt. Wabr ift
e freilid), bafs bann bas hylijche Metall wenigftensd ex institutione
einen feften Preid hat. Wabhr ift e8 ferner, dafp died von den
wenigen Leuten, die e3 iiberhaupt bemerfen, fiiv einen Vorjug
gebalten wird; aud) wiv halten ed fiir dburdhaus qut. Aber dbaf
e8 eine notwendige Einvidtung fei, geben wiv nidht ju, aller-
dingd obne irgend davon abjuraten. €38 wird fid vielmehr
indter eigen, bap aud) hier ber gewollte Jwed ju gany un-
gewollten Folgen fithrt, in benen bie eigentliche Nitglichleit der
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Oylodbromie ju judjen ift. Denn die Begriinbung, die man der
Hylobromie zu geben pflegt, daf dann das hylijde Dietall
wieber Wertmefjer jei wie in Zeiten ded Autometallismusd: dieje
Begriindung ift falidh; der Preid ded hylijdhen Metalles ijt bann
nur ex institutione, nidt ex definitione feft, und e8 ijt nidht
wabr, daf unfere Werteinheit (Viarf, Rubel, Frank) alSbann
burd) eine gewiffe Mienge hylifdhen Detalld definiert fei; fie
bleibt vielmebr frogdem, jo lange wir €hartalgeld haben, hijto-
vijd) Defintert. Man iiberjdhipt die Widytigfeit der Hylobromie
faft iiberall, weil man glaubt, in ihr fei bad Mittel gegeben,
die Werteinbeit veal zu bdefinieren. €3 ijt der alte Adam bder
autometalliftijhen Auffafjung, der hier zjum Vorjdein Eommd,

9ber man verfiehe bies nicdht falid). Die Hylodbromie, fo
unwefentlich fie ift fiix ben Vegriff der Werteinheit, o niiblid
ift fie in anberer Bejiehung. Sie Dhat grofe BVorteile fiir die
Verwendung ded einbeimifdhen Gelded nad) auflen, wenn frembe
Staaten diejelbe Hylodromie durdhfithren. Dad joll feinesweqs
geleugnet werben. Aber die internationalen Verhdltnijfe find
bier nod) nicht in Befvadt ju ziehen.

Wenn man Ddiejenigen Handler zu Nate zieht, fiiv welde
pas hylijhe Metall ald Ware erjdheint, jo werden fie jtetd fiiv
Hylobromie jtimmen, benn die hyloleptijdhe BVermwaltung it fiix
fie von Dodyjter Bequemlidhfeit. Wan verjepe fich in die Lage
¢ined Silberhindlers, wibhrend Silber bas hylijde Metall ijt;
ober eined Golbhindlers, wihrend Gold dad hylijche DMetall ift.
Jene Metalle frefen ald Barven vom verjdyiedenften Feingehalt,
al3 Brud) von Gerdten ober jonjiwie auf, in groferen obder
fleineren ,Poften”. Die zufdlligen Befier wiffen wenig Be-
jcheid ober Daben zu fleine Poften in Handen, um fid) jelber an
oie ridhtige Stelle ju wenden. Ein Hanbdler, der all dieje Ware
jammelt, um fie fpiter an bdie hyloleptijhe Stelle ju verfaufen,
wird leidht billig auffaufen — benn der novmalmdpig fefte Preid
bejtebt ja nur filr ben Handel im grofen — und er Hat dann
den gany gejicherten Abjat 3u einem feften Preis. Etwad Befjeres
fann fid) fein KRaufmann wiinjden. So flein die Gewinne fein
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mogen, jo fider find jie. Diefe Metallhandler werben alfo nidyt
genug jum Lobe der Yylolepjie jagen finnen.

Nod) ein gang andever Gefichtspuntt fann fiir die Hylodromie
angefiifrt werden, obgleid) er nidht nur auf diefen bejondeven
Sall, jonbern auf die Hylogenefe im allgemeinen pafit: wir wollen
ibn aber in biefem Sujammenbhange pritfen.

LWenn der Staat fid) ftreng an die Regel balt, nur Hylo-
genijhes Geld juzulaffen, fo Hat er einen gewiffen Vorteil fiie
ben Fall, daf ev etwa ein andered Dylijdhes Metall, ftatt hes
bisher iiblichen, einfiihrt. Denn er gibt bann die neuen Bahlungs-
mittel im Umtaujd) gegen bdie alten. ESepen wir yum Beijpiel
voraus, das Silber jet b6i8 babin hylijd) gewefen, unbd jept fiihre
man dad Golb als hylijdhes Metall ein, wdhrend dad Silber
bieje Gtellung verliert. Dann werden die alten Silberftide dem
Staate eingeliefert, der dagegen bdie neuen Golbjtiicfe gibt. Dex
Staat bdujt alfo dann grofe BVovrdte von Silber auf. Dieje
Borrdte haben ywar nur den Charakter einer Ware, nicht mehr den
eined Jahlungsmittels: aber diefe Wave ijt verfduflih und felt
alfo ein gvofes Guthaben dar, bad nad) und nadh flitfiig gemacht
werden fann — und dies Guthaben erleichtert den lbergang.

Aber man Diite fich, diefen Vorteil su fibexjdhipen!

Wer dad hylifjde Metall ald Wertmefjer betvachtet, bdex
glaubt am Cnde gar, ber Staat fei durdh jene Vorrdte vor jedem
Berluft beim Nbergange gejdiist.

Das ift aber faljh. Jene Vorvdte bded dlferen bhylijdien
Metalls find nur nod) gewdhnlihe Ware, mbgen fie aud) im
Sinne ber Tednif aud einem edeln Metall bejtehen; welden
Preid man dafiiv evgielt, hingt von den Umijtdnden ded Marktes
ab.” Nicht die edeln Metalle al8 folde find jogufagen Trdger bes
Wertes; fie find e8 nur jdeinbar, injoferne und fo lange fie in
pem Dhylogenijdhen Gelbe eingefapielt find. Eine Berdnderung
ped bylijhen Metalled wird aljo ben Staat jletd mit Verluften
bedbroben, bie nur teilweije durd) ein Warenguthaben gedectt find.
Das ift ber Urjprung der Verlufte beim Verfauf bes Silberd gewejen,

von dem man in Deutjhland nad) 1871 jo viel ju Hhoven Hatte.
fnapp, Theorie bed Eelbed, 2. ujl. 6
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Die Borftellung, ald feien eble Metalle ald foldhe Triger
bes Wertes, qehort unter bie immer wieder auftretenden Sdwad)-
heiten Der Metalliften, die beim Autometalidmus fteben bleiben.

Safulax betvacditet hat aljo die Hylogenefe, indbejonbere
aud) bie Hylobromie, feinedwegs die Eigenjdaft, ein fiir alle
Beiten und fitr alle BVerhiltniffe tabellofes Geldbwejen 3u fdhaffen.

IWad frither mit bem Silber gejhah, fann aud) jpdter ein=
mal mit dem Golde gejdhehen: ed fonnen Umjtdnde eintreten —
io unwabrideinlih dies audh ift — die und nitigen, das Gold
aus feiner Hylijhen Stellung su entfermen, felbft dann, wenn
wir e8 nidt aus Shwdade tun mifjen, wie ¢8 hiufig in Jeiten
itaatlidher Bedringnis gejchieht. Dev Metallift hdlt das fitr
unmdglich, wie er denn aud) burd) die Sdyidjale ded Silbers
vollig iiberrajdht wurbe. Aber es ijt moglid) und wird ben
Ghartaliften dermaleinft nidht itbervajdhen. OO e8 bann nod
Metalliften geben wird, weif id) nidt.

Der Glaube, dap dag Sdyidjal ded Silbers, unhylijd) ju
werben, fidh beim Golde niemald wiederholen fdnne, ijt weit
verbreitet, weil er eine vorziiglidhe Stitbe filr die publiziftijche
Gmpfehlung bes Goldes ift. Wie einfad) und wie wivkjam ift
¢3, a3 Sdidjal bed Silbers al3 eine Cigenjdajt biefes
Metalles, die geficherte Stellung des Goldes aber als eine Eigen-
jdaft Diefes anberen Metalled hinguftelen! Aber es liegt ja
nidjt an den Metallen — e3 liegt an unfever Iyhrijdjen Ber-
waltung. Durd) unfere Iytrijden Mafregeln hat bdas Silber
jeine hylijdhe Stellung verlovren — daber ift e fdfular betrachtet
pentbar, Daf aud) bag Gold einmal ein dbhnliches Schictjal habe.
Nur Dei der jepigen Lage der Kulturftaaten ift dag unwabrs
jdheinlich, es wire aud) gany verfehlt, e u erfiveben — aber
theoretij) moglich bleibt es dod). —

Rody viel tovidter it ein anbever Gedbanfe, der in biefer
Verbinbung haufig auftaudht, und der publizijtijcd) ebenfalls von
grofier Jugtraft ift: ,Dad Gold als jolhes Hat einen fejten
Wert, dbarum muf e3 unjer Wertmeffer bleiben; andere Metalle
haben bie Feftigleit bes Werted nidht, aljo taugen fie alsd Wert=
mefjer nidyt.”
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©o viele Worte, fo viele Jrrtitmer! Freilich wollen wir
bei ber heutigen Lage ber Dinge beim Golde ald dem bylifdhen
Metalle bleiben; aber die Begriindung durd) obigen Sap ift die
penfbar jdhwddite.

Junddjt ift dad Gold nidht unjer Wertmefjer; in bdiefem
Sinne, wie e8 bier gemeint ift, Haben wir gar feinen TWert-
mefjer, benn bie €hartalverfaffung bringt 8 mit fidh, daf bdie
Werteinheit nominal, dad heipt nur hiftorijd definiert ift. Man
tann aljo aud) nidyt verlangen, dafs bas Gold Wertmeffer ,Dleibe”,
wenn e gar feiner ijt. Wan fonnte nur etwa vorjdlagen, sum
Autometalismud in Gold juriidjulehren, aljo die widtighe G-
tungenjdjaft ber wirtjdhaftlichen Kultur, den Chartalidmus der
Sablungs8mittel, aufsugeben.

Dann aber: bder fefte Preid, den dad Gold bei und und
w unjern Radybarlindern hat, ijt — um e abermal3 ju jagen —
feine Gigenjdhaft des Goldes, jonbern eine Folge ber bhylo-
oromijchen Berwaltung. Die Fejtigleit diejes Preifes findet aud)
nur im Jnlanbde ftatt, joweit die Kraft unferer Gejese und Bex:
ordnungen veidf. Sie findet ferner im Jnlande nur ftatt, in-
jofern wiv ber [ytrijden Vexwaltung gegeniiberftehen; fiir diefe
Berwaltung felbjt aber gibt es feinen fejten Preid bed Golbes.
Diejer fejie Preid wivrd gemadt, wird von unferem Staat fitr
jeine Ginwohner gemad)t. Gr entjteht nidht von jelber. Und
wie er fept beim Golbe gemadht wird, jo fonnte er aud fiix
jeded Metall, aud) fiix Silbexr, gemad)t werdben — wenn bdies
im iibrigen swedmdpig erjcdhiene.

Die wahren Griinde, durd) welde fid) das Gold ald hylijdes
Metall bei jebiger Lage der Dinge in der Tat empfiehlt, gehoren
nod) nidht hiexher. Gegen die faljhen Griinde aber muf biex
Wiverjprud) exhoben werben, denn fie beruben, wie bdie meiften
Surtiimer ber Iytrijchen Theovetifer, auf der wie ed jdeint un-
heilbaven Bervanntheit in autometaliftiien Anjdhauungen und
auf ber villigen Vexfennung der politijhen unbd adminijtrativen
Grunblage ded neueren Gelbmwejens.

6 *
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Ordnung des Geldivefens im Jnlanbe.

§ 6.
Funftionelle Einteilung der Gelbarten.

Bigher haben wiv die Jahlungdmittel nur eingeteilt nad
ihrer Gntjtehung. Sobald ber Autometallismus fberwunden
ift, tritt bad Geld ald dhartaled Jahlungdmittel hervor. Das
Geld bachten wir und junddft ald ftaatlidy emittiert und be-
gniigen und mit bder Andeutung, dap es aud Geld von un-
itaatlider Emijfion gibt. Dad Geld ift bdann weiter eingeteilt
worben, jo daf wir, genetifd fortjdhreitend, ovier Arten ge-
mwannen.

Diefe vier Avten ded3 Gelded find ferner bisher o be-
trachtet worden, ald wdrve jede von ihnen allein Dervichend.
Man fann fih vorjtellen, dap ed fo fei; jebe Theovie mup
fordern, bap man bie Grideinungen Finjtlid) ijolieve, wm jie
in ihrer Reinbeit darzuftellen. Eine bijtoxijde Vehauptung,
paf eine ber vier Urten De3 Gelbes ijoliert in wirtliden
Staaten nadyweisbar fet, ift dbadurd) nidht aufgejtellt. SHeine
biefer Formen wirtd bder anbeven wvorgejogen; man erfennt
nur, wie fie fih voneinander unterjdeiden. €8 ift aljo bie
Abjicht nur auf die Charafterifierung biefer BVerfafjungsformen
geridytet.

Gine gany anbeve Frage ift €3, wie dag beftehende Geld-
wejen cined Staated zu einer gegebenen Beit wirilich ein-
getichtet jef. Dierbei werden nicht die Urformen Ddes Ghelbes
darafterifiert: bdied. witd vielmehr al$ beveits befannt ane
genommen; jondern e8 wird unterjudyt, wie bas Geldjyitem
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eined ©taated zu einer gegebenen Ieit fidh) sujammeniest ausd
jenen Urformen, benn Diefe fonnen nebeneinander auftreten:
e3 fann fein, daf ein wirflidied Geldijyftem nebeneinander Geld-
arten von grundidplid) verjchiedener Entjtehung bdarbietet. Jns-
befondere finnen hylogenifhe und autogenijhe Geldarten fehr
wobl im witlliden Geldjyftem eined Staated verbunden auf-
treten, denn bie wirfliden Geldiyfteme der Staaten find in ber
Hegel fomplex, bda3 Dheifst, fie laffen veridhiebene Urformen Desd
Gelbed nebeneinanbder 3u.

Somplere Geldjyfteme fepen ftets eine NRethe von Bor-
fdriften voraus, durd) welde die Bejichungen der Geldarten
ju efnanber geordnet werden. Diefe Vor{driften Finnen dburd
Gefete geordnet jein ober durd) Verordbnungen ober burd) Ver-
filgungen ber Behirben. Staatdvedilih findb aljo die Bor-
fdriften von hodft verfdhiebener Natur. Aber fitr unfere Be-
tradytung ift e8 hochit gleidhgiiltig, auf weldhe Weife die Staats-
gewalt jene Lorfdriften zu Tage tveten [dpt. Fiir und ift
nur widtig, baf der Staat auf irgendeine MWeije jene BVor-
{driften erteilt: wir redben baber von regiminalen Vorfdyriften,
um anjubeuten, daf wir nidt den ftaatdrechtlichen Charafter
berjelben unterfdjeiden, fondern mur bdie faftijdhe Wirtkjamdeit
im Auge haben.

Durd) bdiefe vegiminalen BVorjdriften entftehen weitere
Unterjdeibungen ber ©elbarten, bdie bigher nod) unerwdbnt
bleiben mufiten, da jebe Geldbart ald3 allein Derrjdend be-
tradhtet wurbe. Dieje neuen Unterideidbungen find nidt ge-
netifd) wie bie friiberen, jondern funftionell; dad heifit fie be-
treffen bie verfdhiedene Verwendbung der Geldarten je nad) der
Art der Sabhlung und bdie redtlihen BVor{dyriften Dbariiber.
©po entfteben die Fragen, ob eine Gelbart obligatorijd) ift ober
nicht; ob fie Definitiv it ober nidht; endlidh: ob fie valu-
tavifch ift ober nidht: lauter tedhnijche Ausdriicte, bdie nod) zu
erldutetn finb.

AN dies ift gar nidht sur Klarheit ju bringen, wenn man
nach der Weife der Metalliften immer nur eine Geldverfafjung
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al8 beredhtigt anmerfennt, ndmlid) die hylogenifdy-orthotypijche.
Kreilidh wdve dann die Theorie viel einfacher, aber ed ift ja
sugeftanden, bap wir nidht eine einfache, fonbern eine ju-
reidhende Theovie entwideln wollen. Unjere Schuld ijt e3 nidit,
baf die Geldjpjteme ber Staaten verwidelt find; e ift aud
nidht obne biftorijhen Grund, daf fie e8 find — wir haben
alfo fiix ihre Darlegung ju jorgen, ohne auf Bequemlichleit ju
adhten. —

MWenn einmal Fomplere Geldiyftene bejteben, jo wird vor-
exfl 3u fragen fein, wie dDenn die Abgrensung juftande fommd.
Was gehort yum @eldfyftem ded Staated und wasd nidht?
©ier ift vor allem widtig, daf man bie Grenzen nidht zu eng
siebt.

Nidht die ftaatliche Emiffion bdbarf bad Kenngeidhen jein,
jonft werben Geldarten ausgejdlofjen, die unter Wmijtdndven von
quoBter Bedeutung find; ich meine hier bie BVanknoten; fie find
nidht von ftaatlidger Emiffion, tveten aber mitunter in bas
Geldjyjtem bed Staated ein. Wud) nicht der allgemeine IUn-
nahmezwang fann ald SKennzeidhen verwenbet werden, denn es
gibt in den ftaatlichen Geldjyftemen febr bhaufig Geldarten,
benent Diefer Swang nidht beiwobhnt (wie 3. B. bei und die fo-
genannten Reidhstafjenfdheine diefen Jmwang nidyt haben).

MWir bleiben im engjten Bujammenhang mit ber Wivtlich-
feit, wenn wir ald Kenngeidhen benupien: bdie Innahme bei
Bablungen, die an flaatlide Kaffen geridhtet find. Fum ftaat-
lidhen Geldfyftem geboven bdemnad) alle Bablungdmiftel, mit
benen man Sablungen an den Staat leijten fann. Hiernad)
ift nicht die Emiffion entfcheibend, fombern bie Utjeptation,
wie wir e3 nennen wollen. Die fjtaatliche Afzeptation Dbe-
grengt alfo den UWmfang ded ftaatlidhen Gelbjyftems. Unter
ftaatlicher Afzeptation ift nur die Annabme bei ftaatlichen
fafjen, wobet alfo der Staat al8 Empfinger gedad)t wird, Fu
verjtehen.

Da aber die Staatsfafjen fehr mannigfaltig find, und
barunter aud) foldhe mit gany unbebeutenbem Berfehr vor=
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fommen, fo find nuv die gropen Staatsfafjen gemeint und ins-
befonbere biejenigen, welde im Auftrage Des Staated bei der
[ytrijdhen BVermwaltung mitwicfen. Bei und jum Beijpiel ijt
ein grofer Teil der [ytrijden Verwaltung in bie Hinbe bder
Reichsbanf gelegt — wad biefe AUnjtalt eigentlich fei, ift fu-
nddit glethgitltig; und filr diefe Kafje, bie weit davon entjernt
ift nur eine PBrivatfaffe su fein, find bie rvegiminalen Vorx-
jhriften Dejonbers genau ausgebilbef.

Die Frage der Afzeptation ift aljo an den grofien Staats-
faffen zu unterjuchen, nicht etwa bei den RKajjen ftaatlicher
Gifenbabnen, die manderlei Sonderbeftimmungen sur Bequemlid)-
feit Der Meifenden zulafjen. —

Man erveidht dad vorfdhwebende Biel, die funttionelle Unter-
icheibung der Geldarten, am leidyteften, wenn man junddit die
Bablungen danadh unterjdheibet, ob der Staat davan beteiligt
ift und in welder Weife er e8 ijt.

Bablungen, an denen ber Staat befeiligt ijt, fei 3 als
Geber oder ald EGmpfinger, jollen zenirifd) Deifen, indem bder
Staat ald Mittelpunft gedbacdht wird, von weldem bdie Ordnung
pes Jahlungsverfehrd ausdgeht. Bablungen, an denen der Staat
in feiner Weife, weder al8 Geber nodh ald Cmpfinger, beteiligt
ift, mennen wiv pavagentrijd). Alle Jahlungen unter Privaten
gehoren ju den pavagentrijhen; fie find {yjtematijdh) nicht von
folder Bebeutung, wie man gewdhnlih annimmt, denm bdie
Orbnung der parazentrifden Jahlungen exgibt fic) meift jojujagen
von jelbit.

Die sentrijden Sahlungen find wieder sweierlei: Jahlungen,
die an ben Staat geviditet find, bei denen aljo der Staat ald
Empfinger auffritt, nennen wiv epizentrijg. Die Annabhme
pon Bablungdmitteln bei epizentrifdher Babhlung ift, wie oben
bereitd gefagt, bdie ftaatliche Afzeptation.

Bablungen bingegen, welde der Staat [eijtet, bei Denen
er aljo al8 Geber erfdheint, wollen wir apozenirijd) nennen;
fie find filr die funftionelle Ginteilung der Geldarten wvon
hidhiter Vebeutung, und es ijt fehr auffallend, dap man biefen
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Bablungen fo wenig Beadytung widbmet, da fie nidht einmal
einen Jamen fragen.
Man bat alfo folgende Klajfififation der Zahlungen:

Die Jabhlungen jind

enfweber zentrijch oder parazentrijd)
enteder pber
epizentrifdd  apogentrijd
anepizentrijd.

9n ber Dand Ddiefer Unterjdjeidbungen werden fid) Ddie
funttionellen Vorjdriften, durd) die bad ftaatlidhe Geldjyftem
innerlich geordnet ift, leidht entwideln [afjen.

Die gebriudlidfte funftionelle Cinteilung bded Gelbed ({jt
bie nad) bem Annabhmeywang. Natilelidh hanbdelt es fich dabei
um ben Swang jur Annabhme bei denjenigen Bahlungen, bie
nidt epizentrifd) finb; denn fiir epizentrifdhe Jahlungen bhaben
wir den Annahmezwang, ald Kenngeichen fiiv bdad ftaatliche
®eld, vorausgefest. Algemeiner Annahmezwang tritt bemnady
ein, wenn der Bwang fitv anepientrijdhe Sablungen nod) hinzu-
fommt. St e ber Fall, o wollen wir die Gelbart obligatorijd
nennen; feblt aber ber Bwang fiir anepizentrijhe Sahlungen,
o baf ber Empfinger jeine Buftimmung erfliven muf, fo find
bie Gelbarten fafultatin.

Hierbei ift ftillfdymeigend vorausgejest, baf bdie zu leijtende
Bablung nidht Eleiner fei al3 die Geltung ded dargebofenen
Stitded. Denn der ahlende hat, rveditlih) betvachtet, ftetd bie
Lilidt, jolde Stitde herbeizujchaffen, mit welden bie Jablung,
bem Betrage nady, geleiftet werben fann. Niemals ift ber
Gmpfanger verpflidhtet ,herauszugeben”, obgleidh ev ed freimillig
febr bdufig tut.

Sm Deutfden NReide find die Golbftiide obligatorijdes
®eld; aber aud) die Taler find ed, benn man ift gefeplid) ge-
notigt fie anjunehmen. Damit ift nidht gefagt, dap ed feine
funftionellen Unterjdhiede jwijdhen unjeren Goldjtiifen und ben
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ZTalern gebe — nur liegen bie Unterjdjiede nicht im gefeslichen
Annahmezwang, denn biefer ift beiden Arten gemeinfam (1905).

Sn Oftevreid) waren die filbernen Gulbenjtiide, pon 1857
an, obligatorijes Geld; aber die Staatsnoten, von 1866 an,
waren ed ebenfalls, fogar bdie Noten der Vant geborten dazu;
venn fjie batten anepizentrijhen, alfo aud) den allgemeinen
Innabhmezmang.

Die Unterjdheibung in obligatorijdheds und fafultatives
®eld — genauer in Geld mit obligatorijdher, beyw. fafultativer
Innabme — ift aljo durdhaud davon unabbdngig, ob man
bave3 ober notales Geld betvachtet. 1nter notal verftehen i
hier dasfelbe, was oben, in der jyftematijden Hebeweife, para=
typifd) hieB; unjeve Taler find notal, aber bennod obligatorijch;
bie dfterreichijchen Noten find, wie der Name verrdt, notal —
aber fie gehiren jum obligatorifdien Gelbe. Gang dhnlich ver:
halt e3 fich mit den anbern, friiher vorgetragenen Unterjdhieden
fie finden ftatt unabhingig von der hier betraditeten funftionellen
lnter{deidbung. —

Bei gewifien Gelbarten hingt die Frage, ob fie obligatorijd
oder fafultativ finb, von bem Umiftande ab, wie grof die Bablung
ijt, welche geleiftet werden foll. Die Gefeke nennen dann einen
Betrag von fritijder” Hibe, bei weldem bdie Cntfdheibung
eintritt, Bei und jum Beijpiel find bdie nad) Vorjdrift der
Teidh3gefee geprdgten Silbermiingen obligatorijd fiir Betrdge
von 20 Marf und bavunter; die Nidels und Kupfermingen find
obligatorijd) bei Betrdgen von 1 Marf und darunter. Beide
Gelbarten find fafultativ fiix Sahlungen, welde den Fritifchen
Betrag iiberjdreiten. 8 {ft aber hier widtig, fidh su exinnern,
paf die anepizentrijhen Jahlungen gemeint find (alfo bie apo-
gentrijhen und bie pavagentrifden); bdenn fiir epizentrijde
Bablungen fjteht grundidplich feft, bah fie ohne Bejdhrinfung
mit joldjen Geldarten geleiftet werden Ednnen, und wenn fidy
pavon Audnahmen finden, fo bevuben fie auf einer Jerftveutheit
ve3 Gefehigebers.

€3 qibt aljo {dledhthin obligatorijdies Geld, ferner jdledt-
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hin fafultatives Geld — jur leptgenannten Art gehoven bet
ung bie Reidhslafjenicheine, die feinen anepizentrijdhen Annabue-
swang Haben — und endlich gibt es Geldarten, bie je nad
pem Betrage der anepizenfrifden Jahlung entweder obligatorijd
pber fafultativ find.

Man nennt gegenmirtig in Deutfdland diejenigen Gelb
arten, Deven obligatorijde odber fafultative Eigenjdaft von einem
fritijhen Betrage der Jablung abbdngt, jzlemlih) allgemein:
Sdheidegeld; und ba Dbei und nur gemiingtes Geld von bdiefer
Berfafjung vorfommt, jo vedet man insbejondere von Sceibe
miingen.  An diejem Sprachgebraudhe wollen wir fefthalten.
Das Sdeidegeld ift aljo Hierdburd ald ein funftioneller Begriff
feftgelegt. Dies ift nidht an fid) notwendig, jondern muf vers
abrebet werben, wie hiermit gefchieht. Mitunter wird unter
Sdheidegeld eine Geldart verftanden, bie wir beveits bei Dex
genetifhen Einteilung fennen gelernt haben: bdad gemiinyte,
autogenetijhe Geld. Wer Ddieje Tevminologie anwenbdet, ber
mufi bei und die Taler jum Sdheidegelde redmen. Um aber
hier jede Unficherbeit auszujdhliefen, fepen wir, wie gefagt, ein
jiiv alle Male feft, daf wiv Scheidegeld als einen funftionellen
Beqriff verwenden fitr diejenigen Gelbarten, fiiv Deren entweder
obligatorijthe odber fafultative Gigenjdaft ein fritijher Betrag
mafgebend ift. Sn Ofterveid) find aud) Fdlle von papierenem
Scheidegeld vorgefommen, weshalb es nicht geniigt, von Sdheibe=
niingen zu reden.

Gbenjo, wie itber den Beqriff des Sdheibegeldes, miifjen
wiv und iiber den bed Kurantgelded verftandigen, Den man
gerodhnlich dem Begriffe ves Scheidegelded gegeniiber ftellt.

Dies ift eine Folge bder dlteven umentwidelten Geld-
verfafjung; man greift dabei auf Jeiten juviid, in Demen nur
folgende beide Gelbarten in dem Syjtem ded jtaatlichen Gielbes
vertreten waren: orthotypijd-hylogenijdes Geld einerfeitd —
und metalloplatijh-autogenijhes Geld anbererfeits. Damald
fehlte nod) das papiroplatijh-autogenijdhe Geld; entweder weil
¢ fein folches gab, oder weil man fich) jcheute, 3 als Beftand-
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teil bes ftaatlichen ®elbes anjuerfennen. Bei fo einfacher
Gelbverfaffung wurbe dem metalloplatijdh-autogenifden Gelbe
in ber Negel bie funftionelle Stellung gegeben, welde wic als
Sdpeidegeld bejeidinen — und da e8 nur nod) eine Geldart
baneben gab, fo wurde bas orthotypijd-Hylogenijche Geld al3
RKurantgeld begeidhmet. Damald alfo war bdie Unfer{deidung
ver Gelbarten in Sdheidegeld und Kurvantgeld in der Tat er-
fdhdpfend.

Deute aber ijt eine fo einfache Unterfdheidung nidht mehr
miglid) und s ijt geradbeju erflaunlich, daf man verjucdht, mit
jo unentwidelter Terminologie weiter ju arbeiten, obgleid) deren
Grundlage, ndmlid) jene einfacdje BVerfafjung bes ftaatliden
®elbes, lingjt zerftort ift.

Unfjeve Cinteilung in obligatorijhes und falultatives Geld,
wobei weiter su beadten ift, o0 ein Fritijcher Betrag der Bablung
in Betrad)t fommt oder nidht, iit den Heutigen, verwidelten
Gelbverfaffungen durdjaus angemeffen. Wolen wir nun von
pem Begriff Kurantgeld Gebraud) maden, fo miiffen wiv und
daritber new verftdndigen. Died gefdhieht wohl am wedmapigfien
fo, baf wir Kuvantgeld al8 eine funttionelle Art bes Geldes
auffaffen (nicht al8 eine genetijche), wie wir ja aud) Deim
Sdeidegeld getan haben. RKurantgeld, wollen wiv Hiermit feft-
fetien, foll jede Gelbart heifen, welde fdhlechthin obligatorijch
ift, ohne Miidfiht auf ben BVetvag der Bahlung. Dann aber
it yu beachten, daf bie Biterreichijhen Staatsnoten (aud bie
Bantnoten dort) jum Kuvantgeld gehoren; ebenjo gehorven bdie
englifhen Banfnoten, wie wir jehen werden, sum RKurvantgelbe.
Aud) die djterveichijhen Silbergulden find Kuvantgeld, gerade jo
wie bdie englijhen Sovereignsd. ECine BVerwirrung fann nidt
proben, da wir die nod) bleibenden unterjdheidenden Eigen-
fhaften an anbrer Stelle anfithren werben.

Nach bem Annafhmezwang bei anepizentrijhen Bahlungen
exbalten wir alfo folgende funftionelle Ginteilung des Geldes:
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ofne Riicdjidht anf ben Betrag je nad)y bex Hohe bed Betragesd
ber Bahlung ber Jahlung
obligatorifch afultativ obligatorii |  fatultativ
JSuvantgeld” Jrein » Sdeibeqelb”
fafultatives
: {Sf[b“

Nach diefer Mberfidht ift e8 flar, baf wir mit den Unter:
jhetbungen in RKurantgeld und Sdeidegeld nidht ausdreidhen,
fonbern nod) einen Plap freibalten miiflen filx dad {dledthin
fafultative Geld. Bei und in Deutjhland wilirbe man fonit
fiir die Reihafaffenjdheine fein Unterfommen finden, bie ja
weber Sdheidegeld nod) Kurantgeld {ind.

ie {ibexall, fo ift aud) Bhier nur die Venennung auf
Berabredbung gegriindet; aber bie Umijtdnbe, nad) denen wir
unterjdeiden, [egen in der Natur der Sadje und indbefonbdre
liegt ¢3 in Der Sadie, baf wir nad) fo vielen WMerfmalen
unterjdeiden.

Gine gang anbdbre, aber ebenfalld funftionelle Einteilung
der ftaatlid) afjeptierten Gelbarten ift die nady ber Einlos-
barfeit.

Im ftaatlihen Geldipftem muf e jedenfalld eine Gelbart
geben, weldhe definitiv ift. Der Gegenjaly jum befinitiven Gelde
ift basg provijorijde (einlozbare) Geld. €3 muf alfo jebenfalls
eine uneinlddbare Geldbart geben — aber durd) biefe Begeidhnung
it nur eine Negation audgedriidt. Woran erfennt man bad
befinitive Geld? Wenn eine Jahlung in definitivem Gelbe ge-
[eiftet wird, fo ift bied Gejdhdft volfommen erledigt und zwar
nad) bret Seiten Hin: erftens fitv ben ®eber, jweitens filr ben
Smpfinger und bdrittend fiiv ben Emittenten ded Geldbed. Dex
Geber hat feine meitere Pilicht; ber Empfinger hat fein Redht
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mebhr gegeniiber bem Geber; aber nod) mebr: der Empfinger
bat fein Jedht mehr gegenitber Dem Staat, wenn bdiefer der
Emittent bed Gelbes ijt.

nberd liegt bie Sade beim proviforijden (einlddbaren)
Gelbe. Jit die Bablung in einldésbavem Gelde erfolgt, fo hat
der Gmpfanger zwar vom Geber nidts weiter ju forbern;
aber dem Empfinger bleibt nod) eine Forberung an den
Emittenten bed Gelbed; ber Jnbaber fann vom Emittenten
penjelben Betvag in definitivem Gelde verlangen. Wenn ber
©taat der CEmittent ijt, jo Dbleibt aljo der Staat jur Ein-
[6jung verpflidytet; it nid)f bder Staat, jondern eine Unjtalt,
wie zum Beijpiel die Banfen find, der Emittent, jo ift und
bleibt ber private Emittent jur Einldjung verpflichtet. Dies
darf Dhier vorweggenommen werden, obgleid) die private Emiffion
nod) nidht erldutert ijt.

Bei uns find die Neidhstafjenicheine ftaatlid) emittiert; man
ift sur Annahme nidht verpflichtet — ald Privatmann; hat man
fie angenommen, jo find fie einldsbar, fie find aljo fein befinitives
Geld. Unfjere Golbmiingen bagegen find befinitives Geld: ber
Staat ift auf feine Beife verpflichtet, bdafiic andere Gelbarten
ju liefern.

Hierdurd) ijt bie zweite unjerer funftionellen Einteilungen
gewonnen; aud) fie it ganz unabhingig von bden frither er:
[dutexten genetijden Einteilungen; e8 witd gar nidt danad)
gefragt, ob bas Geld bylogenijdh ift ober nicht; fonbern e
handelt fidh um eine Beziehung zwijden ben im jtaatlichen
Gelbfpftem  vorfommenden Arten.  Jnsbejondere adyte man
barauf, baf uneinlisbave Staatdnoten, wie fie in Ofterveid
{iblidh find, burchausd zum Dbdefinitiven Gelde gehoven, woburd ja
feineswegd etwad ju deren Empfehlung ausgejagt wird. Aud
unjere Taler wiitben unter dbad befinitive Geld gehiven, wenn die
gefetlichen Veftimmungen allein mafgebend wdren; aber da
bie Taler abminiftrativ eingeldft werden und da wir nad
Regiminalvedht urteilen, jo find unfeve Taler einldsbar.
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€3 qibt iibrigens zweiexlei Ginlosbarfeit: bie direffe und
bie inbirefte. Vet der birveften Einldjung qibt ed Kafjen, bie
pen Umtaujd) ohne weitered ju vollzichen haben; indirefte Gin-
[6jung ijt dann vorbanben, wenn eine Gelbart unbegrenst ein=
zablbar, aber Dbei apozentrijden Bablungen ablehnbar ijt. Die
inbivefte Einlogbarfeit unfever Taler wiicbe nod) fortbejtebhen,
wenn der Ddivefte Umtaujdh verweigert mwiitbe — e8 Dbeftehen
aber gegenwirtis nod) beidbe Arten Dder Einlojung neben=
einander.

Die britte funftionelle Einteilung bder Geldbarten, bdie im
ftaatlidhen Geldiyjtem enthalten find, fommt bei apozentrijden
Bahhingen jum BVorjdein. Sie bejieht fidh auf bas definitive
®eld allein und Hat alfo mit dem provijorijden (einldsbaven)
nidhtd su jdaffen. €8 fann ndmlid) mehr al8 eine definitive
&eldart geben, wie sum Beijpiel bei und — nad) Gejepesredht
beurteilt — die Goldmiingen und die Taler. Weit befler nod
paft ald Beijpiel Franfreid), wo jowohl die Golbjtiicde alsd bie
filbernen Finffranfenijtiide befinitiv find. Jn welder definitiven
@elbart werden nun die apogentrifden Sablungen geleiftet? Sn
Golbftitden ober in Fiinffranfentalexn? Dariiber [dft fidh) der
Staat feine Lorjdriften gefallen. Er hat den Grundjap, dap
ihm felber bie Wabl zufteht, in welden definitiven Geldbarten
er zablt. Sn Ofterveih, wo vor 1892 bdie filbernen Gulben-
ftitfe ebenfo Definitiv waren wie die Staatdnoten, fragte ed jid)
bamald, in welder von Dbeidben Gelbarten ber Staat feine
Bablungen leifte: bdie Silbergulden wdibhlte exr befanntlid) nichi.

MWenn e8 nur eine Ddefinitive Geldart gibt, fo Fann ber
Staat filr jeine (apojentrijden) JFabhlungen zwar aud) pro-
vijorijhed Geld anbieten; aber aufdbrdngen fann er an lepter
Stelle nur bdie definitive Gelbart.

(bt e3 aber mehr alg eine bdefinitive Geldart, wie in ben
oben angefiihrten Beijpielen, fo hat der Staat die Wahl, welde
pon thnen er an lester Stelle aufbrdangen will.

Daraud ergibt fid) die widtigjte der Dhier vorgetragenen
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Unterideidungen; Dbdiejenige Ddefinitive @elbart, welde fiix
apojentrijhe Sahlungen ftetd beveit gehalten und al8 aufdring-
bav behanbelt wird (joweit Sabhlungen von iiberfritijhem Be-
trage zu leiften finb), nennen wir valutarijdh: alle anberen
Gelbarten (gleidhgiiltig, um weldhen Betrag e fidh Hanbelt)
nennen wir abjefjorijd.

Wenn  wir vom Sdjeidegelde abjehen, weldhes immer
afgefforijd) ift, erbalten wix nun folgenbes Sdema fiir bie
Einteilung der Geldbarten:

Dbligatorijde Annahme | Fatultative n-
. nafme
EE ; provijorijches
befinitives elb
i at Geld

vom Staate vom Staate i
aufgedbrdngt midpt aujgebrangt |
|

+Dalutarijdes o Aizefjorifched Geld”
Gelb? (hierher qehidet nody bas Scheibeqelh)

Sn Deutfdhland behanbelt der Staat die Taler nidht ald
aufbringbaxr bei feinen (apogentrijdhen) Jahlungen, obgleid fie
ed nad) Gejepesredt find. Daber find die Taler bei und Lein
valutarifdes Geld.

Sn Franfreich (1803 bis 1870) bielt ber Staat fiir feine
(apogentrijdhen) Bahlungen jzeitweilig bdie filbernen Fiinffrant=
jtitcfe Dereit und drdngte jie auf: dann waren fie valutarijd;
ju anberen Jeiten bielt er die Golbftiide berveit und drdngte
fie auf: bann waren fie valutavijh. Dagegen waren beide
Gelbarten jtetd obligatorijdh und jtet3 befinitiv.

Aljo: weldes Ddefinitive Geld wird zu  apojentrijden
Bablungen tatjddhlidy beveit gehalten — bied ijt die Frage, die
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bier vorliegt. Nidt wasd bie Redidordbnung ald moglid) dbar-
bietet, fonbern wad bdie Staatdverwaltung innerhalb bdiefer
Moglichteiten audwdhlt, das allein wird hier unterfucht; und
fitr dieje Gelbart benuen wir die Bezeihnung ,valutarijd”.

€3 qilt iiberall eine valutarijhe Gelbart, ein AWdhrungs-
geld, wie wiv in deutjher Spradie jagen. Aud) diefer Begriff
ijt funftionell und BHat durdhaus nichtd mif den genetijdhen
Unterjcheibungen ju tun. Dasd Wabhrungsdgeld fann hylogenijd
jein ober autogenijch; ed fann hylodbromifch verwaltet jein oder
nidgt — alled bdied gehirt nicht ur funttionellen Betradiung.

Der BVegriff ved valutarijdhen Geldes ift eine Unterart des
pefinitiven Gelded; zunddyft miifjen bie Erforbernijje ber Enbd-
giiltigleit erfiillt fein, und dann muf nod) hingutreten: die Be-
reithaltung filv apojentrifdhe Sahlungen. Dieje Bereithaltung
it Sade des Staates; fie ift eine Mapregel der Iytrijchen
Verwaltung; fie gehort nicht unter die Folgerungen, die etwa
aus ber NRedhtSorbnung gejogen werden, fonbern unter bdie
Tatfadjen, welde mitbeftimmend fiiv bie RedytSordnung jind;
pie Bereithaltung it aljo nidts Juriftijdhes, fondern etwasd
Politijdhes; jie hangt aud) nidt ab vom blofen Wollen besd
Staates, jonbern fehr haufig vom Konnen. Die Beveithalfung
ift eine Madtfrage, weldhe auf die Politif einwirft unbd baber
aud) befiimmend wird fiir bie Recdhtdordbnung. Alle guten
Ratjdhldge itber Einridhtung ded Geldjyjtems find vergeblid),
jo lange ber Staat nidht tatjacdhlich die WMadyt befiht, diejenige
Bereithaltung durcdhzuiepen, welde man ihm etwa als die befte
empfiehlt. Dat der Staat dieje Madht nidht, fo greift er ohne
alle Ridficht auf wobhlwollende Natgeber einfac) ju derjenigen
Bereithaltung, die ihm unter den gegebenen Madhtverhilinifien
noch itbrig Dbleibt.

E3 wirtd nidit behauptet, daf der Staat bei apozentrijdhen
Bahlungen immer dbad valutarijhe Geld verwendet; wvielleidht
bietet er, wenn e ibm unjdddlich erjdeint, aud) andere Gelo-
atten an; aber im Streitfalle [dBt exr fih nur eine Geldart
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abswingen, und vermeigert dem Cmpjinger bie Wahl ber
elbart; bdiefe Wabhl Dehalt er ficdh felber vor, und aud biefer
vom Ciaate vollzogenen Wahl geht bdie valutarijde Geldart
bervor. Der Stfaat wdblt nidt nad) bder RedytSordbnung,
jondern er beftimmt burd) diefe IWabl einen widytigen Teil ber
Ned)ytSordbnung.

Der Begriff ded valutarijdien Geldes Fann aljo gar nidht
gefunden werben, wenn man nur bie Gefepe ju Grunde legt:
er fann aber ohne weiteres gefunden werben, wenn man von
der viel umfafjenderen regiminalen Betvaditung audgeht, wie
wir e$ tun; jo allein werden wiv der WirklichFeit gerecht. €3
bat filv und gav feinen Sinn, mit dbem Staate bdariiber ju
babern, ob er fid) an bigher geltende Gefesie Hilt ober nidht.
Der Staat ift tatfddhlid) nidt an jeine Gejese gebunben, bdie
er nur fiiv feine Untertanen aufredit bilt; er jelber {dafft zu-
weilen newes Red)t, nidt durd) Gefese, jondern burd) tatjddy-
liches Berhalten, und nadytriglich dndert er jumeilen die Gefepe
jo, daf fie feinem tatjachlichen Verhalten entipredien. Died
wixd von und weder empfohlen nod verteidigt, jonbern nur
ald politijhe Crfahrung ausdgejproden. Wer bdas nidt feben
will, ber Fann bie widtigften Vorginge in bder Gelbge|dyidte
nicht begreifen.

Bei und im Deutjhen Reide find nur die Golbjtiicke
valutarijd); aber fie find e3 nidyt beshalb, weil fie aus Gold
Dergejtellt find; aud) nicht desbhalb, weil fie hylodbromijdh find;
jondern nur beshalb, weil der Staat bei jeinen Zablungen be-
veit ift, am lepten Ende in Goldftiicken zu zahlen und jede
anbere Jabhlung, die der Empfinger etwa verlangt, durdhaus
ablehnt, injofern jie ihm, dem Staate, etwa unbequem wdre.
Die andern Jahlungdmittel — 3. B. Taler oder Kaffenjdyeine —
find ihm aber bequem, und er verweigert fie baber nidht, aber
er buingt fie nidht auf, das heift aljo: der Staat Hilt fich jtets
bereit, in Golomiingen ju zahlen.

Sepen wir den Fall, der Silberpreid ftiinde jo hod) wie

etwa im Jabre 1860, fo wiitbe dem Staat die Jahlung in
Snapp, Theorie bded Glelbed. 2. Nuil. T
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Talern hodhjt unbequem fein, und dann wiirde er fid) geradbezu
weigern in Talern zu zablen.

Die Taler find bei und (1905) bdefinitives Geld, abex
palutarijd find fie nicht. Die Golbftiicde find augenblictlich unjer
valutarijdhes Geld, weil fie nidht nur Ddefinitiv find, jondern
aud) ftets bereit gehalten werden fiir apogentrijde Bablungen.

Sn Ofterveidh, um 1870 sum Beifpiel, waren jowohl die
filbexnen Gulbenitiicte definitiv, ald aud) bie papiernen Staatd:
noten, denen ja die Ginlpsbarfeit fehlte. Weldhe diefer beiben
Gelbarten war aber valutarijh? Der Staat war bamals durd)-
aud abgeneigt, in Silbergulden ju gablen, aus Guimbden, die ind
Giebiet der Madbtfragen gebdven. Daber war damals Dder
Silbergulden, nbgleid) definitives Geld, nicht valutariid); hingegen
waren die Staatdnoten, fropdem fie papivoplatijdjed autogenijdes
Geld waren, dennod) valutarijdh; denn ber Staat Hielt fie fil
jeine Bahlungen Deveit. DaB aud) die Vaninoten valutarijd)
waren, mexben wir fpdter finden.

Die nidht valutarijhen Geldbarten wollen wiv afzefjorijd
nennen. Afzefforifd) ift alfo eine Gelbart erftend, wenn fie nidht
obligatortidh ift, alfo purfidgewiefen werden fann; jweitens,
wenn fie swar obligatorijd), aber jugleidy einldsbar ifi: dann
ift fie nicht Definitiv; drittens, wenn fie swar definitiv ijt, aber
bei apogentrijhen Bablungen nidht aufgedrangt wird. Dierbei
penfen wir ftetd an Jahlungen von iiberfritijher Hohe, ba nur
iolde Bahlungen fiit den Begriff ded valutarvijhen Gelbes
widhtig find.

Unjere Reichataffenjdheine find afzefjorijd), weil jie einlosbar
find. Unfjere Taler, aud) wenn fie, vegiminal beurteilt, nidht ein-
[63bar mwiven, bleiben bennod) afjefjorijdh, jo lange fie vom
Staate nidt aufgedringt werden.

Sn Ofterveid) waren ums Jahr 1870 die filbernen Gulden-
ftitfe durchausd afefjorifd, da ber Staat fie nidht ju feinen apo-
sentrijhen Sahlungen bereit hielt. Daran dndert fid) nidis
burd) bie Grwdgung, daf nad der Verfajjung von 1857 es
purdjaud die Abfidht war, bdiefem Silbergulden die valutarijche
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Stellung ju verleihen. Gute Wiinjde fommen Hier nidt in
Betvadt. €3 fragt fih gang allein, ob der Staat tatjachlich
bereit war in Silbergulben ju jablen — und vas war er uma
Jabr 1870 nidt. Der Silbergulden Batte aus politijden
Griinden fatjddlich feine valutarijcpe Stellung verloren und war
alfo afgefjorijd) geworben, wie fehr man e3 aud) bedauern mige.

Pan muf bdie bhier vertvetene vegiminale Muffafjung trog
aller  Abneigung gegen bdie Lorvgdnge, bdie jum  Beifpiel in
Ofterreid) hervorgetreten find, durdhaus fefthalten; fie beruht auf
per Grfenninis, dbaf die RedyiSordnung nidht auf der Gefeligebung
allein bevubt, fonbern auch von Madhtverhiltnifjen abbdngt; e
gibt politijhe Qagen, die moafigebend fiir bie Rechtsordnung
werden; wir gehen bier ftetd auf den Urjprung dex Jedht3ordmung
suriid und miiffen e tun.

Dad {jt freilih nicht mebr Jurisprubeny, ald weldhe ver-
pilidytet ift Dei gegebener Rechtsordmung ftehen su bleiben —
aber e8 ijt Politit, und in dies Gebiet gehirt bas Geldwefen.

Die Cinjidt in die Natur ded valutarijhen Gelbes ift
unfer anderem aud) veshalb von bder hichften Widhtigleit, weil
fie fiiv ben gangen Gelbverfehr tiefqreifende Folgen bat.

Jnbem der Staat beftimmt, daf er feine Berpflihtungen
in der unbd dber Gelbart erfiillt, evflirt ex namlid) weit mebr,
al8 man punddft evmarfet. ©3 Finnte {deinen, ald fei dadurdy
nur iiber apogentrijhe Bablungen etwas audgejagt, wdbhrend
anbere Jahlungen davon nicht weiter beriihrt werden. Beifpiels-
weije: wenn ber Ofterveidhijhe Fistus erflavt, daf er feine
Jablungen in Staatdnoten leifte, o Finnte man meinen, dabdburd
wiitben pavagentrijhe Jahlungen nidyt betroffen. Alfo unter
Privaten et dann eine Iytrije Schuld nodh immer ald Sdyulb
tn Silbergulben aufjufaffen, weil bdiefe Geldbart valutarijd war
tm Sinne ber Gefepgebung von 1857 — wihrend bdie Staats-
noten erft im Jabhre 1866 entjtanden. Diefe Meinung wird fo-
sujagen gefiitblSmdfig oft genug gebegt; fie ift aber ganz und
gar faljdy!
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Denn jobald der Staat eine Gelbart, sum Beijpiel bdie
Staatdnoten, 3u valutarvijder Stellung erhoben Dhat, tritt etwas
andered al$ begleitender Mlmftand ein, was nidht aud der fiska-
lijen, jondern aud bder geridhidhervlicdhen Natur ded Staated
folgt. A8 Gerichtdherr fann der Staat nidyt verlangen, da
bei [ytrifhen BVerpflichiungen unter Privaten der Schulbner
etwad anbered [eifte, al8 wad der Staat jelber leiftet, wenn ex
Sduldbner ift. Wenn aljo der Staat aud Grimven der poli-
tijen MNotwendigfeit erfldrt, dap er fortan feine ahlungen in
Staatanoten [eifte — dann muf ex ald Geridytsherr aud) julajjen,
baf bet anberen Bablungen ebenfalld bie Staatdnote geniigt.
Und swar nidt nur bei epizentvijen Sahlungen — Ddas ver-
ftebt fich von felber, ba wir ja vom Geldjyfiem des Staates
reden und died Geldiyftem an ber ftaatlichen Alzeptation exfennen;
fondern der Staat muf aud) bei parazentrijchen Zahlungen, wenn
s yum Otreite fommt, al8 Gerichthery durchjehien, daf Ddie
Bablung in Staatnoten geniigf. Tdte er died nidt, jo wiirde
er feine eigene fisfalijdhe Handlungsweife ald Gerichtdherr ver-
urteilen: er befdanbe fich im Wiberjprud) mit fidh jelbit.

Daraud folgt: wenn e8 darauf anfommi, entjtehenden Streit
burd) gervidhtliche Entjdjeidung ju fdhlichten, fo ijt dad erywing-
bare Zahlungdmittel immer basdjenige, weldhem bder Staat bie
palutarijhe Stellung gegeben Hat. Die geridhtlidhe Entjdyeidung
ift aber die lepte, die e3 gibt. Jn allen ahlungen ift alfo,
abgejehen von giitlidher Einigung, sulept dad valutarijde Geld
au leiften.  Mithin lauten Iptrijhe Verpflihtungen fietd auf
valutarijdhed Geld, wenn nidht vorber, jogufagen durc) Vergleid),
afefjorijhe Geldarten von den Parteien genehmigt werden. Eine
Berpflichtung, in Viark, in Franfen, in Rubeln ausgedriidt, be-
peutet alfo eine Verpflidhtung, die durd) dasd jeweilig valuta:
vijde Geld jemer Linber geldft wird.

Dad valutarijdhe Geld ift aljo dad Geld jdlechthin; an
ven Shidjalen ded valutarijen Gelded, an feiner Iyirijden
Berwaltung, hingt dag Sdidjal der Werteinbeit bed Lanbed,
fiir ben audmwdrtigen Beobadyter.
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Nidt bie Gejepe entideiden, was valutarijdhes Geld fein
foll; fie driiden nur einen frommen Wunjdh aus, denn fie ver-
migen nidid gegen ibren Erzeuger, den ©taat; jondern dHas
tatjdchlidge Berhalten bded Staatd bei feinen Sablungen ent:
ideidet, was valutarijhed Geld ift, und danad richten fidh bie
Seridhtahife.

Nidyt die Iytrijche Redhtdordbnung, die jeweilig in Rvaft ift,
ireibt Ddem Staat bad apojentrifche Sablungsmittel vor;
jondern die Madytverhdltnifje beftimmen bies Zahlungdmittel,
und die [ytrijhe Rechtdordnung fitgt fich und frvedt fid) banad).

Daber it bdie valutariihe Geldart der AUngelpunft ber
gangen Iptrijdien Berfafjung.

Died aber barf die Juridprudens nidit jagen, denn fie ift
an bie formal beftehende Redhtdordnung gebunden. Wohl aber
ift e ba3 Grgebnid bder politijdhen Crwdgung und wird durd
die gange Iytrijde Redytsgefchichte beftitigt; es ift fogar ber
eigentlidhe Schliiffel su biefer gebeimnisvollen Entwidlung.

Dag valutarijde Sahlungdmittel eines Landes Heift im
engeren Sinne ded Wortes die Wihrung. Im weiteren Sinne
bebeutet Wabhrung oft die gefamten Iytrijden Einvidtungen
bed Lanbded, indem man bad Gange nad) jeinem widtigften
Beftanbdteile benennt.

Um bie Walhrung im engeven Sinne aufzufinden, miiffen
ftets Ddie beiden Fragen beantwortet werben: welde Geldarten
find Definitiv? und welde von den definitiven Geldarten ver-
wenbet der Staat aufdringlidy bei apogentrijden Sablungen ?

Man findet bagegen bie Wahrung nidht mit Sidherheit,
wenn man nad) dem Kuvantgelde fragt, denn es gibt Furant:
geld, weldhes nidt definitiv ift. Nod) unvidhtiger wire es, nad
den Rurantmiingen ju fragen, denn dadurd) wdven alle Sdeine
audgefdhlofien, wibhrend e8 dodh Wihrungen mit Sdjeinen gibt.
Aud) it e8 nidht eclaubt, von bder Frage auszugehen, welde
Metalle hylijdhe BVermwendbung finden, benn ed gibt Wahrungen
obne hylijde Verwendung von Metallen. Endlich darf man die
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Wihrung nidht aus den Gefepen erfennen wollen, denn Die
%rage, welde definitive Geldart der Staat apogentrijd) vers
wenbdet, ift eine Tatfrage.

Die funftionelle Ginteilung der Geldavten, indbejondere die
widtigite in valutarijdes und afjefjorijdhes Geld, ift vollfommen
unabhingiq von der frither befradjteten genetifdjen Ginteilung,
in8bejondere von ber in bared und notales Geld, jo daf wix
behaupten biirfen:

bas valutarifche Geld fann entweber BVarverfafjung ober
Notalverfafjung haben;
pag afjefjorijhe Geld fann ebenjalld entweder Bar-
verfaffung ober Notalverfafjung haben.
Gany Dejonbders fchmierig ift e8 dem Metallijten anjuerfennen,
baf Dares Geld in aljefjorijhe Stellung gevaten fann: worvauf
aber bas BVerjtandnid bder widytigiten Creigniffe gang eigentlid
beruht. Man muf hier wie immer bie Wiinjde gany abgetrennt
von ben Beobadhtungen Halten. Der Metallift, in hohem Grade
fiir Barverfafjung begeiftert, will bei berjelben aud) bann nod)
eine nadywivfendbe Kraft verfpiiven, wenn fie afjefjorijd) ge-
worden ift — er fannm von feiner Worliebe, treu wie e ift,
nicht lafjen.

Gbenfo fann er nidht mit vollem Herzen anerfennen, bah
bas valutarijde Geld gelegentlid) Notalverfafjung hat: das notale
Geld fdheint ihm, da ex e3 haht, einer jo vorgezogenen Stellung
nidht wiirdig, ia fogar nicdht fahig su jeim; unbd er vebet von
anomalen Gntwidlungen, wenn bder gefiivhtete Fall doc) eintritt.

Fiir und aber Defteht fein joldjes Borurteil: jolange wiv
nur fdhildern, balten wiv ald Grundfap feft, daf man die Geld-
verfafjungen genetijch Detrachten fann oder aud) funftionell, und
baf wir dadurd) su Einteilungen gefithrt werben, die voneinander
unabhdngig jind. €8 fann aljo vorfommen:

bared Geld entweder in valutarijher ober afzefjorijdjer
Gtellung ;

notaled Geld entweder in valutarijher ober afzefjorijdyer
Stellung.




§ 7. DBimetallismus und Wahrungstypen. 103

Daf e3 befler jein mag, wenn dad valutarijhe Geld die
Barverfajjung und nur dad afzefjorijde die Notalverfaffung Hat,
leugnen wir nidt, aber diefe Crwdigung gehort nod) nidht Hier
her, dba fie publiziftijd) ift.

8§ 7.
Bimetallidmusd und Wahrungstypen.

Um bdie Geldfyjteme ber Linber su flajfifizieren, muff man
vort der valutavijhen Gelbart ausgeben, bdie alfo Fuerjt auf-
jufuchen ijt. Hat man fie gefunden, fo fénnen bie genetijdhen
Unterjdeibungen eintreten. Auf die afzejjorifdhen Geldarten ijt
dabei gar nidyt weiter ju adyten.

€3 fragt fid bann unddhit, ob in einem Lanbe die valuta-
rifdhe Gelbart Barverfafjung hat ober nidt.

Wenn  Barverfajjung jtattfindet, jo fragt man weiter,
weldes dad hylijche Vietall ift (praftijch betrachtet: ob Silber
ober ob Gold); ferner: ob audgebildete Hylodbromie ftattfindet
ober nidt.

Wenn dad valutariiche Geld Notalverfaffung bhat, jo fann
nad) der Bejdjajfenbheit der Platten gefragt werden: es gibt
metalloplatijche und papivoplatije Notalverfafjung. Sede diefer
Jtotalverfafjungen fann wieder mit Hylodromie verbunben jein
ober nidyt.

Die am meijten gefiivdhtete jogenannte Papiergeldverfajjung
ijt die papivoplatifche Notalverfajjung obhne Hylodromie.

Sn diefer Uberfiht der valutarifhen Geldarten nach iher
genetijdhen LVerfafjung fommen die Begriffe bes Monometallidmus
und ded Bimetalidmusd nidht vor; denn unfere Frageftellung fann
gar nicht auf dieje Vegriffe fithren, da fitr und das valutarijde
Geld auf einem fatiachlichen Verhalten des Staates berubt, aljo
auf einem Entjdhluk, den er in Bejug auf die apozentrifdhen
Bablungen fapt. Um bie Begriffe Donometallimusd und Bi-
metalliSmud ju finden, miiflen wiv dad ganje Geldiyftem bed
Staated in8 Auge faffen und die Frage aufwerfen, welde
definitive Gelbarten in diefem Syftem vorfommen. Der Begriff
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ber Definitiven Geldart ift weiter, ald bder ded wvalutarijdhen
Gelbed: jebed valutarijhe Geld ift Ddefinitiv, aber nidt jebes
definitive Geld ijt valutarifd.

Monometallidmusd findet ftatt, wenn e nur eine befinitive,
und gwar hylogenijdhe Gelbart gibt. Die widitigften Fdlle find:
nur dad &ilber hat hylijhe Stellung (Vionargyridmusd); ober:
nur bad Gold hat hylifde Stellung (Monodhryfismusg). Damit
ift aber nod) nicht aejagt, baf bad monargyrijhe Silbergeld in
valutarifder Stellung fei; e8 fonnte auch afzefjorijdh) fein. E8
witd nur gefagt, daf aufer dem Silber fein anbdered Metall in
hylijdher Stellung fei. Ebenjo [egt e8 bei bem monodyryfijdhen
Gelde: e3 fann valutarijd) ober afjefjorijd) verwenbet fein; nur
pied fteht feft, bafy bann neben dem Golde Fein anberes Vetall
in hylijher Stellung fei.

Sn Ofterreid) war von 1857 bis 1879 ftetd Monargyridmus,
penn Silber war das eingige Metall von bhylijder Stellung;
nur &ilber fonnte obne grundidglidhe Befdrdnfung in Geld,
ndmlid) in Silbexgulven, vermanbdelt werden. Aber ed ift be-
fannt, daf in jener Beit bas Silbergeld nidht valutarijd war;
e8 war afjefjorijd); denn valutarijdh waren bdie Noten ber Bant
(wovon {pdter ju veden ijt) und von 1866 ab aud) die Staatsd:
noten. Monavgyridmusd fagt alfo gar nidhtd aud {fiber bdie
Wabhrung, jondern behauptet nur, daf blof ein Metall, und
gwar dad Silber in bhylifder Stellung fei. Died wird in
per Megel gar nidht erfannt, weil unfere Metalliften bie Vor-
ftellung begen, al8 wenn nur hylogenijdhed Geld valutarijd
jein fonnte. €3 mag bied wiinfchendwert fein, aber es ift
theovetijd) nidht ridhtig. Die Metalliften haben befanntlid) bie
funftionellen Gelbarten nidht ausreidhend exfannt, wodurd
ihnen bie Unterfdeibung Ded valutarijhen und afzefjorijchen
(eldes fehlt.

Cinfacher lagen die Dinge in Deutjchland vor 1871: wir
batten Dlonarvgyridmus, und jugleid war dad monargyrijde
Silbergeld valutarijd), wad nidht an fid) notwenbdig ift, wie bad
Beifpiel Ofterreihd bemeift.
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Monodyryfidmus befteht Teit 1871 in Deutjhland unbd e
gleicy ift dafelbjt bad monodryfifhe Geld valutarijdh (1905).

Jn England aber, sur Zeit der napoleonifdjen Kriege, war
ebenfall3 Monodhryfidmud: nur dad Gold fonnte in Geld ver-
wanbelt werden, Feinedwegd das Silber, weldes Dereits im
18. Jahrhunbert die Gylijhe Stellung verloven Batte. Iber
bamald war dad monodiryfijhe Geld nidyt valutarijd), fonbern
afefjoriidy; e8 mar alfo gang dhnlich mie in Ojterveich von 1857
bi8 1879, nur muf man bie Metalle Gold und Silber in ibrer
hylifden Stellung vertaufdhen. —

Bon bhier aus [dht fih leiht itber den Bimetallidmus
NRechenfdhaft geben; er befteht darin, Daff jwei Dylijhe Metalle
(@old und Eilber) nebeneinanber jugelaffen find. Aldbann
darf Definitives Geld ofne BVegrenjung aus Silber Bergeftellt
werden; aber aud) aud Gold fann definitives Geld ohne Be-
grengung Dergeftellt werdben. Dad it dag Wejen bes Bi-
metallidmus.

Da jede der beiden Geldarten, die argyrogenijde ebenfo wobl
wie bie diryiogenijde, von ber Gefepgebung als definitiv hin-
geftellt ift, fo folgt, bafi eine Ginléfung der efnen Art burch die
anbdere vt grundidslidh audgeidhlofien ift. Das definitive Silber-
geld ijt nidht amtlich verwanbdelbar in Goldgeld: bdad definitive
Golbgeld ijt nicht amtlidh vermanbdelbar in Silbergeld. Beide
Gelbavten Daben alfo feine funftionelle Besiehung zueinander:
jte fteben unabhangig nebeneinanber.

Der Bimetallidmusd darf nicht mit Hiilfe des Kuvantgeldes,
alfo bed Gelbes mit allgemeinem Annahmeywang, definiert werden,
aud) dann nidt, wenn man etwa hylogenijches Kurantgeld su-
grunde [egt; denn foldjes Geld fann einldsbar jein, ift aljo nidt
immer Dbefinitiv. Died wird meiftend fiberfehen, weil audy bdie
Unterfheibung bed Kurantgelded von bem bdefinitiven Gelbe
nidt fiblich ift. Befanntlih hat Franfreih im Jahre 1803 ein
bimetalliftijhes Geldjyftem eingefithrt und bie Staaten bes
lateinijhen Miingbunded Haben died Syftem angenommen. €5
it wahr, baf in diefen Staaten filbernes und goldenes Kurant:
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geld nebeneinander im Gebraudhe find, aber died ift nidht die
Definition ded Bimetalismus; dasd Wefentliche ift vielmebhr, daf
dieje Staaten nebeneinanber argyrogenijched und dryjogenijdes
Geld al3 definitive Gelbarten befigen.
&3 ift fermer nidit wabr, dap Franfreid) aud) nad) 1876
1 ‘ ? (al8 die Silberprigung eingeftellt wurbde) nod) den Bimetallismus
im Ginne bde3 Gefehed von 1303 Habe: bamals verlor das
t Silber die hylijdhe Stellung, und nur dad Gold behielt die-
| jelbe. Folglich Horvte der Bimetallidmus auf. Franfveid) bat
A jeit 1876 ein monodryfijdhes Geldjyjtem, und neben demjelben
! bat e8 in feinen Fiinffranfenjtiifen ein argyroplatijhes, nidht
mebr avgyrogenijhes Geld, aljo ein avgyroplatijdes-autogenijhes
Geld. Dafy die filbernen Stitde szu fiinf Franfen allgemeinen

:; ‘ Annahmezwang Haben (alfo Kurantgeld find), und daf fie jogar
i definitiv geblicben {ind, ift jwar ridtig, aber fie find nidht
befinitiv und hylogenifd) sugleid): bieje BVerbinbung von Gigen:

jdhaften hat feit 1876 nur bad Goldgeld.
' Die franzdfijhen Sdyriftjteller behaupteten ywar, daf der
L Bimetallidmus audy nad) 1876 nod) beftehe; aber jie haben nidt
i den oben entwidelten Begriff diefer Einridtung, da fie am all-
! gemeinen 2Annahmeswang Hoften bleiben und weder von Defini
!| ; Hvem Gelde etwad wiflen, nod) von der Hylogenefe; fie befinden
b fidh auf einer Stufe ber Erfenntnis, bei welder die widtigjten
’ Gigenjchaften der I[ytrijdhen Verfafjung nidht ind Licht gefebt
werden fonnen.

Hingegen hat bder Bimetalismus von 1803, in unjerem
Sinne aufgefapt, durd) den deutjdh-franjdfiichen Krieg nidyt bie
geringfte Untexbrechung erfabren; denn er ift eine hylijdhe, nicht
aber eine funftionelle Crideinung. Wdbhrend ded Krieged find
pte JNoten ber Banf valufarijd) geworden — aber dies ift ohne
alle Bebeutung fiir den Bimetalidmus! Nad) wie vor fonnte aus
Silber wie aud Gold unbegrenzt Geld von Dbefinitiver Cigen=
{haft bergeftellt wexden, aljo beftand der Bimetallidmus fort;
nur trat neben ihm eine anbere ebenfall8 befinitive Gelbart auf,
wele autogenijd) war (bie BVanknote), und diefe Geldbart war

Y T T —
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valutarijd) geworben; dDagegen traten damalg bdie beiden Gleld-
arten ded Bimetallidmusd in afjefforifhe Stellung,

Jn der Beit von 1803 bis 1870 — wenn wir die Revolution
von 1848 unbeachtet [ajffen — lagen bie BWerhiltnifje einfader.
©3 gab ba immer ein hylogenijdhes Geld in valutarijdher
Gtellung: entwedber Silbergeld ober Goldgeld, aber nidht etwa
fowobl bag eine al8 bas andeve. Die Wabl aber zwijchen den
beiden @eldarten lag Dei ber Staatdverwaltung und war burd)
fein Gefes geregelt. Dad Gefes ftellte nur die beiden hyloge-
nijyen Gelbarten dem Staate jur Wabl fiir feine apogentrijden
Jablungen. Die jeweilig ermdhlte Geldart war valutarijd, die
anbere war afzeflorijd. Darin zeigt fidh, wie wichtig unfere
vegiminale Auffajfung ift; wer nur dasd Gejesesredit und nicht
pie Entjd)lieungen der BVerwaltung beadytet, ber Fann den Be-
griff bes valutarijden Geldes gar nidht erfafjen.

Der Binetallismus [dt alfo unentjdhieden, ob eine feiner
Gelbarten valutarijh) wird ober nidht und welde von beiden
Gelbarten valutarijh wirdb, oder ob etwa eine dritte fidh (wie
in Franfreid) im Jabr 1870) al8 foldje eindringt.

Befanntlid) wdbhlte bdie frangdiijdhe Staatsvermwaltung von
1803 bis etma 1860 das Silbergeld, nad) 1860 dag Golbgeld
fiic den valutarijhen Gebraud) — wodurd) am bimetallijtijdhen
Syjtem nichtd gedndert wird. Dad Syjtem hirte erft auf, ald
pem Silber die hylijde Cigenfdhaft entzogen wurde. Die Griinde,
welde den Staat bewogen, bald das Silbergeld valutarijdh 3u
behandeln, bald dag Golbgeld — gelhiren nicht hiexber, da fie
aus der [pfrijden Politif erwudfen. Aud) die Wirfungen auf
bag fogenannte Preisverhdltnis der beiben ebeln Metalle find
hier nicdht su Detvadyten.

Pan bat oft gegen ben BimetalliSmusd den BVorwurf er-
hoben, daf nidht Gold und Silber jugleid) Wertmefjer jein
fonnten; entweber bad eine ober bad anbdere Metall miijfe diefer
Nufgabe dienen. Seltfamer Einwand; mur vom Standpunite
pes Autometallidmus aus zu begreifen! Dev Bimetallidmus ijt
ja unter allen Umijtdnden eine Chartalverfafjung, Eeine penja-
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torifdhe, am wenigften eine bizautometalliftijdhe, alio ift weber
Gold an jid, nod) Silber an fidh dort ald Wertmeffer ver-
wendet. Die Werteinheit ift docdh immer der Franf, und ed ijt
fitr Den inneren Verfehr Fvanfreichs ganj gleidigiiliig, welde
elbart gevade valutarijch fei; Diefe Wahl hat nur Dhanbels-
politijhe und finanzpolitijde Folgen, aber feine Folgen filr ben
inneren BVerfehr. Und felbjit wenn man die Wahl ber valuta-
rifchen Geldart fiiv widhtiger halten follte, fo {jt Doch in einem
gegebenen Jeitpunfte immer nur eine valuiarijhe Gelbart im
Gebraudye, nidht etwa swei nebeneinander, jo baf aljo Frantreid)
nie @olbwdhrung und Silberwdbhrung jugleich, fondern ent=
wedber bie eine ober bDie anbere hatte, abgefehen von den un=
rubigen Seiten, wo eine dritte Form ber Wdbhrung gewdhlt
wuroe.

Der Bimetallidmusd war in Franfreid) jo eingeridhtet, dap
hylodromijdhe Einvidtungen fiix die beiben hylijhen Metalle
vorgejehen waven, aber feineSwegd Dbeftanden beide Hylodromien
nebeneinanber; vielmehr beftand Hylodromie ftetd nur fiir bas
hylijche Metall bed jeweiligen valutarifhen Gelded. Der Grund
ift leidht einzujehen: bie Hylobromie febt fich aud jwel Ein-
ridtungen jujammen, bie wir Hylolepfie und Hylophantidmus
genannt haben. Die Hylolepjie fann bei abzefforijdhem und bei
palutarijdem Geldbe vorfommen; der Hylophantid8musd hingegen
fommt nur bei valutarijhem Gelbe vor (obgleid) er nidht bet
jebem valutavijen Gelde an fih exforderlidh ijt); benn er
befteht in ber unbedingten Erlangbarfeit ded hylijden Metalles.

€G3 war jeit 1803 beftimmt: exftend, dap aud Silber defini=
tived Geld Derftellbar jei unbd jweitens, bdap jebe eingelieferte
Menge von Silber in definitives Geld ju vermanbeln fei. Died
ift Axgyrolepfie. Aud) wurden abgefdhliffene Silbermiingen fets
pon Den Staatsfafjen uviidbehalten, fo bap bie umlaufenden
immer vollwidtig blieben. Hingegen mwarven biefe vollwiditigen
Silbermiingen nur dbann fider erlangbar, wenn ber Staat bas
Silbergeld valutarifd) behanbelte; ber Argyrophantidmus wax
alfo nur in ben Beiten vorhanden, in welden dad Silbergeld
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valutavij war; alfo bejtand aud) nur in bdiefen Ieiten
Argyrodromie.

Gbenfo war feit 1803 bejtimmt, dap aud Gold befinitives
®eld Berftellbar fei unb baf jede bargebotene Menge Goldes in
pefinitives Geld verwanbdelbar fei. Died ift Chryjolepfie. Aud
wurden abgejdliffene Golbmiingen von den Staatskafjen juriic:
bebalten, jo bap die umlaufenden jtetd vollwidytig blieben. Hin-
gegen waren biefe vollwidtigen Golomiingen nur dann fider
etlangbar (ohne BVermittlhung der Gelbwedisler), wenn der Staat
pas Golbgeld valutarijd behanbelte: der Chryjophantidmus
war aljo nur in den Feiten vorhanben, in welden bagd Golbd-
geld valutarijd) war; alfo beftand aud) nur in bdiefen Jeiten
€hryjodromie.

Fapt man beibed jujammen, jo beftand aljo immer Hylo=
lepfie filv beidbe Metalle; hingegen Hylophantidmus jeweilig nur
filv bad Dhylijhe Metall bed valutarijdhen Geldes.

Jevenfalld alfo war fiiv dbad jeweilig valutarijde Geld eine
vollftdndige Hylobromie vorhanden; filr das jeweilig alzeijorijche
(von den Deiden Geldbarten die Dhier in Frage jiehen) Dbeftand
aber nur bie Hylolepfie weiter.

o fafje bdied nidht al8 eine notwendige Eigenjdhaft Des
Bimetalidmud auf und baxf daher in obigem Sinne jagen:
per Bimetallidmud war in Franfreidh mit Hylodromie bes
valutavijhen Gelded, aber nur mit Hylolepjie bed afjefjorijdhen
&elbes verbunben.

Daber Datte das hylijde Metall ded jeweilig valutarijden
(eldes einen ywijdhen fehr enge Grenzen eingefdhlofjenen Preis.

Dag  hylijdhe DVietall ded jeweilig afzefjorijhen Gelbes
hatte Dingegen nur eine untere Preidgrenze; eine obeve Datte
ed nidt.

Alles bdied it nur fiix dad Snnere de3 Staated jutveffend
und aud) nur fiix jolde Kunbden, die der Iyirijden BVerwaltung
bed Staates gegeniiber ftanben; alfo nidt fiir die [ytrijche Ver=
waltung jelbjt.

Wibhrend ded Krieges von 1870, ald DLeibe Geldarten ihre
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valutarijhe Stellung verloren hatten (3u Gunijten dexr Baninoten),
war fitx beibe Metalle nur Hylolepfie, nidht aber Hylophantidmus
vothanben.

Gbenjo ift aud) beim Donometalidmus bdie Hylodbromie
nur eine mbglidhe Begleiteridheinung, aber fein notwenbdiges
Grforbernid, woriiber nidhtd weiter gejagt ju werben braudt,
weil ¢8 aud ber eben angeftellien Betvachtung von felber folgt.

Die Geldiyfteme bder verjchiedenen Linder werden, wie
oben angebeutef, nad) der genetijdjen, platijhen und bromijden
Bejdaffenbeit der valutarijhen Gelbart flajfifiziert. €83
ecleichtert Den [lberblicf, wenn wir ben Begriff der Bar-
verfaffung (bas ijt: ber Dhylogenijdy-orthotypijden Verfafjung)
benugen. Dann erbalten wir folgende widtigfte Typen:

I. Daé valutarijhe Geld Dhat BVarverfafjng; nun ijt u
unterjdeiden:

1. bdad Dylijdhe Metall ift Silber.

Pon diejer Bejdaffenheit war das englifdhe Geldwejen,
pon Wilhelm dem Croberer bisd tfief ind 18. Jahrhunbdert. Das
Yuftreten Der Goldmiinge, Guinea genannt 1663, jtort diejen
Sujtand nidt, da bie Guinea uexft afzefjorij war. Die
bylogenijche Norm Dder valutarvijfen Silbermiingen Hat fih oft
gednbert, und gwar Dat fich ber fpesifijdhe Gebalt fjtetd ver-
jdhlechtert; Diejer Umijtand ftort ebenfalld nicht, ba bhierburdy
nur die bejondbre Art, aber nicht dag Wefjen bder VBarverfafjung
fich d@nbert.

Franfreich) Datte von 1803 bid etwa 1860 ebenfalld diefe
Bejdaffenbeit bes Geldwejens, benn die apojentrijhen Jahlungen
fanden in Silbergeld fiatt; dad daneben jzugelafjene Golbgeld
war afjefjorijd.

Die deutjdhen Staaten Bhatten vor 1871, joweit fie im
Sollverein waven, gleidhfalld biefe BVerfafjung; daf man in den
jitbbeutidhen Staaten nad) Guldven rednefe, jtort nidt.

a. 3n Gngland war die Argyrodromie nidht durdygefiihrt,
ba in dlterer Zeit die Vollwidhtigleit der umlaufenden valu-
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tarifdhen Silberjtiide nidht aujrecht erhalten wurde; babei joll
pie Vollwidtigleit Deurteilt werben nad) ber jeweilig geltenden
hylogenijden Norm. Man Datte aljo Silberwdbhrung nur im
bylijchen und platijdhen, nidht aber im dromijdhen Sinn.

b. Dagegen war in Franfreid) und, praftijh betradytet, aud
in Deutidland, die Silbermdhrung aud) dromifd) ausdgebilbet.

Nuch) Ofterveih, nad) dem Gefes von 1857, hat in den
legten Donaten bed Jabves 1858 — freilid) nur auf Furze
eit — biefe Verfafjung gehabt.

2. Dad hylijhe Metall it Golbd.

Jn England ging man gegen Enbde des 18. Jahrhunbderis
ju diefer LVerfafjung fiber, al8 die apogentrijdhen Jablungen in
Guineen geleijtet wurden. Der Jeitpuntt jteht nidf genau fejt,
ba e3 jid wm einen adminijtvativen Aft handelt. Die fritheren
Silbermiimgen wurden in der afzefjorijden Stellung als Sdheide-
geld beibehalten.

on Franfreid) wurde ums Jahr 1860 biefe Verfajjung ein:
gefithrt, burd) ben adminijtrativen Borgang, daf apozentrijche
Sablungen in Gold geleiftet wurben. Der Krieg von 1870/71
brad)fe eine Storung bhervor. Jm Jabhre 1876 mwurbe bann
wieder jur Goldwdbrung geqriffen, ober vielmehr e8 wurbde
sunddyft bem Silber die hylijhe Stellung genommen; bdie BVor-
vdte von Silbermiingen wurben in notale Stellung gebradt,
und e Dbeftand jeweili dann Golbwdbrung, wenn bdie apo=
sentrijden Jablungen in Goldmiingen geleiftet wurden, was
nidht immer der Fal war.

Sn Deutidhland mwurde 1871 bdiefe Vexrfaffung vorbereitet
und ums Jahr 1876 baburd) vollenvet, daf apogentrijdje Jahhungen
in Goldomiingen erlangbar warven.

a. Jn England war babei bie Chryjodromie unvollfommen,
jo lange die apozentrijchen Sablungen audh in abgenupten Gold-
mitngen jtattfanben.

b. 3n Franfreid und Deutjdhland war die Ehryjodromie
jtetd in anndbernder BVolfommenbeit, da abgenupte Stiide nie-
mal8 apozentrifd) sum Lorjdein famen.
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II. Gang andere Wahrungdtypen entjtehen bei Notal-
verfafjung ded valutarijhen @elbes. ,Notal” bebeutet babei
ben Gegenfa ju ,bar” und ift dasdjelbe, wasd wir ald ,para-
typiidh” Dbejeichnet haben (S. 61). Die Gelbftiicfe Fonnen dann
metalloplatijch) fein ober nidf.

1. Mit metalloplatijdien Stitcen.

3n Frankreidh finden zuweilen, nad) 1876, bie apogentrijden
Bablungen in bdem unotal gewordenen Silbergelbe (Fiinffrant:
ftitden) ftatt. Dlan hat dann freilid) metalloplatijhe Sabhlungen,
aber nidht Barzahlungen.

Jn ben Nieverlanden jdeint dad lingjt notal gewordene
Silbergeld (nieberldndijdje Gulden) regelmipig valutarijd) ver-
wendet s werden. Audy dies ijt Feine Varverfafjung bdesd
valutarijden Gelbes, trop defjen metalloplatijcher Bejdaffenbheit.

a. 4n oem erwdbhnien Falle, daB in Franfreid) die notalen
Gilberjtiicte valutarijdh verwendet werden, ijt aud) die jonit {iblide
Chryjodbromie unterbrodjen, ober wenigjtens in bejug auf die
Preidgrengen ded Golbesd vevdndert (wegen der Prdamie auf Gold).

b. Jn ben Nieberlanden jdjeint, praftijd) betvachtet, bdie
Chryjodromie aufrecdht erhalten ju werden (auf dem Ummwege
per exodbromijchen BVerwaltung, wovon {pdter).

2. Mit papivoplatijden Stiiden.

Balutarijhes Papiergeld fommt vor: in England wdhrend
per Napoleonijden Kriege, als die Noten der BVanf valutarifdh
geworden waven durd) Cinjtellung der Barzahlungen, dad heifit
purd) Berdrdngung der Guinea aus threr valutarijhen Stellung,
wobei fie aber afjefjorijdhe Stellung bebielt.

an Franfreid) fam valutarijdes Papiergeld im Krieg von
1870/71 vox, auf biejelbe Weije.

Sn Ofterreid war, vom Anfang des Jahres 1859 an, diefe
Berfafjung lange Seit herrichend und ift o8 eigentlich noch, jo
lange apogentrijde Jahlungen nidht mit Sidjerheit in dem neuen
Gologelve (Gejes von 1892) erveidhbar find.

a. 3n England und Franfreid), wdbhrend jener Kriegdjabhre,
war aud) jede Hylodromie verloven gegangen.
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b. Dies ijt aber nidit notwendig bei valutarijdhem Papier-
gelbe; in Difterrveidh ift die ald 3iel vorjdhwebende Chryjodromie
jwar nicht unmittelbar nad) 1892 eingetreten, wohl aber nadh
einigen Jahren (burd) exodbromijche BVermaltung, wovon fpdter)
in dbnlider Weije wie in den Niederlanden. Dem Beifpiel aus
Ofterreich fonnte man nod) Rufland anteiben, —

Aus biefer Ubexjicht ergibt fich, dap wiv, bei Hevausdhebung
per widtigiten Formen, nidht weniger ald adyt Wdhrungdtypen
su untexjcheiden haben:

1B, Al =1 o I Ta I 2a
T dib RS2y T ih eI 2h
Barverfajjung Jotalverfafjung

wovon vier ju den Barverfafjungen, vier anbere ju den Notal:
verfaffungen gehoren.

Die gewdhnliche Cinteilung ber Wahrungen, welde blof
von ber platijhen Bejdajfenheit ded valutarijdhen Geldes aqus-
gebt (Gold-CSilber=Papier=Wdhrung) ijt, wie man fieht, gans
ungureichend. ud) darf man in diefem Sujammenhange nidyt
von Doppelwdhrung reden, weil dies einen Suftand bes ge-
famten Geldjyjtems begeichnet, wdhrend es unbeftimmt bleibt
welde Gelbart valutarijd) ift. Ebenfo begieht fich der Ausdruct
Parallelwdhrung auf pad gange Geldjyjtem, weldes dann fiiv
gewifje Gejdhdfte das eire, fiiv gewiffe andbere Gejdydfte ein
andered valutavijhes Geld anerfennt — wdhrend wir ftetd an
einen Bujtand Dbenfen, in weldem nur eine Geldart valu-
tarijdh ift.

Auch die jogenannte ,Dhinfende Wahrung” bezeidynet nidht
in unjerm Sinne eine bejondere Wdhrung, fondbern einen
bejondern Jujtand ded ganzen Geldjyftems. Man jeht babei
voraud, dbaf bad valutarijde Geld bie Barverfajjung habe, und
paB baneben eine bejondere Art von Geld in afjefjorijder
Stellung zugelaffen ift, ndmlid) metalloplatijd) - notales Geld
su Definitivem (aber nidt valutarijdhem) Gebraud), und Fwar
jolches, bas friiber einer Barverfafjung angehdrt hat. Seitdem

fnapp, Theorie bed Glelbed. 2. Aufl. 8
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Deutidland bdie Golbwdhrung bhat, {ind die Taler in bdiefe
Stellung eingeritdt; in den Beiten, in welden Franfreidh bie
Goldbwdbrung bat, find Dbdie filbernen Finffranfenftiide in
biefer Verfafjung; gefest in Ofterrveid fei die Goldwdihrung
fdhon durchgefiibet, jo find bie beibehaltenen Silbergulden in
berjenigen afzefjorijhen Stellung, bdie wir meinen. Diejer Jus
jtand be3 Geldjyjtems ijt beim Tbergang zur Goldowdhrung
bejonders auffillig geworden, ift aber begrifflich feineSwegd an
bie Golbwdhrung gebunden. Denfen wir und in bdie Jeit
sutitd, in welder Franfreid) die Silberwdhrung batte (aljo vor
18G0): wenn man bamal3 bie Audprdgung ded Goldes eins
geftellt, aber bie Goldbmiingen zu bdefinitivem Gebraude bei-
behalten Ditte — fo wiven die Goldbmiingen notal geworden und
hatten im Geldjyftem genau diejenige Stellung eingenommen,
welde fpdter den filbernen Fiinffranfjtitcden eingerdumt wurbe.
Algbann hétte man aljo hinfende Silberwdbhrung gehabt, wie
man jett ju gewifjen Beiten Hinfende Golbwdbhrung Hat.

Der hinfende Buftand feht ferner voraus, daf jenes al3
afzefforifd) beibehaltene Geld negatives Agio habe (wovon fpdter),
penn wenn 3 pojitived Agio hat, verjdwindet 3 von felber aus
pem Verfehr, weil ed ald Ware mit Vorteil verfauflich wird.

Nus diefem Grunbde wiitbe man nidht mehr von hinfenber
Waihrung jpredhen, wenn wegen Steigend der Silberpreife —
wad gang unwabhrideinlidh it — die Talerftiide in DeutjHhland
ober die Fiinffranfenftiide in Franfreid ein pofitived Agio er-
bielten. Jene Stiide wiirden dann jwar immer nod) notal fein,
aber fie hatten dann fein negatived Agio mehr, und diefer Mm=
ftand wiirde bann bad ,Hinfen” aufheben. Man bebente, daf
bie notale Bejdaffenbeit swar haufig, aber nidt beqrifflih mit
Untexwertigleit der Platten verbunden ift. Die notale Wer=
fafjung bildet den Gegenjap jur Barverfafiung; ob aber ein
notaled afjefforijdied Geld unterwertiq, vollwertig ober iiber-
wertig ift, dad ift, wie wiv {ehen werden, eine Frage fiir fidy,
wobei nur vom Werte der Platten, im Bergleid) sur Geltung
bed Stiides, bie Rebe ift.
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Bei unferer Einteilung der Wahrungen Ddenfen wir, wie
gejagt, nur an bdad valutarijhe Geld, nidht aber an dad gange
Gelvipftem, und laffen aljo die afzefjoriiden Gelbarten gang
bei Seite. UIB Gefidhtdpunite fiiy die Cinteilung benuBen wiv
sunddft nur dad BVerhalten gegen Metalle; in Ddiefem Sinne
dnbert fidh eine Wabrung dann, wenn bied BVerhalten fid) dnbext.
Senes Verhalten aber ift fehr mannigfaltig: wenn ein hylijches
Metall gegeben ift, alfo wenn bdasd valutarijhe Geld hylogenijdy
ift, jo fann — wie in England im Mittelalter — die hylogenijde
Qorm fid) dndbern; bdied ift eine Inbderung der Wibrung trof
per Gleihheit bes hylijdhen Metalld: bie Inderung ift dann
mue auf die Norxm befdyvankt.

€8 fann aber aud) von einem hylijdhen Vietall ju einem
andern iibergegangen werden, 3. B. von Silber auf Gold; diefe
dmberung ift Gylijdh; ebenjo fann dad bylifhe Metall ganj
fallen gelafjen wexben, beim 11bergang 3u autogenijhem Gelde.

Man tann fidh fexner vorftellen, dak bad hylijde Dietall und
bie hylogenijche Norm beibehalten werden, wibhrend die Bejchafjen=
heit ber Platten fich dndert: dies wdve eine nuv platijde Jmberung;
fie wittbe 3. B. eintreten, wenn unjere [ntrijche BVerwaltung dasd
Pfund Gold zwar ju 1395 Marf unbegrenst anndbhme, aber
dicjen Lreid in Silbermiingen oder in Sdeinen bezablte.

Enblid) fann man eine vollftdndige Hylodromie einfiihren,
wo fie bisher nidht gewefen ift, ober fie fallen laffen, wo fie
bisher gewefen ijt, ober bdie bisher iiblihen Grengen filr den
Preid bded hylijhen Dietalled dnbern: all died wdren bann
bromifche Inberungen.

RNidt su vergefien, dap die Imderungen der Norm, ferner
aud) die hylijhen, die platijhen und die bromijdhen Inverungen
sum Teil voneinander unabhingig jind und fich aljo dburd)frenzen
finnen. €8 ijt 3 B. dbenfbar, dag man vom hylijhen Metall
Silber sum hylijchen Metall Gold iibergeht und zugleid) von
filbernen Platten su papierenen: bann hatten fic) zwet Inderungen
jugleich vollzogen.

Dag BVerhalten einer Wibhrung su den Metallen ift mext:

8!
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wiirdigerweije gerabe von den metalliftijhen ThHeovetifern nidyt
nad) allen Geiten ridhtig erfannt; Dbefonderd entgeht ibnen Ddie
Mannigfaltigleit ber Beziehungen, die Hier aufjudecen finb: fie
baften faft immer an ber platijhen Vetvachtung; die dromijde
ift exjt feit Bambergerd Wirlen genauer ausdgebildet, jedbod) obhne
geeignete Terminologie; die hylijden Beziehungen Fennt man
gar nidt; die Inderungen der Novm haben aber ftetd die grofte
Rujmertjamteit erveat, weil man bie proflamatorijhe Geltung
unfered Gelbed nidht vor Augen hat. AL died hat nun fiiv
ben DWertveter ber Chartaltheorie gar nidht mehr bdiefelbe Be-
peutung, wie fiiv dben Metalliften — aber immerbhin hat e$ nod
Bedeutung, bejonderd zur Aufbhellung bder gejchichtlichen Ent-
widlung.

§ 8a.
Banfuoten.

Wir haben bisher nur bdie jtaatlichen FahlungSmittel De-
tradytet und verfteben bdarunter jolde, dbie von unferem Staate
afzeptiext, dad Deift: fiiv epientrijche Sahlungen jugelajfen find.

Diefen Suftand fegen wir ald gegeben voraud und denfen
und ferner dieje Jahlungdmittel al8 ftaatlich emittiert. Sn ber
Jegel find fie von unjerem Staate emittievt, doch ijt bies nidt
wefentlid); fie fonnten aud) von einem fremden Staate emittiert
und durd) Afzeptation in unfer Syftem ftaatliher Jahlungs-
mittel aufgenommen fein, wie jum Beijpiel dbie djterveidhijden
Taler, bie gwar von frembditaatlidher Emijjion find, aber durd
fzeptation in dad deutjche Geldiyjtem einverleibt waren.

Da wir zundadit jtaatlidhe Emifjion voraudgejest Haben, jo
ijt e3 unmoglid), auf diefem Wege ein jehr verbreitetes Sahlungs:
mittel ju entdecfen: bdie Vaninote; Denn was fie aud) tmmer
fei, fo fteht jebenfalls dies auper Jweifel, daf fie nidt jftaatlid)
emittiert ijt; aljo zu ben fjtaatlich emittievten Zahlungsmitteln
gebirt fie jedenfalls nicht. Unjere Neichstajjenidheine unbd ebenjo
bie djterreidhijdhen Staatdnoten find ftaatlich emittiext — abex
pie Baninofen find von bder Bant, nidt vom Staate ge-
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jdhaffen und in BVerfehr gefest — aljo fehlt ihnen die jtaatliche
Emijfion.

Wi bdieje Erideinung zu exldutern, miiflen wir junddit
jagen, was eine Vant ift; wenn wir zunddjt von jpdter oft
eintretenben Begiehungen jum Staate gang abjeben, jo ift eine
Banf ein privated Unternehmen, welded auf Erwerb geriditet
ift und eine genau vorgezeichnete Avt von Gejdhdften betreibt;
fie arbeitet innerbalb biejed Giejcdhdftsfreijed um bed Gewinnesd
willen. Dad muf vor allem gejagt werden. Daf ihre Titig:
feit sugleid) gemeinniigig ift, [dpt fidh nidht leugnen: bdaber die
eifrige Filiviorge ded Staated, den Gejchiftdfreid ber BVanfen ju
befdhrdnfen und ju {tberwaden — anberjeitd aber aud) ben Be-
trieb foldjer Unternehmungen gewaltig ju fordern. Diejenigen
Banfen, die filr und hier Jnterefle haben, jind im wejentlidhen
auj jogenannte Disfontogefdhifte und Lombardgejd)dfte be-
jhrankt; jie dienen aud) dem jogenannten Giroverfehr, der aber
voxldufig auper adht gelaffen werden joll, und pilegen gemiffe
Hanbdeldgejdhdfte, 3. B. Anfauf und Verfauf von Staatdpapieren
im Auftrage ihrer Kunbden. Dad Disfonto= und bad Lombard-
gefdhdft ijt dle Hauptjache und joll bHier flitchtig in Crinnerung
gebracht werden.

Dad Banfunternehmen fjept voraus, bap ed Leute gibt,
welde auf beweglidhe Pfiander Darlehen begehren. E8 ijt genau
bejchrieben, weldhe Deweglihe Saden ald Pfander zugelafjen
jind: gewiije Waren, gewifje Wertpapiere (3. B. Staat3jdulbd:
jheine). Died ift dad fogenannte Lombardgeidhift. Die Bant
pexlangt fitr bie gewdhrten Daxlehen natiiclich Sinjen, und wenn
bie Mitdzablung nidt redtzeitig exfolgt, halt fie fid) durd) Ber-
fauf des Pfanded jdhadlos. Dad Darlehen auf Pfand ift bei
jadyverjtandigem Gejd)dftsbetrieb vollig gefabrlod unbd febr gewinn=
bringend. Ale Mnternehmer von ivgend welden Betrieben Fommen
leicdht in dDie Lage, jolhe Darlehen fiir Furze Jeit zu bebiirfen.

Dad Banfunternehmen jelit ferner voraus, daf im Gejd)ifs-
leben jogenannte ,2Wedhjel” entjtehen. Der Wedhfel wirtd im
Hanbdeldrecdht genauer erdrtert; hier geniigt folgenbe Anbeutung:
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per Wedhfel ift ein vechtlich gans bejonders privilegierter Schuld-
fdhein, ber auf Einbeiten bed Bablungdmittels, und zwar (wie
immer, wenn nid)td anbdered gejagt witd) des valutarijchen
Bahlungsdmitteld lautet. Semand ift verpflidhtet, su einer be-
ffimmten Heit die auf bem Sduldjdein genannte Summe ju
jablen. Gldubiger ift sunddijt eine bejtimmte Perfon, dann aber
aud) jede andere Perfon, an die dad Redt ded Gliubigerd in
beftimmten Formen iibertragen wicrd. Solde Wedhjel entftehen
im Eaufmannijden Vexfebr in grofen Majjen und bilden bdie
Borausdjepung fiir folgended Gejchdft der Vank, weldesd Dis-
fontierung genannt wirb:

Der Wedhjelglaubiger winjdt, jest jchon die ihm gejdhuldete
@eldjumme in die Hand zu befommen, obgleid) die Schuld erjt
in einem f{pdteren Beitpunite fdallig witb. Er bietet aljo bex
Bant ben Wedhjel an; fie foll in feine Redhte eintrefen und
ihm, bem jepigen Gldubiger, die Summe jogleid) audzablen,
allerdingd mit einem Abzug (Disfontn). Die Banf tut ed, ver-
pient wegen de3 Absugd fo und fo wviele Prozente und erhalt
im gegebenen Beitpunft die gange Summe, die vorbher bem
andern gebithrte. Die Vanf hat den Wedhfel disfontiert.

Mud) died Gejdhdft ift von hodjter Sidherheit, da natiirlidy
pie Wechjel Ddaraufhin gepriift werden, ob der Verpflichtete
jablungsfibig ijt.

Dieje Umrifje, eigentlid) Erinnerungen an Vefanntes, migen
bier geniigen, um anzubeuten, wad bie Banfen, die wir meinen,
eigentlich find. 3 ift {dwer verftandlid), weshalb bdiejer un-
gemein widhtige und ftreng juverldjfige Gejdhaftsbetried, vefjen
ebrenhafte Filhrung der Stoly aller Kulturitaaten it — warum
er ald Myjtevium wivft: vermutlich weil feine Fachmeddriide
pem Publifum wenig geldufig und jeine Handhabung groper
Geldjummen dem Laien vermwivrend find. Jm Grunbde find 3
Pranbdgejchdfte und Vorjdufgeiddfte; wo dergleidhen int Fleinen
betrieben wird, pilegt fich Feine myjtijdhe Wolfe dariiber su lagern.

Der Betrieb einer Bant von der gefdhilberten Bejdhaffen-
beit fann natitclid) nur exdffnet werben, wenn die Unternehmung
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einen gewifien Borrat von Geld — mwiv denfen an ftaatlich
emittierted Geld — zur Lerfiigung Dhat.

Da aber die Rinfen fiix Lombardbarlehen und ebenfo die
projentualen Abziige im Disfontogeiddft nidht fehr Hod find,
jo ijt ber Gewinn unjever Bant ywar hochit figer — aber doch
im Bergleid) jum angelegten Kapital nicht bejonders Hod.

1m biejen Gewinn prozentual zu erhobhen, gibt es neben
anbeven Mitteln bas ber jogenannten Notenaudgabe. Die Bant
jdhafit TNoten und bietet dicfelben ihren Kunden al8 Fahlungs-
mittel an.

Die Notenaudgabe ijt natiiclich fein bejondered Gejddjt
neben ben anderen, der Bant juftehenden Gejcdhaften. Eine jolche
uffaffung, jo verfehrt fie ift, witd mitunter angebeutet. Nidyt
ein befonderes Gejdhdft ift bdie Notenaudgabe, jondbern fie ijt
eine befonbere, von ber Banf verfuchte Art der Jahlung; bie
Bablungen aber find ausd ben dibrigen Gejddften der Bank ent-
ftanben.  Die Bank verjudyt, wenn fie Jahlungen zu leijten bat,
it Noten ftatt in ftaatlich emittiertem Gelbe su zahlen — weil
fie bann mit einem verhdaltnidmdfig geringen Kapital grofere
Gewinne erzielt, ald fie jonjt erzielen Eonnte.

Was aber ift die Banfnote? Sie wird gewdhnlid) fo
definiert: eine Urfundbe, auf welder dem Jnbaber verfprodien
wird, daf bie Vanf ihm, nad) Sidt, den und den Betrag in
Geld auszable. ,Nach Sicht” bedeutet: fobald der Jnbhaber die
Mefunbde 3u diefem Jwed einveidht (prijentiert). Das Geld be-
deutet ftaatlich emittievted Geld, in lepter Linie dad jeweilig
valutavijge Geld. €3 ift vollig verfehlt, ju meinen, e8 fei
Metallgeld veriprodjen. Genannt ijt in der Regel nur ber Be-
trag in den [anbediiblichen Werteinheiten (Markf, Frankt, Rubel),
und e3 it Sadie der [ytrijden Verfafjung bed Staated, bad
Bablungdmittel nadzuweifen, welded jeweilig valutarijch ijt.
Sogar dann, wenn auf der Urfunbe felbjt Metallgeld genannt
wire, wiitbe e3 wirfungdlod jein gegeniiber etwa eingetretenen
Jnderungen der BValuta, denn joldhe Inderungen betveffen alle
[ytrijchen Berpflichtungen, aljo audy bie der BVank.
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Dann wdre aljo die Vanfnote ein Babhlungdverpredien,
[autend auf eine Summe valutarijden Geldesd. Jn der Tat ift
e8 iiblich, bafy bie Urfunbde ben Tert enthdlt: ,Die Bant zabhlt
pem Jnbaber nad) Sidht jo und jo viele Werteinheiten.”

TWenn aber der Diveftor der Bant eine joldhe Urfunde mit
eigener Hand dyreibt, fo dbafi die Jedtsgiiltigleit gar nidt an-
gefodhten werden fann — ijt das eine BVanfnote? Nad) heutiger
Mutffafjung nidht.  Jene Urfunde muf nidht nur redtsgiiltig
fein, fondern fie muf unter €inhaltung einer beftimmten duferen
Form audgeftellt fein; in welder Form — bad wird vorher
dburd) genaue Bejdhreibung fejtgeftellt. Hierfiir haben wir ben
usdrud: e muf eine dartale Mrfunde fein. Dasd ift deshalb
jept allgemein durdygefithrt, bamit die Edhtheit jdhnell exfennbar
ift. Alfo ein dartaled Bahlungsverfpredhen ber Bant.

Sit fie aber wirflid ein Bahlungdverfpreden? Natiixlich
fann nur von einem wirfjamen Zahlungdverjpredhen bie NRebe
fein; ift fie da8? Man wird bier leidht ermidern: Selbjt-
verjtandlidh, bemn es ftebt ja davauf gejdirieben. Und dodh {ft
die Antwort falid). Wad auf der Banfnote gejdirieben ftebt,
ift wegen der dyartalen Natur diefer Urfunbden gany gleicdhaiiltig,
gebirt, wie wir wiffen, nur ju den Sdnidrfeln, die ald Merk-
mal dienen und beweift hiidhftens, dap die Banknote ald Sahhings-
verfpredhen gemeint war, ald man fjie Derftellte. Bir wollen
aber wifjen, ob jie ein wirfjames Jablungdveripredien ijt, und
swar jebt ift. Daritber fann dod) die Injdrift, die darauf
ftebt, Teine usfunft geben, denn bdie ift ja dlteren Datums.
Dad erfabren wir nur bei der BVanf felber, aud deren augen-
blidlicher Verwaltungsdpraris.

Nun fommt e8 mitunter vor, dafy die BVant jagt: wiv be-
sablen nidt; ber Staat jelber hat und von diefer Pflidht ent-
bunben.

Dann ift die Banknote fein wirflamed Jahlungdveriprechen
mehr. Jft fie aber bann aud) feine Banfnote mehr, fondern
nur noch ein Blatt Papier?

Der eben gejdhilberte Jujtand ift in Ofterveich und anbers-
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wo fo haufig vovgefommen, bdafi es bort weit ridtiger wdire,
su fagen : eine Banknote ijt ein unwirfjames Jahlungdverfprecien.
Trobbem blieh der Name Banfnote beftehen, und wad viel wid-
tiger ift: ihr Gebrauch dbauerte fort.

Hier hat man nur die Wahl zwifden zwei Auffafjungen:
entweber muf man jagen, uneinldsbare Banfnoten DHeifen nur
jo, find aber feine; ober man muf jagen: die Bantnote ijt falid)
befiniert gemwejen.

Der leptere Weg dheint miv ber ridtigere, dbamit man im
Sujammenhange mit dem allgemeinen Spradhgebrauche bleibt.
Man muf anderd definieren. Die Banfnote fann ein wirfjames
3ablungdverfpredien fein, aber ed ift nidt ihr Wejen. €8 ijt
mur ihr anfingliches TWefjen, womit fie fid in Die MWelt ein=
fchmeichelte, abermald mit der beFannten Lijt, welde ber Rechts-
gejchichte innewolhnt.

Nehmen wiv einmal den wrfpriinglichen Jujtand an, ald
bie BVanfnote ein wickjames Sahlungdverfpredien war. Damals
perftand e8 fich von felbjt, dafs diefe Note unbedingt gebraudt
werben fonnte, um Sablungen an bie Banf ju leiften. Wenn
miv die Banf Hunbert Mark {duldig ift, weil ih Jnbaber einer
ihrer MNoten bin, jo fann id) diefe Urfunde zweifellod beniifen:
erftend, um miv die hundert Marf audzahlen ju lafjen; jweifens
aber auch, um Bundert Mark an die Bank u zahlen, im Falle,
paf id) ibr jo viel jduldig wdrve. Die Nofe ift aljo aud) ein
Qahlungsmittel filr Sahlungen an die BVank.

Menn nun die Bant trofs ded BVerjprechend die Noten nidht
mebr einldft — dann bleibt immer nod) die jweite Vermendung
befteben: die Bant nimmt die JNote nod) in Jahlung an.

Die allgemeine Natur der Vanfnote ijt aljo gar nicht dasd
Bahlungsverfpredhen, denn dies ijt nur ein bejonbderer Fall, durd
ben ein fompenjatorijh verwendbares Mittel fitr ablungen an
die Banf entjteht!

Bielmebhe ijt die Bantnote eine dartale Mrfunbde, auf welder
eine Summe valutarijhen Geldbes genannt ift; bie redtlidhe
Natur der Mrfunbde befteht darin, daf die BVank verpflichiet ift,
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bie Urfunde ju fenem Betrage in Jablung angunchmen. Dies
aber ijt nicht3 anderes als ein dyartales Jablungdmittel — von
privater Emifjion, und gwar indbefondere ein privater Kafjen-
idhein, vermendbar su Sahlungen an bdie Vanf (epitrapesijde
Bablungen). Ob aud) epizentrijdh vevwendbar, bleibt einftweilen
nod) in dev Sdywebe; nur bies ift jofort flar, baf bie Kunbden
ver Bant fjene Avt privater Kaffenjdeine aud) zu Sablungen
unfer fidh verwenben, ba die Berwendung bei der Banf ge-
fidhert iit.

Dieje Kunden und die Banf bilden fojujagen eine private
Bablgemeinidajt; die Sfentlihe Jahlgemeinjdaft ift der Staat.

Dier wird nidt etwa unterfud)t, ob dies zwedmdpig ift;
aud) nicht, ob man davauf allein den Gebraud) von Banknoten
hatte begriinden fonnen; iiberhaupt ift hiexbei vom Vetrieh des
Gejchdftes der Banf und von bdeffen Bedingungen nidht die Rebe.
Gondern e8 hanbelt fih um eine Definition der Bantnote,
welde aud) ftandhdlt fitv den Fall der Uneinlsbarkeit, ba diefer
Fall in ber Gejdicdite fortwibhrend auftritt.

Cine uneinlosbare Banfnote ift aljo nidt nidhts, jondern
bat mit der einlgsbaren Note nod) dbag gemeinjam, daf fie ein
RKajfenjchein ber Bank ijt.

Der Begriff des Kafjenidieins bleibt unvolfommen, jo lange
nidt die Anjtalt genannt ift, deven Kafje die Pilidht hat, ibn
bei Bablungen anjunehmen. Sobald aber diefe Kafje genannt
ift, fallt dbie Unbeftimmtbeit weg. Deshalb it e3 von Widhtig-
feit, bie Banfnote al8 RKaffenjdein der Banf zu definieren:
wollte man nuv im allgemeinen jagen, fie fei ein Kafjenjdein,
jo wdre die3 jwar nidt falid), aber es wire nidyt audreichend ;
¢8 wittde jogar Mifverftandnifje ervorrufen, denn unter Kajjen-
fdein ofne Bujap verfieht man meift einen Kaffenichein des
Staated; fie fann allerdingd sugleich ein Kaffenichein ded Staates
werden, aber jum Wejen der Banfuote gehort died nidht. —

Rad) diefer Erlduterung ijt die Frage, ob Bannoten jum
ftaatlihen Gelbe gehoren, mit wenigen Worten exledigt. Bant-
noten find nidht an fid) ftaatlided Geld, aber fie Eonnen es
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werden, jobald der Staat erflirt, daf aud) ev jie bei epi-
sentrifchen Sablungen annimmt. Durd) eine joldpe Erfldrung,
bie wiv ,Atzeptation” nennen, werden die Banfnoten ftaatliched
®eld, aber einftweilen nur im weiteren Sinne ded Worted. Ob
fie afzefjorijdhes ftaatliched Geld werben oder gar valutarijdes,
pas ift biexburd) nod) nidht entjchieben.

Banknoten find alfo nur dann ftaatlided Geld, wenn fie
aud) al8 ftaatliche Kajfenjdheine zugelafjen find.

Hingegen fteht nichtd im Wege, die Banfnoten al8 Geld
einer fozufagen privaten Gemeinjdaft aufjufafjen. Fiir den
Rundenfreid einer Banf {ind fie ndmlicd) allerdingd etwasd gan
analoges, wie dad ftaatliche Geld fiiv bie Bewohner eines
Staates. Aber Ddiefe Analogie, obaleid) volig durdfiihrbar,
madt die Bantnoten nidht su ftaatlihem Gelbe, jonbern nur ju
einem Gelbe einer privaten Bablgemeinjhaft. Jn bdiefer Weife
verftanden ift ¢8 alfo nidht unvidtig, bap die Vaninoten fiets
in gewiffem Sinne Geld (dhartaled Jahlungdmittel) find: aber
fie find e8 sundchft fitv private Kreife, unbd ftaatlides Geld find
fie nur, wenn fie durd) bejonbeven Redytsaft dev Afzeptation
bazut erhoben werden. —

Die Bantnote hat unter allen Umjtdnden nod) eine mert:
witrbige, wenig ober gar nidht beachtete Eigentitmlichieit in
villiger Analogie mit dem ftaatlichen Gelve.

enn bas ftaatliche Geld ju epizentrijhen Sahlungen ver-
wenbdet wirb — aljo ju Jabhlungen an den Staat — bdann ijt
e8 villig gleidgiiltig, ob man valutarijhe oder afzefjorijdye
Stitde wiblt, denn allen bdiejen Stitden ift bie Annalhme bei
Staatsfafien gemeinfam, und ywar die bebingungsloje Annabhme.

Mithin ift bei eptsentrijdhen Jahlungen gar nidt danady zu
fragen, weldhe Geldjorte jebt valutarijd ift; es ijt villig gleidy-
giiltig und wird nur bei Jahlungen andever Ridhtung (bei an:
epigentrifchen Sabhlungen) von Jnterefje.

Gtwas Nbnliched fommt zur Erjdeinung, weun Baninoten
sut Sabhlungen an die Banf vermendet werden (bei epitvapesifdhen
Bahlungen in Banfnoten). Hievbet ift die Frage, welde Geld-
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jorte fjeweilig im ©Staate valutarii ift, gany ohne Snterefje.
Denn bie Bank ift verpflichtet, jene Noten al3 jo und fo viele
Cinbeiten bes jeweilig valutavijen Gelbes anzunehmen. Nie-
mand aljo braudt su unterjuden, welde Geldjorte fest valu-
tavifch fei.

Inbders liegt e3, wenn die Banknote sugletd ein Jahlungs-
verfpredien ift: al8dann muf fie julept in valutarijdem Gelbe
eingeldft werden, alfo tritt bann allerdings die Frage auf, welde
Sorte jett valutarijd) fei.

Der allgemeine Grunbd biefer Crjcheinungen ift der:

Jablungen in afzeptierten Sahlungsmitteln, gericditet an bie
afzeptievende Stelle, find unablhingig von der Frage, mweldyes
ftaatliche Geld jeweilig valutarijdh fei. Die Banknoten find
von ber BVanf afzeptiert, weil fie von der Bant emittiert find:
vom Staate jind die Banknoten nidht obne weiteres afzeptiert,
da er fie nicdht emittiert hat, aber fie Fonnen o3 purd) befonberen
Ned)tsaft fein. —

Daf Banfnoten bei ihrer Gntitehung al8 Zabhlungs-
veripredien auftreten, ift praftijch notwendig, weil fie fich jonft
nidyt einbiivgern wiitben; aber biefe Cigenjdiaft fann aufhiren,
obne dbaf die Vanfnote aufhvrt, wie man o3 unzdhlige Male
exlebt bat.

Celbft wenn die Banf ihren Betrieb einftellt, und alle ihre
Berpflidhtungen abwidelt, alio wenn fie liquidiext, Bat fie ihre
Jioten nur bann einjuldfen, wenn bdiefelben nod) Fahlungs-
verfprechen find; al8bann erfolgt die Cinléfung in dem dann
valutavijhen Gelbe. Wenn aber der Staat die Banfoten fiie
uneinlésbar erfldrt und zu valutarijden Kaffenjdieinen erhoben
bat — bann bat die Einldfung in valutarijem Glelde feinen
Sinn, bdenn aldbann find die Banfnoten bereits valutarijdyes
Geld.  Jndeffen ift bie Lquidation einer BVanf in einem Beit=
vaume, in bem ihre Noten valutarijh waven, wobl nod) nidht
vorgefommen, —

Dap der Staat die Notenaudgabe geftattet, ift eine grofe
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Begiinftigung bed BVanfwefend. Andeve Unternehmer bdiirfen
befanntlich Feine Noten audgeben, feine privaten Kaffenjdeine
jhaffen. Fretlid) jorgt auch der Staat bald fiiv eine gejepliche
NRegelung ded Vetriebs, den er mit Red)t fiiv gemeinniipig halt.
E3 bleibt aber dod) auffallend, dap die fo gejteigerten Gewinne,
beren Dobe fidh nur aud dér erlaubten Notenausgabe erflivt,
gani audjdlieplid den Jnbabern ded Kapitald jufliefen; ber
Staat gibt den Jnhabern von Banfaftien daburc) ein Mittel
ber Gewinnfteigerung in bie Hand, bdad er andern Unter
nehmungen jchlechterdingd verweigert. Er will eben gerade diefe
vt von Unternehmung befrdern; aud) ber Kapitalidmus bat
Reiten, in benen er von jeiten bed Staated — nidit gejdhafjen,
wofl aber groBgezogen wird. —

Sebr haufig, faft vegelmdpig, bilbet fich unter diefen Banten
eine Deraus, bie der Staat noch febhr viel jtavfer unterjtiibt,
ohne ihr den geringften Bujhup an Geld ju leijten. Er be-
gniigt fich mit einex hochjt einfachen Viapregel, indem er regi-
minal erfldrt; bie ofen ber und der Banf werden an den
Staatefafjen in Sahlung genommen; bied ift bie jtaatliche
Atzeptation.

Filv die Banf bebeutet died eine grofartige Steigerung
ihrer Gewinne, denn jeit nehmen alle Leute die Banfnoten mit
Freuden an, da alle Ginwobhner ded Staates gelegentlid) epi-
sentrijhe Sahlungen ju leiften DHaben (3. B. Steuern). Bis
dahin warven ed allein die Kunden der Banf, die gerne jenes
Bablungsmittel benupten. Jeht aber ift ber Kreid von BVenupern
ind unbeftimmte evmeitert. Dex Staat hat alfo ben Vetvieb
joldher Banfen abermald, und Fwar durd) ein neued Mittel, .
geboben; er Dat evfldvt:

Die von eud) gejchaffenen Baninoten exfenne id) als fiaat-
liche Kajjenjcheine an.

Sn biejem Augenblicfe ift die Banfnote in basd ftaatliche
Geldwejen eingetveten und bleibt jo lange darin, bi§ der Staat
jene nerfennung auffebt. Sehr oft, aber nidyt immer, ftellt
ber Staat die Bedingung, dbap jene Noten bei der BVank ein-
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[68bax fein follen; mitunter jebod) bleiben die Banknoten ftaat-
lide Kaffenjdeine, aud) wenn bdie Ginlosbarfeit aufgehort hat.
Solglid ijt nidht die Ginlosbarfeit, jondern bdie einfacdge 9n-
ecfenmung ijt der Weg, auf weldem die Banknoten gelegentlidh
bie Natur ftaatlidher Kaffenjdjeine erhalten.

Der Eintritt in das ftaatliche Geldwefen bedeutet aber bHlok
ven Eintritt in bies Geldwejen im weitern Sinne ded TWortes.
Ob bie Baninote hierdurd) afzefjovijhes oder valutarijdes Geld
wird, dariiber ijt nod) nidts entjdhieden. an der Regel wird
fie sundd)t ald afzefjorijdies Geld aufgenommen, dbasd beifit, der
Staat erfennt fie bei epizentrijdhen Sablungen an, aber wenn
er felber Bablung leiftet, alfo bei apogentrijchen Sabhlungen,
evfldvt ev dies Jahlungsmittel nidyt fiir endgiiltig. Aber audy
ber anbere Weg with juweilen bejchritten; e8 fommt vor, daf
ber Staat die Banknoten als valutarijes Geld erfldrt, aljo
baf er bie apozentrijden Sablungen endgiiltia in BVanfnoten
leiftet. Dieje Art ded Gintritted der Banfnote in ben Umfreis
ved ftaatlichen Gelded wird viel lebhafter empfunden, al8 bdie
andeve; man denft jundchft an diefen Fall und vergiit leidht ben
vovigen, weil man nicht gewolnt ift, bas afzefjorijche Geld vom
valutavijhen o zu unterjdeiden wie wir e8 tun. Deshalb
muf mit Nadpdbrud davauf bingewiefen werdben, daf der Gin-
tritt in Das jtaatlige Geld {dhon ftattfindef, wenn bdie BVant-
nofe al8 afsefjorijhes Geld bes Staates anerfannt wirb, Die
Erhebung der Bantnote u valutavijem Gelde ded Staates ift
nur eine Steigerung bdiefes Borganges, nidht aber bdie eingig
miglicge Form desielben. So jum Beijpiel gehdrven die Noten
unjerer  Reichdbant (1905) zum ftaatlichen Gelbe, aber mnur
sum afzefjorijdhen;; valwaviiy find fie nidyt. Gn Ojterceid) bin=
gegen jind bdie Nofen der Bant el lange valutavijdies Geld
gewefen und find ed fo lange bis fie einlésbar werden.

Piernad) gewinnt es den Anjdhein, als wenn wir die Gin-
[8sbarfeit ber Banfuote in ifhrer Widptigleit bebeutend unter-
Idhdgten, wahrend dod) alle Ofonomiften mit Redyt gerade hievauf
vad bidjte Gewidht legen. Bon einer joldjen Fabrldjfigteit
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fann aber gar nidht die Rede fein. €3 Hanbdelt fidh ja bier nur
barum, su jeigen, auf weldhem Wege die Banfnote ihren Ein-
tritt in bad ftaatlidhe Geldbwefen findet. Fiir diefen Eintritt it
e3 unerheblid), ob bie Bantnote einldgbar ift vder nidht. Dasd
erqibt fich mit aller Klarheit aud dem Umftande, daf fowohl ein-
[68bare al8 aud) nidht einlésbare Bantnoten gelegentlich als jtaat:
liches Geld vorfommen. Diehr joll hier nidht behauptet werben.

Die Bebeutung der Einlogbarfeit liegt an einer gany andern
Stelle. Sunddyit ift bdie Cinldsbarfeit widtig fiir die Bank
jelber, bamit fid) die Vaninoten unangefocdhten in den Verfehr
bringen, weil jeder Jnhaber bie Moglidteit hat, in den Bejih
pon ftaatlidh emittiertem valutarijhem Gelde ju gelangen.

Dann aber ift die Cinlodbarfeit aud) widtig fitr den Staat,
nadpdem die Banfnoten al3 ftaatliched Geld, und jwar ald
afsefjorijches, anerfannt find. Denn o lange bdie Banf ver-
pilidhtet ift, ibre Noten in ftaatlid) emittiertem Geldbe einguldfen,
braudit der Staat felber feine weitern Sdritte ju tun, um bie
Banfnoten in ihrer afzefjorijden Stellung zu DHalten. Diefe
Sorge liegt dbann ber Banf ob. Einlighare Bantnoten find an
jid) bereitd, nacdypem fie ftaatliched Geld geworden, in der unter-
georbneten Stellung, die wiv afzefjorijd) nennen; fie find fiiv den
Gmpfanger fein enbdgiiltiged Sablungémittel, dba er ja die Ein-
[6jung begebren fann. Der Staat wiinfdht aljo die Einlisbar-
feit, weil ex und o lange ex die Bantnoten nur ald afzejorijdes
ftaatliches ®eld julaflen will; baju ift die Einldsbarfeit basd
einfachite Mittel. Seder Staat forgt baber fiir Einlosbarfeit
ber Jioten und ftellt bdiefelbe al8 Bebinqung auf fiir die Ju=
[affung ber Notenausgabe einer Bank, weil er — und fo lange
et — bie Noten jzwar ald ftaatlihed Geld, aber nur als
alzefjorifches zulafjen will; und dad will aud) der Staat unter
gewdhnlichen Umftdnden tmmex,

Die Cinlisbarfeit ber Banfnoten gehirt aljo ju den Maf-
vegeln, burd) welde der Staat dem von ihm felber emittierten
Gelve eine iibergeordnete Stellung fichert; gewif ein febr
widtiger Swed, den wir nidht im gervingjten unterjdydgen. —
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Nad) der fajt itbevall diblichen Auffafjung wird jtetd von der
Cinlojung in barem Gelbe geredet: ein abermaliges Beijpiel
von der geringen Ausbiloung bes Sinnesd fiiv die Algemeinheit
per Theorie. BVared Geld bedeutet, wie wir wiffen, ortho-
typijh=hylogenijches Geld. Man bdenft fidh, wenn man iiber
Bantnoten zu jdyreiben anfingt, unwillfiivlid), dbap es in bem
Ctaate exftens joldyes Geld gebe und bdah ed zweitens in valu:
tavijher Stellung fei. Auf diefen bejondern Fall ift die gange
€rovterung begriindet, wenn man von Einldjung in barem Gelbe
vedet. Jun ijt es war vidtig, dap ed wobl itberall baved Geld
gegeben Dat, wo man Baninoten einjufithren begann. Aber es
ijt nicht vidytig, dap bdad bare Geld dibevall valutarijd ijt, wo
Bantnoten im Gebraudje jind: man denfe nur an England in
ber Jeit ber Nevolutiondfriege, an Franfreid) in ber Jeit bes
Rrieges von 1870, an Ofterreih in faft allen Beiten.  Nidyt
pa3 bave Geld als foldes ijt su ben Bantnoten in Gegenjat
ju bringen; fondexn bdad |taatlid) emittierte Geld — und bies
it nidgt an fid) bares Geld, fonbern s ijt e3 nuv jehr haufig.
Die Cinlogbarfeit der Banknote fann aljo Einlosbarfeit in barem
Gelde fein, aber wejentlid) ijt nur, dap fie Ginlisbarkeit in
jtaatlid) emittiertem, und zwar valutavijdem Gelbe fei.

ABo Ginlosbarfeit bejteht, ijt die Vant gendtigt, gegen ihre
Jloten den gleidyen Betvag in ftaatlich emittievtem, valutarijchem
Gelve herjugeben.

Anderjeits witd bdie Banf {ich niemals weigern, ftaatlich
emittierted Geld anjunehmen und Ddafiiv den gleihen Betrag
in Banknoten bdarzubieten, bdenn bas [tegt im Jntevejje ber
Bank.

Fiir die Banfnoten Dbefteht aljo — bei Ginlosbarfeit —
eine Kuvsregelung gegeniiber dem ftaatli) emittierten Gelde,
bie an Hylodvomie evinnert, aber e3 wird nidyt einem beftimmeen
Mietall ein fejter Preis gefichert, wie bei der Hylobromie, jondern
e$ wird die Feftigeit des Kuvjes ber Banfnote gegeniiber dem
jtaatlich emittievten Glelbe sujtande gebrvacht, Die hnlichFeit
bejteht nur in der Art und Weije, wie die Fejtigleit suftanbe
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fommt: fie it aud) bei der BVanfnote bad Grgebnisd einer Ver-
waltungstdtigfeit.

Died wird in der Regel nicht wabrgenommen, und o3 ver:
birgt fich in der Tat febr leidht, weil die Baninoten, wenn fie
uneinlogbar jind, vajd aus bem Verfehr ver{dhminden — e
jei benn, dap ber Staat mit Fwangsmitteln ihnen zu Hilfe
fommt. Gleihwobl ijt e8 wahr, daf Baninoten mit feftem
furd gegen bdad ftaatlid) emitfievte @eld bdieje Gigenjdhajt nur
burd) eine doppelte Lermaltungstitigleit exlangen: durd) Gin-
(68barfeit der Banfnote in jtaatlid) emittierted Geld und durch
LBerwanbdelbarfeit des ftaatlich emittierten Gelded in Banknoten. —

Nun follte man erwarten, baf ber Staat timmer dem felbji-
emittierten Gelbe ben BVorjug wabren und die Banknoten in
afzefforijder Stellung halten werbe, nachdem fie einmal ind ftaat:
liche Geld aufgenommen find. Der Betrieb der Banf wdve mddtig
geforbert und wer Banfnoten vorvzieht, nnte fich ibrer obne
Jwang bedbienen. Allen Beteiligten wire geholfen und jo fonnte
e su allgeneiner Befriedigung bleiben — wenn nidt die ot
be3 Staated znmweilen eine gang anbere Entwidlung herbeifiihrte.

Die breite Entwidlung des Lombard= und Distontogeiddftes
{dhafit febr bald der Banf einen Neichtum, der weit iiber das
hinausdgeht, wasd bei Privatperjonen beobaditet wird. Wegen ber
Einlosbarteit der Noten Dilt fid) diefe BVank einen mddtigen
Barvorrat, gleidhaitltig ob jie e3 von felber tut ober dbazu ges
awungen ijt. Dad Dbedeutende BVevmibgen der Vanf wird, wie
wiv gejehen Haben, ervmworben unter der wickjamiten Beibiilfe
ped CStaates, teils durch die Crlaubnid ber IJlotenausgabe, teils
ourd) bie ujnahme der BVanfnoten in bad jtaatlide (zunddit
afjeforijde) Geld.

IAn diefe teild pajiive feils aftive Unterftiipung erinnert
fid) der Staat in gewiffen Augenblicfen ber Not, Dejonderd bei
ausbredjendem Kriege und nod) mebhr bei einbrechender Niebex-
lage. Cr Dat ein Dochgefteigerted Bediirfnis nad) Geld; feine

Steuerforderungen reidhen nicht aud; AUnleiben werden ihm
fnapp, Theorie bed Gelbed. 2. Unfl. 9
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fdwer gemad)t oder verweigert. Da Ddenft er an bie unter
feiner Beibilfe qrop geworbene Vanf. Eine Liebe ift der anbern
wert. Der Staat verlangt bann mitunter von der Banf eine
augenblidliche Unterftitbung, bald davauf wieder eine; bie Bant
ift faum imjtande, ibrem dibermddtigen Godnner, ber fie mit
Privilegien audgeftattet hat, die Untexrjtiibung zu vermeigern
obgleid) e8 nidht su threm Gejdhdftsdtreije gehirt joldhe Darlehen
su gewdbren. €he man fid) defjen verfieht, hat die Vanf bem
Staate (um Beifpiel in Ofterreid)) 80000000 Gulben geliehen,
vielleicht gegen BVerpfandung von Liegenfdaften (aljo ganz gegen
pie Jegel) oder gegen jonftige Buficherungen. Freilid) hat dabei
die Banf ihren vorvgejdhriebenen Kreid der Gefdydfte {ibexjdhritten,
aber ibr Wadyter, der Staat, hat fie dbazu gendtigt.

Wenn aber die BVanf ihren Barvorvat nidt entjpredend
vergrifern fann — mwie Joll fie bie Banfnoten fernerhin einldjen?
€8 ijt unmoglid). Dad begreift aud) der Staat fehr wohl. Gu
verfiigt suerft dburd) Vevordnung, fpdter durd) Gefes: die Bant
ijt von ber Pflidht der Einldjung entbunden. Man bemerfe, dah
pie Banf dbann immer nod) die Noten in Jablung nimmt, denn
fie bletben ja Kafjenjdjeine der Banf. Ferner jagt ber Staat:
die Baninoten werben nad) wie vor aud) ald ftaatlidhe Kajjen-
jcheine behanbelt. Bid dabin ift alfo nihtd anberesd eingetreten,
al8 bap der Staat die uneinldsbar geworbenen Banfnoten als
Staatdgeld mweiter beftehen [iht — aber der Staat geht nod
einen &dritt weiter, inbem er erfldrt: aud) idh) [dje bie Noten
nidit bar ein, benn von bem baren @elbe habe id) nidht genug;
id), ber Staat, zahle vielmehr von nun an enbgiiltig in den un-
einldgbaren Banfnoten. Jdh exfldre biefe Noten 3u valutarijhem
Gelbe. Da aber meine Geridhte die Mntertanen nidht ju andern
Leiftungen beim Bablen ndtigen fonnen, ald ju folden, - weldpe
i)y, ber Gtaat, ebenfall3 barbiete, {o echalten bdiefe Joten
Bwangsturd bei allen abhlungen unter Privaten.

Durd) diefen hochit merfwiirbigen Borgang, dben man meijt
nur al8 eridyiitternden ftaatlichen Unfall wiirdigt, ift fiir den
faltbliitigen Beobachter folgended feftgeftellt: der Geldverfehr,
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bad Dheift die Tatjacdhe, dap ed Geld gibt, und baf joldes
gerabe wie vorher vermwenbet wird, hort nidht auf, obgleid) dad
valutarijdje Geld ein anbderes geworden ijt; ed bejtebt ja gar
nicht mebr aud Petall, fondern ausd Papier. Kein Metallift
bat diefe Tatjache jemald befriedigend erfldrt; jeber bat fie nur
618 jum Ubermaf betlagt; jeder hat diefe offenfunbdige Tatjade,
bie man oft Sabrzehntelang beobadhten fann, al8 anomal ver-
jchrieen, jtatt zu jagen, dap jie ihm wenig angenehm und villig
unverftandlich fei. Wo in aller Welt exlaubt fid) eine anbdre
Wiffenjdyaft, ivgend einen WVorgang, Dbdeffen Wirtlicheit offen-
fundig ift, al3 anomal zu bejeichnen, weil er einer herrjdenden
Theorie wibexjpridht? Dad AUnomale ijt allerdings vorhanden.
aber e8 liegt in ber metalliftijhen Theorie Ded Gelbes. Fiix
die Chartaltheorie liegt bhier gar nidhtd Auffallended wvor; fie
fiebt bier nur ben einfachften Fall ihrer Unwendung. Beinabe
fonnte man fagen: fie freut fidh, dap endlidh einmal dad un-
metallife Geld auftritt, bdeffen MWoglidhfeit ihr [dngft vor=
gejdhwebt hat. Damit ift immer nod) fo viel praftijdher Sinn
vereinbar, baf die politijde Rage, dburd) die ein joldes Creignis
berbeigefitbrt witd, bebauert werben fann; aud) die hanbels-
politijhen Folgen Eonnen al8 verhingnidvoll anerfannt werden.
I biegd find jebr adtbare Empfindungen ded Publiziften; aber
ber Theovetifer Dat fiir Erfldivung der Tatjadhen 3u jorgen,
und bazu trdagt bad politijhe Cmpfinden nidhts bei.

Die jo gejdaffene Lage bed Staated, der in bdie ,Papier-
wittfdafjt” verfunfen ift, mup vor allem genau feflgeftellt
werden. Man fieht dad Uibel darin, dbaf nun bag Geld papierne
Platten bat. — Aled Geld? Nein, manded Geld. — Nber
manched Geld Datte ja aud) vorher papierne Platten. Die
grofe Jinberung liegt nidht darin, daf e3 fein Metallgeld mebr
unter ben ®eldforten bed3 Staated gibi, jondern darin, dap
Papiergeld und Metallgeld, beibe nad) wie vor nebeneinander
beftehend, ihre funftionelle Stellung vertaujdht haben. Dasd fann
man allerdingd nur verfteben, wenn man den Gegenjah von

valutavijhem und afefjorijdhem Gelbe Fennt, den unjere Ofono-
9
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miften und Juriften unbemerft laffen. Bor jenem qrofien Um-
jhwunge war bad bave Geld valutarifd); und dad (notale)
Papiergeld war afjefforijd. Nad) dem Umjdmwung ift das
Papiergeld valutarifd); dasd bare Geld bingegen it aus der
valutarijchen Stellung audgetveten und — afiefjorijd) geworden.

Dier ijt der Puntt, in weldem {idh die Chartaltheorie am
peutlicdhften von der Metalltheorie trennt.

Tie unerhiort, wie unglaublid) jdeint dies bem Metalliften!
€ine fo burdjaud bewdbhrie Geldart, wie bad bare Geld ift, foll
in eine afjefjorijge Stellung gefreten fein, alfo in eine gang
untergeoronete Stellung? 1Und dad Papiergeld, notal wie e3
von Natur aus ift, joll valutarijdh geworden fein? Dasd ift
gegen alle Ordonung!

Davauf ift ju exwidern: e8 mag gegen alle Jwedmdfpiafeit
verftofen; aber e3 it fo, bie Mot hat e8 erywungen. E83 ijt
nicht gegen alle Ovdnung, fondern e8 ift die neue Orbnung,
pie aud ber Jiotlage entiprungen ift.

Aber, jagt der Metallift, die bare Gelbart ift dod) immer
nod) die Hauptaxt: fie fteht vielleidyt vorldufig im Hintergrunde,
wirft aber im gebeimen weiter; jonft fann man fih von dex
©adye gar feine Borftellung madyen.

Gevade dies aber gibt der Chartalift nicdht su; e fagt: das
bare Geld, dad friiher valutarijd war, ift ywar nod) vorhanden,
bas beipt: die Stiide eriftieren nod); aber fie wirfen nidt etwa
im geheimen fort, fondern find gany aufier Spiel gefett, was
bad valutarvijje Geld Detrifit. Die Noten find jebt das gans
wabhre, durd) nihts unterfiigte valutarijhe Geld. In diefe
Borjtellung muf man fid) gewdhnen. Dasd ift der Angelpuntt.
Die Theorie avbeitet mit dem, was ift; bie Publiziftit mag mit
pem artbeifen, wad fein joll.

Der Eintritt von Paptergeld, alfo von notalem Gelbe, in
bie valutarijhe Stellung ift miglich, und es ift moglidy, dap
pas frither valutarijc) gewejene bare Geld in die nebenjdachliche
Stellung gedrdngt wird, die wiv afzeforifh nennen. Das bave
Geld it abgejest (aus bder valutarijdhen Stellung) und ald
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afgefjorifches beibehalten; bas Papiergeld ift in bie valutarijde
Stellung erhoben und ausd ber afsefjorijdien Gruppe audgetreten.
Darin bejteht die Papierwirtidaft, fo jdhlimm fie aud fet; und
diefer BVorgang im Ehartalvecht mup vor allem bhier feftgeftellt
werden ; worin dod) nicht die geringfte Empfehlung liegt. Aud)
pie ofonomifchen Folgen find eine Sadje fitr fid.

§ 8h.
Girozahlung.

o lange die Banfnoten nidht ftaatlich alzeptiert find, jtellen
fie nadh unjerer Auffafjung Chartalgeld einer unftaatlidhen Jabhl-
gemeinjdjaft bar, find aljo ein bejonderer Fall eined Jahlungs-
mitte[3 von privater Cmijfion. Mit dem Ehartalgelde be3
Staates haben fie gemeinfam, dap bier wie dort in ,Stiiden”
gezablt wird: e8 wird beim Sablen eine Sadje itbergeben, allex-
bings eine Sade von dartaler Befdjaffenbeit — aber immerhin
eine Sade.

©3 foll nun eine gany andere, bisher unerwdbhnte Art der
Bablung gefdildert werden: die Girozahlung. Sie ift junddit
mit der Sablung in Banfnoten dadurd) verwandt, baf fie in
etner unjtaatlichen Jablgemeinjdaft auftritt. Died ijt dber Grund,
weshalb fie im Anfang unevwdbnt geblieben ift, jo lange wic
nur den Staat ald Sahlgemeinjdaft ind Auge gefaft hatten; denn
ber Staat pilegt Feine Girnzahlung etnjuridten; wohl aber fun
¢8 hiufig bie Banfen. Hingegen ift die Girozahlung dadurd
grundjdtlich von der Jahlung in Banfnoten verjchieden, daf3 dabei
feine ,Stiide” vermwendet werden; die Chartalitit ift aljo bier
audgejhlofen, weil die Stiicde fehlen, an welde die Chavtalitit
fih juriftijch anbeftet. Der Vegriff der Bablung, bisher durd):-
aud an Oberlieferung von Stiiden gebunden, muf aljo abermals
ermeitert werben, wenn wir der Givozahlung geredht werben wollen.

Bunddjt joll diefe neue Eriheinung in ihren wefentliden
Bitgen gejchildert mwerben in freiem Anjdhluf an bie friibere
Girobant in Hamburg (nady Grnft Levy von Halle, ,Die Ham-
burger Girobant und ihr Ausgang”, Berlin 1891).
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Die Damburger Kaufleute ervichteten 1619 eine Anitalt,
genannt Girobant, mit bem Jwed, bie gegenfeitigen Jabhlungen
su vermitteln; wer an biefer Anftalt teilnahm, war Mitglied
einer privaten Jabhlgemeinfhaft. Jebes Mitglied Iieferte eine
gewifje WVienge Silbers ein, und jwar war ed, vedytlich be-
tradytet, eine Einlieferung von Barren, wenn audy, tednijdh
betradytet, das eingelieferte Silber aus Miingen beftand. Denn
bie Miingen wurben nidhit nad) Ehartalredht von bder Anftalt
in Gmpfang genommen, fondern nur al8 Stiide von befannter
deinbeit und von tatfddlidem Gewidt. Die Anjtalt bewahrte
pas eingelieferte Silber forperlidh auf, ohne e8 zu irgend-
welden Gejdydften su vermenden und gab e8 nur dbann juriid,
wenn bad Mitglied es verlangte — aber fie gab e8 nur joweit
guriid, al8 barviiber vom Einlieferer nodh nidht verfiigt war.
Die Cinlieferung war alfo ein Depofitum einer vertvetbaven
(fungibeln) Sadie, ded Silbers.

Die Anjtalt fhuf nun den BVegriff einer Werteinbeit,
genannt Marf Banfo, inbem fie beftimmte: fiix jebe Gewidyts-
einbeit De3 eingelieferten Silbers, jum Beifpiel fitr jebed Phund
(500 Gramm), werden dem Ginlieferer 591 Marf Vanfo gut:
gejdhrieben (1868). Die Mart Banfo war weder eine Viiinge,
nod) war fie ein Sdein; fie war aljo fein ,Stid”; jondern
fie war bdie Ginbeit, wonad) die Grife ded Guthabens aus-
gebriidt wurde. Gine Marf Banfo batte bderjenige, weldhem
bie Anjtalt infolge Der Silbeveinlieferung, bie vorausgegangen
war, Ysof Pfund Silber guigeidivieben hatte. Fiir jebes Mit-
glied murbe bei der BVant eine Rechnung (ein Konto) gefiibrt,
auf Ddeffen einer Seite bdie Ginlieferungen, auf deffen anbever
Seite die Verfiigungen gebucdht wurden, ndmlid) die etwa an:
georbnefen Riidlieferungen und vor allem bie Berfiigungen
ugunjten eined anderen Mitgliedes. Der Sinn diefer Gin-
ridtung war nun der: bdie Mitglieder zablten untereinander
paburd), bdaf fie ber Bant Auftrag evteilten, o und fo viele
Mart Banfo — aljo o und jo viele Cinbeiten des Guthabens —
vom Sonto ded3 Jahlenden abzujdhreiben und dem Konto des
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Gmpfingerd hingusufiigen. Diefe Auftrdge wurden jdrifthid)
ecteilt, durd) einen Brief, alfo duvd) eine Urfunde, die textuell
aussulegen war; natiiclich mupte in Ddiefem {dyriftlichem Auf-
trage jowohl Dder Bablende, ald der EGmpfanger mit Namen
genannt fein. Diefer Brief, gevidhtet an bie Bant, fam gar
nidht in die Hinde deflen, dex Ddie Rablung zu empfangen hatte;
diefer vielmehr erfundigte fi) nur bei der Banf, wad auf fein
Ronto fibertragen fei.

Sievin ift ein Beijpiel der Girojahlung in ihrev reinjten
Sorm gejdilbet. G8 wird gepablt durd) Ubertragung von
Guthaben, bdie von einem Beredtigfen auf einen anbeven
Beredtigten iibergehen. Das Jahlungsmittel ift alfo jenes nur
im juriftijhen Sinne bewegliche Guthaben. Eine {bertragung
von Saden findet nidt ftatt.

Fragen wir, ob dies Jahlungdmittel neuer Art hylogenifd
fet, fo ift ofme Bweifel su antworten: jo. Dad Silber hat
bie Gigenjdaft der Hyle: nur duvd) Einlieferung von Silber
fann jenes Guthaben gejdaffen werben. Natirlidy wdve gang
ber gleiche LVorgang aud) moglih, wenn Gold einguliefern
wive: dann Hitte Gold die Gigenjhaft der Hyle filr biefe
Iytrifdhe Verfafjung.

iv haben alfo eine Hylogenifdhe, und swar argyrogenijde
Girogahlung fennen gelernt. Aber autometalijtijcy it biefe
Berfafjung nidht. Van bezahlt nidht duvc) Nbergabe von Silber
nady dem Gewicht. Nur bei der Ginlieferung des Silbers wird
pon ber Wagung Gebraud) gemadyt und bei ber Auslieferung,
wenn dad Konto aufgehoben wird. Demnad) ijt Einlieferung
und uslieferung penjatorii) — aber bdie Sahlungen, welche
von der nftalt vermittelt werden, find nicht penjatorijd; und
aud) nidyt chavtal: fie gefchehen durch Bervedhnung; dasd ift ja
gerade ber Sinn der Givozahlung.

Die Abnitgung des hylijdhen Metalles fdllt gang weg, weil
¢3 tubig in ben Kellern der Banf legt. —

Sebr biufig Hegt man die Meinung, daf Diefe Giro-
verfaffung bes Sablungswejens gang ebenjo wirfe, wie Silber:
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Autometallidmus, wenn audy duperlic) mandper Unterdyied jtatt-
. finde. Dies ijt aber purdjaus nidt der Fall. Silber, in ben
it Sellexn der Banf aufbewabhrt und jur Begriindbung von Gut-
haben ber Mitglieer vermenbet, ift nidit Silber fhlechthin; es
iit mobdifigiert, freilich nidt im Sinne bder phyjifalijhen Be-
tradytung, aber im Sinne ber redjtlichen Betvadtung. Gerade
jo wie Gold, in die Form von Dufaten gebracht, Feinedwegs
basfelbe ift wie Gold, aus weldem Dufaten gefdhlagen werben
fonnten.

Beim Silber-Autometallidmus wiirde jeved Pfund Silber
ex definitione einen feften Poreis haben.

Bei der argyrogenijcdhen Givoverfafjung ijt bies aber nicht
ber Fall: e3 wiithe nur durd hylodromijde Ginvidtungen er-
reidh)t werben fSnnen; alfo e8 E5nnte ein fefter Silberpreis ex
mstitutione Bhervorgerufen werden, wenn der Ginfritt in die
_ Bablgemeinidaft des Giroverfehrs jhlechterdings jebem Snbaber
, von Silber freiftiinde. Eine foldje Oylolepfie haben wir aber
A1l nidt geforbert; ber Rreis der Damburger Kaufleute ift Be-
i fdrdntt. Nur bdie hylophantijche Cinridhtung Bat beftanden.
| Alfo war e8 wohl miglich, bdaf da3 Piund Silber weniger
[ ' foftete al8 591 Mart Banko, aber nidyt wohl miglich war es,
bafi bie Mitglieder jener Sahlgemeinidhaft fiir das Bfund Silber
\ mehr boten al$ 59F Marf Banfo.

Dap man bag Mark-Banto-Silber als Silber jchled)thin
betvadhtet, wie es angefehene Sdyriftjiteller tun, it nur ein
i Seiden von ber villigen Unbefanntjdhaft Dderfelben mit bdem
Wefen dber Hylodromie.

Die Werteinbeit, genannt Mart Banfo, hatte gar nidts ju
idaffen mit der Werteinbheit, die man damals in Hamburg beim
Berfehr mit ftoatlihem Gelbe vermwenbdete. Daber Dhatte bie
Mart Banko aud) einen wedifelnden Kurs gegen bas in Norb-
beutihland damald 1iblice Talergeld, weldjes bodh ebenfalls
argyrogenijd) war: benn bdie MarE Banfo mwurde nidyt hylo-
promifd) vermaltet.

Daf bei ber Damburger Girobanf eine Werteinheit, bie
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Mart Banfo, jelbftdndig gefdhaffen wurde, ohne Jujammenhang
mit ber IWerteinbeit fiiv bad ftaatliche Geld, ift ein bejonderd
lehrreidher Wmjtand: jede Bablgemeinjdhaft fann fih) eine Wert-
einbeit jdhaffen. Der Staat faun e3, weil er eine Jahl-
gemeinjdaft ift, nidht weil ex ber Staat ijt. Der Staat ijt
nur bie gewdhnlidyfte, dltefte Sahlgemeinjdaft, aber nidi die
eingige. Alfo die Nechtsbilbung ded HJablverbanded jdhafit die
Werteinheit. Darin liegt eine grope Crmweiterung im BVergleid)
s der Anjdhamung, von der wir audgegangen warven: dag nur
ber Staat eine Jabhlgemeinjhaft fei. —

Sn neuerer Jeit fat fich der Giroverfehr fo geftaltet, dap
nidht mebr eine bejondere Girobanf, wie damald in Hamburg,
im Mittelpuntte fteht. Bielmehr haben anbere Banfen, befonders
biejenigen, welde wefentlich auf Lombarb= und Distontogejdhifte
befdhriinft waven, bdie Giroeinridhtung nod) hingugefiigt, und
swar unabfingig von ber Notenausgabe. Dann entwidelt fid
pie genannte Cincidhtung etwa in folgender Weife:

Dicjenigen Leute, weldhe in den Givoverband einer BVant
eintreten wollen, maden eine ,Eingahlung” an jene Bank, wofii
ihnen bdafelbjt ein Konto erdfinet wird. Die Ginzahlung erfolat
in ftaatlihem Gelbe. Hier findet aljo, im Gegenjape ju ber
Hamburger Ginvidtung eine Anlehnung an das ftaatlihe Geld
ftatt: e wird daber aud) feine bejondere Werteinbeit gejchaffen,
man rvednet vielmehr nad) der bereits im Staate fiblicgen Cin=
beit (Marf, Franf, Pfund Sterling und dergleichen). ,Einz
sahlung” ift eine an ein Jentrum gerviditete Jablung, burd
weldie aber nidht eine Schuld getilgt, fondern ein Guthaben
begriinbet wird. Staaten ald folde pilegen Eingahlungen nicyt
anjunehmen, weil jie fein Mittelpuntt eined Givoverfehrs werben
wollen; nur Banfen pflegen dad ju fun.

Das eingeablte Geld wird von bder Bank nidt etwa ge=
jonbert aufbewalbrt, als eigentliched Depofitum, fondern Dbie
Banf behanbdelt e3 ald uneigentliches Depofitum, dad beift, fie
befennt fich bem Gingahler gegeniiber mur als Sdulbnerin.

Wil nun ein Mitglied des Givoverbanbesd eine Jahlung an
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ein anbderes Mitglied leiften, fo wirh bies ebenjo wie bei bex
Hamburger Anjtalt gemadyt: die Banf erhilt den jdhriftlichen
Nuftrag, den Betrag vom Guthaben bded einen abjujdreiben
und ibn dbem Guthaben ded anberven juzujdyreiben.

Da die Banf fajt jebem, bder einjahlen will, ein Konto
erbffnet unb anbderfeitd bied Konto ftetd auf Verlangen durd
Riidzahlung aufhebt, o entwidelt fich fein bejonbderer Kurs fiiv
bie Werteinheit in Giroguthaben. Dan merft gar nidt, dap
ein Defondever Surd denfbar wive, wie ¢8 dod) in Hamburg in
ber Tat gewefen ijt. Dad fommt aber nur daher, baf jedes
joldhe Guthaben leidht erlangbar und leidht aufbeblich it.

Da die Bant nidht verbunbden ift, dad eingezablte Geld
torperlid) fitr ben Eingahler aufjubewabren, {o entjtehen bei ihr
bedeutende Geldvorrdte, von denen nidt ju filcdhten ift, daf fie
alle auf einmal juriicfgezogen werben. Dasd Betciebstapital dex
Bant jteigt alfo, unbd fie fann e8, freilich nidt gang, aber dod
ju einem erheblichen Teil, su Gejddften benuben, die gang
fiher find und jid) vajd) abwideln — anbere Gejdhdfte pflegen
folche Banfen ofnehin nidht ju unternehmen. Auf diefe Weife
fteigert bie Bank den abjoluten Betrag ihrer Gewinne, wihrend
per Gewinn nur auf bag eingejablte Grundfapital bezogen wich.
Der Givoverfehr ift aljo fiiv die Banf Hodhft vorteilhaft, ebenjo
wie bie Notenaudgabe und aud benjelben Griinden. Daber
pflegt bie Bant feine Gebithren von ben Girofonten ju ex-
beben; oft zablt fie Jogar bdiejen Sunben einen Eeinen Rins,
obne dabei Sdhaden zu exleiben.

Dan hort oft jagen: der Givoverfehr ,erfpart Geld”; e
jebt in der Tat bie Vanf in ben Stand, Gejdhdfte in grogerem
Umfange su betveiben, ald8 nad) bem urfpriinglihen Betriebs-
fapital moglih wdve. Filr den Givofunden wirtd aber fein
Geld ,erfpart”; ihm wird nur die Withe exjpart, fein Geld
bei Jablungen, bie er leijtet ober empfingt, in die Hand zu
nehmen.

Dentt man fid) den Givoverfehr ftart audgedehnt, jo leiftet
ev filv die Bant etwad gang Ahnlichesd wie die Ausgabe von
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Noten: Ausbehmung der Gejddfte ohne Ausdehnung bes ur-
ipriinglidgen Betriebstapitals.

Der Fall, daf bdie Banfnoten fitv nidyt ein[6gbar erflart
merden, DHat fitv den Giroverfehr fein Gegenflid. €3 fommt
wohl nicht vor, dbaf die Vant von ber Pilicht entbunbden wird,
bt Girofunben Dad Guthaben uviidjuzablen, wdihrend fie
allerbings verpflihtet blicbe, ihre eigenen Forderungen an ben
Qunden durd) Anweifung auf deflen Giroguthaben bei ibr felbjt
befriedigen su [affen. Denn died wdre die Analogie; nidyt etwa
Verluft des Giroguthaben, jonbdern BVerlujt ber Fliijfigeit des-
felben, wdbrend ed immer nod) gegen bie Bant fompenjatorijd
vermenbbar bliebe. Gin foldhed Creignid ift, wie gejagt, nidt
tm Rreije der Crfahrung.

nbderfeitd aber ift ber Givofunde feinedwegsd fidher, dap
er, bei Aufhebung des Kontos, jein Geld in ber Form wieder
befommt, wie er es eingejahlt Hat. Gr befommt ficher einen
dquivalenten Betrag wieder. Aber fein Guthaben ijt, von ber
Banf aus betvachtet, eine [ytrijhe Schuld, die aljo auf Wert-
einfeiten [autet. G3 wird alfo nicht dad eingeablte Geld ju-
viidgeahlt, fondern bad Geld, weldhed dem damals eingezahlien
Gquivalent ift. Wenn jid) die Gelbverfajfung ded Staates in
ber Bwijdhenseit nicht gedndert hat, fo finbet die Riidzahlung
in demfelben Gelde ftatt wie die Gingahlung. Aber wenn die
®elbverfaffung fidh ingwijdhen gedndert hat, dann ift der Givo:
funbe Ddiefer JImberung unterworfen, mag bied nun feinen
Witnfchen entjprechen oder nidht. Cr ift gang in devjelben Lage,
in ber fich alle [ytrifden Glaubiger befinden.

Darin liegt ein grofer Unterichied zwiiden jener Ham=
burger Ginvidhtung und der jept itblichen: der Hamburger Givo
verband atte eine jelbitindige, vom Staat unabhdngige Wahrung.
Unjere Heutigen Giroverbinde hingegen haben die Wibrung ded
Staates. Gin anberer, bereitd angedeuteter Untexfdhied ijt ver,
baf die Ginlieferung in Hamburg ein Depofifum war; bie Ein-
sablung beim Beutigen Givoverfehr ift aber, wie befannt, nuv
bie Begriinbung einer [ytrijden Forberung an die Vant.
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Dingegen find beibe Giroverfafjungen einanber darin dhn-
lid), dafy bie Givofunden untereinander ihre Sahlungen durch
Nbertragung von einem auid anbere Guthaben vollziehen.

Aud der Betradifung ded Givoverfehrd gewinnen wir die
Cinfidht, daf es8 Bahlung ohne [bertragung von Saden aibt.
Dadurd) fehen wiv und gendtigt, den Begriff ber Sahlung
anderd ju faffen al$ bisher. Wenn s einen einbeitlichen Begriff
per Jablung geben foll, ber bie Bablung in Stiiden ebenjo
umfapt wie die Girogahlung, o darf bie (bertragung von
Sadjen fein wejentlihed Crforbernid bder Jabhlung fein. Dasd
wefentlidye Merkmal aller Jahlung fann alfo nux bei der Givo-
3ahlung gefunden werben, muf aber im Verborgenen aud) bei
ber Stitdzahlung nadyweisbar fein. Wir wollen verfudien den
allgemeinen Begriff der Zahlung fo zu faffen.

Bablung ijt ein Borgang, der jedenfalls eine Gemeinjcdhaft
vorausfest; ob dieje Gemeinjdaft ber Staat ift ober ein Kunbden-
freid einer Banf oder jonft ein Jablverband, ift eine neben=
jadhlidhe Frage; bie Jablgemeinidaft Eomnte jogar iiber bden
Staat hinaudreidhen, wie jum Beifpiel beim Autometalismus,
veflen Bablgemeinidaft aus allen denjenigen beftebt, weldhe fich
sum Toujdgute Silber ober Ery ober Gold befennen.

©obald aber ber Autometallidmusd iibermunbden ift, muf
pie Bablgemeinidiaft eine vegiminale Leitung Bhaben: e3 muf
Michte geben, welde die Avt und Weife der Jahlung redtlidy
ordnen. Die Jablgemeinjdajten haben alddann einen Mittel-
punft, von wo die Leitung ausgeht: beim ftaatlichen Gelde ift
ed Die Staatdgewalt, beim privaten Zahlungdwefen ijt e8 bei-
ipiel8weife bie Banf.

Oalten wir died alled fejt, jo ergibt fidh) ein Ausblid auf
eine umfajjendere Definition ber Jahlung; nidht forperliche T1ber:
gabe von Stitden ift exforderlich, fonbern ed geniigt juriftijche
Mbertragung von Gegenforberungen in Werteinheiten unbd jwar
von Gegenforderungen, bdie an bie Fentralftelle geridhtet find.
Soldhe Nbertragungen fimnen bdurd) forpecliche Nbergabe von
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Ghartalftiicen, aljo von ®eld, suftande fommen; aber fie milfjen
¢8 nicht; denn bei der Girzablung wird nidyt firperliche 11bex-
gabe von Stitden geleiftet, fonbern bie Nbertragung findet
purd) Budfithrung ftatt.

Die Mitglieder eined Jahlverbandes zahlen aud) unter ficy
auf diefe Weife; das Mitglied A itbertrdgt eine Forderung, die
ihm auf bie Bentraljtelle zuftebt, an Dbad Mitglied B — und
padurdy ift bie Bablung vollzogen.

Sn einer 3aphlgemeinfdhajt finden aljo Ddie Bahlungen
immer durdh eine gewiffe Mitwivfung Dder Rentraljtelle ftatt;
um died fury audzubriiden, fagen wiv: die Bahlung gejdhieht
immer metagentrijd).

Daf die Girozahlung ftets metagentrijdy exfolgt, iit an fidh
einfeudytend; aber auc) bie Chartalzahlung erfolgt o, Denn fie
gejhieht tmumer in joldhen Stitfen, welde von ber JFentraljtelle
Lafjeptiert” find, das heift al8 tauglid) anerfannt find Forbe-
rungen dev Jentralftelle zu befriedigen. Sa, fogar bie penja=
torije Bablung gefchieht auf biefe IBeife, benn ftetd wiirde
bie Buwdgung ded Jabiftoffes audy geftattet fein, wenn e3 fidh)
um ablung an die Jentraljtelle hanbelt.

Daber ift die metazentrijhe Jablung eine allgemeine Gr=
ideinung in allen Babloerbdnden, wibhrend fivperliche Nber-
gabe, fei es eined Stoffed oder fei e3 eined Eharvtaljtiided, nur
eine bejondere vt der metazentrijthen Jablhung ift, nidgt aber
ein allgemeined Erfordernid jever Rablung.

Bualeid® wird hierdurd) ber Begriff ded Bablungdmittels
evmweitext: penjatorijche und dartale Jahlungsmittel find und
jchon Dbefannt: e8 tritt hier nod) — wenn der usbruc erlaubt
it — bag givale Jabhlungdmittel Dingu. Alle brei Avten ge-
ftatten die {lbertragung von Forbevungen, bie an die Jentral:
ftelle geriditet find, aber nuv die beiden erften Arten [eiften
bieje 1lbertragung durch Eorperliche Tlbergabe von Sadjen; bie
britte vt fennt nidht mebr die Eorperliche, jondern nur nod
bie budifithrerijhe Nbertragung.

Diexbei Dleibt aber nod) eine fleine Schwierigleit bejtehen :
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wenn i penjatorifd) zable, ober wemn i) dartal jable —
witd denn al8bann eine Forderung, geridhtet an die Bentral-
ftelle, iibertragen?

Wenn bas Chartaljtiict einl6sbar (alfo provijorijdy) ift, fo
wird gany offenbar eine an die Bentvaljtelle gerichtete Forderung
iibertragen. Wenn aber die Fahlung penfatovijd ijt, ober wenn
fie in Ddefinitivem Gelde gefdiieht — wird audy in piefen Fdllen
eine an bie Sentralftelle geridytete Forderung dibertragen ? Offen-
bar nidit — o lange wir und bdie Forderung als vorher be-
griindet und unbedingt fillig vorftellen. Da ift ja oben mit
allem Nadpdrud hervorgehoben: bder Snhaber von befinitivem
Gelbe (ebenfo der Inhaber von Jabljtoff bei penjatorijdher Vex-
faflung) Dat feine Forderung an bdie Jentvalftelle, Feine un-
bedingt fdllige, jagen wiv feine an fid) beftehende, Feine abiolute
Forberung.

Uber Der Begriff ber forderung fann erweitert werden,
und dad haben wiv bereits ftill[hweigend getan. ©s aibt aud
Forderungen an bdie Bentvaljtelle, welde nur eventual auf-
taudjen; nur dann, wenn gemifje Bedingungen erfitllt find;
ndmlid) nur dbann, wenn eine Schuld an die Bentraljtelle fdllig
ift. Jebed befinitive Jahlungsmittel begriindet fiir den Snhaber
eine nur eventual auftaudiende Forderung an die Sentvaljtelle;
per Jnhaber Hat in dem Augenblid, in weldem die Bentralftelle
eine Forderung an ihn jtellt — aber nicht vorher und nicht
nadher — eine Gegenforberung, die er dburd libergabe be3
vefinitiven Jablungsmittels jum Boridein bringt und jur
Tilgung verwenbet.

Der Begriff einer nur eventualen Gegenforberung feblt in
unjerer Juridprubens, wdbrend bex Begriff der abjoluten Gegen-
forberung gang geldufig ijt.

eder Jurift weif, bdaf Forderungen ourd) Sompenjation
tilgbav find; er benft babei an abjolute Gegenforderungen,
vie der Sculbner, anftatt jum Jablungdmittel ju greifen, in
Inredynung bringt.

Bon nur eventualer Gegenforderung aber rebet ber Jurift
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nie. Teshalb aber foll diefer Begriff nidt eingefiihrt werben?
Snbem wir e3 tun, Haben wir den Vorteil, unsd jo audbdriiden
su fonnen: Xilgung einer Iytrijchen Forberung der Sentraljtelle
gejchieht immer durd) Kompenjation, aljo durd) Anredhnung
einer ®egenforberung; entweber einer abfoluten, wenn eine
joldje beveitd in bem Beitpunfte befteht; ober wenn feine ab-
jolute Gegenforderung befteht, fo gejchieht die Tilgung durd)
nrechnung einer nur eventualen Gegenforberung — und eine
jolde hat ftetd ber Jnbaber eined bdefinitiven Zahlungsmittels
in Hdnden.

Dadurd) wird audy der Begrifi bes Sahlungdmittels befinier-
bar: Sn einem Jahlverbanbe ijt jebe iibertragbave BVerfiigung
iiber Werteinheiten bann Jahlungsmittel, wenn bder JInbaber
turd) Tlbertragung an die Bentraljtelle eine minbeftens eventuale
Gegenforderung an bdiefe Stelle begriinden fann.

Pan beachte dabei, bdaf jebe abjolute Gegenfordevung
auch eventual, aber nidht jebe eventuale Gegenforderung ab-
jolut ijt.

Mithin ift jeder ftofflidhe Jnbalt aus bem Vegrifie Des
Jahlungsmittels verjhmwunbden, ebenjo ijt der Begriff der beweg:
lidhen Sadje nidht mehr davin, beived im Sinne der LWefentlic)-
feit, jo daf aljo aud) bas Givoguthaben nod) unter die mogliden
Jablung@mittel fallt.

Die Banfnote, ald dartaled Zahlungdmittel von privater
Emijfion, ift sunddft nur Privatgeld; fie fann aber ju Staats-
geld werben, jobald der Staat die Afeptation audfpridht, indem
er erflirt, dbaf bie Vanfnoten an jeinen Kajjen ald Jahlungs-
mittel angenommen werbden.

Die Givozahlung ift ebenfalld yunddit, threr gejdyidytlichen
Entjtehung nad), eine Jahlung in privaten Gemeinjdjaften; aber
aud) fie fann jur Zablung in der ftaatlichen Gemeinjdaft er=
Boben werben, ebenfalls duvch Afzeptation: indem ber Staat in
bie Girogemeinjchaft eintritt und alfo zuldpt, daf Jablungen
an ihn durd) Benupung der Givoeinridhtung geleijtet werden
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diicfen. Hierbei wird nidht ein jadhliched Bahlungdmittel afjeptiert,
fondern ein redtliches Jahlungdverfahren.

Wenn der Staat die Giroeinridhtung im eigenem Namen
verwaltete — wad er befanntlid) nidt tut, er {iberldft diefelbe
vielmehr den Banfen; aber benfbar wdre ¢d dod): dann wiirbe
died sunddhft nur ein ebenfalld suldjfiges Sahlung@verfabhren ber
ftaatlicdien Gemeinjchaft fein, ohne dap die ftaatliche Stiidzahlung
peghalb aufhorte. Denn ed ijt flar, daf fiiv fleine Bahlungen
ver Givoweg fehr unbequem wdre; dbie Givozahlung febt ja eine
Benadyridhtigung der leitenden Stelle voraus, aljo einen Brief;
wdbhrend bie Stiidzahlung nuv eine lbergabe verlangt, die an
Ort und Stelle jtattfinben fann, wo die BVerpflidhiung gerade
entjieht — etwa beim ECinfauf auf vem Marft ober beim Lifen
einer Fahrfarte. Gleichwobl barf die Frage aufgeworfen werden,
ob der gange 3ablungsverfehr mwenigftens theovetijd ald ftaat:
licher Givoverfehr bentbar wdve, jo daf alfo bie Stiidiabhlung
ginglih verbrdingt wiirbe. Dann wdre dad Geld abgejdhafit,
penn bdie Givozahlung verwenbdet ja fein Geld! Aber man be-
untubige fid) nidht. Dad Geld wdre freilih abgejdafft, was
aber bliebe, wdare bie Jablung. Nicht am Gelde hangt unfere
wirtjdaftlidhe Verfafjung, die wir fo gerne ald Geldbwictidaft
begeichnen; fie jdeint nur davan ju hingen, weil wic die
Bablungen faft immer durd) Mbergabe von Geld vollziehen. Dad
aber ift nur ein Dbejonderer Fall. Dad Wejentliche ift die auf
Werteinheiten lautende BVerpflichtung: diefe aber wiirbe mit der
Abjdhaffung des Gelbed nidht mit abgejchafit, jondern betbehalten
und givomdpig Dehandelt werden.

Die Girozahlung vollendet alfo dad3 Syftem der Sahlungs-
arten in folgender Weije:

Der Autometallidmusd (allgemeiner: der Authylidmus) fennt
nod) nidht den Begriff des Gelbes;

oie Chartalzahlung ift gleichbedeutend mit Sablung in Gelb,
gleicdhgiilti wie wiv die Geldarten weiter einteilen mogen;

Die Givogahlung ift Sabhhmg ohne Berwendung von Geld,
fie Tennt die Lerwendung bes Geldes nidht mehr.
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Nles dies ift aber auf ftaatliche JSablgemeinjdhaften nur an=
wenbbar, jo weit der Staat jene Jahlungarten ald epizentrijd
suldjiig ecflart bat. Died ift weber bei allen Baninoten ber
Fall, noch Dei allen Givoeinvidhfungen, wohl aber bei mandjen.

Das gange Jahlungswefen ift, wie wir jdhon ju Anfang
gefagt haben, ein Gejd)dpf ber RechtSorbnung; wir fiigen jebt
hingu: ein Gejd)opf der Nedtdordbnung in Gemeinjdaften, jeien
¢3 ftaatliche ober private. SKury gefaft lautet diejer Sah: das
Baphlungdwefen ijt eine regiminale Erjdeinung. Hierdurd) jind
bie Tlbergriffe Dev metalliftijhen Aujfafjung abgelehnt, obne
paf den Metallen ihre widtige gelegentliche Verwendung ab-
gefprodien wdre. Die regiminale Cridheinung, die wiv Jahlungs-
wefen nennen, ift aufd innigfte verfniipft mif dem Begrifje der
Werteinbeit, dexr fidh in Gemeinjdaften ausbilvet und fann
ohne Ddiefen Begrifi nicht gebadht werben; wohl aber ijt ein
Bablungswejen miglid) ohne Authylidmusd, ohne bhylogenijdjes
Geld, ja jogar obne autogenijdhes Geld, alfo ohne jeded Geld —
aber ofne jede Ginrihtung, Werteinbeiten zu fibermeijen, ijt dev
Zahlungsverfehr nicht moglidy; unter biefen Einvidhtungen jdeint
ber Givoverfehr bie lehte benfbave su fein.

§ 9,
Agio bei afzefforijdhem Gelde.

Man Hat viel baviiber geftritten, ob dad Geld eine Ware
jei obder nicht, und die Vieinung devjenigen ijt fiegreich geblieben,
weldhe fagen: das Geld it feine Ware. Denn eine bewegliche
Sadie fann nur infofern als Ware betvadtet werden, als man
ibre Gigenjdaft, verfiuflidh zu jein, im Sinne hat. BVerfduflidh
fein Deipt aber, gegen Jahlungdmittel audtaujdhbar fein. Der
Begriff Ware jept aljo den Vegriff Jahlungsmittel beveits
poraud. ®eld ift immer Sahlungémittel. Eine beweglide Sadye
aber beifit dann eine Ware, mwenn fie gegen Jahlungdmittel
austaujdbar ift. Das Geld ift aljo feine Wave, da ed jtets
felber Bahlungdmittel ift.

Sn bdiefer Auffafjung, bdie im Grunde vidhtig ift, liegt die
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ftille Vorausjepung, daf e8 nur eine Art von Geld gebe und
bie anbdere ebenfo verftedte Voraugjepung, baf man nur vom
Verfehr im Snnexn ded Staated vede. Jm inneren BVerfehr ijt
bad Geld — wenn ed nur eine Avt von Geld gibt, in ber Tat
feine Ware. Audh joll im folgenden ftetd die Bejdrdinfung auf
pen inneren Verfehr beibehalten werden.

Dagegen Ddiifen wir nidht bei ber BVorftellung beharren,
pap e3 nur eine Art von Geld gebe. €8 gibt in allen neueren
Staaten zablveihe Gelbarten nebeneinander. Dadurd) wird
man gendtigt, die aufgeworfene Frage etwasd genauer ju fafjen.

Unter den Geldbarvten Dbefindbet fih immer eine, die wir
valutarijd genannt haben; befanntlidh ijt bies ein funttioneller
Beqriff, bei dem von bder Bejdjaffenheit der Vlatten gang ab:
gefehen witd. Die anberen Gelbavten Deifen afjefjorifd), und
aud) hierbei fommt e8 nidht auf bie Bejdhaffenheit der Platten an.

Nun liegt die Sadhe jo: alle BVerpflichtungen, die auf Geld
jhlechthin lauten, begiehen fidh in [lepter Linie auf valuta-
rijhes Geld, weil die geridhtliche Enijdheibung bie lehte ift und
weil der Staat ald Geridhtdherr nur bdiejenige Geldart ju leijten
awingt, die er al8 Fistusd jelber barbietet.

Daber ijt bad valutarijdhe Geld ftetd dasdjenige, weldes
ber Wave gegenitberfteht: e3 ijt niemald Ware (im Jnnern bed
Qanbed) fondern ift begrifflich dexr Ware gegeniibergefjtellt.

Aljo nidht dbad Geld fdedthin jteht ber Ware Degrifflidy
gegeniiber; dad fjtaatliche Geldiyftem enthdlt aud) afzefjorijde
@elbarten, und von bdiefen qilt dber Sak nidht, daf dad Geld
Feine TWare fei; der Sap gilt nur fiiv dad valutarijde Gelb:
benn nur basd valutarijde Geld wird ex definitione nie gefauft.
Bei afzefjorifden Geldarten aber ift e3 durdausd bentbar, dap
fie gefauft werdben, aljo fogar im inneven Verfehr Waren find.

Das afzefjorijche Geld wird freilidh) nidht immer Ware fein;
bann ndmlid) nidt, wenn ber Staat e3 gegen valutarijdjed Gelb
auf dem Wege bex Einldjung DHergibt, weil ed ihm, dem Staate,
vorteilhaft exjdheint. Dedbhalb {ind unfere Taler trof ihrer
afefjorijdhen Stellung nid)t Waren — man braudyt fie nicht ju
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faufen, man befommt fie im freiwilligen Austaujd. Grjt Det
wieberfehrenden fehr hohen Silberpreijen wiirde man jie faufen
mitffen.  YAuch unjere Reidstafjenideine, die ebenfalld afzefjorijd)
find, braudyt man nicht zu Faufen, da fie ber Staat gerne gegen
unjer allein valutarijches Golbgeld darbietet.

Yber o8 gibt afzefiorijhe Geldavten, welde man in der
Regel nur im Wege bed Kaujes erhdli: ed findb bdiejenigen,
bie der Staat nicht im Austaujhe gegen valutarijhes Geld
pergibt. Der diterveichijche Silbergulben war von 1859 ab
afjefiorijdpes Geld — wurde aber vom Staate nidht gegen bie
palutavijhen Noten bergegeben; er war freilid) nod ftaatliches
Sahlungdmittel, aber tvopdem fonnte er Ware jein. Der Jn-
haber Datte die Wahl: er fonnte ben Silbergulden — untluger-
weife — 3u Bablungen vermwenden; oder er fonnte ipn — fluger-
weife — verfaufen wie jede andeve Ware. :

Die afsefjorijen Geldbavten finnen aljo Degrifflid) zwar
immer vom Snbaber als Waven verwendet werden; Ddied ge
idhieht aber praftijd) nidht, wenn der Staat fie im Ausdtaujde
geqen valutarijhes Geld Derjugeben Deveit ijt. Wenn aber ber
Staat daju nidt Deveit ift, Dann werden bieje Gelbarten aud
praftiich febr haufig sur Ware; der Inhaber bat bie Wabl, fie
ald Bahlungsmittel ju vermenben, denn biefe Eigenjchaft geht
ia nicht verloven, oder fie al8 Waven Fu verfaufen. Bei diejer
Wahl [kt fidh der Snbaber von feinem Borteile [eiten.

Der Borteil beim Verfauf eined afjeflorijdhen Stiides ent-
ipringt (wenn wir von audwirtigen BVegiehungen abjehen) nur
aud der Beidiafienbeit ber Platten vder vielmehr aud der Ber=
fauflichteit berjelben al8 Material: je nad) beffen Preid ijt Vor-
teil vorhanden ober nidht vorhanden.

Diefen Vorteil nennt man — 2Agio.

Agio ift unbenfbor, wenn e3 nur eine Geldbart im Lanbde
gibt, wie e3 in dltexen Beiten Ddev Fall war. G8 bedarf ja
purchaud eined Vergleiches, fann alfo nidyt gedacht werben, aufer
wenn mehr ald eine @eldbart vorhanben ijt.

Agio ift ferner undenfbar beim palutarijhen Gelde; dieje
10%
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Gelbart verhdlt jid) immer fo, al8 wenn fie bie eingige wave.
Dag Agio wird jozujagen von dem Nullpunft aus geyihlt, den
bag valutarijde Geld barbietet; ed erijtiert nur im Lergleidh
sum valutarijhen Gelde, alfo Fann dies felber fein pojitives
Agio haben.

(Man beadhte, daf wir nur vom Snlande reden!)

Aucd) vergeffe man nidht, dap dad valutarijde Geld nux
funttionelle Merfmale Dhat; zuerft muf aljo nad) jenen Regeln
feftaeitellt mwerden, welche Geldbjorte valutarijch ift. Dann exft
fann bad Agio ber anberen Arten gefunben werben. —

Am meiften auffallend ift das Agio, wenn dasd valutarijde
®eld ausd papievenen Stiicen Defteht. Daber glauben viele,
nur dann fonne von Agio die Nede fein. Gewif gibt e mit-
unter ein Agio unter jolden BVerbhdltniffen, und in der Tat ijt
diejer Fall widhtig genug. Aber begrifflich hat dad Agio nidhts
mit dem Auftreten von Papiergeld in valutarijder Stellung u
tun; ed ijt feine Begleiterjcheinung ober Folge ded Eindringensd
papierner Stitde in bdie valutarvijhe Stellung — wohl zu be-
acdhten: dem Begriffe nad. Denn ed gibt aud) Agio afsefjo-
rijher Gelvarten, wdbrend dad valutarijhe Geld nodh aud
bavem Gelde, aljo aus Mefall bejteht. Und e3 muf nidt in
jevem Falle ein Agio afzefjorifdher Gelbarten auftreten, in
weldem dad valutarijdhe Geld aud Papier gemadyt ift.

Dier ftritt wieder einmal Hervor, wie gany anderd ber
Theovetifer uvteilt ald ber Praftifer. Fiiv den Praftifer geniigt
haufiges Zujammentreffen zweier Cricheinungen, um fie in Ber-
binbung ju fesen. Auf den Theoretifer madyt ein folder Ju-
fall gax feinen Eindrud.

Vom Gebrauche des Papierd darf baber gar nidht bie Nebe
jein, wenn da3 Agio in Bejug auf feine Borausfepungen unter-
judit wird. Nur das ift nétig, baf es afzefforifche Gelbarten
neben der valutavijhen Act gebe. Jft e8 dann vorteilhafter,
eine Dex afjefjorijden Geldarten ju verfaufen, ald fie Iytrijd
ju verwenben, dann hat fie ein Ugio.

Das Agio ijt aljo folgended: der Preid eined afzefjorijden,
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algd Ware behanbdelten Stiided, audgedriictt in Werteinheiten ded
Qandes (und zahlbar in valutarijhem Gelde), vermindert um
die Geltung Ded Stiid8 (ausgedriidt ebenfalld in Werteinheiten
bed Lanbes).

Diefe Dijfereny haben wiv und pojitiv gedadyt; alsbann
beift fie Agio; wdre fie negativ, jo wixd jie Disagio genannt.
Allgemeiner fdnnte man bie bejdyriebene Differeny in allen Fiillen
Ygio nennen; man miifte aber dann unferjdjeiden, ob das Agio
pojitiv ijt ober negativ,

Das negative Agio (aljo bad Disagio) feht vovaus, dap
man ein afjefjorijdhes Stitd ald Ware behandle, aud) wenn
bieje Bebandlung Nadyteil bringt; dap man ed aljo verfaufe,
ald wenn e3 nidt3 wire ald eine Platte; aljo da man auf die
Iytrijde BVerwendung freiwillig Verzicdht leijie. Das tut man
aber im Falle bed Nadyteild nidt. Das negative Agio fommt
alfo praftijch nidht sum Voridein; e eriftiert nur, injofern s
gebacht werben Fann, wenigftend fitc ben gewdhnlichen BVerfehr.
Nur der Staat bemerft e8, wenn ex jolde afjefjorijhe Stiice
in feinen Kaflen hat und biefelben aud irgend einem Grunde
platijd) verwenben will.

Daraud ergibt fidh ohne weitered: aljefjorijde Stitde mit
pofitivem Agio werden vom Jnhaber, wenn er nad) jeinem Bor=
teil verfdbrt, immer platijd) (al8 Waren) vermendet und niemals
[ytrifd) (0. b. als Bahlungdmittel). Sie bleiben zwar, vedytlich
betrachtet, nod) immer Sahlungdmittel, jolange ber Staat bie
Redht3ordnung nidt dndert, aber fie freten tatjadlih auper
Qerwendung ald Jahlungdmittel. Niemand begahlt mit jolden
Stiidfen, obaleid) e3 jedermann fun diirfte.

Hingegen werden aljefjorijhe Stiicke mit negativem Agio
(aljo mit Disagio) nur (ytrijd und niemals platijd) vermendet
(fo lange ber Snbaber nad) feinem Vorteil verfdhret); fie halten
fidh alfo mit Ausdauver im Jahlungsverfehr. Jedevmann bejablt
vor allem mit biefen Stitden, obgleih) er auch mit ben anderen
afzefjorijdien Stiiden, die pofitives Agio Haben, bejablen bilrjte.

Dag it der wahre Sinn ded oft ermdbnten Safesd:
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JJdlecdhted Geld verdbringt guted Geld”. Unter jdhlechtem Gelbe
witd bhier dbasd afzefjorijde Geld mit negativem Agio verjtanden;
unter gutem Geld hingegen dasjenige afjefjorifdie Geld, weldjes
entiweder dad Agio Jull odber ein pofitived Agio bat. So ver-
ftanden ift ber Sap rvidtig; er gehdrt unter die unzdbligen Halb-
wabhrheiten, die diberall auftveten, wo bdie begrifflichen Unter-
jdheibungen mit Fabrldjfigleit behanbelt werden. Aber bdiejer
Sats begieht fidh nur auf bas Verbhalten verjdhiedener alzefjorijcher
Geldarten jueinanbder.

Gang unridtig jebod) ift ber angefithrie Saf, wenn man
ihn fo verfteht, ald Hanbdelte er vom valutavijdhen Gelbe. Wenn
unter ,qutem” Geldbe Dared valutarijdhes Geld verftanden wird
und unter ,jdhlechtem” Gelve das notale valutarijdhe Geld, 3. B.
bad aud Papier beftehende: dann ijt ber Sak gany verfebrt.
€8 fommt freilid vor, baf notaled valutarijhed Geld an die
Gtelle ded fritheren barven valutavijden Geldes tritt, wie 3. B.
bei Erhebung von Banfnoten oder Staatdnoten in die valuta-
rijde Stellung. Aber bies ift ein BVorvgang, der nidt herbei=
gefiibrt wird durd) die dfonomijche Handlungdweije ber Jnhaber,
bie auf ihren BVorteil achten. Sonbern diefer Vorgang fritt ein
burd) bas Berhalten deds Staates, dem mitunter die finanjielle
Sraft verjagt, o daB er fid ju dem Cntjdhlufje gendtigt fieht,
eine notale Geldart (3. B. Papier) valutarifd) su bebandeln und
bas frither valutarifd) gewefene bave Geld in bie afzefjorifdje
Stellung su bringen. Dasd gejdieht alio nidht von felbjt, nidt
burd) dbagd Vexhalten ber Einwobner, nidht durd) bie Lbexlegung
ped Jnbaberd, ob Iytrijde ober platifche Verwendung vorteil:
bafter fel. GSonbern e8 gefdhieht durd) einen Cntjdhluf bes
Staates, ben ihm bie Not abywingt. Solange der Staat nidyt
jeinen Entjdhlufy dnvert, bag bisher valutarijdhe ,qute” Geld in
diefer Stellung zu laflen, o lange verdvdngt dad ,jchlechte”
Geld niemald bad ,qute” aud diejer Stellung.

Welde Gelbart valutarijd jei, bad bingt {tetd vom Ver-
balten be8 Staated ab, genauer von der Negelung jeiner apo-
sentrijhen, endgiiltigen Sahlungen; nidit etwa von ben Gefepen
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daviiber, jonbern von ben wirkjamen Vorjdriften daritber, feien
¢3 aud) Dlof Lerordnungen ober gar Verfligungen.

Welde afsefjorijdhen Geldarten aber fih im Iytvijchen Ver-
febr Dalten, dad allerdingd Dhingt ab vom Verhalten der Indivi=
buen: nur diejenigen afjefjorvijhen Gelbavten, dberen Agio Null
ober negativ ift, Dalten {idh ald Bahlungsmittel tatfadylich im
Derfehr. —

Man fieht aljo: Agio im allgemeineren Sinne hHaben alle
afsefforijdhen Geldarten; bald haben fie pofitives, bald haben jie
neqatives; und dad Agio Null Haben fie fjojufagen nur in
Nugenbliden bed Gleidhgewidites, ndmli) dann, wenn bas
pofitive Agio fidh) in negatives vexwandelt ober umgefehrt. €3
fann vorfommen, daf alle afjefjorijden Gelbarten pofitives Agio
haben (wie zeitweilig in Ofterreih, wo nidht nur die Silber-
gulden, fondern aud) Scheidemiingen Agio hatten). Ober e3
fann vorfommen, dap alle afzefjorijhen Gelbarten negatives
YUgio haben (wie jeit 1876 etwa im Deutjchen Reich.) Ober s
fann vorfommen, Daf gewiffe afjefjorijdhe Gelbarten pojitives,
anbere negatives Agio haben (wie in Jtalien, als die goldenen
90-Qiveftitde pofitives, bdie filbernen Fiinf-Livejtiife negatives
Agio DGatten). Das Agio Null hatten bei un3 bie befanntlich
afsefiorijdhen Taler, wenn der Silberpreid auf bev Hohe bed
Sabres 1871 geblicben wive.

Die angefithrten Beijpiele, joweit fie aus dem Deutjdhen
Reidge ftammen, jeigen, bap Der Begriff des Agiod gar nidyt
an bad BVorfommen valutarijhen Papiergeldes gebunbden ijt.
Sogar pojitives Agio der Talerftiicfe Ennten wiv erleben — ber
Silberpreis braudhte nur, was allerdings unwabrideinlid) ijt,
biher zu fteigen, al8 er im Jabhre 1871 war! Dann wiirden
unjere Staatsfajjen fid) jovgfiltig Hitten, bei apojentrijchen
Bablungen Taler anzubieten, gefdweige denn aufjudrdngen, ob-
gleich fie 8 nach ber heutigen Lage der Gejehgebung tun biirften.

Atzefiovijche Geldarten mit pofitivem Agio jdhaden dem Jn=
haber nidht, fie niigen ihm fogar, weil ex beim Berfauf einen
Gewinn madt. Fiir die Geldverfafjung ald Ganges entiteht
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aber bann die Wirkung, daf joldes Geld aus dem [ytrijdhen
Berfehr ausjdeivet. Dabdburd) fann pojitives Agio grofe Ver-
legenbeiten Derbeifithren, 3. B. wenn e8 bei Stiiden auftritt,
die man mwegen ihrer Stiidelung nicht entbehren fann, 3. B. bei
filbernen Stitden ju 1 Franf ober ju 2 Franfen (Frantreid
1865); man {dafft dann mit Fleif Stiicte von negativem Agio,
inbem man Stiide diefer Geltung mit geringerem Feingehalt
berftelt. DHodyjt begreiflidh, benn der Feingebalt hat ja nidits
mit der Geltung su tun. Nur fiir den Metalliften entjteht hier
eine Berlegenbeit, inbem er mit Bedbauern fieht, daf aus
Griinden ded Gifentlichen Wohl3 ju Stiiden mit negativem Agio
iibergegangen wird.

Abzefjorijche Gelbarten find diberhaupt nur dann davernd
im Berfehr zu halten, wenn ihr Agio jufdllig einmal Rull ift,
ober wenn e3 abfidhtlid) negativ gehalten wirb! Bei pofitivem
Agio nehmen fie Abjhied aus dem Iytrijdhen Verfehr. Dauernd
afsefiorijhe Geldbarten ju wollen bebeutet alfo, bauernd jolde
Gelbavten mit negativem Agio wollen, da ja das Agio Null nur
labil auffritt. Daviiber mup man fidh flar werden. Wer Feine
Gelbarten mit negativem Agio will, ber hat dadurd) auf den
bauernden Gebraud) von afjefjorijden Geldarten verzichtet.
Dagu liegt aber gar fein Grund vor, benn das negative Agio
jhabet dem Jnhaber nicht; wobei nur ber private Snbhaber ge=
meint ift, beffen ampbitvopijhe Stellung wir jdhon angedeutet
haben. Bon ben Jntereffen ded Staated joll erft fpdter gerebet
werben. —

Afzefjorijhe Geldarten mit pofitivem Agio find, wenn man
ihre Platten ald Ware behanbdelt, mehr Iytrijdhe Einbeiten mwext,
al3 fie gelten, wenn man fie al8 Sahlungsmittel vermwendet ;
et fein” ijt eine Gigenjdaft der Wave; ,gelten” ijt eine in
ver NecdhtSorbnung begriindete Eigenfdjaft der Ehartaljtiice.
Daber ift e3 erlaubt, su fagen, bad afsefforijhe Geld mit
pojitivem Agio fei iiberwertig; und ganj analog darf man dad
afzefjorifdie Geld mit negativem Agio dann untermwertig nennen;
bat das afzefjorijhe Geld einmal jufilig bag Agio Null, fo
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fann e8 vollwertig heifen. Die bdrei Ausbriice: iibermwertig,
unterwertig, volwertig”, find Dievdburd) mit gans beftimmtem
Sinne ausdgejtattet, fie find definiext.

bermertigfeit wund Unterwertigleit find nur maglidy Bei
afsefjovijhem Gelde. Bei valutarijhem Gelde hat bie Frage,
0b €8 — im inneven Berfelr, von bem allein hier gevedet wird —
fiberwertig ober untermertig fei, gar feinen Sinn, denn esd wird
ja nidt al8 Ware verwendet. Man vergefie nidt, dbaf der Be-
griff Wert immer einen Vevgleidhsgegenjtand fordert, worauf ev
fi) Dbesieht. Diefer Gegenftand Fann allexdingd durd) Ver-
abredung gewdhlt werden. Niemand fann uns verhindern, Ddie
Ware Weizen mit der Ware Hafer zu vergleidien unbd ju fagen:
ein Sdeffel Weizen it jo und o viele Edjeffel Dafer mert.
Aber wenn vom Wert ohne Bujas, ohne Nennung eined Ber:
gleidh3gegenjtandes die Rede ift, bann meint man den Wert jener
Ware in Geld; und wenn e3 mehr alg eine Art von Geld im
Lande gibt, dann meint man fiets den Wert in valutarijdem
Gelve. Das alfo ift im Sinne zu behalten beim ebraud) ber
Begriffe: Nbermwertigfeit und Unterwertigleit bes Geldes (néme
li) de3 afjefforijdhen Geldes), und man fiebt fofort, bafy von
Mberwertigleit ober Untevwertigfeit ded valutarijhen Geldes in
biejer Terminologie gav nidyt geredet werden fann.

PMan biite fid) vor dem verbreiteten Febler, ohne bejonbdere
Ankiindigung ein Deliebiges Vergleid)3objeft unterjujdhieben, jei
e8 aud) Silber ober Gold als Stoff, und gany harmlos vom
Wert einer Sadje in Besug auf einen joldhen Stoff ju reben,
wdhrend vorher, wegen Mangeld befonbderer Berabredung, vom
Wert in valutarijem Gelde die Rede mwar.

Wert obhne Bufah bedeutet immer Wert in valutarijdem
Gelde unb nidhts anbderes.

Bom valutarijden Gelde fann man allerdings fragen, wad
fein Wert in Silber, in Gold, in Getreide, in Petroleum fei;
aber Dierbei ift dod) das BVergleichsqut ausbritdlidy genannt.
Cine jolde Frage wird hier gar nidht aufgeworfen.

€8 ift aud) bier gar nidt vorausgejest, daf irgend ein
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Metall eine Befeftigung jeines Preijed in valutarijdiem Gelbe
erfabren Habe. @8 ift filr unfere Betvadhtung hier gang gleidh-
giiltig, ob eine metallodromijdhe Berwaltung beftehe; fei fie da
ober fehle fie — immer vedem wir nur vom valutarijden
®eldbe, dad ja nad) den aufgejtellten Jtegeln jtets nachgemwiefen
werden fann.

Tibermertigheit und Unterwertigfeit — ober, was dasjelbe
ift, pofitives ober negatived Agio — bei afzefjorijdem Gelbe
bedeutet aljo ein Berhalten gegen dad jeweilige valutarijche
Geld; e bedeutet aber jdhlechierdingd nichtd anbeves, ingbefonbere
witd dabei gar nidht davan gedadyt, irgendein Wietall als Ber-
gleid) Berbeizuziehen. Fur wenn jufillig das valutarijde Geld
eine fefte Begiehung u einem WMetalle hatte, nur dann wiitbe
sufdllig das Metall als BVergleid) bienen fonnen; aber wir jegen
gar niht voraud, dap bad valutarijhe Geld eine foldhe fefte
Beziehung zu einem Metall Habe. Unjer Begrifi ded valuta-
rijdhen Geldes ift, wie befannt, ein funttioneller Begriff; unbd es
ift aud) nidht wefentlich fiir das valutarijhe Geld, baf baneben
metallodromijche Einridhtungen bejtehen.

Die Gridheinung ded Agiod ift erft dann erfldrbar in all
ben Fdllen, wo fie auftritt, wenn Der Vegrifj bed valutarijden
Gelbed al3 ein rvein funftioneller von bder Frage aller Wetall-
permendung freigehalten wird; ex ift jo formuliert, daf ex gilt,
ob nun bdad Metall platijh verwendet wird ober nicht, jowie,
pb das Metall dromifd) geregelt wird ober nidt.

Bon bdiejem Standbpuntte aus ift 8 yum Beijpiel volllommen
flax und folgerichtig, su jagen:

Nad) dem Jabre 1879 Datfe ber ditevreidyijche Silbergulben
ein negatives Agio oder auch: er war untermwertig im Bergleidh
sum valutarijdhen Gelde, weldhes bamald aud papiernen JNoten
beftand. ©3 wird ja hier nidht gefragt, welde dex Deiden Platten
mehr wert war, wenn jie ald Stoff verfauft wurde; fonbern e3
wirh gefragt, ob die Platte des Silbergulvend io viel wert
war wie ein Gulben in INoten: und da ift ju jagen: fjie war
weniger wert.
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Wer etwa fragen wollte, in welder von beiben Geldarten
mebhr Silber enthalten ijt, ber wird allerdbingd nur bdie Ant-
wort horen: im Silbergulben. Aber davon ift ja nidt die
Rebe. Der Silbergulben fann alfo, ald Wave betvachtet, in
unjerem Sinne unterwertig fein (negatives Agio haben), wibhrend
er, al3 Sablungdmittel betracifet, ebenjoviel gilt als ein Papier:
gulben.

Dafy ber Silbergulden einmal valutarijd) gewefen ijt (1858),
und dafy viele Leute ihn gern in biefe Stellung wieder eingefesit
feben wollten, bad ift eine redhtshiftorijhe und Iytropolitijdhe
Sadhe, bie bier nidht3 bebeutet. Abgefeite Konige find feine
Konige mehr. —

Das Agio alzejjorijder Geldarten, jet e8 pofitiv ober negativ,
it eine merfantile Crideinung; daber wedfelt aud die Hobe
pesfelben unaufhorlidh, je nad) der Lage ded Marftes. So ijt
e3 nidt wunderbar, wenn dad negative Agio, weldhed unferen
Talern jept (1903) anbaijtet, bald groger, bald Eleiner ift: je
nachdem ber Preid bdes Metalled Silber, den wir befanntlidh
nidt vegeln, niedbriger ober hober ijt. Freilid) bleibt died Agio
verborgen, ba niemand jo tdricdht ijt, Taler ald Warve ju ver-
taufen, aber ed ijt dbodh) da. Stiege der Preid bded Silbers
wieder auf die Hobe, die er im Jahre 1871 Datte, fo wdre das
negative Agio befeitigt, ohne daf wir in unjever Geldverfafjung
audh nur die gevingjte VlaBregel gefroffen Dhitten. Gejebt, dexr
Silberpreid jtiege noch hiher, jo erhielten die Taler ein pofitives
Agio, und died wiirde grell in bie Erideinung tveten; es Fdme
dann vielleidht ein Preidjtand, bei weldem fogar das negative
Agio unferer NReidbgfilbermiingen verjdhmwinde (fie find leidyter
audgebradit al3 bie Taler). Solde Borgdnge jind reinweg
Folgen ber nderungen auf dem Silbermarfte und find aud
jtets vichtig beurteilt worben.

Gany analog verbilt ed fidh mit bdem pofitiven Agio bei
afzefiorifdien Gelbarten. Die Hiobe bdedjelben hingt ebenfalls
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nur von WMarftverhdliniffen ab. Dabher fann e8 gelegentlid)
fleiner werden, auf Null finfen (und jogar negativ werden),
obne daf in der Geldbverfafjung ivgendeine Wakregel getroffen
with, die dabin jielt. Pofitived Agio tritt jdhlechierdingsd nur
bann ein, wenn eine vorteilhafte Verwendung ber Stiicde als
Waren moglich ift; es verfdywindet daher, jobald eine foldhe
Berwenbdbung nidht mebhr jtattfinbet. Auch dies jieht eigentlid)
jebermann jozujagen injtinftiv ein, jolange die Geldverfajjung
Jnormal”, bas beift jo lange barved Geld valutarijd) ift. Wenn
3 B. in Franfreih dad GSilbergeld ald valutarijch behanbelt
wurde (von 1803 bis etwa 1860), Datten die Golomiingen mit-
unter ein pojitived Agio. Dasd pofittve Agio verjdwand nad
1860, weil dad Gold — vom Stanbpunite bdesd franzdfijchen
Marktes ausd betradytet — im Preife juriidging. Jn der fran-
gojijdhen Geldbverfafjung dnbderte jid) damald junddit gar nichis.
Dasd pojitive Agio war eined Taged nidht mebr da, und nur die
Leute Fonnten e3 auffallend finden, die den Aberglauben hegten,
bag dad Gold einen fejten Preid im valutarijchen Silbergeld
hitte. Diefer Uberglaube war allerdingd wverbreitet; aber wie
aefagt, wer ihn nicht bejafs, der fah gany flar, daf e8 bie Um-
jtindbe bed Goldmarfted mwaven, die bdas pofitive Agio damals
verjchwinden liegen.

A3 aber im SJabhre 1878 in Djterreidh) das bis dahin
pojitive Agio ded ESilberguldend verjdywand, bdba meinten Dbie
Qeute, ¢3 jei bier etwad gany Dejonderes eingetveten. Und bodh
war der Vorgang villig analog: jened Agio verjdmwand nur,
weil Inderungen auf dem Silbermarfte eingetreten waven; bdie
Silbergulden waven nid)t mehr vorteilhajt al3 TWare anjubringen.
Meshalb war bies wunbderbar? €3 ift gar nidhtd Auffallendesd
bavan, jobald man fejthdlt, ba damald bdie Noten valutarijdes
Geld warven. Fiir den dfterveid)ijdhen Silbermarkt ift ber Silber=
preid in valutarijhem Geldbe zu verjtehen wie iiberall; aber
palutarij waven damals die Noten. Died ijt der Umitand,
ben die Qeute nicht im Gedddtnis hatten, weil fie feine Definition
ped valutarijhen Gelbed fannten. &Sie bebauerten bdie Noten-
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wirtjdaft; fie glaubten, die Note fei eigentlich eine Anweifung
auj Silbergulben; fie vergafen bie vdlig jelbftandige Natur
biefes Bablungsmittels. Fiir uns aber, die wir wiffen, bdap
bamals die Noten wirklih valutarijd waren, ift ez gang be-
greiflich, daf die afsefjorijhen Silbergulden ibr pojitives Agio
verlieven fonnten.

3, wir verfteben fogar ohne weiteres, daf nady 1879 in
Ofterreich) bdie afjefforifd) bleibenden Silbergulden ein negatives
Agio gegen bie Noten erhielten. Weshalb denn nidht, wenn vas
Silber nod) weiter im Preife zuriiaeht? Dex Gilberpreis,
audgedriidt in Papiergulben, bdie damals valutavijd waren,
batte ja gar feine NRegelung: es gab feine Ginvidhtung, welde
vem Silber einen feften Preis in Noten verjdhafit hitte. Der
Silbexgulben fonnte aljo Dober oder aud nievriger im Preije
fteben; ber Preid besjelben fonnte aud) zufillig einmal gleidy
cinem Gulben in Noten fein; aber er mufite nidht anbauernd
fo fein. Bor 1879 war er hiher, nad) 1879 war er niedriger.
Wer fid) baviitber wunbdert, ber hat nidt begriffen, bdaf bie
Preife aller Waren fih auf valutarijhes Geld besiehen, paf
Noten valutarijeh fein Eonnen, und daf fie in diefem fFalle
gar nidhtd8 mehr su fun haben mit dem Gelde, dasd vorher
valutavijd) war, jest aber afjefjorijd) geworden ift, wie ber
Silbergulven fjeit 1859.

Das BVerjdhwinden bed pofitiven Agios des Silbergulbens
im Jahre 1879 und bad Auftveten bes negativen (allerdings
unjichtbaren) Agiod nach dem Jabre 1879 ift alfo gar nichts
anbered al8 die Folge der finfenden Silberpreife, aud) auf dem
biterveidhijchen Marfte. IWober aber dies fam, ift ipdter 3u
unterjuden.

Befanntli war big 1879 bie Ausprigung des Silbers in
Gulben gang frei, feit 1879 aber ift fie gefperrt, aus fpdter u
betradytenden Gritnden.  Hier foll nuy in allex Deutlichfeit ge-
lagt werdben: Die erwihnte Sperrung hat gar nidis su fchaffen
mit der Tatjache, daf nad) 1879 ber Silbergulden im Verfehr
ebenjo behandelt wird wie die Noten. Die Noten blieben damals
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palutarijeh, und bder Silbergulden trat nur dedhalb wiever in
ben [ytrijdhen BVerfehr ald afzefforijhes Geld, weil er bei bem
niebrigen Silberpreid ein negatives Agio Datte. Die Sperrung
hat gar nidts mit der Geltung yu tun. Denn der Gilbergulben
,0ilt" nidht deshalb einen Gulben, weil dad Silber auf bdem
Martte diefen ober jenen Preid in valutarijhem Gelde ersielt,
fonbern weil dies Stitd auf die Iytrijdhe Einbeit Gulben pro-
f(amiert ijt; gevabe aud bemijelben Grunde, aus weldjem dexr
Papiergulben einen Gulden gilt. Gleid proflamiecte Stitde
[aufen nebeneinanber Ber, das afzefjorijdye neben bem valutas
vijdhen; und basd afzefjorijche jdheidet nur bann aus ber Iytrijden
Perwenbung, wenn ed wegen eined pofitiven Aqiod zur AWare
wird: bei negativem Agio aber bleibt es im Lexrfehr, ganj
gleidhgiltig, ob bie3 Agio grof over flein ift. —

Atzefjorifche Geldarten mit pofitivem Agio (Agio jchlechthin)
find, wie ermdbnt, dad benfbar unzwedmdfpigite Beld, benn fie
treten aud bem [ytrijchen Verfehr und verwandeln jidh in Waren.
Das ift fo einfeuchtend, daf der Staat foldje Geldarten nie=
malg abfichtlich chafit, weil ed gang finnlod wive. Solde Gelb-
atten bilven fidh aus duvd) ungewollte Wmjtdnde, die nachtraglich
wegen vevdnderter CLage ber Dinge wivfjam werden. Dabet ijt
nun ju unterjdeiden, ob ber Staat jein valutarijdes Geld un-
verdnbert Deibehalten will ober nicht. Wenn der Staat in besug
auf diejenige Geldaxt, die ex (bei feinen apogentrijden Bablungen)
alg valutarifch Dehanbelt, feine dnverung Bhat eintreten laffen,
fo fomnen nur Jnderungen auf dem Maxkte ein pofitives Agio
pervorrufen Dei afjefjorijcy behandelten Miingen, und jwar
Jmderungen in bden TPreifen ded Wetalled, aus weldjem jene
Mingen gejchlagen find. Wenn 3. B. die Golbmiinge Guinea
in Gngland ju 21 Sdillingen proflamiert war in einer Jeit, in
weldjer die Englinder dag Silbergeld palutarifd) behanbdelten, fo
fann die Guinea nur dann ein Agio erhalten (3. B. fitv 217/2 oder
22 Sdillinge verfauflid fein), wenn dex Preid filx die Ware Gold
fidy entiprechend fteigert; weldjer Preis, wie befannt, in valuta=
rifdhem Gelde, alfo in unfevem Falle in Silbergeld zu gablen ijt.
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Aber died ift nidht die cingige Entftehung einesd pojitiven
Agivd. E€in jolded fann fih aud) auf anderem Wege ein-
jdleihen: wenn ber Staat eine andbere Geldbart, ald bisher,
valutarijh macdht. Dann Dbleibf immer nod) der Metalmartt in
Mitwirfung, aber der BVorgang wird auf andere Weife aus-
geldft. Beim bergang ju einer anderen valutarifdhen Gelbart
wird die jeBt ervalutarijche, afzefjovifd) gewordene Geldart nicht
immer abgejdafjt, fonbern mitunter in einev jept untergeordneten
Stellung al8 Glied des Geldbwefend beibehaltern. Aber ohne
bap der Staat ed eigentlid) gewollt hat, dndert fidh nun der
Sinn aller Preife: diefelben begiehen fid), aud) bei unverdnbdertem
Namen, jeht auf bad neue, valutarijd) gewordene Geld. Dies
gilt aud) fitv die Detallpreije — und fo fann es leidht gefdheben,
paf dad ervalutarijhe Geld, dasd wir und hiev ald gemiingtes
vorftellen, in feiner afjefjorijchen Stellung deshalb ein Agio be-
fommt, weil jebt der Preid im neuen valutarijhen Gelde ent-
jdjeidend wird. So famen die Hjterreidhijdhen Silbergulden zu
ibrem pofitiven Agio, feit 1859: der Preis bed Silbers be-
deutete von da ab den Preis in Noten, da bdiefe valutarijd ge=
worden waven. Fiiv dasd Notengeld beftand aber feine Avqyro-
bromie, und in diefem Gelde jtiegen nun die Silberpreije. Hier
entfteht alfo ein pofitived Agio filr Silbergulden, ohne daf in
der dibrigen 2Welt mit bem Silber etwasd Vejondered vorgefallen
wdre; e3 geniigt, baf fiiv Ofterveidh wegen bes 1lbergangs zu
einem andeven valutarijhen Gelde die bortigen Silberpreife nidht
mehr gevegelt warven und tatjadlid) ftiegen. Hier ift aljo nicht
ver Silberhandel, fonbern bie vevdnberte Bafid der Preis:
notierung am Agio Jdhulbd.

€3 wird bhier nidht unterjudyt, weshald dber Silberpreid in
Papiexgulben hober war ald vorber; bdied wird von den Meijten
al8 felbftverftdndlich angejehen, ift e8 aber nidht. E8 wird nur
gefagt, bafy Bier die Wabl eined anbeven valutarijdhen Gelbes
bag Gridieinen eined pofitiven Agiod be3 Silbergulbens aus-
geloft bat, was in dem englijhen Beijpiel mit der Guinea nidht
ver Fall mwar.
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Sedenfalls liegt e3 in der Natur der Sadje, dap Gelbarten
mit pofitivem Agio nidht mit Abficht geichaffen, jondern nur
burch Jndevung fritherer Umijtdinde ind Leben gerufen werden.
Much fommen jie ftetd nur ald Diingen vor und aud Griinden,
Pei Denen der Metallmarft mitjpielt (ba wir einftweilen nod
bie auswdrtigen Beziehungen aufer adt lajjen).

nders liegt e mit den afjefjorijden Geldbarten, welde
negatives Agio baben: mandymal werben jie mit bewupter Ab-
fiht gejdaffen, mandymal aber durd) blofe Verdnderung der
Mmijtdnde.

Bei jeder CGinfiihrung von papievenen Ehartaljtiiden in
afzefjorijhe Stellung weif man von vornberein, daf fie ein
negatived Agio haben werden. Ebenjo ijt, bet Einfithrung ber
Miingen fitr Eleine BVetvige, die man geringhaltig oder gar obhne
allen Feingebalt ju jdhlagen pflegt, von vornberein befannt, daf
fie mit negativem Agio bebaftet fein werden, wenn nidht gang
bejondere Umijtinde Dazwijchen treten. Die [ptrijhe Politif,
wenn diejer Ausdvrud exlaubt ijt, hat aljo feinen grundjdpliden
IBiverjtand gegen afjefjorijdhe Geldarten mit negativem Agio : man
fieht ja, baf dergleichen gany bewufpt ing Leben gerufen wird.

Wm fo mextwiixdiger ift ber Widerftand, Dden mande
Theoretifer in Gang bringen, wenn gelegentlich eine afsefjovijdje
Gelbart in negatives Agio verfdlt durd) ungewolite nderung
per Umjtinde. Gin jolder Fall [liegt bei unjeren bdeutjcdhen
Talern vor, die bei ber valutarijhen Stellung unjerer Golbd-
ftiite und bei Dem jeBt viel niedbrigeren Gilberpreije (im BVer-
gleich sum Jahre 1871) allerdings ein negatives Agio DHaben.
Deshalb werden fie vielfach angefodhten als ein Beftandteil
unjerer Gelbverfajjung, der bejonders bebentlid) jei.

Um bievitber Klarheit ju jdajjen, mup bdie jyjtematijdhe
Stellung der Taler nad) 1871 zundd)it genauer bejcdhrieben werden.

Shrem Nrfprunge nad) jind die Taler jept (1U05) eine ex-
valutarijdye Geldart, dasd heift fie ftammen aus einer Jeit, in welder
fie einmal valutarijdh gewefen find, und man hat fie al3 afzefjorijches
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Geld beibehalten. Die Gigenjdhajt, ervalutarifd ju fein, it nur
eine bijtorijche Cigenjchaft, bdie nidht weiter in Betrad)t Fommt
filv bad beutige Chartalvedht.

Nad) diefem Redhte find die Taler nur ein Beijpiel atjefjo-
rijher Stitde, die das Gejes nad) wie vor als Kurantgeld an-
ertfennt, und benen bie Umftdnde ded Gilbermarttes ein nega=
tived Agio verdafft Haben.

Sie unterideiven fid) von anderen afjefforijhen Geldarten
mit negativem Agio nur dadurd), daf fie nach dem Gejeg heute
nod) Kuvantgeld find, dad Deift fie ditefen Heute (1905) nodh
st Jablungen jebed Betrages verwendet werden.

Fliv diejenigen Theovetifer, welde die Gelbverfafjung eines
Landed nur nach dem Gefep, nidht nad) dem viel allgemeineren
Jegiminalvedyt, beuvteilen, ijt in der Tat eine folde Geldart
Dochit bebentlic). Denn e8 Eonnte eined Tages bie Praris ein-
reien, dbaf ber Staat bei feinen apojentrijchen Jablungen bdie
ZTaler aufprangt; dazu gibt ihm dag Gejes die Miglidyfeit, da
bie Cigenjdaft ald RKuvantgeld ftehen geblicben ift. Dies ift
unverfennbar eine ®efahr, wenn man daran fejthdlt, daf bei
und nur die Goldjtiicfe valutarifdh fein jollen: denn ber Staat
bat eine gejesliche Stiige, um bden Talern eine valutarijche
Stellung ju verjidhaffen, wenn er will; er braudt nur feine
apoentrijdhen Sahlungen in Talern, und jwar enbdgiiltig, zu
letjten, fo ift dieje Geldavt valutarijd) geworden.

Died it ein Juftand der Gefepgebung, der eine gemiffe
Unficherheit vervdt und ber aud mangelhajter Cinjicht herftammt.
Der Staat jollte daviiber im flaven jein, welde Geldart er in
valutavijder Stellung halten will und jollte aljo anberen Geld-
arten — in unjevem Falle den Talern — Ffeine Stellung ald
RKuvantgeld einrdumen; wenn aber eine joldhe Stellung sufillig
purd) die Geidjichte gegeben war, follte bdiefelbe ausbriilidy auf-
gehoben werben.

Aber diefer Fehler ift nicht wickjam, weil unfer Vermaltungs-
red)t die Qiide ausdgefiillt hat. Nad) den Verfiigungen unjever

Behorden, bejonders der Neidhsbant, die mit der Ehartal
fnapp, Theorte bed Gelbes. 2. Aufl, 11
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perwaltung betraut ift, werden eben bie Taler grunbjdplich) nidt
aufgedrdangt, aljo nidht in die valutarijhe Stellung echoben.
Hierdburd ift tatjiadlid) jene Gefabr bejeitigt. Aber allerbings
muee durd) bie Politif der BVerwaltung, nidht durd eine im Ge-
fepie nicbergelegte Politif. Das ift der eigentlid) jdhwache Puntt
im Ghartalrecht ded Deutjchen NReidhs.

Hingegen ift an fih gar nidhts Beventliches barin, dbap bie
Taler ein afefjorijdhes Geld mit negativem Agio find. Dad
jind fa 3 B. die Banfnoten und die Neidysfafjenjcdheine ebenfall3!
Sa, die Taler find jogar bei und tatjachlich einldsbar (obgleich
fie e3 nicht nad) bem Gefege find) und jtelen aljo nidhtd anderes
bar ald einlsabare afefjovijde Stiide mit negativem Agio; fie
find alfo eine Mitnge, deven funftionelle Stellung ihnlicdh ift
wie die der Reidhstaffenidheine, da ja die Surantgeldeigenjchaft
im apogentrijhen BVerfehr jozujagen jdhlummert.

Mithin find die Talev Fein befonbever Ubelftand. LWer fie
angreifen will, muf nidt ihr negatived Agio al3 Mangel be:
trachten, Denn Ddiefer Umiftand findet fid) ja aud) jonjt bei
afzefjorijden Gelbavten. Man fann fie nur befdmpien burdh
ben Sah, daf afzefjorijhe Gelbarten iiberhaupt vom Tibel feten.
Sind aber joldhe Geldarten an fidh juldffig, jo find fie e aud
in ber Form bes Talers.

fiber bie Natur der afefjorijden Gelbarten find zwei Jve=
titmer im Sdwange, die nidht unerwdahnt bleiben diivfen.

Bei und im Deutidhen Reiche find alle diefe Gelbarten ein=
[63bar in valutarijdes Geld, allerdingd nicht alle auf Grund
von Gefeen, aber doch alle, aud) die Taler, auf Grund ber
regiminalen Borjdriften. Davaus fonnte man {dliefen: bie
afjefiorijhen Gelbarten Dielten fid) dadurd neben bem valu=
tarijhen @elde im Bexfehr, daf fie einlisbar jeien; man habe
e8 mit wirfjamen Anweifungen auf valutarijdes Geld ju fun.
Niemand habe ein Intereffe, wirfiame Anweijungen, bei und auf
Golbgeld, guriidjumweifen; dag filberne Finfmarfitiid werde ju
fitnf Maxf angenommen, weil eine grifere Jahl von Finfmark:
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ftitdfen ftetd Dei ber eichsbant in eine entfprechende [ahl von
Golbjtiiden umgetaujdht wird. €8 ijt nun allerbingd nidt ju
leugnen, daf bei und alle afzefjorijdhen Geldarten die Stellung
einldsbarer Chartalftiide haben (1905). NUber e3 ijt falidh, daf
Died ber Grund fei, wedhald fie im BVerfehr neben dem valu-
tarijcgen Gelde umlaufen und nad) der Venennung angenommen
werden.  Wan fepe nur den Fal, daB jene Verwaltungsvorjdrift,
wonad) die Taler in Goldgeld eingeldft werden, eined Tages
aufgehoben wiirdbe: dann wiirbe nodh) immer der Taler ald Drei-
marfjtiid umlaufen; ebenjo dad filberne Fiinfmarkjtiid; ebenjo
ber fupferne Pfennig. Ja, jogar bie BVanfnoten und Reidhs-
faffenjcheine wiirben nach ihrer Venennung weiter benupt werden,
trob aufgebobener Einlogbarfeit — aber freilid) immer nur bann,
wenn der Staat den Saf aufred)t erhdlt, dbap jene Stiide bei
pen dffentlidyen Kafjen nad) der Benennung angenommen werben !
Der Grund, wedhalb fich afjefjorijche Geldarten im Berfehr ald
Nominalgeld halten, liegt nidyt in ihrer vielleidht vorhandenen
Einlogbarfeit, jondern in ber Proflamierung auf Iytrijde Ein-
heiten fiix Jablungen an bie Staatsfafjen; liegt aljo in einem
Befehl, gerade fo wie e3 bei der valutarijden Gelbart der Fall
ift. Die Ginlosbarfeit ift nur jwedmdfig, aber nidht wefentlid.
Denfen wir fie und hinweg, o wdre bie Folge, daB man bei
Baplungen an die Saatsfajjen jtetd dagjenige afzefjorijche Geld
benutte, dad man nidt jelber behalten will.

Die afjefjorijdhen Gelbarten wiirden aljo auf dem Weg bex
Bablung in bie Staatdfajjen gelangen, wie jept durd) Einléjung;
fehr unbequem fitv das Publifum, aber nidt im geringften von
Wirfung darauf, wad die Stiide gelten, da dbied durch bie Redyt3-
verfajfjung fejtjteht. —

Der andere [andldufige Jrrtum ift der, baf afjefjorijdye
Gelvavten, wie 3. B. Taler oder Reidh3filbermiingen bei uns, in
ibrev Qerjtellung befchrdnkt werden miifiten, damit fie fid in
ibrer nominalen Geltung erhalten. Die Talerprdgung ift in
ber Tat gefperrt; dile Prdgung der Reidysfilbermiingen ift an

beftimmte Vorjdhriften in bejug auf bdie Mengen gebunbden.
11%
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Gefetst, man Hebe diefe Bejdyranfungen auf — fo meinen viele,
bad Dhabe einen Einflup auf den ,furd” diejer Stiide. Hud
bied ijt volltommen faljh. Wenn wir Heute die Prdgung bder
Taler freigeben und ebenjo die Pragung der Reidh3filbermiingen —
ed foll ja nidht gejchehen, feten wir aber einmal den Fall — {o
gilt dex Taler nad) wie vor brei Varf und dad Finfmarkjtiic
gilt fiinf: bie eingige Wirfung wdre, bdaf bei feftgehaltener
Ginlogdbarfeit ein grofer Bubdrang zur Einldjung jtattfinden
wiitbe; wdre aud) die Einldjung aufgehoben, jo wiirden wejent-
[ich dDieje Stiice ju epizentrijdien Sahlungen benubt, jo dbap die
Staatsfajjen vor lauter afjefjorijchem Gelde nicht mehr wiigten,
wie fie e aufjpeichern jollen. Das ift eine grope BVerlegenlheit
fiiv ben Staat, aber fiir den ,Kurd” der Taler folgt daraus
gar nichtd; er beruht ja auf Befehl, nidht auf merfantiler Grund-
lage. Der eben angebeutete Fall ift in den Vexveinigten Staaten
bagewejen burd) zeitweilige Julajjung von Silber zur Aus-
pragung in Dollarftiide. Aud ift e8 nidt wabr, daf dann ber
Staat jein valutarijdes Geld dndern miifje, wie dad in Norb-
amerifa aud) gar nidt gejdeben ift. Die Mienge ded afzefjo-
tijhen Gelved fann aljo dem Staat mandie BVerlegenbeit be-
reiten, aber von ihr hangt weder die Geltung ab, nod) unter-
wiihlt die Wenge an fid) bereitd bie Stellung dedjenigen Gelbes,
basd bid dabin valutarijd) war.

Freilid) find bdie angebeuteten Berlegenbheiten bes Staates
widtig genug, um dergleichen Berjudhe ju widervaten; aber basd
ift eine Sade fiir fid.

§ 10.
Stauung besd afzejjorijden Geldes.

Da bie Wabhrung im engeren Sinne ded Worted bdiejenige
Gelbart ift, in weldyer ber Staat feine apogentrijchen Bahlungen
fiberfritijchen Vetrages definitiv leiftet, jo fann fie nur aufredyt
echalten werden durd) die Vorjorge, daf dieje valutarijde Gelb-
art dem GStaate felbft jur Verfiigung ftebe.
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an biefer Begiehung liegt eine gewiffe Gefahr im Gebraude
ber afjefjorijhen Gelbarten vor. Denn ba alle Geldarten dasd
Gemeinjame Haben, baf fie ju epijentrijden Jahlungen ver
wendet werden diivfen, jo finnen alle Zahlungen an ben Staat
aud) in afzefjorijdhen Geldarten geleiftet werben. Wenn nun die
Kafjen be3 Staates jtetd beveit bleiben follen, ihre Bahlungen
in dem valutarijden Gelde ju leiften, mwdhrend bder Staat in
bejug auf feine Einnabhmen aud) die afsefjorijhen Geldarten
juldBt — fo fann ed fidh leidht eveignen, baf der Staat feinen
Borvat an valutarijhem Gelde eridhopft. Denn diefe Geldart
muf ber Staat fiir feine Audgaben beveit halten, wihrend er in
besug auf feine Ginnabmen nicht ficdger ijt, fie wieber ju er
Balten, ba ja filr Jablungen an ben Staat aud afzefjorijde
Gelbarten jugelaflen find.

Selbft wenn bie Wirtidaft des Staated in befter Orbnung
ift, bad Deift wenn er alijabrlidh burdhaud nur fo viel Geld
audqibt, al8 ihm aud fideren Einnahmen jur Verfiigung ftebht,
bleibt diefe Gefabr befteben: wer verbiirgt ihm, daf er ftets die
nbtige Menge valutarijden Gelbes habe, da er bei jeinen Ein-
nabmen bie afzefjorijdhen Gelbarten zuldfit?

Bet diejer BVerfafjung fonnte leidht ein Jujtand eintreten,
per nod) feinen RNamen hat: bdie Kaffenvorrdte ded Staates
fonnen ficd), obgleidh fie bem nominalen Betrage nad) ausreidhend
find, jo ungiinjtig in bejug auf valutarifhes und afjefjorijdyes
Geld jufammenfegen, baf der Staat in grofe BVerlegenbheit
fommt: bie afgefjorijden Geldarten ftrdmen in ftavferem Mafe
ein, ald fie — unter Juftimmung dex Empfinger — wieber aus:
gegeben werden finnen; bdie valutarijhe Geldart dagegen ftromt
in geringevem Mafe ein, ald fiiv bdie Ausgaben bed Staates
erforderlid) ift. Dann ift ywar dbas Bubget bes Staates geregelt,
wie wiv annehmen; aber feine Fabigleit, im valutarijhen Gelbe
ju jablen, ijt bedbroht und ber Staat fonnte aljo, trop aller
Drbnung in feinem Bubdget, dennod) vor die Frage geftellt
werden, ob er bie bi8 dahin {ibliche valutarijhe Geldbart bei-
bebalten fann. @3 befteht aljo bie Frage der ,Stauung”
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afjefforijher Gelbarten in Den RKaffen bed Staated und des
,Sdwindend” der valutarifhen Geldart in denfelben.

Die afzefforijdhen Geldarten Haben wir unteridhieden in
folche, die ein pofitived Agio Haben (,itbermertige”) und joldye
die ein negatived Agio oder ein Didagio haben (,untermertige”).
Die exfteren mwerben iiberhaupt nidht su Sahlungen vermenvet,
da e vorteilhafter ijt, fie al8 Ware ju behanbdeln; alfo werden
fie aud) nidht su Jahlungen an den Staat vermwenbdet; mithin
fonnen fie fih aud) nicht in den Kafjen ded Staated ,jtauen”.

®erade umgefehrt verhilt ed ficdh) aber mit den afsefjorijden
®elbarten, fomeit fie negatived Agio haben: ihre Vermwendung
al3 MWare ift wivtidaftlih audgejdlofjen, fie jind verjtindiger-
weife nur ald8 Sahlungdmittel su gebrauden, alfo nur Iytrijd
perwendbar. Und da ihre Annabhme bei Staatdtaffen jweifellos
ift — denn fonft wdren fie {ibexhaupt Fein ftaatlides Geld —
fo ftauen fie fidh leidht in Den Staatsfaffen. Aljo die Gefabr
ber Stauung befteht nur fiir die afzefforijhen Gelbarten mit
negativem Agio; bei diefen aber ift die Gefabr grofs, dad heipt
ber Staat ift der Gefahr ausgefest, dap fidh in feinen Kafjen
bie afzefforijhen Gelbarten mit negativem Agio anhdaufen unbd
bad valutarijdhe Geld daraus verdrdngen. Dann drobt ein Ju-
ftand einjutreten, in weldhem der Staat nicht mehr in bem bis-
her valutarijden Gelde jablen fann: feine bid dabin feftgehaltene
MWahrung ift alsdbann unterwihlt und fommt leidht in Verfall.

Bur BVerhittung einer joldhen Lage werden Mapregeln ge-
teoffen, bie bisher nod) unerwdbnt geblieben find.

lm fie geordbnet aufzujdbhlen, werfen wir bdie Frage auf:
wer {dafit die afzefjorijhen Gelbarten mit negativem Agio, basd
BeiBt: wer qibt ben Anjtof, baf neue Stiide jolder Gelbarten
bevgeftellt werden?

Mitunter ift ed der Staat jelber, zum Beijpiel wenn ex
Sdeidegeld berftellen ldft. Bum Begriffe ded Sdheidegeldes
gebort e8 ywar nidht, daf e$ negatived Agio habe, da nur bev
befdhrintte Annahmeywang bdad eigentlidhe Merfmal ijt.  Aber
Scheidegeld witd tatjddlidh aus jolden Platten hergeftellt, daf
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e8 tn dber Negel ein negatived Agio hat, und nur jo lange s ein
joldhes Bat, ift e8 fiix unjere augenblidlidhe Befradtung widtig.

Gbenjo ift e8 der Staat jelber, der mitunter RKafjenjcheine
audgibt: dba man fie mit wertlojen Tlatten (Papier) verfiebt,
fo gehoven fie ftetd, jolange fie afjefjorijd) find, ju ben Gelb-
arten mit negativem Agio; aber nur folange fie afzefjorijd) jind,
gehdren fie su dem Fall, Den wir jebt betrachten.

Die ebengenannten beiden Arten bed ftaatli) emittierten
atzeffovijdhen Geldes mit negativem Agio Tann ber Staat leicht
regeln, ba er felber die Gmijjion in Dinben Hat.

Gr it Sheidegeld nur fo weit herftellen, al8 e exforder:
fi§ ift, und er merft die Deginnendbe Stauung leidt am Bu-
ftanbe feiner eigenen Kaffen, wo ed fid anzubdufen beginnt,
wenn die Grenze der Jwedmdpigleit ftberfdritten ift. Jn der
Regel wicrd ein Vetrag jddbungsweife feftgeftelt, sum Beifpiel
10 pber 14 ober 20 Marf auf den Kopf der BVevolferung: das
Sdeidegeld witd ,Fontingentiert”. Der Jwed bdiefer Mapregel
ift nicht (wie man haufig glaubt), den Berfehr von einer 11bex-
wudjerung bdiefer Geldart zu bewalhren, denn jolange ber Begrif
Sdyeidegeld aufredit erhalten wird, fann nidyt mebhr davon in Um=
(auf fommen, al8 erforderlidh ift: wegen ded bejdyrdntten apo-
sentrijchen Annabhmezmwanges und der unbefdrantten epizentrijden
Rerwendung. Sondern der Jwed ift, eine Stauung in den RKafjen
bes Gtaated ju vermeiden. Mit den Kaffenjdeinen, wenn der
Gtaat folde ald afjefforifches Geld emittiert, verhdlt e3 fid
gang @bnlih: man fann leidht bdas juldifige Mafp durd) vor-
fidhtige Berjudje feftitellen, indem bdie beginnende Stauung bas
Beidhen qibt, daf im Verfehr nidhtd mehr davon erwiimjdht ift.
Auch hier wird aber hHiufig von vornberein ein fefter Betrag
ald Regel aufgeftellt, wie 3 B. im Deutjden Reidh; bodh ift
biefe ,CSperrung”, bas bheit die Fefthaltung eines willfiiclich
geariffenen Betragd der Emijjion, nidhtd andered al8 eine Map-
regel, um bdie Stauung in den Staatsfaffen ju veriiten.

Unméfige Grmiffion von Scheidegeld und von Kaffenjdeinen,
jolange beibe Gelbarten ihre afjefforijdhe Stellung bewabren,
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wiitde alfo nur ben Fistus durd) Stauung beldftigen; nidts
aber ift einfadjer, al8 Dem abjubelfen: der Staat fei vorfidhtig
in der Abmefjung bed emittierten Betvages! —

Bei den Banknoten, wenn fie in bad afjefforijdhe ftaatliche
Geld aufgenommen find, liegt die Sade anbers. Nidjt ber
€taat emittiert diefe Geldbart, jonbern die Banf tut e8. Gnt:
weder ift e8 eine Banf unter ftaatlicher Leitung, wie bei uns
die Jeich3bank, oder e3 ift eine Privatbant. Stetd fommt aber
bie Vanf ald Crwerbsunternehmen in Betradht, aud) dannm,
wenn ed fid) um eine ftaatlich geleitete BVank hanbelt, bie De-
fanntli) nod) baneben amtliche Dbliegenbeiten Bat. Solden
Banfen [dreibt dber Staat ihren Gejddftstreis vor. Die Noten
foldger Banfen nimmt der Staat nur unter der Bebingung in
bad jtaatlihe Geld auf, bap die Einlofung erfolgt. Ginldjung
bebeutet an lepter Stelle: Ginldfung in valutarifhem Gelbe.
Bantnoten, fobald fie afjefforijhes Geld geworben find und
jolange fie e8 bleiben, Degriinden aljo fiir den Staat Feine Ge-
fahr der Stauung in feinen Kajfen. Ale Stiide, die dem Staate
iiberflitffig fdheinen, wiirde er jur Ginldjung an ber emittierenden
Stelle dbarbieten, unbd baburd) wive er fidher, valutarijhes Geld
bafiir ju erbalten. Soldhe Noten verdringen alfo dasd valus
tavijche Geld nidht aus ben Kaffen bed Staates. Deshalb fann
ber Gtaat die Joten foldher Banfen unbebdenflid) bei feinen
eigenen Kaffen annehmen: ev fidhert fidh vor Stawung, indem er
eben jenen Anjtalten die Pilicht der Ginldjung auferlegt. Sollten
bie Banfen niht baju imftande fein, fo wiixbe der wadjame
Staat fdon vorber die Gefahr merfen und redizeitig befannt
machen, baf er jenen Nofen die fernere Annabme bei Staatss
faffen entjieht; bann wdren fie nidt melr jtoatlidhes Geld.

Daf man den Banfen oft eine Grenge der Notenemiffion
jet, it an fid) nidt ndtig, folange bie Bant auf fidere Ge-
jdhifte befchrdnft und bie Reitung ber Anftalt in guten Hanbden
iit. Man will bamit nur eine defio grifere Siderung erzielen,
wabrend in der Einldsbarfeit ber Noten allein beveits eine ge:
niigenbe Sidjerung liegt. €8 fommt aber alled davauf an, daf
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bie Cinldjung wirtlid) vollziehbar ift: ber Staat follte alfo er-
wdgen, ob die Vorvdte an Banfnoten in feinen Kaffen nidht allzut
grof find. Jn rubigen Beiten pflegt man das aufier adt ju
lajfen. —

3n ver neueven Beif ijt nod) eine anbeve Art afjefforijden
Geldes mit negativem Agio hiufig vorgefommen; nidht durdh
Emiffion, fondern durd) verjdumte Eingiebung. E3 find bie
Taler in Deutjdland, die Fiinffranftiide in Franfreidh, die
Gilbergulden in Ofterveich, die Silberrubel in Rupland. Soweit
deren Entjtehung in Betvad)t Tommt, bieten ficdh folgende gemein-
jamen Biige dar: der Staat ift u einer neuen Wahrung iiber-
gegangen, gleid)giiltig aus weldien Griinben, hat aber diejenige
Gelvart, welde bei ber fritberen Wahrung valutarijdh war, ald
afzeffortches Geld im Verfehr gelafjen. Dies exvalutarijche Geld
bat, wegen verdnderter Umftdnde bed Silbermarttes, ein negatives
Agio erbalten.

Am Elavften liegt bied in DeutiGland Fu ZTage: unfere
Taler, obgleid) feit 1876 ervalutarijh, find al8 afjefjorijdes
eld beibehalten und find burd) den tiefen Stury des Silber:
preifed mit negativem Agio behaftet.

hnlidh liegt e8 in Franfreidh: nadhvem unter Napoleon 1.
pas Golbgeld valutarijd) geworden war, hat man bie mum ep-
valutavijhen Fiinffranfenftiide nidt eingesogen, jonbern al8
afefjorijches Geld beibehalten. Anfangd Batten fie fogar pofi-
tived gio; feit 1871 aber vermanbdelte fih bas Agio: e8 war
sundd)jit Null und wurbe dann negativ.

Jn Ojterveid) haben wir gang dasfelbe, von unferem Stand-
puntte aud, jo fehr auc) ber Laie bdie Hbnlidhfeit verfennt.
Ofterveid) war im Anfang bed Sabres 1859 jur Papier
wahrung iibergegangen, Datte aber aud bhochit Degreiflichen
Griinden bdie Silbergulden nid)t eingesogen. Dies nun er-
valutavifd) gewordene Silbergeld bejtand ald afzefjorijhe Gelb-
act weiter. €3 Datte anfangd ein pofitives Agio, weldjes
1878 Null wurde und von da ab fid) in negatives Agio ver-
wanbelte.
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Sn Rupland war ebenfalld Papierwdhrung mit Beibehal-
tung ded ervalutarijhen Silberrubeld in afzefjorijdher Stellung.
Das anfangd pofitive Agio des Silbervubels rurde Null und
bann negativ wie in Ofterreid.

Sn allen diefen Fillen ftaut fidh dad ervalutarijche Gelb,
nadjdem 3 negatives Agio erhalten batte, in den Staatsfafjen
an und wird, wo eine Staatdbant DLefteht, in bieje BVant ab-
gefchoben. Die Banf muf e3 annehmen, aber fie tut es nidht
in ibrer Eigenjchaft als Ermwerb3unternehmen, fondern in ber
andeven gleidzeitigen Gigenjchaft als Chartalamt. ©8 bildet fidh
aljo ein Borrat von afjefforijhem Geld mit negativem 2Agio,
nicdht dburch abfichtliche Emiffion einer foldien Geldart, jondern
burd) verfiumte Gingiehung des exvalutarijd gewordenen Gelves.
Der Erfolg ift aber gany derfelbe wie bei bewupter Sdhaffung:
bie Stauung tritt ein in gleicdher Weife, obgleid) hier ber AWeg
der Gntjtehung ein andever ijt: nicdht abfidytlich hervorgerufen,
jonbern duvd) verdnberte Umitdnde eingejdhlidhen. Ein Teil
biefer Gelbftitde wird vom Verfehr aufgenommen, dad bheift ju
Rabhlungen im anepizentrifchen Verfehr beniist; ein anderer Teil
aber, weil ftétd ju epizentrijhen Jahlungen verwendbar, wird
immer wieder den Staatsfajjen jugejdyoben und bilbet zulest in
den Kellern der Bank oder auch ded Schapamted jenen jozujagen
toten Borrat, weldper bewivft, daf der Staat als Fistud, der
bet feinen Ausgaben ftetd bexeit jein will, valutarijches Geld ju
bieten, Dei feinen Ginnahmen und in feinen SKaffenbeftinben
nidht lauter valutarijhed @eld, fomdern jum gropen Teil
afgefjorifches Geld mit negativem Agio ertragen mup. Died
erjdhwert bem Staate die Aujrechthaltung bderjenigen Wdibhrung,
su Der ev fih entjdhlofjen Dat; er beginnt unter ber Halbbeit
jeiner Mafregeln ju leiden. €8 fommt ihm ein Umftand quer
in ben Weg, Den er nidht vorausdgejeben bat. Erv leidet unter
pem Aberglauben, dap jeved Metallgeld gut genug fel. Er
fennt den Unter{chied der valutarijhen und afzefjorijden Geld-
arten nidht und abhnt nidht, dap dad ervalutarijde Geld unter
Mmijtdnden ein negatives Agio erleiden fann, gegen welded die
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Metallitit der Platten durcdhaud feinen Sdub gewdhrt: eine
gang begeichnende metalliftijhe Bejdyvdnttheit.

GSolche tote Borrite mithten eigentlidh abgeftoBen werden.
9ber wenn der Staat jolde Geldarten dechartalifiert, das heipt
ihnen die Gigenjdhaft, Geld ju fein, durd) eine Redtsbejtimmung
entsieht, bann Dehdlt ev die Platten in der Hand; und da nega-
tived Agio vorhanden war, jo erzeugt der Lerfauf der Platten
finangielle Berlujte. Davor jdeut der Staat jurid. Erv hat
alfo nicht den Mut, dad ju fun, was jur fonfequenten Durd-
fithrung feiner nun einmal bejdhloffenen Wiihrung nétig wirve.

Dag bat fih in Deutihland und in Franfveid) gezeigt.
Nidht etwa wird behauptet, daff badurd) ein unmoglidhes Geld-
wejen entftanden fei: moglidh ift e3; aud) wird daburd) in den
beiben genannten Staaten feinedwegs die Golowahrung auj-
gehoben, benn biefe Dejtebt, jo lange ber Staat die Golbmimzen
allein valutaxijh DGehanbelt. €3 wird nur jemer fofe Vorrat
gefhaffen, der bem Staate die Aujrechthaltung der Wdbrung
ecfdywert, weil er Geldavten annehmen mup, die ex fid) ent
jdloflen Dat, nicht unter allen Wmijtdnden wieder auszugeben.

Sn Ofterreich und Rupland liegt die Sadhe in einer Be-
stebung ebenfo: Dad Wieberauftreten bed Silberguldens und ded
Gilberrubeld im BVerfehr, jobald dad Agio diejer Stiide negativ
gewotden ijt, bringt dies Silbergeld ebenfalls wieder in Die
Staatsfaffen und ftort alfo bie Reinbeit der Papierwdhrung.
Yber der Staat empfindet dies nicht als {belftand: ex hat viel-
mehr die veine Papierwdhrung al3 1lbelftand empfunden unbd
itebt aljo in deven Stdrung eine Art von Befjerung, da ja Ddie
filbernen Platten, ald Material betvachtet, einigen Wert Haben.
Auch Diexbei zeigt fich die metalliftifche Auffafjung madtig: es
wird nur an die Platten gedacdht. Man begriifst bie Wieber-
fehr einer metalloplatijhen Gelbart, wenn aud) einer afzefjo
vijhen; und weiter denft man nidyt, obgleidh) dabei nod) vieles
anbere ju ermdgen wdre. —
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Damit man nun nidht den Eindbrud gewinne, ald wenn
nur das Silbergeld die Cigenfdaft hdtte, ald afzefjorijdhes Geld
mit negativem Agio [dftig fiiv die Staatdfaffen ju werden, ex:
innern wir an Franfreich in der Jeit hober Silberpreife (etwa
1860 bi8 1870). Jn bdiefer Beit hatte Franfreidh nod) Silber-
wdhrung. Das Goldgeld war afzefforifd undb wurbe nidt ab-
gejdafit. Solange aber ber Staat bei bder valutavijdhen Be-
handlung des Silbergelves blieh, war ed bad Goldgeld, weldhes
in feinen Kaffen einen toten Vorvvat bildete und die Aufredit
baltung ber Silbermdhrung erfdwerte. Dad Goldgeld aljo war
bamals afzefjorijd) und Datte negatived Agio. Freilid) dauerte
e8 nidht lange, aber e8 war dod) eine Jeitlang jo. Damald
aber dnberte ber Staat jehr bald feine Politif: er ging jum
Entjdjluf iiber, bas Golbgeld valutarifd) ju behandeln. Dadurdy
ift jene Cpijode, die ung theoretifd) Dochjt lehrreid) erjdheint,
{dnell voriibergegangen; aber lehrreidh bleibt fie bodh), benn man
fieht, baB aud) Golbgeld al3 afjefjorijdies Geld mit negativem
Agio auftreten fann.

Endlidh fann aud) Papiergeld ald ervalutarijhes Geld bei-
bebalten werden in afjefjorijher Stellung, nadpem bder Staat
ju irgenbdeiner Metallwdhrung iibergegangen ift. Died wdre sum
Beijpiel ber Fall, wenn Ofterveich 1892 bejdhlofjen Ditte, einen
Teil feiner Staatdnoten, fagen wir bie Stiide 1 50 Gulden,
alg afzefjorijdies Geld beizubehalten, wdbrend — wie wic an:
nehmen wollen — bie golbenen SKronenftiide valutarijdh gemworden
wdren. ©olded Papiergeld hitte dann ein negativesd Agio ge-
habt; in ber afzefjorijdyen Stellung, bie wir vorausdfegen, hdtte
e8 aber eine Geldart gebilbet, bie ftetd von den Staatsfajjen
anzunehmen, jedboch nicht unter allen Umftdnben apozentrifd) vexs
wendbar gewejen wdre: ed Dhdtte aljo bie Moglidhfeit einer
Stauung bdiejer Noten in ben Staatdfajjen beftanden, und in-
fofern wdre bdie Beibehaltung der Goldwdhrung efnigermaien
erjdwert worden. Natiiclih aber nur dbann, wenn ein be-
beutenber BVefrag jener Noten beibehalten worben wire.

Wenn alfo der Staat eine bejtimmte Form der Wihrung
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ourdifithren will, jo erjdhwert fidh bdied Iiel ftetd, wenn ex
exvalutarijhe Gelvarten ald afjefjorijdes Geld beibehilt und
wenn bann bdied Geld von vornberein oder nadtrdglidh ein
negatived Agio annimmt. Jn diefen Fall fann ervalutarijdes
Silbergeld, aber aud) Golbgeld und vor allem Papiergeld ge-
vaten — am Stoff der Platten liegt ed alfo nicht, dap fidh bei
beutiger Verfajjung bed Geldmwejend in den meijten Staaten
bieje Grideinung zeigt. Dev Nbeljtand [egt in der Stauung
und trifit ven Staat al8 Fistus. Gr liegt nidht davin, daf s
su viel Gelb gibt, jondern darin, daf ed ju viel Geld in afjefjo-
tijher Stellung mit negativem Agio gibt. NRidht der Verfehr,
bad Deifit nidt die BVewobhner des Staated mwerden von dem
[bel betvoffen, jondern der Staat jelber, ba er fich die Aufredyt=
Daltung ber einmal Dejdhlofjenen Wabhrung exjdmwert. Fiiv die
Bewobhner de3 Staated ift die Sadye von feiner Bebeutung, e
fei denn, dap der Staat jum Aufgeben jeiner Wabhrung gendvtigt
werde. Dann erft merft der ,BVerfehr” das 1lbel.

Der gange BVorgang gehort in dad Gebiet fistalijder Spar-
jamfeit: man will eine bejtimmte Wabrung, hojft aber mit ge-
ringem Aufwande dad Fiel ju erveichen; dbas erfauft man durd
eine gewifje Gefabr. Dad Ganze interejjiert und bier aber nur,
weil die Griinde aufyudeden find, aud denen ervalutarijhed Geld
{0 oft noch beibehalten wirb : fie find fistalijher Natur und fjtehen
mit einer jielberufpten Wahrungspolitif eigentlid) im Wider{prud).

®ang Dbejonderd jchretend witd diejer LWiderjprud), wenn
ber Staat aud der Papiermdbhrung zu einer Vietalwdhrung
fibergeht und trogdem qus fisfalijdhen Griinben gange Reiben.
von afgefforijdhen Geldbarvten mit negativem Agio (dafjt: wie
Ofterreich zu tun im Begriffe ijt. JNur die papiernen Staatdnoten
werden verworfen, nidt aber die anderen Arten ded afzefjorijden
Gelved mit negativem Agio. Dev Silbergulben ift dod) in ver=
tingevtem Vae etwasd gang Abnliches: es wird diejer Umftand
nur durd) die Metallitdt ber Platten verdedt. Gang ju [dhweigen
von bem weiten Umfange, den man doxt filv die Anmwendung
per Sdeidemiingen juldpt. —
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Sn unjever Betradytung diber dad ervalutarijhe Geld, dad
in feiner ervalutarijhen Stellung dem Staate wegen negativen
Aqios [djttg werden fann, haben wir bidher voraudgefest, dah
e8 fidh um alte Stiide handelt, genauer um joldye, die aud den
Reiten ber vorigen Wehrung herftammen und nur ibriggeblieben
find. Solde Stiide find nidht vermehrbar; fie find ja ein Uber-
reft, wie abgejtorbene Jjte an einem Baum.

Biel ernjter wird die hier behandelte Frage, wenn afzefjo-
tijded Geld mit negativem Agio andbauernb weiter emittiet
werden barf. Der Ausbrud Emijfion joll dabei gleidjermapen
fiir Piinzen wie fiiv Scheine in Anwendung gebradht werden.

Davon find viele Beijpiele befannt ober dod) Fonftruierbar.

Gefest, wir bhdatten nad) 1876 fortgefabren, Taler aus-
suprigen, naddem die Goldmiingen valutarijd) geworden und
ber Silberpreid gegen 1871 tief gejunfen war: bann hdtten wiv
abfidhtlich eine Gelbart weiter emittiert, deren Agio negativ war.
Befanntlicdh) ift 8 nidht gejchehen.

Sn Franfreidh) war nad) 1870 sunddft Papierwdhrung, aber
e3 ftebt fejt, bafy bei bem bald beginnenden Fallen ber Silber-
preije bie Platte des filbernen Fiinffrantitiictd weniger wert war,
al3 fie fraft der Redytdordbnung galt; trogdem blieb bas Silber
anfangd frei audprdgbar big 1876, dad Deifit: e3 wurbe afsejjo=
rijhes Geld mit negativem Agio obne Bejdhrinfung weiter
entittiert.

Sn Ofterveidh) war es, bei herxjdhender Papievwihrung, im
Sabre 1879 ebenjo: da3d Agio ded Silberguldend ging durch
pen Nullpunft und wurde negativ, aber trosdem waren anfang:
lid) die Silbergulden nod) vermehrbar, freilidh nur fitr dravijdes
Silber, bad Deigt der Staat [ief bie weitere Emiffion von
afgefiovijhem Gelde mit negativem Agio Fu.

3n ben Jeiten der hoben Silberpreife hat Franfreid) Gold-
jtitcte, die damals afzefjorijdes Geld mit negativem Agio waren,
weiter audprdgen laffen, aljo diefe Art ber Emijfion, von ber
wir redben, gejtattet.

Giejetst, wir exlaubten in Deutjdland’ bie weitere Emifjion
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pon NReidystafjenidheinen, die jept befanntlih auf einen Umlauf
pon 120 Millionen WViark befcdhrdankt find, fo wdve died eine gans
befonderd auffallende Art der Cmijfion von abjefjorijhem Gelbe
mit negativem Agio.

Hiernad) wird e8 wohl hinveichend flar fein, weldhen BVor-
gang wir meinen.

Wer fieht nidt, wie febr ber Staat, ber jolde Emiffion
weiter geftattet, die Aujredhthaltung bderjenigen Wabrung er-
jdhwert, bie er nun einmal gewdblt hat. Die Stauung bder
Gelvarten mit negativem Agio wird hievburd) gevabeju Fiinjtlid
befordert. €8 Danbdelf fidh) nidht um Stiide, bie itbriggeblieben
jinb, fombern ed werben neue Stiide burd) die Emifjjion ge=
jhaffen. Der gange Vorgang ift nur begreiflid), wenn man den
Staat ald im Nebel mwandelnd auffafst: entweder Hat er feine
flaven Biele in beyug auf dasd Geld, weldes valutarijd) fein foll
und handelt aljo mit unverzeihlicher Unjicherheit; oder ex bat
gwar ein beftimmtes Jiel, balt aber eine Mafregel fitr juldifig,
bie er bei flarer Cinfiht in die Wirfung durdjaud vermeiden
miifite, ba fie bie Crreidhung ded Fieled erfdhmwert!

Nur in einem Falle pilegen die Stanten vorfidtig su fein:
fie geben ber Emijfion von Papiergeld gern aus dem Weae,
weil fie vor bem Papier eine angeborene Scheu empfinben.
MWenn aber bie Emijfion von Metallgeld mit negativem Agio
in Frage fteht, {o find die Staaten weniger wablerifch; fie ftehen
unter bem laienbaften Ginbrud, daf bad Mietall als foldes
unjchablicher fei und diberfehen, bap aud) hier Gelbarten mit
negativem Agio moalich find. Erft wenn bie bedrohlihe Stauung
fidh hod) entwidelt hat, befinnen fie fidh und denfen an Abbiilfe,
inbem fie entweder die Walhrung dndern ober nad) eingefrvetener
Stauung bdie weitere Emijjion einjtellen.

Dad befanntefte Beijpiel ift die Einftellung ber Silber-
prigung in Frantreid) 1876 und die gleiche Mapregel in Ofter-
veidh 1879: nidht dag Silber ijt bier, ald Detall betradytet, die
Mrfache; jondern e Joll afjefjorijhesd Geld von negativem Agio
nidt weiter emittiert werben, und died trifft hier beim Silber
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ju, weil beim Jpesifijden Gebhalte der Silberfliide und beim
eingetretenen niedrigen Preije diejes Metalld joldhe Stiide nega-
tived Agio haben. Dasd allein ift dber Sinn jener eingeftellten
Gmijjion, die, weil ed fih um Diiingen hanbdelt, eine eingejtellte
Nuspragung ift. Der Staat {dhiipt fich felber vor rweiterer
Stauung jener Geldart in feinen eigenen RKafjen ober in den
Kajfen der al3 Chartalamt wictjamen Banf. —

Oalten wir aber nod) einen Augenblif den Juftand fejt,
in_weldem bie weitere Emijjion gejtattet war. AlSdann find
awei Fille u unterjicheiden, je nachdem entweder nur der Staat
bie Emijfion Detveibt ober jogar Privatperjonen fie herbeifiihren
Fonnen.

Der Fall, daf nur der Staat die weitere Emijfion in ber
Hand Dat, war in Ofterveid) su beobachten: dort hat man dra-
rijches Silber, bas ijt Silber, weldhes aus BVergwerfen des Fistus
gewonnen turde, aud) nad) 1879 in Gulben ausgeprdgt, frop
pes mnegativen Agins. €3 gibt 3. B. filberne Guldenitiie mit
ber Sabreszahl 1890, bdie daher ftammen; exft von 1892 ab
fdeint diefe fistalijhe CEmifjion aufgebhort zu haben. Dierbei
mad)t der Staat al3 Fisfud einen jogenannten Wiinzgewinn:
er pragt billiged Matevial, und jwar zu Gulden aud, obgleid
bie Platte des Guldend viel tiefer im Preije fteht ald die ihm
verlichene Geltung. Der Staat ald Fistud handelt aljo gegen
die Jnterefjen dedjelben Staats, der dod) dbaneben aud) Wibhrungs-
widter ift. TWad ber Staat ald Fistud gewinnt,” dbad verliert
er jpdter wieder, wenn er etwa jur Goldwdibhrung iibergebt.
JBie gewonmen, jo jervonnen! Ober, wenn bdiejer Verluft nidyt
offenbar werben foll, fo Dbleiben jene Stiide ald Geldbart mit
negativem Agio Deftehen und verurjacden bdie oft erwdbnte
Stauung. Jedenfall zeigt diejer Vorgang eine gany auffallenbe
Unflacheit bes fjtaatlichen Hanbels.

Nody viel jchlimmer fteht ed aber, wenn die Emijjion von
afzefjorijchen Geldarten mit negativem Agio in die Hdande von
Privaten gelegt ijt. Diesd trat ein jowohl in Franfreid) ald in
DOjterreidh, ald man den Grundjap der freien Ausprdgung ded
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Silbers nod) befteben [ief, obgleid) der Staat nidht mehr Silber-
wdhrung hatte, und in Franfreidh dbamals, ald dbag Gold frei
audprigbar blieb, obgleid) der Staat nod) nicht Golbwdhrung
Datte. Dan erwdge nur einen Augenblicf, was dasd bebeutet!
Privatleute faufen billiges Metall ein, dad heift Metall, deffen
nad) dem Wiingfuf abgemefjene Platten viel weniger foften, als
pie durd) Audprdgung eintretende Begiiltigung bejagt. Dies
Metall liefern fie dem Staate zur Ausprdgung und dbamit Fur
Begiiltigung: fie ywingen aljo den Staat, Fraft der nod) be-
jtebenden  Gefepe, {oldhed Geld zu emittieven. Den Borteil
jtreichen die Privaten ein. Aber da dad Geld nun einmal vom
Staate geidafien ift, jo bleibt e8 bem Staat jur Laft; bden
Mimzgewinn geniefen aljo die Privaten, aber die fiinftigen
Berlufte ober wenigjtens dle finftigen Stavwungen muf fid) dex
Staat gefallen [ajjen.

€in joldher BVorgang ift gerabesu ungeheuerlich.

Wad wiirbe ber Staat jagen, wenn ein Fabrifant von
Hanfpapier fein an fid) gany adytbares Produft bei der Staats-
jdulbenvermaltung zentnerweije einlieferte mit der Bitte, ihm
davausd Sajjenjdeine Derjtellen zu lafjen, die ex, ber Papier-
fabrifant, bann rubig nad) Haufe trdgt, wihrend die Sdheine
pem Gtaate zur Laft bleiben! Dad wire ber hid)te Grad von
toller AWirtidyajt.

Nehmen wir an, jener Papierfabrifant beftelle fidh beim
Staat den Betrag von 100000 Franf in Kaffenjdeinen; ex fei
abev bereit, 60000 Frant in Goldjtiiden bdafiix u bieten, {o daf
aljo fein Gewinn nod) immer — abgejehen vom Matervial bes
Papierd — 40000 Franf betriige: o wiirde der Staat den
Mann nod) immer fiiv geiftesfvant exfldren laffen. Gleichmohl
verlangt biefer franfe nicdhtd andered, al8 wad der Einlieferer
von Silber, bei niedrigem Preije diejed Metalls, wirvklic) exveidht,
wenn die Audprdgung fitv Private offen bleibt. Und dasd ijt
johrelang in Franfreid), monatelang in Ojterveid) gejchehen.

Und jwar aud feinem anderen Grunde ald dem, dap der Staat
Anapp, Theorle bed Gelbes. 2. Nufl. 12
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nidht weif, welde Laften ihm aud afjefforijdem Gelde mit
negativem Agio exmadjen !

Man verwedile nicht bdiefen Fall mit bem ber gejtatteten
Nusgabe von Banfnofen; freili) Haben bie, injofern fie ald
Staatdgeld anerfannt werben, ein negatives Agio; aud ift hier
bie Emijjion allerdingd Privaten in bie Hand gelegt: aber ber
Staat legt dem Emittenten die Pflidht der Einldjung in valuta:
tavijes Geld auf. Der Staat fidert fidh aljo gegen Vexlufjte
und gegen die Gefahr ber Stauung.

Aber in bem Falle der freien Ausprdagung von alzefjorijdem
Gelde mit negativem Agio vergift der Staat biefe Sidherung;
er jdhiebt dem GEmittenten, vidhtiger dem, ber bdbie Emijfion
bervorruft, gar feine weiteren Pfliditen ju; ber Staat hat bhiex
nidit — jojujagen — Dden Megrep auf den BVeranlafjer bder
Gmijfion, wdbhrend ein folder Regref bei Banfnoten vorhanbden
ift. Der Private fann hier den Staat jwingen, afjefjorijdesd
®eld mit negativem Agio zu jdajfen, bdeflen Laft gang allein
bem Staat, defjen Gewinn gani allein dem privaten Bejteller
anbeimfallt.

Ginen fjolden Unfug absuftellen, bazu muf, bei unfever
Unfenntnis vom Wejen ded Gelbes, ber Staat exft Erfahrungen
maden — ftatt daf e3 von vornberein unmidglidh) jein jollte,
aud) nur den geringften Berjud) zu wagen. Aber Detall ift ja
Metall, jagen Dbdie Metalliften; und jo fommen Gejddfte der
Agioteure in Gang, wogegen die Unternehmungen aller Faljd)-
miinger Dad veinjte Kindberipiel finb — alled auf Koften bed
Staated, der bod) fonjt nicht mit fich fpielen lift.

3n Guropa Hat man folden BVorgdngen iiberall bald ein
€Ende gemacht. Anbderd in ben LVereinigten Staaten von Nord-
amerifa: wahrend da bereitd dbad Golbgeld valutarijd) geworben
war, gelang e8 Dden Jntervefjenten bded privaten Bergbaud auf
Silber nad) eingetretenem Stury ded Silberpreijes mehr al3 ein-
mal, ben Staat ju wingen, Silber anzufaufen und ed nad) dem
alten Miingfup in Dollard audjuprdgen. Da aber der Staat
pag ®olbgeld in der valutarijden Stellung fefthielt, Jo waren
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biefe Silberdollar3 afeffovij) und Datten wegen bes tiefen
Silberpreifed negatives Agio. Nufgedrdngt wurben fie vom
Staat aud nidt, aber angenommen muten fie vom Staate
werden. Die Folge war eine entfprediende Stauung der Stiide
in den Kellern bed Sdavamtes. Die Sade ift vom Staate
aus gar nidt verfidndlid), wenn man deffen Juterefjen beadhtet;
fie exfldrt fidh nur aud dem Einfluf mdadhtiger Snterefenten auf
bie Gejepgebung, bei einer Staatdverfafjung, die jolden Snter-
effenten bie erforberlichen Wege Offnet: weil ed Leute qibt, die
bas Prodult des privaten Bergbaus auf Silber im Preije Heben
wollen, witd der Staat gezwungen, afjefjorijdes Geld mit
negativem Agio u emittieren! Ehenfo founte man dem Staate
gumuten, Petrolewm zu einem fiiv bie Produgenten vorteilhaften
Preife anjufaufen und es in ahllofen Fdflern, jorglich mit Grbe
bejdpiittet, aufgujpeihern. Von Ehartalpolitif ift bierbei gar
feine Nede mehr; ber Staat wird einfad) von mddtigen Par-
teien ausgebeutet, folange bi8 nod) mdadytigere Parteien bem
lbel wieder Einbalt gebieten. —

an den angefithrten Beijpielen hanbelt ed fidh um bie Be:
redtigung von Privaten, dben Staat sur weiteren Emijfion von
afzefjorijdhem Kuvantgeld ju zwingen, welded aus Mingen be-
fteht, Dberen Mitnzfuf der alte ift, wdbhrend dad entjpredjende
Wetall im Preife jept fo tief ftebt, dap bdie Stiide negatives
Agio haben. Jn allen Fillen diefer Art ijt der Staat jhwer
belajtet, aber es gibt nod) Unterjchiede in Ddiejer Belaftung.

Dasd neu emittierte Geld ift ndmlidh) entweber befinitiv,
ober e8 ift in valutarijhes Geld einldsbar, gleidgiiltig, ob
oiefe Ginldjung divelt oder auf Umwegen ftattfinde.

AWenn ed definitiv ift, jo bringt ed in die Staatdkajjen nur
nad) und nach ein: bder Snbaber verwendet e8 nur fo weit ju
epizentrifdhen Jablungen, ald er gerade Daju Gelegenbeit Dat;
er wavtet aljo ab, bid er epizentrijdhe Sahlungen u leijten Dat;
feblt ihm biefe Gelegenbeit, jo vermenbdet er diefe Gelbart an-
epigentrifd). Juvgendein Snhaber jedocdh wird Gelegenbheit finden

ju epizentrijcher Vermwendung und nacdy einiger Beit mwird jene
12*
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Gelbart in bdie Kaffen ded Staated eingedrungen fein, wo fie
pann al8 Staugeld liegen bleibt, da ja, wie wir annehmen, der
GStaat bei feiner Wdbhrung beharvren will, alfo die Wieder-
audgabe jener afjefjorijhen Gelbart vermeidet. ©o gejdhal es
mit den Silbervollaven Nordamerifad; dasdfelbe trat in Frank-
eid) ein, jolange bovt weber Divefte nod) indirefte Einldjung
pes afzefforijdhen metallenen Kurantgeldes jtattfand. Die Stanung
wurbe daber evft nad) und nady fithlbar, wie aud) bad Schwinden
bes valutacijhen Geldes aud den Staatdfafen fih entjprecdend
langjam vollzog.

MWenn aber der Staat fened afjefjorijdhe Kurantgeld zugleid
al8 einlsbar in valutavijdhes Geld behanbelte, fei e diveft oder
indireft, baun DHatte der Privatmann, welder den Staat jur
Emifjion von afjefiorifhem Kuvantgeld mit negativem Agio
swingen fonnte, gugleih bas Mittel in der Hand, fidh jofort
valutarijhes Geld zu verjdaffen, aljo dies Geld ben Staats-
fajffen jofort su entjiehen: in biejem Falle volzog fid) aljo ber
Borgang, mit dem wir und befdydftigen, weit jdhneller. Died
geichal in DOfterveidy, al8 dort nad) BVeridwinden bed Silber-
agios nod) freie Ausprigung bes Eilbers beftand, benn Silber-
gulben wurden bet der Banf obhne weitered in dad valutarijde
Papiergeld umgewedhielt. —

Faffen wir bad Gejagte sujammen. Wir fefen voraud, dap
ber Staat eine beftimmte Form der Wahrung befite, obne ju
unterjudjen, ob er bdiefelbe freiwillig eingefithrt Habe ober fidh
burd) den Zwang der Umijtinde habe aufbrdngen laffen. Diefe
IPWabhrungsform, Jo nehmen wir an, jolle sunddit echalten bleiben.
Alsbann ift auf die afzefjorijdhen Geldarten zu adten. Man
unterjcheibe zunddhjt, ob fie pojitives oder negatives Agio haben.
Bei pojitivem Agio find fie ohne BVedeutung fitr dbie aufgeworfene
Frage: fie werben nidht ald Fablungdmittel vermendet, weil
ihre Verwendung ald Wave vorteilhafter ift; fie fliehen audh
aud ben Staatdfafjen, haben aljo eine negative Stauung.

Die afgefjorijdhen Geldarvten, injofern fie negatived Agio
baben, find weiter zu unterfdjeiden in {olde, bie bei einer
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privaten Stelle, jum Beifpiel bei einer Banf, in valutarijdem
@elde einlodbar find: fie find fitr bie Aufrechthaltung der
Wihrung ungefdhrlid), weil der Staat bie Einlofung herbei-
fithren fann.

€3 Dbleiben bann nod) biejenigen afjefjorijhen Geldarten
mit negativem HAgio itbrig, die nicht bei einer privaten Stelle
einlogbar find, gleidhgiiltig, ob fie bei Staatsfaffen einl68bar find
ober nidht: dieje Gelbarten bebroben bie Staatdfaffen mit Stauung
und bilben eine gewiffe Gefahr fiir die Aufredthaltung der vom
Staate gewollten Wabhrung. Alfo pofitived Agio ift mit negativer
Stauung, negatived Agio mit pofitiver Stauung verbunden.

Daber muf fidh bder Staat gegen alljugrofe Stauung
jidhern. €r tut ed auj verjdyiedenen Wegen: gewijfe Gelbarten
werden fonfingentiert, inbem man gebietet, dof auf den Kopf
per Bevdlferung nur ein gewijfer Betrag {olden Gelbes im
Umlaufe fein barf. Ober ed witd bdie neue Sdaffung folder
jelbarten verboten, es fritt aljo, wie man zu jagen pflegt,
Sperrung ein — wobdburd) wenigjtend verbiitet witb, daf ber
einmal iiberlieferte Vorrat an joldem Gelve weiter wadfe.
Der Sinn beider Mapregeln ift nur der, daf fonjt die Staats-
faffen mit Stauung bedroht werben.

Wenn ber Staat folde Mafregeln verfdumt, jo gibt ex
bie fefte Leitung feiner Wahrungdpolitif auf: er jeht fich in die
(efabr, baf ex diejenige Geldart, die er zu jeinen (apozentrijden)
Bablungen definitiv verwenden will, nad) einiger Jeit nidt mebr
in jeinen Raffen bhat, weil er den anberen Geldbarten freien
Bugang geftattet, obne ihre BVermehrung zu hindern, wdhrend
er fiiv feine Audgaben an ber valutarijhen Geldart, die er
einmal exwdblt Dat, fejthalten will.

Wenn fid) der Staat aber, wie Franfreid) ed zu tun pilegte,
in der Wahl ded valutarijdhen Gelves durd) den Jujtand jeiner
Kajfen beftimmen [dBt; wenn ex aljo in Silbergeld zablt, weil
ihm Silbergeld jujtxdmt; oder in Goldgeld, weil ihm Golbgeld
auftrdmt — bann hat ex feine fefte Wabrungdpolitif, jondern
lagt fih durd) fisfalijhe Snterefien [leiten.
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Fefte  Wahrungspolitit ift nur durdfithrbar durd) ent-
jhloffened Auftreten gegen bie Stauung afjefjorijder Gelbarten.

Fejte Wabhrungdpolitit bebeutet aber hier nur dasd Fejthalten
bed Staated an Dderjenigen Wdbrung, die er mun einmal Hat.
b biefe Wabrung swedmdpig ift ober nidyt, wird dabet gang
aufer adyt gelafjen. Bon ber Wahl einer ywedmdipigen Wahrung
ann evjt {pdter gerebet werden. Wir feken ivgendeine beftehenbde
IWihrung voraus — und e war nur unfer Jiel, u zeigen, bap
die Fefthaltung dexfelben bebeutend erfdhmwert werben fann dburd)
unvorfidhtige Sulajjung von afzefjorifden Geldarten mit negativem
Agio: barvaud erfliven ficdh ohne weiteres joldhe Dafregeln wie
Sperrung ober SKontingentierung; fie jollen der Gefabr vor-
beugen, die aus ber Stauung in den Kaffen des Staated droht.

Der Gebraud) afzeflorijher Gelbarten ift nidht an fid) ver:
werflid), jondbern nur injofern ber Staat bei {ibermdBiger An-
wendung jener Gefabr ausgefest wird.

Wenn der Staat aud fpdter zu ecliuternden Griinden ben
Mbergang su efner anbdeven Wibhrung befdhliept, fo hat ex s
aug politijdhen Griinben ju tun und nidt aus Verlegenbeiten,
bie er fidh felber Deveitet hat durd) fabrldfjige Handhabung ber
afzefjorifdhen Geldarten.

Solde LVexlegenheiten pflegt man toriditerweife dbem ,BVer:
Fehr” jusuidhieben, ber dieje ober fene Geldbart vorherrjdhend in
Umlauj bringe, jo daf ber Staat jich dem neuen Jujtande angu-
paflen habe: aber nidit dad unbewujte Hanbeln der Einwobhner
eined Staated jollte iiber die Wdabhrungdpolitit entjdeiden, jondern
bad bewufte Auftreten ded Staated, ber dann aber allerdingd
eine flavere Einficht in bieje Dinge haben muf, ald bisher.

§ 11.
Inderungen der Wdahrung.

Betanntlich tommt jeder Ubergang von einer valutarijden
Geldart ju einer anderen nur durd) einen Entidhluff ded Staated
juftande, da e3 fich darum Hanvelt, in welder Gelbaxt der
Staat feine apogentrijdhen Jahlungen leiftet.
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Diefen Entjdluf fann der Staat fajjen mit Anlehnung an
die Vorvdte afzefjovijdien Gelded, die fich in jeinen Kajjen geftaut
Baben; alsbann wdre der {Ibergang ju einer anderen Wibhrung
obfiruftionell. Obder der Staat fann feinen Entjd)luf ohne diefe,
fistalijh) bochit begreifliche Ritctficht fafjen: dann wollen wir ben
Nlbergang eraftorijh nennen, weil ihn der Staat alddann gegen
jeine Bequemlidteit jozujagen mit Anfjirengung durdjjesien mup.

Ferner fann der Staat, beim 1lbergang u einer anberen
Wabhrung, fo verfahren, daf er eine frither jhon einmal da=
gewefene Wihrung wieber herftellt: reftauvatorijdher Nbergang.
Ober der Staat bindet fidh nidht an dad Vergangene, fondern
fdafit eine gang neue Wibhrung: basd wdre dann ein novato-
tijdher Nbergang (im engeren Sinne bes Wortes).

Gnbdlich fann der (lbergang su einer anderen TWdihrung

fteigend, {dywebend ober finfend jein.

Gefest, dad neu ju wdbhlende valutarijhe Geld werbe vor-
her nur afjefjorifdd in bie beftehende Geldverfafjung eingefiigt;
alddann find in bejug auf dad Agio drei Falle moglidh:

bas neu zu wihlende Geld habe, unter jener Voraudjepung,
ein pofitived Agio; in biefem Falle ift ber Nbergang gur neuen
Wihrung fteigend ;

pag neu ju wibhlende Geld habe dad Agio Null: al3dann
ift ber Tlbergang sur neuen Wibhrung jdhwebend;

bas neu ju wihlende Geld habe negatived Agio: dann ift
per Tlbergang jur neuen Wibrung finfend.

Man beachte wobl, dai bhier bie newe Wihrung nidyt etwa
beurteilt wird nach ihrem Verhalten ju einem Metall, jonbdern
nad) ihrem Beralten zu ber alten Wibhrung; died Berhalten
fann aber nur beurteilt werden, inbem man annimmt, bad neue
Geld fei voverft in dad alte Syftem ald afjefjorijcher Beftand-
teil eingefiigt. ©obald man biefe ftetd vollziehbave Annahme
madt, tritt dag BVerhalten der neuen Wadhrung gur alten gans
flar Hervor.

Durd) die Unterfdheibung bded Nberganged nach diefen drei
Gefichtspuntten :
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ob er obftruftionell ober eraftorijdy ift;

ob reftauvatorijh ober novatorijd;

ob fteigend, {dhwebend ober finfend —
werden Ddie widtigiten Vorginge beim Wabrungswedijel hin-
veidend flar, obne daf man jur eridhdpfenden Kajuiftif allex
lberginge fdyveiten miifite. —

Die allergewdhnlichite Jnberung ber Wahrung ift die ob-
jteuttionelle, benn fie mutet dem Fistusd feine Opfer su. Gerade
aud biefem Grunde merft ber Staat oft gar nidt, daf ex einen
Cntidhuf fot, glaubt vielmehr, ex fei einem Verfehrsgefese
unterworfen, dem er folgen miiffe. Die Rage, worin er fidh
befindet, ift: burd) Julafjung mander afzefjorijdher Geldarten
ift bag bidher valutarijhe Geld aud ben dffentlichen Kaffen ver-
dringt, und ber Staat beginnt feine Jahlungen in einer bisher
afzefjorifden Gelbart zu leiften. €3 wird babei gar Feine Mif-
wirtjdaft bed Staates vorausgefest; dag Bubget fann in volljter
Drbnung fein, ber Staat gibt nidht mebr aus, ald er einnimmt.
Nur auf die Kaffenbeftdnde Fommt ed an: ob fie eine ftarfe
Stauung afzefjorijder Gelbarten darbieten; wenn ald8bann der
Staat eine bdiejer Gelbarten zu valutarijder Stellung erhebt,
aljo Definitiv u apogentrijhen Babhlungen beniibt — bann ift
der obftruftionelle Ilbergang zu einer neuen Wibrung gegeben.

DBielleicht ift Cngland auf biefe Weife jur Goldwdhrung
gefommen, wad aber nidht aufgefldvt ift. Gefest, e8 hatte bdie
Guinea, nadydem fie als 21 Sdillingftiid proflamiert war und
sunddit afzefjorijd) behandelt wurde, einmal ein negatives Agio
gegen bag damald valutarijhe Silbergeld erbalten, jo daf
Stauung ber Guinea in ben Staatsfajjen eingetreten mwdre.
Wenn al8dann der Staat jur Jabhlung in Guinea iibergegangen
wdre, o wdre dies ein obftuftioneller Nbergang gewefen. Ob
pied aber fo war, lajfen wir unerdrtert.

Hingegen it s gan fidher, bah Frankreid) auf diefem Wege
jur Goldwdhrung gefommen ift, etwa um 1860 — ber Reit-
puntt fteht nidit gany feft. Der Staat war 8 miide, fein bid
babin valutavijd) gewejened Silbevgeld immer nur audjugeben,
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ofne e8 einjunehmen, dbenn dad damald mit negativem Agio
behaftete Goldgeld lief bei den RKaffen ein. €3 gab feinen
Staatdbanfrott, jondern nur einen Umidlag in der Wilhrung;
eine Art von valutarijhem Banfrott war e8 aber eigentlich dodh,
pa ber Staat fid) auberftande fah, im bisher valutarijhen Gelbe
weiter gu jablen. Gr hatte e8 nur gefonnt unter febr I&ftigen
Bedbingungen, jum Beijpiel durd) Silbevanlehen; jog aber den
anberen Weg bet weitem vor.

®Gang auf biefelbe Weife tritt oft die Papierwihrung ein;
anfangd pflegen Banfnoten und Kaffenfdheine mur als afefforiides
®eld zugelafjen gu fjein; ein negatives Agio Haben fie fdhon an
fidy; ibve Stauung bei Staatsfaffen tritt ein, wenn bdie Bant:
noten nid)t vom privaten Gmittenten einldsbar find — Dei
Kafjenfdyeinen fritt fie ein durd) su veichlidhe NAusdqabe: o8 Fommt
oie fldgliche Stunbde, in welder der Staat erfldven muf, dah
er nidht mebr in dem bis babin valutarijhen Metallgelde zabhlen
finne — und baf jene Sdheine nun valutarifh feien. Sn
diefem Falle vebet jebermann vom valutarijhen Banfrott —
und dod) ift ber vorige Fall morphologijd) gany dasfelbe, nur
find bie Folgen quantitativ nidht o Dedeutend.

a0 biefen Fdllen bequemt fich der Staat einer Jwangslage
an. Der frangdiijde Bimetallidmus, wie ex dbort aufgefaht wird,
erhebt e fogar sum Grundfape, dafi die Jwangslage entjdeidend
fein joll unb nidyt die freie Entidhliehung ded Staates.

Der Gtaat geht dabei mit BVorficht allen neuen finangiellen
Opfern aud bem Wege unbd [ift die Folgen ded Wihrungs:
wedhiel8 einfach al8 unvermeidlid) ju, ohne rweiter bagegen an=
sufdmpfen.  OFft fogar, jum Beifpiel beim bergang von einer
metallijchen Wabhrung jur anbdeven, bHalt man bie Sadye fiix gang
bavrmlog, weil fid) Feine grofen [lbel zeigen — wdbrend ber
{ibergang von Metalwdhrung ju Papierwdhrung allerdings
einigen Schrecten bereitet: denn bievbei ift in der Regel nidht in
Brage, ob man Opfer vermeiden will, jonbdern 8 pilegt Dereits
feftsufteben, baf man ju jdwad) ijt, Opfer su bringen. —

Bon gany anderer Art find die eraftovijdhen Nbergdnge:
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bierbei folgt der Staat nidht feiner fiskalijhen Bequemlichleit,
inbem ex fidh an eine tatjdchliche Stawung anlehnt, jonbdern er
ift bereit, mit Sraftaufmand ein al8 zwedmdpig erfannted
valutarijdhes Geld durdzufepen. Die eraftorijhen [bergdinge
find teild reftauvatorijd, teil8 novatorijd.

Reftauratorijh nennen wir jie dbann, wenn ber Staat ein
exvalutarijd) gewordened Geld wieder in feine frithere valutarijde
Stellung einfept.

Dexr Vorgang hat folgende BVorausfepungen: Jm gegen:
wirtigen Geldwejen gibt ed eine Gelbart, bie frither valutarijd)
war, jebt aber afjefjorijdh geworben ift und — wohl zu be-
adten — ein pojitives Agio bat. Der Staat faht den Ent-
fehluf, den fritberen Suftand wieder hevjuftellen: das verfriebene,
jet exvalutavijhe Geld foll wieder Derbei und in die alfe
Stellung gebradht werbden.

Folgende befannte Beijpiele migen bies erldutern:

MWibhrend der napoleonijdhen Kriege war England in bdie
Papiermdbhrung gevaten; al8 der Friebe im Jahrel815 gejdhlofjen
war, wurbe jofort die Wieberherftellung ber Golbwdhrung vor-
Dereitet und in wenigen Sahren durdjgefiibrt. Der Vorgang
wat rein reftauratorifdh, tropdem bdaf die Guinea nidt wieder
bergejtellt, fondern dburd) den Sovereign erfett mwurbe: benn
wenn Dbeibe Miingen fich wie 21 zu 20 verbielten in bejug auf
ben Gehalt, fo taten fie e8 aud) in bejug auf die Geltung; ber
foesifijche Metaligehalt hatte aljo Feine Fnberung erlitten; nur
bie Stiifelung war anberd, wad aber nidht in Betradht fommt.

Ebenjo war bie Silbermdahrung, welde durd) den Freiberen
von Brud in Ojterveidh im Sahre 1858 eingefithrt wurbe und
einige Vonate durdhgefithrt war, vein reftauratorijh. Der neue
Silbergulden (,bjterveichifher Wahrung”) war ywar etner ald
ber alte, jufdllig ebenfalld im BVerhdltnid von 21 zu 20; aber
er galt auch in demfelben Verhdltnis weniger, fo daf aljo Hier
ebenfalld nur bdie Stiidelung verdnbdert ift.

Sn Stalien, wo fid die Papierwdhrung ebenfall8 dauernd
eingeniftet hatte, ift man neuerdingd zur Golowdhrung uriid-
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getehrt; die golbenen 20 Livaftiide find wieder valutarifdh. Hud
bies ift eine veftauvatorijdhe Inderung der Wihrung, voraus:
gelebt Dap Der Staat unbedingt beveit ift, feine Sablungen in
jenen Golbjtiicfen ju Leiften.

Dad Gemeinjame bei diefen Neftaurationen ift bie Ritdtehr
gu bem friiber {dhon einmal valutarijd) gewejenen Gelde. Frei-
li) findet babei eine ,Wieberaufnahme der Barzahlung” ftatt,
aber died allein ijt nidht beftimmt genug: e8 ift vielmehr Wieber-
aufnahme der Bavzahlung in bem Sinne, wie jie frither be-
ftanden Batte. Denn Barzahlung Heift ja bereitd jede Jablung
in Bylogenijdem, orthotypijhem Gelde; e8 muf aljo Hingu
gefept werben, daf bei rejtauratorijher Imberung der Wahrung
die Barzahlung in demjenigen baven Gelde ftattfindet, weldhes
frither einmal valutarijd) gewejen war.

Die Neftauration einer Wabhrung ift fojufagen dasd Spiegel:
bild devjenigen nberung, bei welder eine bisher afjefjorijche,
mit negativem Agio behaftete Geldart ald valutarijdy ecfldrt
wird. Wie unjer Bildb im Spiegel die redhte Seite mit ber
linfen vertaujdt, fo ruft bie veftauvatorijdhe Imderung ber
Wibhrung diejenige Gelbart suriic, weldhe bei ber objtruftionellen
I nderung vertrieben worben war.

Bei der objtruftionellen Inderung will der Staat die Opfer
vermeiden, weldje ndtig wdrven, um bdie frithere Wabhrung auf-
- redht ju erbalten, fei e8 nun, baf er die nitigen Opfer nidht
bringen will, obgleidh er e3 fomnte (wie e8 in Franfreich beim
lbergang jur Golbwdbrung unter Napoleon IIL. gejdhah) oder
fet e8, dap er bie ndtigen Opfer nidht bringen Fann (wie Ofters
reid), ald e3 ur Papierwdbhrung iiberging).

Bei der reftauratorijdhen Indevung hingegen ijt der Staat
beveit, bie grofien Ausgaben auf fidh su nehmen, die in bder
JRegel su einer jolden Mafregel erforderlich find. Der Staat
fann alfo nur bet giinftiger finanzieller Lage jur NReftauvation
|dreiten. Daber evwedt die veftauratorijde Mnderung ftetd den
giinjtigften Cindrud in bejug auf die finanyielle Lage bed Staates,
wihrend bdie objteuttionelle Inderung den Staat als finanziel
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ot leivend exjcheinen [dBt, und ywar um jo mebr, je grofer dbad
negative Agio der bid dabin afjefjorijhen Geldart war, welde
jur valutarijhen Stellung erhoben wird. Daher der nur ge-
linbe Sdreden, ja jogar dbad Ausbleiben ded Schredend, ald
Franfreid) gur Golbwdbhrung iiberging: dad negative Agio desd
Golbgelbes war damald Hiodit gering; wdbhrend jeder Nlbergang
sur Papierwdhrung grofen Sdreden verurfadt, denn wenn bad
Papier vorher afzefjorijh war, fo war fein negatives Agio
natiivlidh o grof al3 moglih). Da nun die dffentliche Dieinung
natiilidh nur jehr grofe Unteridhiede wabhrnimmt, fleinere aber
leidyt diberjieht, jo glauben bie Leute nur dbann an einen BVerfall
per Wibrung, wenn Papiergeld an Stelle des Dietallgeldesd
valutarifd wird und fehen nidht, bdaf eine obftruftionelle
Imberung audh beim Ilbergang von einer hylogenijdhen 3u einer
anberen hylogenijchen Wabrung miglich ift (wie in Franfreid
unter Napoleon III.). —

Wir betvadyten nun bdiejenigen erattorijhen Tlberginge, die
wit novatorijd genannt haben; bei ihnen findet Feine Reftauration
ftatt. Die Beijpiele find in neuerver Jeit befonders hdufig, und
fehr oft hanbdelt e3 fid) dabei um novatorijden Nbergang jur
Goldbwdhrung — wasd aber nur jufdllig ift, denn dad Gold
hat nid)t3 bamit ju tun.

Der Tlbergang des Deutjdhen Reiches jur Golbwibhrung im
Sabre 1871 und ben folgenden Jahren gehort hierher. Denn
vorher Datten wir Silbermdhrung, und von Stauung der Golb-
ftitde in den obffentlichen RKaffen war nidt dbie Rebe. Daber
aud) Fein obftvuftioneller, fondern ein eraftorijder Ilbergang,
ben wir novatorijd) nennen, weil er feine Reftauration barftellt.

A8 Ofterveid) 1892 bejchlof, von der Papierwdbhrung jur
Golowdhrung fiberzugeben, war dad feine veftauratorijdhe Hnbe-
tung; benn eine {oldhe hdtte in ber Nitdfehr jum Silbergulden
von 1857 bejtehen mitflen. Vielmehr mwurde ein neued Geld
gefdaffen: bdag golbene, nad) Kronen geltende Stild, mit der
Abficht, dasgjelbe ju valutarijdher Stellung zu exheben. Daf man
den Balben Gulben nun Krone nannte, it gang bebeutungslos.
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Der Kern ber Sadhe liegt davin, daf eine Geldart gejdhaffen
wurde, die einen anberen hylijdhen Stofi hatte ald der exvaluta:
rijde Gilbergulden. Hierin allein liegt bie Neuerung und aljo
per Umjtand, welder den Gegenfah zur reftauratorijchen Jnbe-
tung darbietet.

Jn Rupland ift man neuerdingd ebenfall8 von der Papier-
wibrung jur Goldbwdbrung itbergegangen, und war — wasd
aber gany unwejentlidh it — ohne Anberung des Namens der
[ytrifchen Einbeit. Wdre man jum alten Silberrubel juriid:
gefehrt, fo wdre die Inberung vejtauvatorijdh gewefen; da man
aber ben neuen. Golorubel jduf, jo ijt hier, gevabe wie in
Dftevreid), eine novatorijhe Inderung eingetreten. —

Novatorifde lﬁﬁergﬁnge, in bem engen Sinne bded Wortes,
ben wir bier gebraudhen, find nur bei egaftorijhen Ilbexgingen
moglid.

Dageaen Einnen veftauratorijhe Inderungen aud) aus ob-
fteuftionellen Griinden eintreten — ein Umijtand, der erft neuex:
bings beobadhtet worden ift und grofied Crjtaunen erregte:

Ald durch dag gany unerwartete maploje Sinfen ber Lon-
boner Silberpreife bad innere (metallopolijdhe) Agio bes Hiter-
reidhijdhen Silberguldend im Jabre 1878 dburd) den Nullpunit
ging und jogar negativ wurde, filllten fid) die Kajfen ded ditex-
reidhijgen Staates mit Silbexgulden an, aljo mit einer Gelbart,
“die feit 1859 afjefjorijch geworden war. E§ begann aljp eine
Stauung diefer Geldart. Hatte nun Ofterveid) diejer Entwidlung
freien Qauf gelafjen und nad) einiger Jeit ecflirt, baf der Silber-
gulden wieder valutarijd) zu behandeln fei, o Dhétten wir auf
pem obftvuftionellen IWege eine reftaurvatorijhe Inderung ber
Wahrung exlebt. Befanntlid) hat Ojterveid) aber dieje Wendung
nicht vollzogen; ed wurdbe im Jabhre 1879 bie {dranfenlofe
Ausprdgung von Silber zu Silbergulden eingeftellt.

Gang dbnlidy lag 3 furze Seit vorber in Franfreih: bort
hitte man, unter Geftattung der Silberaudpragung ju Finffrant=
ftitcen, ums Jabr 1876 eine dhnlidie objtruftionelle Reftauration
berbeifiibren fonnen, die ju dem Bujtanbe vor dem Jahre 1860
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quriidgefitbrt Dhdtte — aber aud) da wurde durd) Einftellung
ber Silberpragung ein Jiegel vorgeichoben.

Sn Rufland war e3 dhnlidh), wurde aber auf dem gleidhen
Wege ebenfalld verhinbert.

€3 ift aljo durdhaus moglidh, daf objtruftionele Inderungen
gelegentlid) su einer Meftauration fithren, allexdingd unter Um:
ftdnben, bie nur [odjt jelten eintveten: ed war dazu bie gang
unexhirte Senfung ded Lonboner Silberpreifes erforderlich. Die
@riinbe diefes Creignifjed gehoren nidht hierher. —

Die {lbergdnge find oben nad) einem ganz anbderen Gefichts-
punft aud) in jteigende, jdrwebende und finfende unterjdieden.

Sinfend ift der Nlbergang ftetd, wenn er obftvuftionell ift.
Das liegt in der Natur der Sadje. Denn ed wird babei eine
Stauung von afzefjorijdjem Gelde vovausgefept, welde mwieder
nur bei jolchem eintritt, weldhed negatived Agio zeigt. Der
obftruftionelle Tlbergang findet aljo immer in ber Weife flatt,
pafi das neugewdhlte valutarijche Geld, ald BVeftandteil des
dlteren @eldjyjtems gedbadyt, ein negatived Agio haben wiirbe —
und bied ift der Begriff ded finfenden Mberganges.

Die Staaten find nidt immer empfindlid) gegen finfenbe
fberginge — fie ertragen Ddiefelben ohne weiteres, fobald fie
ben obftruttionellen {lbergang julaffen, wie zum Beifpiel beim
franzofifden Bimetallidmus vor 1876.

IBenn gewifie finfende Mbergdnge bedbrohlidh erfcheinen, wie
3. B. die eben betradyteten, welde in Franfreid) nad) 1876 ur
Rejtauration der Gilberwdahrung zu fithren im Begriffe waven — jo
miijjen dafiir andere Griinde mafgebend gewefen jein, bie wir nod
fennen lernen werben. WVian halte hier junddijt dbavan feft, baf viele
finfende 1lbergdnge ohne weiteres alg juldjfig betvadytet wurben.

MWenn der Mbergang nidt finfend ift, jo fann er jdhwebend
ober fteigend fein.

Gin fdymwebender Mbergang fand in Deutidhland 1871 von
der Silbermdabhrung sur Golbwdbhrung ftatt — Cingelheiten werden
einftweilen aufer adit gelaffen — unbd swar war diejer Nber-
gang novatorijd), ba vorber feine Goldwdhrung bejtanben Hatte.
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€benfo ift ber Nbergang Ofterreid)s von der Papierwihrung
sur Goldwdhrung 1892 dem Grundiage nad) ein jdjmwebender
gewefen; und zwar gleidhfalld ein novatorijder, da vorber feine
Golbwdhrung bejtanden Hatte.

Jn Dbeiben Fdllen liegt bad3 Sdymwebende darvin, bdaf bdie
neugejhaffenen Goldjtiide in die nod) unverdnderte Wdbhrung
afzefjorijdy eingefiigt, weber negatives nod) pofitived Agio gezeigt
aben wiirden. Man beachte, bafy ed auf dben bamaligen Preis
ped Golded, audgedriidt in der nod) unverdnderten Wihrung
jener dnber, anfommt; aljo in Deutjhland auf den damaligen
Golbpreis im Silbergelde; in Ofterveidh auf den damaligen
®olbpreis im Papiergelbe.

Solche jdwebende Nbergdnge, wenn fie aud) novatorijd
jind, werben in der Jegel ald ftorungslod empfunden, indbem
man von Der Betradytung audgeht: dad neue Geld ift, im
Augenblid jeiner Einfiihrung, weder ,unterwertig”, nod , iiber-
wertig” — im Bergleich su dem Juftande vor ber Anbderung —
jonbern gleidhwertig. Mithin mitgte nad) diefer Auffafjung jeder
finfende Tlbergang, aber aud) jeder jteigende, wobl al3 ftirend
begeichnet werden. Ein joldhes Urteil geht aljo von der Frage
aud, ob im Augenblide des Tlbergangd Unterwertigfeit ober
Ubermertigieit ftattfand und ift Defriedigt, wenn weber dies,

noch jenes ftattgefunden Bat.
' GEndlih Tommen aud) fieigende Nberginge vor: dad neue
valutarifde Gelb, in die beftehenbe Wahrung ald afzefjorijd
eingefithrt gebad)t, wiirbe ein pojitives Agio zeigen. Wenn man
auf ein friiber valutarijd) gemwejened Geld juriidgreift, {o ift dex
fteigenbe Ubergang reftauvatorijh (wie in Gngland nady 1815,
in Djterveid) im Sahre 1858, in Stalien um 1903).

Solde fteigende, reftauratorijhe 1lbergdinge werben febr
hiufig al8 ,gered)t” beurteilt, obgleid) fie, wie eben bargelegt,
feinedwegs , ftorung8lod” find. Man geht al8dbann von einem
gang anberen Standpunfte aud: es wird diejenige Wibhrung als
die eigentlid) ju Necht beftehende aufgefapt, auf weldhe man bei
der Reftauration guriidgreift, und injofern exjdeint der Riicdqrif




by b mr—————— - — -

102  Sweites Hapitel. Ordnung bdes Geldmejens im Inlande.

al3 geredht. TWarum aber wird nidht gefordert, daf man auf
nod) frithere Formen juritdgreife? Etwa megen der BVerjdhrung ?
Die Verjdhrung wiirbe aud) gegen die zu reftaurierende Wdabhrung
angerufen werden fommen. Jn der Negel Hanbdelt e8 fich um
Bieverherftellung einer Metallwdhrung an Stelle der eingerifjenen
Papierwdhrung, und e diirfte daber dad Urteil ber , Geredhtig-
feit” unter dem Cinbrude ftehen, daf Papierwdhrungen jddaolid
jeien, Metallwdhrungen aber niiplich. Jedenfalld — und barauf
allein fommt e8 hier an — ijt dad lrteil hier ein villig andersd
begriindeted ald bad Urteil dort; beide ftehen im Wiberjtreit.

Gin fjteigender Nlbergang, der jugleidh novatoriidh war, legt
in Rupland vor: ald ber Papiervubel iibergefithet wurde in
einen Golbrubel, nad) dem Witngpari 1 Rubel gleid) 2,16 Mart,
war dies fein jdwebenbder, jondern ein jteigender Lbergang; und
ugleid) ein novatorijcher, denn veftauratorijch wire e gewejen,
gum Silberrubel juriidzufefren. War died ftorungslos? Nein,
benn der [lbergang war ja nidt jdywebend. War ed gevedit?
Wenn nur reftauratorijdhe Nbergdange geredht find, jo muf aud
bier mit Nein geantwortet werden. Daraud fieht man, wie
wenig mit jolden Urteilen geleiftet ijt. —

Wabhrend wiv bid jesst nur die Lbergdnge von einer Hauptform
ber Wibhrung zur anderen im Sinne hatten — wir wollen fie ald
rabifale llbergdnge begeidhnen — gibt e8 noch andere Inberungen dex
Wabhrung, die fich unter Beibehaltung ber Hauptform vollziehen und
nur nebenjdchliche Wmitdinbe betreffen ; wir wollen fieald mobififato:
tijche Andberungen (im engeren Sinne ded Wortes) sufammeniafjen.

Hieher gehoven die Inberungen der hylogenijdhen Wahrungen,
welde durd) Abniigung der Stitce und durd) Anderungen bdex
bylogenijchen Jorm entjtehen. Da die hylogenijdhen Wahrungen
bie dlteften find, fo find ihve mobififatorijhen Inberungen am
fritbejten bemerft und am meijten beflagt worben. Ferner {ind
fie am bdufigiten bei avgyrogenijdher Wibhrung vorgefommen,
weil bie Silberwdbhrung dlter ift ald8 die Goldbwdbhrung; aber
die Gridjeinungen, die wir meinen, haben nichtd mit dem Silber
als joldem zu fun.
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Junddit wollen wir annehmen, daf die hylogenijdhe Norm
unverdnbert bleibe. Dann ift nur die Abniiung der umlaufenden
Stiide ju beacdhten. Wenn feine hylodromijchen Einrichtungen
befteben, wixd fid) die Abniigung daburdh) fundgeben, daf dex
Preid des hylijhen Metalles fteigt. Wer nun das valutarijde
Geld nady dem hylijhen Detall beurteilt, was man tun Fann,
jobald man audbdriidlich fagt, daff man e3 tue, der wird fagen,
vaf bdad valutavijhe Geld gegen dasd hylijche Metall im Werte
sutiidgehe; dann aber hat man fiiv ten Begriff bdes Wertes
etne anbeve Grundlage gewdhlt. Wer bei unferer Grundlage
bletbt, der muf jagen: das hylijhe Metall fteigt — gegen das
valutavijde Geld.

Diefe Entwidlung wdre ju vevmeiden gewejen, wenn man
jdhon in alten Jeiten gefagt Bitte: valutarifd) find nur bdie
neuen Stiide; {obald aber eine Abniiung von der und ber
Hibe eingetreten ijft, werden bie Stiide afzeforifd). Dann bitte
jepermann die Sablungen an ben Staat in abgenupten Stiiden
geleiftet, wahrend der Staat felber ftets in vollwichtigen Stitden
gejdblt bitte. Dad fjogenannte Pajfiergewicht hétte aljo nidt
iiber die Geltung oder MNidhtgeltung bed8 Stiided entjdhieden,
jondern itber Ddefjen valutavijche oder afzefjorijhe Gigenfdaft.

Wan hatte alfo durd) Aufftellung eined ,apozentrijdhen”
Pajfiergewichted obne weitered diefen ,BVerfall* ber Wahrung
verhinbern fonnen — aber in dlteven Seiten lag ber Staat nod
gany in den Fefleln ber Fisfalitdt, und es gefchah alfo nidt.
Die daburd) eintretende Inderung der Wihrung (injofern der
Preid ded hylijhen Metalled nun jtieg) war gany einfad) ob-
fteuftionell: ber Staat, bem die abgenupten Stiide juftromten,
gab fie wieber aus, weil fie fidh in feinen Kafjen ftauten, und
fo trat eine jdfulave Inbderung ein. Sm gangen Mittelalter und
in einem gropen Teil ber Neugeit ift diefe Grjdheinung fajt in
allen dndbern beobadytet worden. Man bielt fie fitr unabwend-
bar — wdbrend fie nur eintrat, weil der Staat den Entjchlufs
faBte, aud) abgeniiptes Geld wieder auszugeben. —

Lon gang anderer vt ift die Anbderung der hylogenijdhen
fnapp, Theotie bed Gelped, 2. Auil. 13
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Norm, die bei hylogenijchem Gelde ebenjo regelmdfpig beobacytet
wich; fie fommt ftetd eratorifch) jujtande und ijt 3u unterjcheiden
in novatorijdhe und veftauvatorijdhe Inbderungen.

Sn England jum Beijpiel ift faft unter jebem Konige, bis
au Elijabeth, die bylogenifde Norm fitr den Penny, der damald
valutarijhed Geld war, Herabgefeht worben: anfdinglich wurbde
bem Peenny der 240t Teil und fdlieplih nur der 697"/ Teil
eined Towerpfunbed Standardfilber einverleibt; der Lorgang it
evaftorijd), weil er nidht durd) Stauung jujtande fommt; und
novatorifd), weil er nidht jur WieberDerftellung einer dlteren
Verfafjung diente; ferner ijt der Ibevgang finfend, weil bdie
[eidyteren Stilce, in bdie dltere Wibhrung eingefilgt, negatives
qio gejeigt Daben wiirben.

Nudh) Dierburd mufpte der Preid ded hylijdhen Mietalles
jtetgen, was al8 Lerfdledhterung der Wabhrung erjdien, dba ber
natiiclidge Vienjd) autometalliftijch empfinbet.

1lmgefehrt aber hat man mitunter, um bei England jtehen
it bleiben, neue Ausprdgung der Miingen nad) dem alten WMiing-
fupe durcdhgeiebt. Dieje Mafpregel ijt ebenfalls exattorijch; fogar
gany Dervorragend, da hievdurd) dem Fistus grope Laften ent-
fteben; fie ijt aber nidht novatorijch, jonbern reftauratorijdh; und
ber T1bergang ift nidht finfend, jonbern jteigend: benn bie neuen
Stiide wiirben, in dad alte Geldiyftem eingefiigt, pofitives Agio
gezeigt Haben.

AN bieg fonnte ebenjogut fich ereignen, wenn Gold bdas
hylijdhe DVietall des valutarijdhen Geldes mdre.

Fiir den Metalliften find joldje vevdnberte Beziehungen jum
bylijchen Metall jebr eindbruddvoll; denn ihm {deint die Jahlung
gang eigentlich in ber fiberlieferten Metallmenge zu Dejtehen,
wibrend mwir die dartale, bad ijt bie proflamatorijche Geltung
ber Stiide fiiv evmwiefen Dalten. Smmerhin aber fteht e8 fiir
beibe TParteien feft, dap durd) Abniipung fjowohl wie durd
leichteren Diinzfuf jedenfalld die Preife ded hylijdhen Metalled
fi) dnbern; in Dbiefer Dinfid)t dnbdert fidh alfo bie Wdabrung
trogbem, daf bie Hauptform derjelben nidht exjdhiittert ift; benn
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nod) immer ijt basd valutarijhe Geld hylogenifd) unbd bad hylijde
Metall ift dadjelbe wie friher. —

Faffen wiv mm jujammen, was iiber die Inderungen bder
Wihrung — feien fie vadifal ober mobififatorijd) — su fagen ijt.

Sind obftruftionelle Mberginge erwiinfdht? Sumeilen find
fie e (wie bei Franfreidhs Mbergang zur Goldbwibhrung), zumeilen
find fie e3 nidht (wie bei der drohenben IWiederfehr der Silber-
wdhrung in (Franfreich 1876). Hingegen werben eraftorijdhe
[bergdnge, weil bewuft Derbeigefiihrt, wobl ftetd bdem Staat
erwimjdt jein.

Sind reftauratorijdhe Nberginge exwiinjcht? Sebr oft find
fie e8, aber bei bDer drohenden Wiederfehr ber Silbermibhrung
in Franfreih und in Ojterveidd Dhat man mit Gewalt bie
Reftauration verhindert. Hingegen find novatorijdhe Iibergdnge,
weil jtet8 eraftorijd), bem Staate natiirlidh immer ermwiinjdt.

Sind finfenbe Iberginge erwiinjht? Sn Franfreih war
per 1lbergang jur Goldwdhrung finfend und war erwiinjdi.
Hingegen werben finfende 11bergange, bei benen bie finangiele
Berlegenheit des Staated deutlid) hervortritt, ftetd unerwiinjdt jein.

Sdywebenbe Nberginge werben vom Publifum beaufig als
gleidhgiiltig betrachtet, wie 3. B. ber Ubergang Deutjhlands sur
Goldbwdhrung 1871, und dod) haben fie jtarfen Einfluf auf den
Metalmartt.

Gndlid) wie fteht e3 mit jeigenden lbergdngen? IWenn fie
nidht rveftauratorifd), jonmbern novatorifd) find, mwie Ruflands
1bergang sur Golbwdhrung — mweshalb unternimmt man fie?
Weber finnen fie ald gered)t empfunben werben (wie dbie reftaura=
torifdhen), nodh al8 jtorungslos (wie bie jdhwebenden). —

€3 joll nun, unter Bejdyrdntung auf den einbeimijdhen BVer-
febr, alio mit auddriidlichem Lerzicht auf die auslindijchen Be-
siehungen, unterjudyt werben, wie folde Nbevadnge ju einer
neuen Wibhrung wirfen.

©ie wirfen ofhne allen Sweifel auf den Metalhandel, unbd
in vielen Fdallen [dft fich diefe Wirkfung mit volljter Siderheit

nadymweijen.
13%
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Gefest, man gehe von einer avgyrodromijdhen Wabhrung zu
einer dyryjodromijden iiber, o wird ber bid dabin fefte Silber-
preid fdhywanfend, und der bis dabhin jdhwanfende Goldpreid wird
feft. Sebermann, der diefe Vletalle zu Faufen ober zu verfaufen
pflegt, wird bavon betroffen: die Vermaltung der Bergwerke
ald Verfauferin; die Snbaber von Gewerben, welde Eoelmetalle
verarbeiten, ald RKdufer; bie Kaufer oder Lerfdufer von Sdhmud-
jadhen ober Gerdten — furz, der gange metallopolijde Verfehr
fieht fich in neue Konjunftuven geworfen.

Nehmen wir bas mgelehrte an, ndmlid) ben Ubergang von
einer  dryjodbromijchen ju einer arvgyrodromijdhen Wdabhrung.
Dann wird der bid dahin fefte Goldpreis jdwanfend und der
Silbexpreid wird feft. Der ganze metallopolifche Verfehr wird
bavon betroffen, nur in der umgefehrten Weife, inbem bdie
Stellung der beiben Dietalle vertaujdt ijt.

Gefest, man gehe von einer metallodromijchen Wdahrung,
aleichgiiltig, weldhe e8 fei, ju einer ametallodbromijchen iiber :
fo werden auf einmal die Preife beider Dietalle fdywantend,
wihrend bidher nur der Preid ded einen von beiben jdywanfend
gemefen war.

Nehmen wir aber bad Umgelehrte an, ndmlich den Tber-
gang von einer ametallodromijden Wdhrung ju einer metallo-
dbromijchen, gleidhgiiltig, weldje ed fei, fo wird Der Preis bed
einen Dietalles feft; der bed anberen bleibt nad) wie wvor
jdhrantenD.

AN died dndert ftetds die Konjunfturen ded metalopolijden
Lerfehrd und wird von den Beteiligten aufs lebhaftefte empfunden,
bald al3 Forberung ihred Hanbdels, bald ald Stirung.

Diefe Anbeutungen miogen genfigen. Man erinnere fidh nur,
baf unter Preid bed Metalld ftetd ju verjteben ift: der Preid in
pem feweilig valutarijchen Gelbe.

Vor bem [lbergang sur neuen Wibrung ift alfo ber Preis
tm bamaligen valutarijdhen Gelbe, nad) dem Mbergang sur neuen
Wahrung ift der Preid im neuen valutarijden Gelde gemeint.

Aljo Inderungen bder Wdhrung, foweit bdiejelben auf Be-
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stebungen zu den Metallen beruben, dndern die Konjunfiuren besd
metallopolijchen LVerfehrs.

Natiiclid) hat eine Storung eined jo abgegrensten Verfehrs
auch Nebenwirkungen auf die anberen LVerfehrsfreife. IWenn
wegen ploglich finfenden Silberpreifes der BVergbau auf Silber
in Jiot gerdt, fo werden andere Werfehrsfreije dbadburd) in ab-
geleiteter Weije ebenfalld betvoffen. Storungen im metallopolijdhen
Berfehr witfen aljo fefunddr aud) auf den {ibrigen, ametallo-
polifhen BVerfehr ein.

So wirtd das Wellenjyftem ded Vieered nod) mannigfaltiger,
wenn ein Dampfer feinen Weg, fei e8 fdmell oder langjam,
burch die Fluten juriidlegt. JIm grofen und gangen aber wird
per Anblid wenig verdndert, wenn wir die Wellenerrequng desd
Dampferd audjchalten.

Daber mup bier nod) allgemeiner, als e3 bisher gejdjab,
per Saty aufgeftellt werben: fiiv den inneven Verfehr, nad) Aus-
fdhaltung ded Metallhanbels, ift dbie Wahl der Wibhrung — fajt
gleidgiiltig, da fie nur fefunddre Wirfungen erjeugt, die in
bem allgemeinen Gewithl der ununterbrodjenen Preiddanderungen
gany verfdwinben. Tdglid) finben durd) neuerdffnete Strafen
ober Randle, durd) Zoltarife, durd) Trandportgebiihren, durd
Beftellung neuer Sdiffe und dergleichen taujenberlei Stoirungen
ftatt, bie den Verfehr bald in diejem, bald in jenem Sinne da
ober bort ein wenig umgeftalten — und im Laufe der Beit bad
Gefamtbild vilig verdnbern. Mitten in diefer allgemeinen Be-
weglichfeit judyt jeder feinen Borteil, und in taufend Fillen er=
niedrigen fid) oder erhdhen fich bdiefe ober jene Preife: ftetd aber
exhoben fie fidh nur bei verftdcfter Madt des Verfdufers, er-
niedrigen fie fid) nur bei jhwindender Vad)t ded Verfdujers —
und da die Preife nicht durd) Angabe von Metallmengen, jondern
purch dngabe [ytrijcher Einbeiten (Marf, Franf, Rubel) aus-
gebriidt werben, und ba ihre Sahlung in lepter Linie in valuta:
rijdhem Gelde erfolgt — fo ifi die Vegiehung diefes Gelbed zu
pen Metallen ohne Bedbeutung, da ja die Frage, welde Gelbart
valutarijd) fei, ftetd flar liegt. Da3 alled ift bie nofwenbige
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Folge der Tatjache, daf wir die Preife in [yfrijden Cinbeiten
und nidht nad) Veetallmengen ausbriiden und Fwar nidt nuv die
Preije, jonbern alle auf Jahlung hinzielendben BVerbindlichEeiten.
Man fann dieje Tatjache bebauern, aber man fann fie nidht
ableugnen; aud) witb man fie jhwerlich wieder aud ver Welt
idhaffen: der nominale Chartalidmusd it nun einmal da!

Aud) ift er fiix den inmeren BVerfehr, nad) Aus{dluf des
Metallhandeld, gany unjdddlid) wegen Dder amphitropijden
Stellung ded wirtfdhaftlich tdtigen Eingelwejend: dasjelbe Geld,
welhes man nimmi, gibt man aud).

Sdon im Anfang unferer Betvadtungen bhaben wir dies
gelegentlid) Dervorgehoben. €3 fei nun aber zu allem Uber-
flufie gejagt: dies ijt gang allgemein bei allen Lbergdngen Fu
einer anberen Wdbhrung rvidtig, jowohl Dbei allen abiteigenden
ald aud) bei allen aufjteigenden Imberungen. Jft die Anderung
abjteigend, {p wird Dder jdheinbave Verlujt beim Nehmen aus-
gealidhen durd) den entjpredienden Gewinn beim Geben. Jit die
Jnberung auffteigend, jo wird bder jdeinbare Gewinn beim
Tehuen wieber ausgeglihen bdburd) den entjprechenden BVerluft
beim Geben. So fommt e, dap Anderungen der Wabhrung fiix
pen inneven Verfehr, nad) Audjdaltung des Metallhandeld, nur
burd) fefunddve Berdnderung mandper SKonjunfturen wirkjam
werden in einer wirtjdhaftlichen Gemeinjdhaft, in der fortwdhrend
Taujende von Konjunfturen {ich dndern, die ganz andere Urjachen
haben und weit widtiger find — fo dap jene jefundirven Ver-
anbexungen mandjer Konjunfturen gar Feine Dejonbere Nolle
ipielen.

Die iiblidhen Betradtungen, wie dev Illbergang zu einer
anberen Wabhrung auf den inneren BVerfehr wirfe, jind gang
unzuldnglid), fo lange babei die ampbitvopijde Stellung der
Snbividbuen {iberjehen wirdb und jo lange man den darta-
[ijtijhenr Sinn unjever Jahlungsverbindlidhteiten aufer adt
lapt. Wird aber bLeides in Betrad)t gezogen, fo erfennt man
jofort die gany unbebeutende Wirkung ber Wabrungdinderungen,
jowohl Der abjteigenden, al8 ber auffteigenden — immier unter
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der Voraudfepung, daf wir nur den inneren Verfehr und aud
diefen nur unter Ausjdhlup des Dietallhandeld meinen.

Jm Boraudgehenden find die Inberungen der Wdbhrung
nur bejdhrieben im Sinne ded unbeteiligten Veobacdhters; gang
und gar vermieben ift aber die politijhe Grtlarung, weshalb
joldhe Jndexungen ftattfinden; ed ift aljo fein Aufichlup gegeben
fiber die Wahrungdpolitif ober, allgemeiner auBgedriictt, itber
dbie [ytrifche Politif unjerer Staaten. Die Iytrijche Politit ift
bie Politif, welde die Cinridhtung der Jahlungsmittel betrifjt;
fie umfapt alled, wasd dariiber dburd) Gefese, Lerordnungen oder
Verfitgungen angeordnet ift und befdhrantt fidh feineSwegs, wie
bie Metalliften glauben, auf die bloe Hevjtellung der Jahlungs=
mittel: fo widtig jolde genetijhe Anorbnungen findb — fie
reidhen nicht ausd; ed qgibt daneben nod) Anordbnungen iiber bie
Berwaltung bed Sabhlungdwefens, wie man bei der Unterjdyeidung
per funftionellen Geldbarten deutlid) exfannt hat. AL died zu=
fammen genommen ftellt den Subalt der Iytrifchen Politif dar,
und e fragt fich nun, von welden Bielen diefe Politif be-
berr{dht mwixd.

Hievitber jind bdie Metallijten jhon deshalb nicht im Elaren,
weil fie meinen, e fime nur auf die jwedmdfige Wabhl der
MWabhrung an. Jwedmdpig erjdeint ihnen bdiefe Wabl dann,
wenn bad valutarijhe Geld die Varverfafjung hat; hierdurd
ift ein bejtimmtes Metall ald hylijeh Dezeichmet; fiir bied Metall
fordern fie bann ylobvomie: und wenn dies alled erfillt ift,
bexubigen fie fidh, inbem fie dad Gefiihl haben, ald fei nun
jened Metall der Wertmeffer. Die Behauptung, dap dann jenesd
Metall ber Wertmefjer jei, foll hier nidht nod) einmal wider-
legt werben; nur davauf liegt der Nadhdruct, daff die WMetallijten
fidh Dbevubigen, wenn ein Metall al3 hylijd ausgewdhlt ijt;
wenn dad bare Geld diefes Metalles ald valutarifd) behanbdelt
wird; und wenn in bejug auf jened Metall Hylodromie jtatt-
finbet.

Alles iibrige, meinen fie, jei al8dann in Ordnung, voraus:
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gejett, daf feine [djtige Storung im Wertverhaltnis der beidben
Ebelmetalle eintrete.

Freilic) find die Metalliften in drei verjdyiedene Lager verteilt :

pie Silbermetalliften wollen, daf nur Silber als hylijdes
Metall gewdhlt werbe; bad bave Silbergeld joll valutarijd fein;
und dem Eilber foll im Jnnern bed Lanbed ein fefter Preid
verjdhafit werben durc) Avgyrodbromie;

bie Goldbmetalliften wollen, daf nur Gold ald hylijdes
Mietall gewdbhlt werde; bad bare Goldbgeld foll valutarijd) jein;
und pem Golbe joll im Jnnern bed Landesd ein fejter Preid ge-
jidjert werden durd) Chryjodromie;

bie Bimetalliften endlih wollen, bdaf fowohl Gold ald
Silber hylifd) su vermenden feien; e3 joll baves Geld aus jebem
der Deiden Metalle geben; valutarijd) foll jeweil8 bas bare Geld
pegjenigen Wietalled jein, weldes fid) obfiruttionell aufdprdngt —
unb in besug auf died Metall foll Hylodromie ftattfinden.

Ale bdrei metalliftijhen Ridhtungen ftehen unter dem Ein-
prud, dbaf bei jeber Bablung vor allem eine reale BVefriedigung
ped Empfdngerd zu erftreben fei. Dabei verfabren die Mono-
metalliften ganz folgeriditig: die einen wollen dem Gmpfinger
vor allem &ilber, bie anderen wollen ihm ftetd Gold in die
Sand geben. Nidht gang o folgerichtig find die Bimetalliften :
in den Jeiten ded Umichlags vom Golde jum Silber ober vom
Silber jum Golde tritt die Nominalitdt ber Werteinbeit Hervor,
was aber von den Bimetalliften nidht weiter beadhtet wird.

Gang Degreiflid) ijt e8 nun, dap alle drei Ridytungen einen
Abjdhen vox den afjefjorijdhen Gelbarten haben, die hier meift ald
paratypijhe (notale) Arten auftveten. Wenn e8 fidh um Schheine
handelt, jo verlangen alle Metalliften beven Einlosbarfeit im
valutarijden baren Gelde; wenn es fi um notale Ditngen
banbelt, o werben diefelben im Annabhmeywang bejchrinkt (alio
st Sdetdbemiingen gemad)t) ober ed wird aud) fiir fie Cinlos-
barfeit, wie Dei ben Sdjeinen, gefordert. Der Grund ift: e3
joll wenigftens fitr grofere Jahlungen veale Befriedigung erveich-
bar fein.
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Sollte irgenbwo burd) politijdes Mifigeid)id autogenijdhes
Papiergeld in valutarijde Stellung geraten jein, fo beflagt der
Dietallift den Mangel vealer Befriedigung desd Empfingers, und
ald Abbiilfe jdldgt er Ddie veftauvatorijdhe Inbderung bdiefer
Wabrung vor, um jo mebhr, al8 ihm bad autogenijde Lapier-
geld nur begreiflih ift als Amweijung auf das vorauggegangene
valutavijdye Bargeld. Eine andere Vorftellung iiber jenes Papier-
geld fann ber Metallift gar nidt faffen, da er die Werteinheit
alg befiniert durd) eine Metallmenge betradtet.

Der Vonometallift hilt immer das von ihm exforene Metall
fiix Dadjenige, weldjes Ffeinen Wertfhwantungen ausgefebt fei.
Darin hat jeber vedht, benn e3 folgt aud ber von ihm gewdbhlten
Definition der Werteinheit. Die Wertjdmwanfungen ded anberen
Metalld werben ald Unvolfommenheiten empfunden.

Der Bimetallift wiitde e§ als grofie Wohltat betradyten,
wenn dag Wertverhdlinid ber beiden Cdelmetalle feft wire, sum
Beijpiel eine Gewidhieinheit Gold gleid) 152 Gewidtseinheiten
Silber; neuerdingd wiirbe ihm aud) ein anbered Wertverhiltnis
geniigen, nur miite ed wieder ein fefted fein.

Alle Metalliften, gleidygiiltig, welder von den drei Ridtungen
fie angehoren, denfen fid) bad Wertverhaltnid der Ebelmetalle
ald bejtimmt durd) die Produftions- und Verfaujdmengen. Hodj-
gefteigerte Eilberprobuftion ober ungewdhnlidy ftarfer Verfouf
von Silbermiingen, die ihre Chartaleigenidhaft verloven Haben,
find fiiv ihn bie Grimde bed Niicganged ber Eilberpreife feit
1871. Aud Grilnden bed Metallhandels ift alio dad friiher o
fefte Wertverhdlinis gejtort — und dies hat, nad) dex Meinung
per Wetalliften, bdie allevernjteften Folgen fiiv bie Hanbdels-
beziehungen wijdhen den Goldbz uud Silberldndern. Mehr und
mehr wird angenommen, dap ed bod) eigentlid) am Silber liege,
dafy jened Wertverhdltnid jo arg geftort ift; und ber Golb-
metallift freut fih im ftillen, baf ev ein uverlijfigeres Metall
auserforen habe.

©o bdtte aljo die Erfahrung jeit dem Jahre 1871 gang un:
wiberleglich gezeigt, daf die Golometalliften vedht hatten. Der
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ungweifelhafte Erfolg Deweijt e3 ja: bie Silbevmetallijten jind
gang ftill; die Bimetalliften nidyt gans, aber faft gans.

L Dad Gold hat in bder zivilifiecten Welt gejiegt, ed ijt das
swedmdpigite Metall fite hylifden Gebraud), und ju valutarijder
Stellung eignet fih bad bare Goldgeld allein. Damit ift die
vidhtige [ytvijche Politif gefunbden: baved Geld in valutarifdjer
Stellung und al8 hylijhes Metall bag Golb.”

Dieje Auffafjung der Metalliften ijt fehr ju empfehlen fiir
publiziftijche Swede. Jeber Laie begreift, daf man fid) unter
pen Metallen Dad Dbejte audjudyt und ed bann fejthalt. €3 ijt
bejonberd jedem Politifer ju empfeblen, fid) bdiefes Gebanfen-
ganges ju Dedienen; und e diivfte jdhon wegen der Cinfad)heit
faum ein andever Gedanfe Daneben auffommen; nidhts ift jest
letidhter su verteidigen al8 bie Golbwdbhrung! Sie ift gefund —
jagen Die Leute ded gejunden Menjdjenverjtandes.

Eine gany andere Sadje ift e8 aber fiix ben Theoretifer,
dent wahren Grund fiir dad Vordbringen bdes Goldes anjugeben,
benn er gibt bie metalliftijhen Griinde nidht ju. Die wirfjamen
lepten Griinde fiir die [ytrijde Politif unferer Staaten liegen
gani wo anderd ald in den Eigenjdajten der Metalle. Tie die
Ehactaltheorie nidht jugidt, dap die Geltung der Mitngen vom
Gebalte abhingt, jo leugnet fie aud), daf die Iytrijche Politit
ourd) Eigenjdhaften der Wietalle bejtimmt werde. Dasd wirtlidye,
allerdingd unbewufpte Jiel diefer Politif liegt vielmehr in dem
Sahlungdverfehr von Staat ju Staat.




Dritted Kapitel.
Der Geldverfehr mit dem Uuslande.

§ 12.
Der intervalutarvijde Kurvs.

Die Begiehungen zweler Staaten, die unabhingig neben-
einander fteben, pflegt man al8 international ju begeichnen, ob-
gleic) Dabei nidyt dbie Nationen, jondern die Staaten in Betvadht
fommen. Jm Geldwejen jebed Staated ijt, wie wir gefehen
haben, die valutarijde Gelbart jtetd die wichtigite, fo fehr, dap
jie bad eigentlidhe Merfmal jeder Geldbverfajjung ijt. Die inter-
nationalen Beziehungen, joweit fie dad Geldbwefen betreffen,
jollen daber fury al8 intervalutarifhe Begiehungen” bezeidynet
werben. Hierbei handelt ed fidh alip nidht um die verjdiedenen
Gelbarten eined Staates, jondern um bdie Beziehungen ded
valutarijden Gelbed Ded einen Staated zu dem valutarijdhen
®elbe bed anberen Staatesd.

Die intervalutarijdhen LVerhdltnifje jind ungefdbhr dasd, was
man gewdbnlid) al8 Wedhjelfursd begeidhnet. Der neue Ausdrud
hat aber vor dem alten vieled vorvaus, jdhom weil er die Hin-
peutung auf bdie valutavifhe Geldbart in fidh jchliept; und
ferner, weil er Den Beqriff des Wedhjeld nidht enthdlt, dex
hierbei nicht wefentlich ijt. Denn e3 ijt zwar ridhtig, daf dex
furd der Wedhfelbriefe vom intervalutarijen Kurd in hohem
Grade abhingt; aber ein intervalutarijcher Kurd wdre aud
vothanbden, wenn e3 gav feinen DHandel mit Wedjelbriefen
gdbe. Unter Kurd ber Wedhfelbriefe verftehen wiv den Preis,
audgebriicft im valutarijhen Gelbe bes einen Landes, welder
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gezablt wird filr dieje Wrt wirfjamer Wnweijungen auf valu-
tavijdhed Geld Dbed3 anberen Landed. lUnter bem intervalu-
tarijhen Surd Dhingegen verjtehen wir den Preid, audgedriidt
im  valutarifjhen Gelbe bed einen Landed, welder Dbezahlt
witd fitr einen Dbeftimmten Betrag ded valutarijden Geldes
pes anberen Landes. Offenbar ift aljo bder intervalutarijche
Kurd eine Crideinung, die gar nidht davon abhingt, ob ein
Handel mit Wedhjelbriefen ftattfindet, und deshalb ijt der Aus-
prud Wedhjelfurd ju eng.

@3 ift leid)t ju feben, Daf ber Wed)jelfurd eine merfantile
Grideinung ijt; er jebt vovaus, dafi es Wedhjelbriefe gibt,
und er fept ferner voraus, dafi Ddiefe LWedhjelbriefe Gegen-
jtand bed Hanbels fjind. Der Marft, auf weldem bdiefer
Hanbdel jtattfindet, ift die Birje, wenigftens in Linbern mit
audgebildeter wictjdaftlicher Lerfajjung; nod) genauer wdre
ju jagen: bie Hdnbdler jind die fogenannten Geldwed)sler oder,
bei hoherer Entwidlung, bie Banfiers. Fiir bden Preid bder
Wedhjelbriefe fommt in Betrad)t, wie fidh Angebot und Nad-
frage geftalten. G3& entidheidet aljo die Madyt, benn die ftir=
fere Partel gibt den Ausjdhlag. Das ijt hier nur ju erwdhnen,
um davan u ervinnern, daf ber Wedheltursd nidht autoritativen
Urfprunges ijt. ©§ gibt feine vegiminale Madt, weldhe den
Yustaujd) der Wedhjelbriefe vegelt. E8 gibt fein ftaatliches
(ebot, weldes etwa jagte, daf ein Wedyjel iiber 1000 Franten
in Deutfdhland fitv 810 Marf anjunehmen fei. Sdon ausd
pem einfadjen und audveichenbem Grunde, weil Gefee und
Berordnungen ihre Kraft nur innerhald ded Staated ausiiben.
Wir feben ja voraus, bdap unjere Staaten unabbhdingig vonein-
ander find und aud) feine Vertrdge in Dejug auf das Gelo-
wefen gejdlofjen Haben.

Gerabe jo wie ber Wedhjelfurs ijt aber aud) ber inter-
valutarijdhe Kurd eine rein merfantile Grjdeinung. €3 ijt Sadje
ber Geldbwedydler, der BVanfiers, ber Birje, durd) Nacdhfrage unbd
Angebot die Frage jzu entjdjeidben, wie viel [ytrijdhe Einbeiten
per einen Wdbhrung fitr eine Iytrijhe Einheit ber anberen
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Wiahrung gegeben werben. Wie viel Franfen heute die Marf
fojtet; wie viel DViavt Heute dad Pfund Sterling foftet; wie viel
Mart Deute der NRubel foftet: all died ift dad Grgebnid einer
Preigbeftimmung auf der Birje, gerade jo wie der Weizenpreid
im Lande {id) durd) merfantile Umijtinde bilbet, nidht durd
Nutoritdt.

Dier tritt ein hodjt widhtiger Gegenjap hervor. Wenn wir
und innerhalb eined Staated befinden, jo ift die Geltung ber
Gelbarten feine merfantile Crideinung, wie ja das Wort
GSeltung Deveits anbdeutet, jonbern berubt auf Autoritdt. Einen
furd, dad Deift einen Preis, haben nur jolde afzejjorijde Gelbd-
arten, bdie zu Waven geworden {ind, wobei aber ihre Geltung
gang unberiihrt bleibt.

Qm internationalen BVerfehr aber hort die Geltung ber
Stiide auf; jie veidht nur bid an bie Grenze bed Staates, aber
nidyt daritber Hinaus., Frembe Geldjtiide gelten bei und nidt;
unjeve Geldftitcfe gelten in bder Frembde nidht. Frembe Geldftitce
haben aber bei und Wert, unfeve Gelbjtiide Dhaben in bex
Frembe Wert. Wie viel Wert fie (in der betreffenben valutas
rifdhen Geldart) Dhaben, gerabe dies ift es, wad die Vorfe all=
tiaglih auf Grund merfantiler Madtfimpfe, nidt aber autori:
tativ entjcheidet. Der jo entftanbene Kurd des fremben Geldes bei
und ober unferes Gelbed in ber Frembe wird dann bei Eeineren
© @ejdydften dhnlidher Axt ald Anbalt beniipt und tritt aljo mit
jcheinbaver Autoritdt auf — bdies ift aber nuv ein Handelsbraud
pon untergeordbneter Bebeutung. An der BViovje jelbft gibt es
feine utoritdt fiir intervalutarijdhe BVeziehungen.

Nad) bdiejer Auffajjung ift es aljo bichjt verftandlich, daf
ein Franf jumweilen 80 oder 81 ober 82 Pfennige an der Borfe
wert ift; ober daf ein Rubel in BVerlin bald 2,14 obexr 2,15
pber 2,16 Marl wert ift. Diefe Sdwanfungen migen un:
erwiinfdt jein, aber fie find gerabeju das Normale, bad bem
Wefen der Sadhe Entjprechende, bas, wad aud ber Unabhingig-
feit ber Staaten und ihrer Wabhvungen notwendig folgt.

Dievauf erwivert man wohl: es gibt dod) ein Diingpart;
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und bad Miinzpari ift von felbft dad intervalutarijcdhe Pari.
Sage mir, wie viel englijdhe Sovereignd aud dem Pfund feinen
®olbed gejdhlagen werben und wie viele deutiche 20 Martjtiide
bei und aud bem Pfund feinen Golbed: dann vedne id div
bas Mitmpari aud; und died ift felbjtverftandlich bad inter-
valutarifge Pari fiir England und Deutjdhland.

Diefe hohft verbreitete Weinung ift aber, wie leicht exfichi=
lidh, gang falfh; und swar aud jwei Griinben. Eritens gibt
e nidht immer ein Mitngparl. IJwijdhen Cngland und Merito
gibt e3 fein Miingpari, da bier Silber und dort Gold Fu
palutarijdem Geldbe ausgeprdgt wird. Ebenjo gibt ed fein
Miingpari, wenn dad eine Land Metallwdhrung, dad anbdere
Land Papiermdihrung hat. Wenn aljo dad WMiingpari nur mit-
unter, aber nidht immer, da ijt, jo fonnte e nuv mitunter, aber
nicht immer, dad intervalutarijdhe Pari jein.

Dexr anbdere Grnnd ift der: aud) wenn ein WMiinzpari be-
fteht, wie wifdhen Deutjhland und England, jo bewegt fich bex
intervalutarijde Surd dennod), wie jedermann weif. Dasd Miing-
pari Hat gar nidht die Folge, dap ed ein intervalutarijches
Pari gibt. Aus dem zweifellod beftehenden Miingpari folgt
nidt, dbap bag Pfund Sterling an der Verliner Birfe einen
feften Kurd in Mart Hat, fonft fonnte ja diefer Kurd gar nidt
jhwanten, was exr dod) befannilid) fut.

Das Mimgpari, wenn iiberhaupt ein joldes bejteht, darf
auch deshalb nidht ald intervalutarijded Pari aujgefaht werbden,
weil e8 nidht immer jwijden den Dbeiderjeitigen valutarijchen
Gelbarien Dbejteht. €8 fonnte fein, dap eine WViiinge in einem
anbde bad valutarijde Geld ift; eine anbere Miinge aus gleidem
Metall Eonnte im andeven Lanbde jwar vorfommen, aber ald
afzefforijdes Geld. So war e8 mit ben englijhen Goldbmiingen
und bden italienifdhen 20 Riraftiiden [ange Beit: ein WMimzpari
gab e3, aber wie joll bies von BVedeutung fein fitr ben englifd)-
italienijdhen intervalutarijden Kurd, ba ja in Jtalien bad golbene
20 Qivajtiic afzefforiid) war!

Um nod) einmal auf dad Beifpiel ded intervalutarijchen
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furfed ywifden Merifo und England Furiidzufommen, jo ijt ed
an fid) flax, daf fenesd Silberland und dies Goldland fein Miing-
pari Daben fonuen. MWitunter hiort man jagenm, ber inter-
valutarijhe Kurd hinge dann vom Wertverhdltnid bder Ebel:
metalle ab. Dabei wird diejem BVerhiltnid eine fozujagen felb-
ftandige Criftens jugefdrieben; ed wird aufgefafit, ald fei e
nur durd) Ausdtaujd) von Gold gegen Silber beftimmt. Sn
piejem Falle fonnte man e3 allenfalld zur Grildrung jenes inters
valutarifden Kurfed herbeizichen. ber wenn bdieje Selbjtindig-
feit nun ein Jvetum wdre — und dad ift fider ber Fall — o
iit aucdh Ddiefer Gedanfe abjuweifen. Daber reden wir niemald
vom Wertverhdltnis Dder beiden CEdelmetalle, um bden inter-
valutarijhen Kurd jwijden Silberlanbern und Goldldndern ju
erfldven. Denn wir wiirden und bann im Jirfeljhluf bewegen,
wie {idh bald deutlicher hevausftellen wird.

Jn allen Fdllen geht man nur dann auf fidherem Boben,
wenn man jagt: an fid gibt e fein Pari fiir intervalutarijde
Kurfe; e3 miifte erjt durd) befombere Einviditungen gejdhaffen
werden, und jolde Cinridtungen fehlen, jo lange jeder Staat
nur an jeinen inneven Werfehr benft.

Wer alfo fragt, wie viel Marf etwa der Frant, der Rubel,
Die Lira, bie Pejeta wert jei, dem fann nur geantwortet werben :
wirf einen Blid in den Kurdzettel; eine allgemein giiltige Ant-
" wort gibt ed nidht; ed hangt von Umijtdnden ab. WMiingpari ijt
etwad anberes; e3 fommt swweilen vor; aber intervalutarijdes
Part fommt nur dbadurd) vor, dafp e8 tdglih neu gejdhaffen
wird.

yDann fann ja fein internationaler Handel ftattfinden”; o
wenbet vielleidht ein Mann von finblider Unerfabhrenbeit ein.
L Denn wenn e3 feine fefte Beziehung zwijchen MarE und Rubel
gibt — wie follen bann Gejdhdfte wijdhen diefen Staatdgebieten
abgejdloffen werben!” Jn der Taf, der AbjdluB von Ge-
jchdften ift dDann ein wenig exjchmwert. Aber ed ijt dod) allgemein
pefannt, dap dennoch Gejchdfte abaejchloffen werden. Eine gany
fichere Beredhnung ded Gemwinned ift allerdbingd bdbann aus-
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gefdloffen. Died aber hindert nicht alle Gejddfte. Dexr Kauf-
mann mwagt! Auch weif er dburcdh andere Gejddfte die Gefahren
bes erften ausjugleidien. Ein folder Bujtand ift vielleidht [djtig,
aber ¢3 {ijt trofbem war, dbaf an fid) fein intervalutarijched
Paxi vorhanden ift und Ddaf bdied nid)t hinbert, Hanbel 3u
treiben.

Der junddft gegebene Jujtand ift aljo nad) unjerer uf-
fafjung ein Deweglidier intervalutavijder Kurs. Die Theorie hat
nicht ju erfldven, weshalb bdiejer Kurs bemeglidh fei; fonbern
vielmebr, we3halb er juweilen feft ijt. Wer von der Annahme
ausgeht, eigentlich fei der Kuxd feft, ber Fann niemal8 bdie
Beweglicdhfeit beqreifen; wobl aber fann bie zeitweilige Fejtig:
feit Degriffen mwerben, wenn man von der Annabhme der Beweg:
lidfeit ausgebt.

Der intervalutarijdhe Kurs bdangt gany einfacdh in allen
Gdllen von den gefamten Begiehungen Dber beiden Ldnder ab;
von allen Begiehungen, aus welden Jahlungen entftehen, welde
pon einem Lanbde nad) dem anberen Lanbde, und pwar in beiden
Ridhtungen, su leijten jind. Cr ijt in allen Fallen der Ausbrucd
fiir die augenblidlie Spannung, welde fih aud Angebot und
Nadfrage in bezug auf Fahlungdmittel bed fremben Landbed auf
per Birfe ergibt. Die Frage, wie viel Marf dag Pfund Ster-
ling in Berlin beute wert ift, wird aljo dburd) bie Abwdgung
von Angebot und Nad)frage entjdyieden; Angebot und Nadfrage
geben aus ben augenbliclid) jdywebenden Verbinblichfeiten hervor,
die aud Gejdidften ftammen und werden jugleid) durd)y jpefula-
tive Stimmungen beeinflut, denen bie Parteien unterworfen
jind. Abgejdhlofjene Gejdyifte aljo, die ju Bahlungen bhiniiber
ober Derviiber 2nlaf geben, und jugleidh Stimmungen in bejug
auf finftige Cage der Gejdydfte find e3, die ben intervalutarijdhen
Surs in exjter Linie beftimmen; diefer Kurd ift aljo eine piydho-
logijdie Gricheinung; er hingt ab von friiheven Willensaften,
aud weldjen die {dywebenden Gejdydjte Hervorgegangen find und
von Meinungen {fiber den Fiinftigen WVerlauf der gejdyiftlichen
Beziehungen; er fanun durd) feine Crmdgung tedhnijdher At diber
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pie Vejdajfenbeit der valutarijden Stiide gefunden werden, weil
er feinen djavtal-tedinijdjen, jondern einen merfantil-pjydhologijchen
Urjprung bat.

Jiun fonnte man fiivchten, daf der intervalutarifdhe Kurs
swijchen zwet Lindern bie abenteuerlihiten Spriinge madjen
werde, um jo mebr, al8 wir jogar die unbevedhenbaren Stim:
mungen al8 mitbeteiligt betradyten. SFiir eine biftorijche Be-
tradtung trifjt in der Tat biefe BVefiivdhitung zu: wer wiipte
niht, wie fehr die Kurje zwijdhen zwei Landern im Laufe ber
Beit gejdhwantt haben! Freilih am meiften dann, wenn grofie
Storungen in den gejddftliden Beziehungen ober in ben
Stimmungen den Anlaf boten. Aber joldje Eritijdhe Seiten ge-
hiven dod) ebenfalld zu bem wicklidh Erlebten und diivfen nidht
aud Bequemlichfeit in die Ede der Ausnabhmen gejdjoben werden.
Hudnahmen gibt ed befanntlid) fiiv den Theovetifer nidht.

Anbdererfeitd aber folgt aud bdiefer Anjdauung nidht, dap
tolle Spriinge de3 Kurfed die egel jeien. Gevade bie bunte
Mannigfaltigieit bder gejdhdftlichen Bejiehungen bewirft, bdafh
grofe Inberungen ihrer Gefamtwivfung nur felten eintveten
fonnen, wie ja aud) ein allgemeiner Umjdhoung in den Stim=
mungen der Deteiligten Partefen nur eintritt, wenn aufer-
ordentlidie Umiftdnde auftauchen. Der Kurd hat daber in der
Regel eine gewiffe Trdgheit, aus welder er nur durd) grofeve
Creignife aufgeriittelt wird. Sein pjydologijder Mejprung ldft
aljo grofe Sdwanfungen 3u, ohne fie ju fordern.

Cine wirflidh allgemeine Grildvung ded Kurfes fann aljo
nur auf bie obige Weije gegeben werben, fiir bie ed leidber feine
Begeidhnung gibt. Um nun fiiv jene piydologijdhe Auffafjung
e¢inen Namen zu {daffen, der an die Gejamtheit der merfantilen
Besiehungen evinnert, jagen wiv: ber intervalutarijdhe furd
ywijden zwei Lénbern exfldrt fid) pantopolijd). Dad Wort foll
bebeuten, daf 3 fidh um eine Preisbilbung Hanbelt; die valuta-
vijche Gelbart bes einen Lanbes erhdlt an der Biorje ded anderen
Randes einen Preis; biefer aber beftimmt fid) durd) die Gejamt-
Beit ber Babhlungdverpflihtungen und durd) die Stimmungen,

fnapp, ThHeorie beds (Melbed. 2. Nufl. 14
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weldje jeder Preighilbung jugrunde fiegen. AL dies joll ju=
jammengefat werben in bem Audbrucke: dex intervalutarifdye
furs ift eine pantopolijhe Erjdeinung. Dadurd) ijt die Mit-
wivhimg von Gejdhdften, welde dem Metallhandel angehbren,
purdjaus bejaht; es ift aber durchaud verneint, daff nur der
Metallhandel dabei in Betradt fomme; es ijt vielmehr aufs
deutlichite darauf hingemwiefen, baf der Kurs nidht burd) metalliftijde
Uuffafjung bed Gelded begriffen werden fann.

Sm eingelnen fonnen die pantopolifdhen Verhiltnifie, welde
den Kurs Deftimmen, nur von demjenigen diberblidt werden, ber
die Sahlungsbesiehungen zweier Linber zueinander vor Augen
hat. Dazu gehdrt eine ungemein reidhe Crfahrung im Birjen-
perfehr, die nur wenigen innewobhnt, und die fid natiixlih nur
fiiv Deftimmte Qdnber und beftimmte Jeitvdume evwerben laft.
Nllgentein ift dariiber nidhtd auszujagen; man mup fih mit der
Inpeutung begniigen, von welder Bejdjaffenbeit bie Beftimmung
bed jeweiligen Kurfes ift, ohne baf man bie Einzelbeiten jur
Anjchmumg bringen fann. —

Hie und da dmmert in der Literatur ber Gebdanfe auf,
baf bad Geld aud) dann ,einen gewifjen Wert” habe, wenn o3
weber aud metallenen Blatten Dbeftehe, nod) hylodromijdh ge:
regelt jei. Genauer wollen wir died jo ausdbriiden: dagd valuta:
rijhe Geld eined Lande8 — benn nur davon ift die Hede —
muf nicht gerade hylogenijh fein, unb im Lande muf nidt
gerabe Hylodbromie ftattfinden; in einem folden Jujtande des
Gelbwejend fehlt bann bie fefte Beziehung desd Gelbed zu einem
bylijchen Detall. Tropbem aber, dbap aldbann fein Metall nad)-
weidbar ift, gegen weldhesd dad valutarijhe Geld einen fejten
Wert bewabre, fei dod) bied Geld nidht obhne Wert; vielmebr
jei dem Geld ,ein gewiffer Wert” {dhon dadurch gefidhert, bap
e3 eben ®eld jei: in Der Funftion ald dyartaled Jahlungdmittel
liege alfo an fidy ein Umftand, der dem elbe jenen ,gewifjen
Wert” verjdaffe.

Diefer Gebanfengang lehnt jid) in exfter Linte an die Bor-
jtellung an, bdaf eigentlidh bad hylijde Wietall daé Vergleichs-
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gut jei, um ben Wert ded Geldesd ju finden. Sdon bdies leugnet
bie Chartaltheorie, weil ed eine autometaliftijhe Borftellung ift;
fie jagt umgefehrt: e3 find Geldverfafjungen moglidh, in denen
pad hylijde Metall feinen feften Preid bat.

Dafy aber bei jolchem IBujtande dad Geld — etwa bei
papierenen Llatten und bei villigem Mangel an Hylobromie —
nidht nidhtd fei, verjtebt fidh fiiv die Chartaltheorie von felbit,
benn e3 ijt ja immer nod) dad Werfzeug sur Nbertragung von
Jerteinbeiten ausd einer Hand in bdie andere. Fiir dben inneren
Verfehr ift e alfo jdledithin braudibar; nuv ift Fein ftoffliches
Gut nadyweisbar, von weldem eine beftimmte Menge ftetd ben
Wert von einer Einbeit (Maxt, Franf w. dgl) Pat.

Wenn man nun fragt, ob folched Geld einen ,gewifien
Wert” Dabe, fo muf bier nod) eine BVerftandigung itber ben
Vergleidhsgegenftand eintreten.  Wahlt man ald jolden ein
Metall, o ijt bie Antwort bereitd gegeben: einen feften Wert
geaen Metall bat ed freilidh nidht, aber da dod) jeded Metall
fortfabrt, irgend einen Preid zu Dhaben, wenn aud) einen
jhwanfenden — o Dhat jenes Geld aud) irgend einen, wenn
auch) jdhwanfenden Wert gegen dad verglidiene Metall.

Bermutlid) aber wird nidht an ein Metall gebacdht, jondern
an dad valutarijde Geld eines anbderen Lanbes, indbefonbere an
frembes, Dhylobromijd) geregeltes Geld. Man will alfo fagen:
Dad papivoplatijdhe Geld, obhne hylobromijdhe Regelung, des
einen Randed bat bod) ,einen gewiffen Wert” gegen dasd hylo-
dbromijd) geregelte Geld eined anberen Lanbdes. Alfo fann bdie
Hylodbromie nidht bder eingige Grund fein, der dem Gelde bes
einen Landed einen , gewiflen Wert” gegen dad Geld ded anbexren
Lanbed verjdaift.

Sebr vidtig — aber fiix ben Bertreter der Ehartaltheorie
fchledhthin felbitverftandlich, da fiir ihn dbie hylobromifdhe Ber-
waltung ded Gelbed gar nid)t als notwendige Grundlage, jonbern
nur al8 Nebenumftand erjdeint. Nur der Metallift fann glauben,
paB bier eine neue Beobad)tung gemad)t jei. Der Chartalift

weil e8 {dhon von vornherein — und mebhr nody: der Ehartalift
14*
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fann jogar jagen, wodurd) fid) jener ,gewijje Wert” beftimme:
burdd nidht3 anbered ald burdy bie pantopolijden LVerhiltnifje
ber Detben Léinber, denn fener ,gewijje Wert” ift nidhts anderes
al@ ber intervalutarijdhe Kurs! —

RNad) der pantopolijhen Theorie bed Kurjed fann e an
fig fein intervalutarijches Lari geben, das beipt e8 lipt fich
feine fefte Begiehung swijdhen Wiark und Frant, Dark und Rubel,
Mart und Pfund Sterling finden; denn died jind Iytrifde Ein-
beiten, nidht etwa Miingen.

Gleidhywohl redet jedermann vom Part ded intervalutarijden
Rurjes, von ben gelegentlichen Abmweidungen, von Uberparitit
und von Unterparitdt. Wie ift dad su erbliven?

Sebr einfad). Wir haben nux feftgeftelt, daf Linder mit
unabhdangigen Geldverfafjungen an fidh, dbas heipt aud biefen
Berfafjungen bheraus, fein Pavi ded Kurjed haben.

€3 qibt aber eine Politif ber Staaten, eine [ytrijhe Volitit,
weldje, zu den Gelbverfafjungen Dinjutretend, ein Pari als
Forberung aufjtellt und fogar verwivtlicht. Eine jolde Politit
aibt e3 nidht immer, aber jie fommt vor. Sebhr haufig wird fie
unbewuft betvieben; jebr Dhdufig werden ihre Biele Jojujagen
automatijdy erveicht. Jmmer hingegen ift dag LVari ein Ausdfluf
Iytvopolitijdier Jieljeung. Der Frank ift nidht an fid) 81 Piennige
in beutjdhem Gelbe wert, jondern ed befteht die Politif, {hn auf
diejem Werte zu erbalten. Der Jubel ift nidht (1903) an fid)
2,16 Marf wert, jondern e3 bejteht die Politif, ihn auf biejem
Werte zu erhalten. Lange Jeiten DHindurd) fann bdieje Politif
erfolgreid) fein, indem mit gang Eleinen Sdwanfungen nad
oben ober unten jener Surdjtand verwicflidht wird. Dann aber
trefen mifunter Krifen ein, welde beweijen, daf bad Pari nur
ein politijcdhed Jiel war, deffen Feithaltung ploplih nicht mebr
gelingt — und in joldjen Augenbliden tritt die Wahrheit wieder
bervor, bdap bad Pari nur die Wirfung einer regulierenden
Politif it und nidt bereit8 aus bden Gelbverfaffungen an fidh
beroorgebt.

Der Sal, den wir hiermit aufftellen, ift dexr Gdftein fiix
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die Theovie ded intervalutarijden Kurfed. Gerabe o wie bder
Begriff bder Cbhartalitdit der SPliiffel zum Verftdndbnis der
Gelbverfafjung jedes eingelnen Staated ift, o ift bie panto-
polijhe Auffafjung des intervalutarijden Kurfed der Schliifjel
jum Berftdndnid der internationalen Veziehungen im Geldwefen.
Aud bdiefer Auffafjung aber folat: intervalutarijhes Lari bebaxf,
wenn e3 al3 Jiel gejeht ift, einer bejonberen Titigfeit, einer
Surdverwaltung, welde e3 anbdauernd verwiclidt.

®ang dhnlich lag e8 mit der Feftigleit des Metalipreifes
im Jnnern eines Lanbes: die Hylodromie entjteht nur duvd)
die andauernde Titigleit einer hylodromijdhen Vermaltung.

Die Tdtigleit nun, durd) welde der intervalutarijde Kurd
mitunter befejtigt wird — benn e8 gejdieht ja nidht tmmer —
wollen wiv exodromijd) nenmen. Ein intervalutarijdhes Pari,
wenn e3 fid) bavernd halt, ijt ftets die Frudyt einer exobromijden
Lerwaltung.

Die Wahl bdiefes Ausdrudes empfielt fich duvch bie Kilrze
und noch mehr wegen bed nflanges an die ,hylodromijdhe”
Berwaltung: beibe Tdtigleiten Dhaben viel BVermandies, inbem
8 fih um merfantile, aber nidht erwerbsmdfige Mafregeln
Hanbdelt, beren Jnbalt aber gang verfdieden it

Die exodromijdhe Verwaltung enthdalt feinen Wiberfprudh
gegen die pantopolijde Entjtehung desd intervalutavijdhen Kurfes.
€38 ijt nidt gejagt, daf die pantopolijdhen Verhdltnifie un-
abhingig von jeber bemwuften Cinwirfung feien. Nichts weniger
ald bag! Nur ift 8 moglid), daf folche EGinwirfungen fehlen;
aber audhy moglid), daf fie mitwirfen.

©obald ein Pavi ald Biel aufgeftellt ijt, fann ber jeweilige
Kurd danad) beurteilt werden, ob er {iber dem Pari oder unter
pemfelben ober auf Pari fteht; obhne jolchesd Part als Vergleichs-
punft wdven folde Mrteile nidht moglidh. Damit ift nod) nidht
gejagt, dap e8 erobromijche Unftalten gebe, weldhe ben Pari-
ftand Derbeifiibren. Jedenfalld muf aber ein Pari als Siel vor-
banben fein, wenn joldge Anijtalten tdtiq werden follen. —

€3 fragt fidh nun, wie man bei der Wahl des Parid ald
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1L 3iel verfibrt, fei e3 nun, daf died Jiel nur ur BVeurteilung
(1 bed Kuried dienen ober dbap das Pari aud) verwictlidht werben joll.
| Mandmal jdhliet man fidh an ein Miingpari an, aber dbodh
(11 nur dann, wenn ein foldes jwijden den beiden valutarijdjen
| , ®elbarten befteht; biefe Regel Fann aljo nur in bejonderen Fillen
IHH sur Ynwendung fommen.

il Mandymal geht man von biftorijden Crmwdgungen aqus,
L1 indem man den Kurdftand eined beftimmien Seitpunttes als Pari
I betvadytet.

I Mandymal aber [dBt man jid nur durd) Crwdgungen der
|

H Rwedmdpigleit leiten und exflart aljo willfiitlid), dafy ber ober
jener Kursftand ald Pari gelten jolle.
Sn allen drei Fallen berubht die Wabl des Parid auf einem

I b Entjchlup.

5 i Diejer Entjdlup ijt gany bejonders einleuchtend, wenn ex
1 fidh auf ein Milngpaxi griindet; aud) ift in bdiejem Falle bdie
i Berwivflihung ded Parid leidhter und vor allem verftinblicher

al8 jonjt. Daraud wird haufig ber Sdluf gezogen, daf man
ein Pari ded Kurfes fiberhaupt nur denfen fomme im Anjdluf
an ein Miimgpari: died aber ift ein Jrrbum., €3 ift bied nur
1 1 eine mogliche, vielleidht jogar die zwedmaiigite Wabl besd Paris,
i aber durdjaus nidht die einjig moglidhe Wahl. Das Pari als
| Biel ijt eben ein Gedbanfe, ver nidht aud ber Bejdaffenbeit ber
valutavijdhen Geldbarten bervorgeht, fondern fid) felbftdndig er-
. hebt, mitunter im Anjdlufs an die Vejdaffenbeit der valutarijchen
| ! i ®elbarten, mitunter jedboch ohne folden, ja jogar mitunter mit
Ll ber Abficht, die valutavijhen Gelbarten anders einguridhten, als
fie bid Dabin waren. E8 ift ein Gedanfe ver intervalutarijden
! Surdpolitif, nidt aber eine Folge der jeweiligen BVerfafjung des
| i | Geldbmwefend in den Dbeiden Lindern an und fir jid).
I

So lange Ojtevveid) einerfeitd und Rufland andeverfeits
, eine reine Papiergeldowirtihaft hatten, gab e3 gwijdhen diefen
tl Qédndern fein Pari, ed fei denn, da man fich entjhlop, ein
RS jolded aufzuftellen.
So lange Deutfhland bie Silberwdbhrung, England bdie
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Goldbwdbrung hatte, gab e3 ywifdhen diefen Landern fein Pari,
¢8 fei denm, Dap man iibevein fam, einen gewifjen Stand bes
RKurjesd ald Pari ju befradien.

Seitbem Deutjdhland ebenfo wie England Golbwihrung
bat, gibt e3 3wijhen Diefen Qénbern nur deshalb ein Pari,
weil man fid entidhlofien hat, den SKursftand, welder dem
Miingpari entfpricht, al8 Pari su betvadten und jogar duvd)
bejfonbere Ginvidjtungen aufredit su exbalten. €3 wdre aber dent-
bar, obgleih jebr unzwedmdpig, ein anbeved Pari aufjuftellen
und ju verwivtlidhen. —

Hat man einmal einen Deflimmien Stand bed Kurfes als
Pari erflart, jo fann der wirfliche Kurd ded frembden valuta:
vifhen (eldes fiber Pari ober aud) unter Pari jtehen. Jm
erfteren Falle Hat dad fremde Geld ,Agio”, im lehteren Falle
. Disdagio,, ; ftatt defjen fonnte man aud) jagen: e3 hat , pofitives”
Deziehungdmweije ,negatived” Agio.

Dies Agin, genauer died valutarifhe Agio, ift aber eine
Gridhetnung ded internationalen BVerfehrs und hat burdaud nidhts
s tun mit bem frither betrachteten inneven Agio.

Sm inneren Verfehr fann Agio fidh mur bei afzefjorijchen
Gelbavten zeigen und berubt auf Berhilinifjen ded Metall-
marftes, inbem bdie metallenen Platten gemwiffer alzeforijdher
Gelbarten, ald Ware betradhtef, einen hiheren ober niedrigeren
Preid ersielen ald die Geltung ded Stiifed. Ein innerves Agio
ijt fiix bie valutarijhe Geldart begrifflih unmioglid.

Hingegen fann im audmwirtigen BVerfehr jweier Staaten das
valutarijhe Geld Ded einen ein Agio haben im BVergleidhy mit
bem Pari; died audwdrtige Agio, jei e8 pojitiv ober negativ,
ift aber feine Folge von Umiftdnden, die auf bem Wetalmartte
hervidien ; eine foldhe Erfldvung trifft baufig gar nidt, mitunter
nur gany nebenbei ju; fonbern ein joldhes Agio hat ftetd panto-
polijdhen Urjprung.

€3 ift febr su bedauern, daf unfere faufmdnnifdhen Kreife
bagd Wort Agio fiiv beide Exjdeinungen jugleih verwenden. Um
Verwirrung 3u vermeiden, werben wiv daher dad inneve Agio
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jtetd von dem audwdrtigen unterfdeiden. Beim inneven Agio
banbelt e8 fich um verjchiebene Gelbarten bedjelben Staated: die
afzefforijhen Wrten Ednnen ein joldhes Agio haben, bie valuta-
vijge vt fanm e3 nicht. Beim audwdrtigen Agio hanbelt 3
i) um gwei Staaten, die natiivlih) genannt fein miifjen; ferner
jtetd um bie valutavijdie Geldart, nicht um afzeflorijde Geld-
axfen.

€3 ijt gar nidt bentbar, iiber bie Erjdeinungen desd Agios
Redjenidaft ju geben, ohne diefe beiben Arten zu unterjcheiden;
wedhalb denn audy {ibevall bariiber bie grifte Untlarheit herridht.

Dad audwdrtige Agio madt den Hanbeldverfehr der betben
Staaten unfider, obne ihn iibrigend zu verhindern.

Dad innere Agio ift filr ben audwdrtigen Hanbdel ohne jebe
Bebeutung, da ed3 nie dad valutarijdhe Geld ergreift, weldes
fiir ben audmwdrtigen Hanbdel allein in Vetradyt Eommt.

Sn Ofterreid ijt im Sahre 1878 dad innere Agio, weldes
pem &ilbergulben bid3 bahin angehaftet Hatte, verjdhymwunbden:
niemand Himmerte fich davum, weil dieje Miinze eine afjefjorifdye
Gelbart war. Der audwdrtige Handel blieb davon unberiihrt.
A8 aber bald nad) 1892 bad auswdrtige Agio in Ofterveidh
vexfhwand, fithlten fich die Ofterveidher in besug auf ihren qus-
wirtigen Sanbel am Jiel hrer Wiinjdhe.

Sn allen Lerhandlungen {iiber diefe fo tiefareifenden Sadhen
hat niemand eine grundidsliche Darlequng itbexr die beiden Avten
von Agio geben fonnen, weil alle Beteiligten in der metalliftijchen
Nuffafjung des Geldwefens befangen waren.

€3 fei baber nodymal3 wieberholt: nur dag innere Agio
jtebt im Zujammenbang mit bem Metallhanbel; es ift feiner
Natur nad) metallopolifdh. Hingegen dasd dufere Agio entfteht
begrifflid) erjt, inbem ein Pari al8 3iel oder Norm aufgeftellt
ijt, und bann ijt e3, wie der intervalutarijde Kurs jelbjt, jeiner
Natur nad) pantopolijd.

Dad innere Agio, wenn e8 bei afjefjorijdhen Silbermiingen
jtattfindet unb pofitiv ift, fann Silberagio genannt werben:
wenn e8 bet afzefjorijhen Golbmiingen ftattfinbet, mag es Gold-
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agio Deifen; Denn e8 Dat ftetd3 feinen Urfprung in dem Preid
jener Wtetalle.

Dag dufere Agio hingegen fann nur hie und da ald Gold-
agio ober Silberagiv bezeidhnet werden, und jwar in einem
gani anberen Sinne. €3 {jt immer nur dad Agio bed fremben
valutarijhen Gelbes. LWenn died frembe Geld jufilliq die Ver-
fajfung hat, die wir Golbwidhrung nennen, jo ijt dbasd Agio ein
®olbagio; bat dbasd frembde Geld die BVerfafjung bder Silber-
wdabrung, fo ift dbag Agio ein Silberagio. Hat dad frembde
($eld weder bie eine, nod) die andere BVerfafjung, fo fann das
Ngio weber ald8 Giold=, nod) ald Silberagio bezeidhnet werben.
Dierbei ijt aber ber Sinn bded Wortes ein gany anberver, ed De:
peutet namlich Agio einer fremben Goldwdhrung beziehungsweife
Agio einer fremben Silberwdhrung. Das Objeft, weldjes De-
urteilt wird, ijt nicht bad Vletall Gold ober bas Metall Silber,
jondern dad frembe valutarifde Geld, weldesd etwa im Juftanbde
ber Golbwdhrung oder der Silberwdhrung ift.

Wenn bdad englifde valutarijde Geld, von Deutjdhland aus
betvadhtet, ein Agio Hat, fo ift der eingig sutveffende Ausdrud
ber: bad englijdie Geld hat ein Agio; dad dupere Agio bedbarf
ftetd Der Menmung eined Landed; ob died Land Golbwdbrung
hat ober nidht, ift sufdlig, aljo nebenjddylich.

Dagegen bedarf dad innere Agio, wenn ed jtattfindet, jtetd
ber Jennung eines WMetalled, bamit der Ausdrud verftandlid)
fei. €G3 ijt babei ganz nebenfachlich, ob died Mietall in einem
fremben Lanbe auf einem fejten Lreid gehalten werde ober nidht.

Der intervalutarijhe Kurd wird von und ald eine pantos
polijhe Crjdeinung aufgefaBt, bad Dheipt wir fehen barin bie
Preisbeftimmung eined fremden valutarijden Gelded im eigenen
valutarifdhen Gelde. ‘Preid und Wert {ind filr und immer
[ytrobafijd), fie bejieben fich ftetd auf ein Bahlungdmittel, im
Jweifelsfalle auf bad valutarijdhe Jahlungdmittel. Wir benlen
niemal8 an irgend ein Metall ald Vergleidh3gegenftand, wenn
wir von Preid oder Wert reden. Die intervalutarijdjen Kurje ded
Gelbes bebeuten alfo an fid) niemals ein Berhalten gegen dies
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ober fened Metall, fonbern ein BVerhalten dDed frembden valuta-
rijdhen Gelbed ju unjerem valutarijdhen Gelde, mag dad lebtere
Died ober jenes Werhalten gegen ein Wetall jeigen. Die un:
bedingte Fefthaltung diejes Standpunttes ijt erforderlich, um zu
verftehen, was wir meinen; und diejen Standpuntt wabhlen wix,
weil Dei unjeven neueren Gelbverfajjungen niemald dag Metall
al3 joldes ber Vergleih3gegenftand ift, wenn man von Preid
oder FWert rvedet, fondern immer nur dbad jeweilige valutarijde
Bahlungsmittel.

Vet diefer Auffafjung, zu der man {dhledhterdingd gendtigt
ift, wenn bie Crjdeinungen der WirklichFeit exflart werden follen,
tritt eine merfmiicdige Folgerung ein: der Wert eined frembden
Gelbed 3. B. ded englijhen, ausdgebriicdt in unferem Gelbde, ex-
jdheint al8 eine Folge der Hanbelsbezichungen. €3 gibt feine
porher Dagewejene, feine apriovijdhe Beziehung bed Pjunbdesd
Sterling sur Mark, obgleid) e8 in unjerem Beijpiel ein Miing:
pari gibt. Der jeweilige Kurd ded Pfundes Sterling, aus-
gedbriidt in unferer Iytrifden Einbeit Mark, ijt jtetd erft durd
ben Hanbdel, genauer durcdh den gejdhdjtlichen Lerfehr gefdhaffen.
€3 ift nidht zuerft ein Kurd da, der ben Hanbeldgejdyiften
voraudgebht; jondern der Kturd bilbef fid) exft durd) die Gejdydfte.
Das ift sweifellos die Folge der pantopolifden Auffafjung ober
vielmehr e8 ift der Jnbalt derjelben. Dafy bdieje Anjdhauung
ber Gadie ridhtig ift, ergibt fich daraud, dap fie alled exfldrt.
Die umgefehrte Auffafjung der Metalliften, wonad) zuerft ein
Kurdpart dba jei, an weldhed die Hanbeldgejdhdfte fid) anlehnen,
inbem fie dbadfelbe voraudjepen, ifl faljdh; bie Hanbeldgejdhifte
jeben fjtets nur vovaud, dafy ein Kurd dba fei, nidt aber, baf
ein fefter Da fei und beniipen ben Kurd, welder eben jufillig
beftebt, al8 Audgang ibhrer Verednungen. Sie gehen vom
heutigen Rurd aud unbd Helfen den morvgigen Kurs jdaffen.

Die pantopolijde Erfldrung ded Kurfed it fiiv jeden
Metalliften  gang unannehmbar; fie folgt aber aud Dber
dartalen BVerfajjung ded Gelbes, ausd der Tatjadhe, daf wiv
Feine penjatorijdhen Jabhlungdmittel mehr haben; und fie allein
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exflart den Kurd in allen Fdllen unbd Deftitigh damit ihre JNot-
wenbigfeit — ofne im geringften die Verwendung von Metallen
im Geldbwefen audjujchliefen; jie weift nur ben Wetallen eine
anbeve Stellung an. A3 jogenannted Wertmah allerdingd jind
bie Metalle endgiiltig abgefest — nidht durd) die Theorie, jondern
purd) die Tatjache, daB ber Autometallidmusd nidgt mebr befteht.
JAber der Autometallidmud wdre dodh viel einfadjer, faflicdher,
greifbaver!” Gewif wire er dbad; aber wad fann dev Theovetifer
dafity, daB er nidt mehr da ift! Nidht die Theoretifer haben
ibn abgeidhafft, jondern bie gefdhichtliche Entwidlung Dat es
getan. Die Theorie hat nur ju zeigen, wasd darvausd folgt, und
wie man fidh in die neue Lage su jdiden Dhat. Diefe neue
Qage forbert eine erodromijche Verwaltung, damit man ju feften
Surfen jwijdpen vericdhiedenen Linbern gelange.

§ 183.
MWertverhdltnis von Gold und Silber.

Fiiv bas Metall Silber gibt es feit langer Jeit einen Martt,
ber iiber bie ganze jivilifievte Welt die Fiihrung behauptet:
Qonbon. Dort wird der Preid ded Silbers {o notiert, daf man
bie Unze Standardfilber jugrunde legt und befannt madt, wie
viel Pence man dafiiv an dem und bem Tage bezahlte. Daraus
[afst fid) leicht finden, wie viele Gewidtseinheiten Silbers fiir
eine Gewidtdeinheit Goldes gegeben worden jind, und Fwar
desjenigen Golbes, weldhes in den englifthen Soveveigns ftedt,
und Dad dort mit dem Golde im allgemeinen durd) metallo-
promijde Verwaltung auf einem feften Kurd gehalten wird.

MWodburd) wird ber Lonboner Silberpreid beftimmt? it er
eine fitx fid) ftehende Eridjeinung, ober jpiegeln fid) andere wirt-
jhaftliche Vorginge in ihm ab? Steht er unter menjdlicher
Herrjchaft, ober witd ev und fataliftijdh aufgedrangt? Alle diefe
Fragen bediifen vom Standpuntte der Chartaltheorie einer neuen
Briifung, benn die jogenannten BVerdnderungen im Wertverhiltnis
pon Silber und Gold werden bei faujend Gelegenbeiten herbei-
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gejogen, um Vorgdnge auf dem Gebiete ded Gelbwejend ju er-
flaven. Natiiclih fann ed fidh Hier nur um einen {dematijden
Tberblic handeln, beflen Aufgabe e3 ijt, die Gefidhtdpuntte zu
finden, nad) welden die Tatjaden der Gejdhichte zu orbnen find.

Die Sade wird bedeutend vereinfadyt, wenn wir Fwei
einander gegeniiberjtehende Grenzfdlle befrachten, deven Umijtdnde
wiv felbjtverftindlih im Sinne eines Sdulbeijpieled erdidyten.

Denfen wir und aus, 8 wdre in allen Ldndern der jivili:
flecten Welt die Goldbwdhrung eingefithet, jo wie fie in England -t
herriht. €3 mag dabei tiberall aud) Silbergeld in afzefjorijcher
Stellung geben, aber fitv eime gerawme Jeit, wollen wir an=
nehmen, jei diefer Vorrat von afzelfjorijdhem Silbergelde un=
verdndert. Jene Staaten jdjaffen weder neues Silber an, um
e8 audjumiingen, nod) ftofen fie altes Silbergeld ab, um es ald
Material u verfaufen. Dann ift die Geloverfafjung jener Ldanber
ohne Einflup auf den Eilbermarft in London: mweder wird wegen <
per Gelbverfajjung Nadifrage nad) Silber entjtehen, nod) wird
aus biefer Quelle her ein Angebot von Silber gefdhaffen.

Sn diefem erften Grenzfalle, den Der Lefer anjunehmen ge:
beten wird, ijt der Londboner Silberpreis gerabe fo befdaffen
wie der Preid des Jinnes, des Bleied obder aller anbever Metalle
(audgenommen Gold), ja jogar wie der Preid aller anbeven
Stoffe, bie ohne BVerbindbung mit dber Gelbverfafjung finb. €3
fommt nur davauf an, einerfeits wie viel Silber jum Verfaufe
auf den Marft gebrad)t wirh, fei e8 durd) neue Probuftion der
Berqwerfe, fei ed burd) Feiljtellung von Gegenjtdnden, die aus
Silber hergeftellt find; und andeverjeitd wie viel Silber 3u faufen
gejucht wird, um e indufiriell su verwenbden, jei e8 jum Kunfts
gewerbe, jur Photographie ober ju anderen tednijden Sweden.
Der Silberpreid beftimmt jidh bdbann durd) Angebot und Nady= i
frage obhne [ytropolitijden Einfluf, dbas heift ohne Einfluf von
Lorgingen in der Geldverfafjung.

Der anbeve Grenzfall ift folgender. Nebmen wir einmal
an, e Datte alle induftrielle Verwendbung bded Silbers aufgehirt.
€8 werde ywar Silber nad) wie vor in BVergmwerfen gewonnen,
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aber e3 gebe nur nod) eine LVerwendbung dafiir, und jwar eine
[ytrifdie Verwenbung, die aber nur in einem Lande, jogen wix
in Snbdien, ftattfinbe. Sndien habe, wie vor dem Jabhre 1893,
bromijche Silbermibhrung. Fiir alled Silber gebe e3 nur bie
eingige BVerwendbung, daf man e in indijde Rupien frei aus-
prigen fdnune. Jn diefem Falle wiirbe dad Silber auf bem Lons
boner Maxkt jtetd einen Preid haben, der dburd) nidhid anberes
ald3 durd bden englifdh=indijhen Valutafurd beftimmt twiirde.
Die Unze Standartfilber wdre in jo und jo viele Rupien ver-
wandelbar — andere Verwendungen haben wir ausgejchlofjen;
ihr Preid wdre aljo fo hod), wie der Rupienfurs e fordert,
Der Rupienfurd aber beftimmt fid) pantopolijd), aljo durch alle
bie Wmftdnbe, weldhe Sahlungen hervorrufen, unb zwar Jahlungen
von Gngland nad) Sndien und Jablungen von Jndien nad
England.

Sm erjten Grenzfalle hinge demnady der Londoner Silbex-
preid nur von inbuftviellen Umjtdnden ab; eine Mitwirfung ded
intervalutaxijden Kurfed irgendeines Lanbdesd wive audgejchlofjen,
weil wir angenommen haben, dap 8 feine Linber gebe, beven
Geldverfafjung Einfliifle auf dben Silbermarft ausiiben.

Sm zweiten Grenzfalle aber hinge der Londoner Silberpreis
nur vom indijden Valutafurd ab, weil wir angenommen Haben,
Daf e8 erjtend feine indujtvielle Verwendung ded Silbers gebe,
und bdaf weitend nur Sndien ein Land fei, in weldem das
Silber eine [ytrijde Verwendung finde, wegen der dort und dort
allein berrfchenden Silberwdibhrung.

Sn ber Wirklicdhteit fommt weder der eine, noc) der andeve
Grengfall in aller Reinbeit vor. €8 gibt neben den Ldndern
mit Goldwihrung (Cngland; feit 1876 aud) Deutjchland) aud
Qinber mit Silbermibrung (Dexifo; und vor 1893 Jndien).
Ferner ift e3 unbenfbar, baf jemald alle indujtvielle Vermend-
bavkeit ded Silberd aufhove. Der wirflide Londoner Silber-
preid wird baber webder einfeitig induftviell, nod) einjeitig intex=
palutarijd) Dejtimmt, jonbern durc) eine jdywer ju fiberjehende
Berfledhtung indbuftvieller und intervalutarijher Griinde.
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9ir haben aber Deveitd einen widtigen Sa gewonnen: e3
ift nidt exlaubt, den Gang ded Silberpreifed al3 eine Er-
jheinung ju bebandeln, bie aud rein indujiriellen Griinben
hervorgeht, fo dap man fie mit gutem Gewiffen berbeiziehen
fonnte, um aud ibr den BValutafurd Englands gegeniiber ben
Silberlandern ju erfldven. €38 ift aljo falid), zu fagen, der
Rupienfurs ftebe deshalb tief ober hod), weil ber Lonbdoner
Silberpreis tief ober hod) jtehe. Denn auf diefen Preidjtand
itbt aud) ber englijdh-indijde Balutafursd feinen Cinfluf, jo dap
man auf diejem Wege den Valutafurd aug dem Valutafursd er
fldren wiixbe. Mit anderen Worten: man wiirbe fid) dabet im
freije bewegen.

Mndeverjeitds wire e8 nidt minber faljd), den Lonbdoner
Silberpreid nur aud dem Valutafurd Englands gegeniiber den
Silbexlinbern jut extldven, benn es ift flax, daf aud) induijtrielle
imftindbe mitwicfen. Dian wiirde dann Griinde von offenbarer
Bedeutung mutwillig augjdliepen.

TWie bei jeber jolden Verfledhtung von Griinden gany ver-
jdhiedenen Urjprunges gerdt man aljo biev in grofe LVerlegen:
Geit: ed ift nun einmal nicht moglid, die indujtviellen Griinbde
gang audzujdeiden, und ebenjowenig fann man die Griinde, bie
im BValutafurfe liegen, gang auf die Seite jdhieben,

Wobhl aber ift e2 bei unjerer {dhematijhen Betradtung
miglih zu zeigen, daf bdie inbuftriellen Griinde fitr bie Be-
ftimmung be3 Silberpreijed ungemein viel jdhwdder find ald
bie Griindbe, welde aud dem BValutafurd entipringen. Died ift
in fo Dhobem Grade ber Fall, dap wir jagen Ddilrfen: die G-
flatung Des Silberpreijed aud vein inbujtviellen Griinden ift
nidht nur ein Jretum, jonbdern eine Bejdyranftheit; wdbhrend die
Grfldrung bed Lonboner Silberpreijes vein aus Griinden bes
Balutafurjed gegen Silberldnder zwar ebenfalld unridtig ijt,
aber Der Wabrheit ndher fommt,

Gtwa o wie der Wafferftand an der Meevestiifte fidh in
per Dauptjiadye aus dben Griinden exfldart, welde die Grideinung
von Gbbe und Flut hervorrufen; ed fommt allerdingd auch ber
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Wind in Betradt, welder dad Wajfer an bie Kiijte treibf obder
von ibr wegfithrt — aber fiix den Vexlauj der Erjdeinung im
arofien bebeutet ber Wind weniger ald bie Gezeiten.

llm bdied beutlidher zu madjen, nehmen wir an, England
mit feiner Golbwdbrung und Jubien mit feiner Silbermdhrung
jeien allein da, bie anderen Linder gebe e8 nidht. In London
joll jeht ber Silberpreid von 60 Pence gegeben fein. Nun
treten Verfdufer von Silber auf den Waxft, bdie fih fiir eine
gewifje Dienge bdiejes Wetalled mit 59 Pence fiix die Unge
begniigen. Die Ermwerber diejer billigen Silbermenge verwanbdeln
bagfelbe in FRupien und bieten e8 ald Jablungsmittel fiix Inbdien
an. Dann finft allerbingd der Rupienfursd ein wenig, aber ber
Rupienfurd wird ja pantopolijd) beftimmt, er héngt nidt allein
pavon ab, baf bdiefe Reute ihr Silber billig ermorben Haben,
jondern taujend anbeve lmijtdnde, die vorher beftanben haben,
wirfen nod) fort. SJened billige Silber wird aljo jwar in Rupien
vermanbelt, aber ber Rupienfurs, obgleid) er vielleicht ein menig
finft, braudit beshalb nicdht im Verhdltnid von 60 zu 59 Fu
jfinfen, ba er nidht von jenem Ereignis allein abhdingt. Jene
Leute madjen aljo einen Gewinn, fie find aber unfdbig, den
Rupienfurd auf 59 Pence hevabjudbriiden.

Sonlich verlduft die Sade, wenn die Verfdufer von Silber
in Qonbon Deute aud indujtriellen Griinben 61 Pence fiir die
linge fordern fdnnten, weil e8 Kdufer gibt, welde foviel zu
sablen bereit finb. Diefer hohe Stand wiirbe fofort dagu fithren,
bafy eine gewiffe Menge Rupien in Silber vermandelt wiirben.
Der Rupienfurd wiirdbe fidh vielleidht ein wenig Bheben, aber
bod) nid)t gerabe auj ben Stand von 61 Pence, denn 8 find
ja nod) unzdblige anbere Umijtdnde mitwirfend — und ber hohe
Silberpreid witrbe, nachbem der Nadhfrage Geniige geleiftet ijt,
wieber verfdwinden.

Aljo niedriger Silberpreis — etwa 59 Pence — und hoher
Silberpreid — etwa 61 Pence — , die gelegentlidh aud inbujtriellen
Griinben auftveten mogen, find Konjunfturen, welde zwar ben
Rupienfurd ein wenig driiden ober heben migen; aber fie treten
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nur ju jabllofen anberen Beftimmungsgriinben bdes Valuta-
Furfed Dinju und wirfen daber nur ganj gering; die Sonjunfiur
felber aber wird nad) furzer Beit befeitigt, das eine Mal durdh
Berwandling ded billig exworbenen Silberquantums in Rupien,
bad anbere Mal durd) Vexwandlung einer gewiijen Rupienmenge
in teuered Silber, wobei aber bDer NRupienfurd nur injofern mit
[eidet, al8 jededmal zu Den zabllojen pantopolijhen Griinbden
fitv Den augenblicflihen Stand der NRupie ein neuer hingutritt.

IWer aber meint, der Rupienfurs folge ohne weitered bem
Stanbe bed Silberpreijfes (vom 59 refp. von 61 Pence), der
jtellt fich den Lalutaburd fo vor, al8 werbe er gang allein dburd)
jene Gejchdfte im Silberhandel beftimmt. Bei der pantopolijdhen
Auffafjung bed Valutafurfes ift diefer Jrrtum nidht moglid.
Gegeniiber ben taufendfachen Gejdydften, bie neben jenem Silber-
handel wirfjam find, bleibt der Nupienfursd verhdalinidmapig nur
gang wenig betroffen.

€3 fommt aljo bier auf eine Abwdgung an, wie viel die
neu angevegten Gejdhifte, die ausd jenen Konjunfturen bervor:
geben, etwa Debeuten moge im Vergleich zu den viel 3ahl=
reideven Gejdhdften, die bereitd ohne Jujammenbang mit jenex
Konjunftur bejteben. Wan wird fajt tmmer richtig gehen, wenn
man bie Wirkung bder neu angeregten Gejdhdfte filr gans un-
bebeutend hilt und aljo jagt: indujtrielle Storungen bes augen-
blidlidgen Silberpreifes gibt e2 zwar, aber fie haben nidht bie
Wudht, um den indijdhen BValutafurs mitzureifen; fie verjdwinden
vielmebr bald, unter Grrequng gany unbedeutender Wellen, und
der &ilberpreid in London ift in der Hauptjache durd) ben
indijden Valutaburd beftimmt.

Bu diefem Urteil formmt man exjt vedht, wenn neben Jnbien
nod) anbere Linber mit Silberwdhrung beftehen, etwa — vor
1871 — Deutjdhland. Wenn aldbann einmal durd) vermehrte
Eilberproduttion ober durd) vermehrten induftriellen BVerbraud
von &Silber in London billige ober teuere Silberpreife jeitweilig
auftreten, {o werben bann allerdingd jene Silbergejchdfte an=
geregt, die wiv gefdyilbert haben. Aber wdbhrend fie frither nur
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auf bie pantopolijden Beziehungen mit Jndien einwirten, wirfen
fie jebt auf die pantopolijden BVeziehungen mit Sndien und mit
Deutidhland ein; waren fie alfo frither bereits ohne grofe Wudt,
jo werden fie jest von nod) geringerer Wudht fein, und die etwa
exrvegten Wellen werden nod) unbedeutender, fogar faum mebr
mexklid).

Bei diefer Vetradtung gingen wir von der Annabhme aus,
¢d fei einmal in Gngland der Silberpreid auf 59 Pence ge-
junfen oder auf 61 Pence geftiegen — worausd fid) ergab, daf
ber englijd-indijde BValutafurd jolde Konjunfturen bald ver-
fdlingt, obne jelber dadburd) erbeblidh geftort zu werbden.

Die Bilbung ded Silberpreijes in Lonbon ift aber nod
viel enger mit bem Balutafurd swijden England und den Silber-
ldnbern verbunden, denn jene {dhlichte Annabhme eines Sintens
auf 59 Pence oder eined Steigend auj 61 Pence, aud indujtrviellen
Griinden, ijt gar nidt exlaubt. Die Sadje ift vielmehr, {hema=
tij) Detrachtet, folgende.

So lange e3 neben England mit feiner Golbwdhrung nod
Rdander gibt, welde unbegrenst Silber ju fejtem Preife in ihre
Wihrung aufnehmen, 3. B. JInbdien vor 1893 oder Deutjdhland
vor 1871, fo lange gibt e8 fiir bad Silber eine unbegrenste
Moglichfeit ded Abjaged zu fejtem Preife in der Wibhrung dex
Silbexldnber. Jedes Pfund Silber ift dbann 3 B. in dreipig
Taler verwanbelbar. Diefer Umftand ift die allererfte Bedingung
fiiv bie Preigbilbung in London; denn bdie Lindber mit freier
Silberaufnahme zu feftem Preife ftellen einen Kdufer dar, bder
niemald verjagt und ber jeinen Preid nidht bald hHoher, bald
niedriger ftellt.

Fiir jedbe in Lonbon auf ben Marft fommendbe Wenge
&ilbers ijt aljo diejer Abjas nad) den Silberldnbern durdaus
moglid), und zwar der Abjah ju feftem Pureije in der Wabhrung
ber Silberldnder, 3 B. dad Pfund ju dreiffig Talern. €3 ift
aljo gar nicht moglidy, daB der Lonboner Silberpreid fiir bas
Pfund fein tiefer finft ald auf bdreifig Taler. Anbererfeitd

fann er aud) nicht viel iber dreifig Taler fteigen, fo lange e3
ftnapp, Theorie bes Gelbed. 2. MNufl. 15
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miglid) bleibt, aus Deutidhland Talerftiide su beziehen, ba in
preifiig joldhen Stitden fletd ein Pfund feinen ESilberd ent-
balten ijt. :

63 fragt fidh aber nun, wieviel bad Silber in London foftet,
nid)t in Talexn, jondern in Pence. Died entidjeivet fih gang
einfad) nad) bem deutidhzenglijhen Valutaturs, aljo pantopolijd.
Mithin it ber Silberpreid in Qondon fajt gany die Wiber-
ipiegelung ded BValutafuried gwijdhen England und den Silber:
léndern, jo lange e folche Ldnbder neben England gibt; und
swar dedhalb, weil dad Silber in jenen Lindern eine [ytrijche
Stellung hat und nidt etwa, wie dad Blei ober Jinn, eine
9are obhne joldhe Stellung ift. Diejer gany entjdheidende Um-
ftand geftattet bem Silber gar feine rein indujtvielle Preisbiloung,
jonbern fefjelt dies Metall in exfter Linie an den Valutafurd
Englanb3 gegen bie Silberldnber.

Nehmen wiv einmal an, die Silberprodultion fteige fehr
ftact, fo fdllt der Silberpreid nicht in bem Sinne, wie ber Preid
fitr andere Metalle unter joldhen Umitdnden fallen wiirde, jondern
ber Silberpreid fann exft auf dbem Umwege ind Fallen fommen,
bafi der Balutafurd Englands gegen bie Silberldinber fid) ent-
fpredjend bewegt. ®ang dhnlich wdre e3, wenn ber induftrielle
Lerbraud) ded Silbers ftarf sugenommen Ditte: dann fteigt ber
Silberpreid nidht in bem Sinne, wie e bei anderen Dietalen
eintveten wiltbe, fonbern ein Steigen fdnbe nur auf dbem Um:=
wege ftatt, baf vorber der Valutafurd Englandd gegen bdie
Silberlinder eine entipredhende Anderung exfiibre.

G8 wird bier nidht behauptet, bdaf Underungen in ber
&ilberprodbuftion ober im indujiriellen Silberverbraud) ohne alle
Ginwirfung auf den Londoner Silberpreid fei; folde Ein-
wirfungen finben in ber Tat ftatt. €8 wird nur behauptet,
baf alsbann die Inberungen bed Silberpreifed auf eine anbere
Art zujtande fommen, ald ed bei Iytrijd) indifferenten Dietallen
gejcdhehen wiirde, ndmlid) auf dem Ummwege ber Valutafurfe.
Die Eilberpreife in London beftimmen fid) pantopolifd), unbd
inbujtrielle Mmftdnde wie etwa vermehrte Silberprobultion oder
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vermehrter Silberverbraud) wirfen nur injofern, al$ fie panto:
polijd) jur Mitwicfung gelangen; fie treten aljo nur mit
beftimmend in bie manigfadhen pantopolijden Umjtdnde ein,
welde jene BValutafurfe bedingen.

Gang entfprediend verbdlt es fidh mit ber induftriellen Ver-
mebrung bed Golves, jowie mit bem gejteigerten BVerbraud) von
®old. Da dad Gold in gewifjen Ldndern eine unbegrenjte
Mufnahme zu feften Preifen in ber Wdhrung bdiejer Linber hat,
fo {dlitpft died Metall Dei gejteigerter Produftion ftetd in ben
Gelbvorrat biefer Lander Dhinein; beim umgefehrten Falle ded
gejteigerten Lerbraud)d wird e3 aud dem Geldbvorrat Dbiejer
Ldnber entnommen.

Daber ridtet fid) dad Wertverhdltnis von Silber und Gold
feineswegd unmittelbar nad) der induftviellen Prodbuftion und
bem indufiviellen Vexbraud) jeded der Dbeiden Metalle, wie ed bei
Blei und Jinn ber Fall jein wiirde, jondern dad Wertverhdltnis
ber beiben edlen Metalle wird erft exfennbar durd) die Wirfungen,
weldje auf ben Valutafurs jwifden Goldbldndern und Silber-
[dndern juftanbe gebracht werden. Jener Valutafurs aber hingt
nicht allein von jenen Wirtfungen ab, jondern nod) von un-
s@bligen andeven Nmitdnben.

Imbderungen im Vorrate ber Cdelmetalle, die ben Kultur-
ftaaten sur Verfiigung ftehen, Dejtimmen aljo nidht ohne weiteres
bad TWertverhdltnid von Silber und Gold. E8 ijt nidt wabr,
paB vermehrte Golbprodbultion dad Gold gegen Silber {dhledhthin
berabbritdft, oder baf vermebrte Silberproduftion bad Silber
gegen Gold Herabbriidt — obne jeded Zwijdenglied in der Preid-
bilbung. Sonbern e8 fragt {idh, ob vermebrte Goldprodultion
jur Folge hat, daf dad Geld der Goldldnder gegen dad ber
Silberlinber fillt, wad mitunter eintritt; ober ob vermehrie
Silberprobuftion zur Folge hat, dah das Geld der Silberlinber
gegen bad ber Goldldnder Derabgeht, mwad ebenfalld zuweilen
vorfommt.

Bor allem aber vergeffe man nicdht: wenn gang andere Vo=
gdnge, 3. B. politijdhe Stimmungen, dag Geld der Golblinber im

15*
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Bergleid) su dem der Silberldnber heben ober fenfen, o Fommt
audy died im Wertverhdltnid der Edelmetalle mit zum Ausdrud,
obgleih gar feine Indevungen in ber Produftion ober dem
Berbraud) jener WMetalle auf indujtrielem Wege eingetveten find. —

E3 joll nun verjudyt werden, died im einzelnen etwas beut:
lidher auszufithren, natiiclidh aud) nur in jdematijder Weije.

Gtwa umd Jabr 1850 und in den folgenden Jabren trat
pie damald unerhorte Steigerung der Goldproduftion in Kali:
fornien ein. Was liegt ndher, ald ju vermuten, daf nun bdasd
Wertverhdltnid bed Golbed zum Silber fich ju Ungunjten des
®olbed verjchieben miifle, wad ja in der Tat damald eintrat.
Man denft fidh: mehr Gold als vorher bei gleidhem Silber-
porrat; aljo witd dad Gold, vom Standpunft der Silbexlindex
aud gejeben, felbjtverjtandlidy billiger.

Die |pdter eingetretene, nod) viel ftdarfere Vermehrung bder
Goldproduftion in Aujtvalien und Ajrifa Dhat aber befanntlid
bag Golp nidt billiger gemad)t (vom Standbpunite der Silber:
[inder aud gejehen). Wielleidht deshalb — fo Ednnte man
meinen — mweil aud) bie Silberprobuftion entjpredjend gejtiegen
ober ber Silberverbraud) juriidgegangen ift.

So miiffen diejenigen urteilen, die dbas Wertverhdltnid von
Silber und Gold nur aus Probuftion und BVerbraud) biejer
Metalle erflaren wollen — wad wir fiix faljd balten. E3 ijt
bie rein induftvielle Auffajjung ded Vorgangd; wir fepen ihx
bie intervalutarijhe Auffafjung gegeniiber und fragen bdaber:
fonnte die falifornifhe Golbausbeute den RKurd ded Piunbes
Sterling gegen den deutjdjen Taler ober gegen die indijdhe Rupie
berabbriicten ?

Nehmen wir an, alled neue falifornijde Gold fei nad) Eng-
land gebrad)t worden, wojelbft e3, die lnge ju 3 £ 17 sh
9 d, in englijhed Geld vermandelt wurde. Jn dber Haupt:
jache mwurde e8 bei ber Bank eingeliefert, die jenen feften Preis
in Banfnoten entrichtete. Gliidlidh der, dem bdie Duantitdts-
theorie einleuchtet : er jagt, bad englijche Geld wurbe ungeheuer
vermebrt, aljo verlor e3 im Kurd gegen dag Geld der Silber-
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fanber. Diefe Wirtung aus der Dienge bed Gelbes allein geben
wiv aber nidht su. €8 mitflen Gejddfte nadyweisbar jein, welde
ben furds des Pfundbes Sterling gegen bas Geld ber Silbers
[ander herabbriiden. Wo find biefe Gejdhdfte? Vielleicht waven
fie von folgender Art.

Die Leute, welche durd) Einlieferung neuprodbuzierten Golbed
in Befip von englijhem Gelde gelangen, miffen dies Geld an=
legen. Bielleicht geniigt ihnen ber Bindfuf in England nidt;
in Deutjhland, dad wir und im Juftanbe vor 1871 benten,
Berrjht ein hoberer Bindfuf, an weldhem man teilnehmen fann
purd) Anfauf beutjder Staatdpapiere. €3 entfteht fo eine Nad)-
frage nad) biefem Artifel deutjcher Ausfubr, und jo wird ein
Grund gefdaffen, der zur Hebung der deutidhen Silbexwdbhrung
ein wenig Deitrdgt, wie e jeber andeve neugeichafjene Artifel
peuticher Ausfubr tun wiirde. Dad englijhe Goldgeld finit
pann ein wenig gegen dad deutjdhe Silbergeld. Hier wird nidht
behauptet, daf es fo gewefen fei, fondern mur, bap jolde Ge-
jdhdfte denfbar find, undb bap die Wirfung, von ber wir reden,
eben nur burd) neu audgeldfte Gejdhdfte von geeigneter Art vers
mittelt wird. Obne jolhe Gefdhifte dndert fih der BValuta-
Furd nidht; aber mit gedndertem Valutafurd dndert fidh bas Wert=
vexhiltnis der beidben Gdelmetalle jofort. Dad ijt ber Jnbalt
unjever ,®ejchaftstheorie”.

Nichts ift begreiflidher, als daf bie fo eintretenden nbe-
rungen bes BValutafurfes zwijden Golblindern und Silberlinbern
um fo geringer find, je mehr Silberlinder e3 nod) gibt neben
pem Goldblande England. Denn bdie Wirfung der neu aus-
geldften Gefchdfte mup fidh dann auf bie Gejamtheit der Silber-
ldnber verteilen, weil diefe Linber eine unfer fid) verbunbene
Maffe bilden. E8 ijt wie wenn eine gegebene Kraft auf grofere
Maffen wirft: fie bringt dann eine Heinere BVerjdhiebung bervor.

Darin liegt wohl bder vornehmjte Grund, weshalb vor
1871 bas fogenannte Wertverhiltnis der Ebelmetalle jo wenig
fdhwanfend war: bie grofe Ausdbehnung der damaligen Silberx-
[dnder ift daran {dhuld! E3 war ju fdwer, den Wedpfelfurs
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€nglandd gegen alle biefe Silberldnder auf einmal ju dndern,
und died fam al3 grofe Stetigleit desd Wertverhdltnifjes bder
Ebelmetalle sum Borfdein.

Bleiben wiv nod) einen Augenblid bei jener [dngft ver-
jdwundenen Heit ftehen, ald gegen Enbe der fiinfziger Sabre
ped 19. Jahrhunderts bas Silber gegeniiber dem Golbe teuerer
wurde ald vorber. Damald famen in Lonbdon Silberpreije von
62 *Pence vor, wdhrend vorber 60'= Pence iiblid) gewejen
waren. IBir haben bereits jugeftanden, daf bie vermehrte Gold-
probuftion in SKalifornien dazu beigetvagen Dhaben Eann und
haben nur fo ftarf wie moglih betont, daf e3 durd Gejddfte
vermittelt jein mufte, bdie ben BValutafurs Englands gegen bie
Gilberlinder entjpredyend dnbderten.

Jun aber muf davan erinnert werden, dap aud) alle von
jener Goldproduttion unabhingigen Gejdydfte, fo weit fie jenen
Wedyfelfurs dnderten, im Wertverhiltnid der Cdelmetalle jur
Crideinung fommen. Solde Gejddfte aber find nadgemwiefen
(burd) Elftaetter und O. Heyn):

Durd) den Aufftand ber Cingebovenen, ber im Jabhre 1857
audbrad), wurben die Englander gendtigt, einen [angwierigen
frieg in Jndien ju fihren. Die gany ungeheueren Audgaben
pu diefem Bwede begriinbeten eine grofe Nad)frage nad) Rupien;
Rupien muften mit englijhem Gelde gefauft werden, fie moditen
foften wa3 fie wolten. Diefer Umftand trieb den SKurs ber
Rupie in die Hohe und dad Silber, weldes immer in Rupien
verwanbelbar war nad) feflem Sate, folgte bdiefer Yewegung.
RNicht weil dbag Silber teuver wurde, fieg die Rupie im Kurs: '
fonbern weil bie Rupie teurer wurbe, flieg bas Silber mit.

&3 waven allo damal8 jwei gany verjdhiedene Umftdnbe
witfjam: bdie falifornijdhe Goldbproduttion [bjte Gejdhdfte aus, J
bie Den Surd bed englijhen Geldes gegen bas ber Silberlinder
bevabbriidten; unb der indifhe Hufftand [ofte Gejdhafte aus,
welde ben Kurs bes indijdjen Silbevgelbes gegen das englifche
Geld hoben. Beide Umftande wirken in gleidher Ridhtung: bas
Gold ging gegen bad Silber juriid. Man fprad) vom Fallen
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bes Goldbmerted, wenn man in Silberlindbern wobhnte; ober,
wenn man in Goldldndern wobhnte, vom Steigen bed Silber=
wertes. Der Betrag ded Unteridyieded war aber, von ben Cr:=
fabrungen ber Feujeit aud beurteilt, bodh nur geving: von
601z Pence ftieg ber Silberpreid nur auf 62 Pence, weil, wie
jchon bemerft, dad Silber ein grofies Herridaftdgebiet hatte.

1njere jdematijhe Betvadhtung jener Beit reidht aud, um
ven Sap flaxjumaden, der und bisher bejdhdftigt Hat: fo lange
¢8 neben Qinbdern mit Golbwdhrung (England) nod) Lédnder mit
Silberwihrung gibt, jo lange ift dad jogenannte Wertverhilinid
ber beiden Gbelmetalle Dauptiadlid) eine Wideripiegelung bder
Balutafurfe 3mwifden den Goldldndern und Silbexlinbdern.
Diefer fKurd wird pantopolijd beftimmt. Jnberungen in der
Prodbuftion und Ddem induftriellen Berbraud) ber Evelmetale
fonnen auf den Balutafurs einwirfen, injofern badburd) gewifje
Geidifte ausgeldft werben, die Dann mit in bie grofe 3abl
pantopolijd) wirflomer Geidydfte eintreten. ber nur auf diefem
Umwege werden die indujtriellen Jmberungen wirfiam. Auper-
bem aber Fommen alle anderen Gejdhdfte, die von jolden *Pro
puftiond= und Konjumtiondverhdltniffen bex Gelmetalle un=
abhdngig find, aber auf jenen Dalutafurd auf irgend eine Weife
Ginfluf gewinnen, ebenfalld im fogenannten Wertverhdltnis ber
Goelmetalle sum Borjdhein.

@3 ift aljo volfommen uneclaubt, jene Balutafurie jdledt-
weq durd) Imberung bes MWertverhiltnifjes der Ebelmetalle
qu erflden. €3 ift unexlaubt, weil e8 eine gdnglice Unbefannts
fdaft mit ber wahren Lage der Dinge verrdt.

Subem wiv died aufsd nadydriidlidite hervorheben, behaupten
wir: bad Wertverhdlinis der Ebdelmetalle ijt eine exobromijdye
Grjdeinung — o lange Silberldnber neben G olbldnvern exiftieren.
Grodromijdh Ledeutet, daf ed fidh um bdie Bewegung ded Kurjed
swijdien dem Jnlande und dem Auslande handelt. Produttion
jowie Konfumtion Dbiefer Metalle wivfen nur mit, infofern fie
erodromijdh fithlbare Gejchdfte ausldien; niemand wicd behaupten,
baf badburd) die Mitwirfung von Produftion und foniumtion
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geleugnet jei; fie ift vielmehr anexfannt und fogar ihrer Axt nad
bejdyrieben. —

Seit dem Jabhre 1871, befonders feit 1876, ijt eine gans
anvere Cpodje fiir bad Wertverhdltnid Der GCbelmetalle eins
getreten: per Lonbdoner Silberpreid janf von 601/s fajt obne
Unterbredyung Herab, o daf fHon Notierungen von 23 Pence
exlebt worben find. Wenn die oben vorgetragene Auffafjung
ridytig ift, o muf fie aud) bei diefer Cricheinung Stich alten.
€8 fragt fid aljo, ob das neuerlihe Sinfen ded8 Londoner
Cilberpreifes ebenfalld exobromifd) exflivt merden fann.

Bunddft balte man fejt, bdaf Deutjdland, SEanbinavien,
Holland und aud) Frantreidh (lepteres 1876) ihr Geldwefen vers
andert haben: fie gehiven jest 3u den Goldlindbern. Der Valuta
furd Diejer Rénber gegeniiber England gebort alfo nicht mehr
s bem, von weldem bidher allein die Nebe war, dad Beifit
nidt mebr su dbem, der swifdhen Gold- und Silberlindern ftatt-
finbet. Wir Eonnen vielmehr die Goldldnder (alio Englanbd,
Deutidland, Frantreid), Stanbinavien) ald eine Gefamtbeit De-
trachten ; ald Silberldnder Fommen nuy nod) in Betradt: Sndien
und Werito. Man beadite, wie unglaublich fich die Ausbehnung
ber Silberldnber verringert hat, insbefondere wenn man bebenft,
baf e nidyt auf beren Fldde, jondern auf bie Danbelsbesiehungen
ju den Golbldndern anfommt.

oevermann glaubt, dafi die bergmdnnijhe Produftion von
Silber wabrend diefer Epodhe jogar zugenommen habe; bann
wiitde {hon aud bdiefem Grunde eine Zenbeni jum Sinfen des
Gilberpreifed zuzugeben fein, nur miifien wix forbern, baf fie
fid) exodbromifh zur Wirfung bringe. Aber wir wollen von
biefer vermehrten Probuftion gany abjehen, wodurd) ja bdie
Betradtung, die wiv anftellen wollen, defto jdhlagender wich.

Durd) den Ubergang fo betvidytlicher Staaten wie Frank:
veid), Deutjchland, Skanbdinavien jur Golbwihrung find bajelbft
viele filberne Kurantmiingen, bie bi8 dahin valutarijhes Geld
gewefen waten, entbehulid) geworden. Entbehrlich find fie ge:
worden, aber Franfreih bat feine Fiinffrantitiicte nidht al3
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WMaterial verfauft und Deutidhland Bhat feine Taler ebenfall3
beibehalten. Jehmen wir der Kixze wegen an, daf alle die
genanunten Ctaaten ihve fritheven Miingen Deibehalten Pitten,
nur in verdnderter funftioneller Stellung; aljp al3 afzefjorijches
&eld: dann wdre Dei biefem Ubergange jur Golbwdhrung gax
fein Silber auf den Marft geworfen worben.

Bir vereinfacien aljo nodymals den Borgang, und war ftets
ju unferm Nachteil. Wir wollen zeigen, warum der Londoner
Silberpreid o ungebeuer tief gejunfen ift und verzidhiten babei
auf bie Tatjache vermehrter Silberproduftion und auf bie
anbere Tatjache ded Berfaufds mandjer abgejdhafiter Silber:
ftiide, wdbrend bdod) offenbar beide Tatfaden mit im Spiele
waren.

€3 fdeint miv nun durdjaus moglich, ein ftarfes Sallen
ved Konboner Silberpreifes aud) dann ju verjtehen, wenn wir
von jenen mitwivfenden Urfadjen gang abjehen; dies allein foll
bier in8 Auge gefaht werben.

Wer Silber auf den Londoner Maxft bringt, fagen wir im
Jabre 1890, ber hat die Miglidhfeit, e8 in indijdhe Rupien ver-
wanbdeln zu lafien oder aud) in merifanijhe Pejos. (Bon Hinter-
afien wollen wir abfeben.) Gr wird alio minbeftens fo viel
Pence fitv die lnge erlangen finnen, a3 dem jebigen Rupien-
preife in Pence ober dem Pejopreije in Pence entjpridt. Hier:
dpurd) ift eine untere Preidgrenge fiiv die Unze Stanbdbarbfilber
gegeben. Frither lag bie Sade ganz anders: ba fam aud nody
der Kurd bed Talerd (vor 1871), ber Kurd bes Franfen (etwa
vor 1860), furj, der Kurd aller Silberldnder in Betrad)t. Sept
aber ift nur nod) der englijdh-inbijdhe und dex englijdy-merifa=
nijdje Kurd da, auf welden fidh ber Verfiufer von Silber Jtitgen
fann al8 auf eine untere Preidgrense.

o Dbehaupte mun, baf der Kurd der Rupie und ebenfo
ber Rurd bes merifanijchen Vejosd feit etwa 1876 aud) bann
batte finfen miifen, wenn wir gar Feine gefteigerte Silbers
vrodbuftion und gar feinen Materialverfauf abgejdhafjter Miingen
erlebt atten. Das ift aljo unfere Thefis.
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Die indijdhe Rupie und ebenjo der merifanijhe Pejo find
ndmlich feit 1871 und befonderd feit 1876 ausd pantopolijden
Griinden gefunien.

Den Beweid dafiiv fehen wiv in ben Borgdngen ded Sabred
1893. Damals haben bdie inbijhen Miingftdtten Fein Silber
mehr jur YAugprdgung angenommen.  Der Rupienfurs jtand
auf etwa 15 Pence, al3 die Spervung gegen bad Silber eintrat.
Dat er fih nun gehoben infolge der Sperrung? Aniwort:
Nein. Gr blieb auf 15 Pence und jant fogar nod) weiter bis
auf 12 big 13 Pence. Wit diefer Tatjache haben wir uns
abjufinden.  Die meiften Schiftjteller DHaben batiiber 1ibx
Grjtaunen audgejprodien. Dot nativlid), benn fie gingen von
per BVorftellung aud, daf bad Sinfen nur vom Gindbringen Ded
an fid) billiger gewordenen Silbers verurjadt gewefen jei. AWir
aber teilen Died Grftaunen nidht. Denn wir glauben ja, dap
per Rupienfurs aus pantopolijdhen Griimben gefallen jei; wenn
aljo joldhe Gjriinde weiter Dejtanden — und dies it allerdingd
noch nacdhzumweifen — wedhalb jollte Denn bie Sperrung Der
inbifhen Miingftitten den Kurd ber Rupie gehoben haben ?
Dap diefer Kurd fich nicht Hob, fteht ja aufer aller Frage. 1ind
gevade Davaus jchliefen wir, bap an bem Sinfen bed Kurfed
der Rupie nicht bas Silber fdhuld war, dbad aqus irgend welchen
Griinben an und fitr fidh billig geworden wive und den Rupien-
furd mit Dinuntergeduviitt Hatte. €3 lag vielmebr umgefehrt:
Der Lonboner Silberpreis ging in ber gangen Jeit von 1871
pid 1893 unbd weiter dedhalb zuriid, weil aud pantopolijden
Griinden der Rupienfurs in3 Weidgen Fam; und der Silberpreid
in Qonbon folgte Ddiefer Bewegung, weil dex Rupienfurd ibm
ftets eine unteve Grenge fept. Jndbem diejer Grenwert fiix bas
Gilber janf, fant das Silber im Preife. BVon Bermunderung
fann bier gav nidht die Mebe fein. JNur biejenigen haben jid)
s vermundern, die von einer faligen Auffajjung beberridht
waren; fie hdtten, ftatt ihre Verwunberung audzujpreden, viel-
mebr die Falidhheit diefer Auffajjung erfennen jollen!

Nun aber miflen die pantopolijhen BVerhiltnife nod
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andeutungdweife befprochen werden, bdie jwijden England und
Jnbien Herrichen.

Sn der vorigen Periode, die mit dem NAufitande der Gin-
gebovenen im Jabre 1857 begann, war England genstigt, un:
gebeuere Infdufe indifdher Sablungsmittel ju vollziehen. IBie-
viel Pence die Rupie foftete, war dabei gang gleidgiiltis. ©3
muBten unbedingt Millionen von Rupien durd) englijhes Geld
gefauft werden und fo jtieg bamald die Rupie bis ju 2 Sdhiling,
gleidh 24 Pence.

Gine foldhe 3wangslage beftand in der zweiten Periobe
nidgt mehr. Seit 1871 big 1893 und fogar nod) weiter Hat
fi) bie Konjunftur gevadeju umgefehrt. Die indijde Regierung
bat alljibrlic) grofe Summen englijden Geldes anjufaufen, und
gwar fauft jie diefelben mit NRupien. Jened englijhe Geld ift
exforderlich, um die Sinfen der Staatdjdhuld Jndiens su bezahlen,
welde Staatsjdyuld jum grofen Teile auf Pfund Sterling lautet;
ferner ijt englijhes Geld erfordeclich, um GCifenbahnjchulden ju
verinjen, die ebenfalld auf Pjund Sterling lauten; endlich ijt
englijdes Geld erforberlich fiiv bie Penfionen englijdher Ofiziere
und Beamten, denn bdiefe Penfionen werben ja in englifdhem
Gelbe bezahlt. Ale bdieje Verpflichtungen find unweigerlid) su
erfiillen. Dad baju nitige englifjdie Geld mufy Herbei, Fojte 3
in Rupien wasd ed wolle. Alle Mittwodhe verfteigert bdie indijde
Regierung in London ihre nweijungen, lautend auf Nupien,
jablbar bei ben inbifhen Sdagamtern — und muf bdafiiv das
englijdhe Geld annehmen, bad ihr geboten wird; bald 15, bald
14, bald 12 Pence fitc bie Rupie; mitunter vielleidht aud) einmal
16 Pence; aber niemald hat fie e8 mehr dabingebradht, 20 Pence
ober gar 24 Pence fiiv die Rupie ju erhalten. Aud biejer
Sadylage erfldrt fidh der jept fo niedrige Kurd der Rupie, im
Bergleid) mit den jchonen Jeiten, als die Rupie 24 Pence evsielte :
diefe Beiten wiinjdht die indijdhe Regievung febt deshalb zuriic,
weil jie nidht mehr Rupien fauft, jondern verfauft.

Freilih it died nur ein Umjtand unter den vielen Um:-
{tinben, bie den indijdhen Kurd Deftimmen. Aber bdiefer eine
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mftand wird iibermddytig, weil die anberen Umftinde nidht
hinveichend entgegenmwivfen. Die Jndier haben Teine grofen Be-
trige englijher Staatdjduldidjeine in BVefif, wovaud Jins-
forberungen filr fie entjtiinben. Jnbien produgiert aud) nidt
jolche Maifen von Handeldwaren, die nad) England Abjap fanden,
hinreichend um Dden englijhen Waren, die in JIndien verfauft
werden, dasd Gleihgewidht zu halten. Bielmehr mup JInbien,
aucd) abgejehen von bem, wad die Regierung fut, Rupten an=
bieten, um englijde Waren zu faufen. Da zwijden ber Rupie
und dem Pfund Sterling fein Pari bejteht, nad) weldem bdie
eine Gelbart in bie anbeve vermwanbelt werben finnte, jo hangt
per jeweilige Balutafurd von den Jahlungdfonjunfturen ab, und
biefe SKonjunfturen find filr Jnbdien ungiinjtig. Daber ber
niedrige Kurd der Nupie in Pence, und mit ihm ber Tiefjtand
be3 Qondoner Silberpreifes. AN bdied finbet aud) dann ftatt,
wenn weder verftirfte Silberprobultion eintritt, nod) abgejdafite
Silbermiingen auf bem Londoner Marft erfdeinen. Jnfolge
biefer Betrachtung Halten wir ed evwiefen, joweif Died durd) eine
jdematijdhe Grovterung moglid) ijt, dag bdie pantopolijdhen
Wmftdnde allein bereitd den Fall bed Rupienfurfes erfliven.

&3 fommen aber nod) anbere Umftdnde ind Spiel.

Sn der exjten Periobe, ald der Rupienfursd jtieg, war dies
Steigen dod) fehr gering, verglichen mit dem Fallen in Dder
yweiten Periobe. Wober flammt biefer gani auffallende Unter-
jhied in Der Jutenfitdt? Auch hierfilr liegen die Griinde bei
unferer Auffafjung gang far.

Sn jener erften Periobe, etwa von 1857 big 1871, gab e3
neben Judien nodh) viele Silberldnber: Deut{dhland, eine Jeit
lang audh Frantreich; Standinavien, Niederlande. Eine Steigerung
bed Rupienfuries bedeutete damald jugleid) eine gefteigerte Nady=
frage nad) dbem Geldbe diejer andeven Silberldnber, ba bied Gelb
leidht in Rupien ju vermwandeln war. Wenn bdie englifde
Regierung damals fitr die Rupie 24 Pence (jtatt etwa 23 ober
22 Pence) darbot, {o ftand ibr fofort aud) franzdjijdhes, dbentjdes,
jfandinavijhed Silbergeld zur LVerfiiqung, jo daf die jeweilige
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Nacdhfrage nad) Rupien bald gededt war, olhne daf man
etwa 25 Pence oder gar nod) mehr fiix die Rupie Hitte bieten
mitfjen.

gn der gweiten Periode aber liegt bies anbers. Die vorher
genannten Ldnber waven aud bder Gruppe der Silberlanber
audgejdieden unbd in die Gruppe der Goldldnder itbergetreten.
A8 nun Jndien fortwdhrend englijdhes Geld gegen Rupien ein-
faufte, ba hatte Jnbien feine Stiifie mebr an jenen fritheren Silber-
[dnbern, fondern nur nod) etwa an Mexifo. Die Snbier fonnten
jebt nidht efwa, wie ed frither miglicdh gewefen wdve, deutjches,
frangdfijhes, niederldndijches Geld, deffen Kurd wenig geftort
worden wdre, Derbeiziehen, um dadurd) englifhes Geld 3u
faufen. E€in folches Mittel, ba3 offenbar bden Kursfall bder
Rupie bebeutend abgefdywddyt hatte, beftand nidht mehr. Sn
per verringerten Ausdehnung der Silberldnder liegt der Grunbd,
weshalb bie Mrfachen bes Falled bded NRupienfurfed su weit
intenfiverer Wirfung famen. Daber exlirt fidh aud) der Stury
per Londoner Silberpreije von 602 bi8 etwa auf 23 Lence in
ber sweiten Peviode, wibrend in ber erften Periobe ein Steigen
nur von 602 big 62 beobadhtet worben war.

on Dexifo liegt e8 in der jweiten Periode gang dhnlidh
wie in Jnbdien; aud) dort Staatdjdhulden in der Wabhrung dex
Golblinber, aud) dort Eifenbahnjdulden in bder Wihrung Eng-
lands, aud) bort ftarfer Bezug von Waren aud den Linbern
der Golbwdhrung und verhiltnismdfig geringe Produftion von
Gitern mit Abjabfdbigleit nad) Curopa. Mithin Fonnte Merifo
filv Jnbien feine Stitge fein. Vielmehr fiel bder Kurd bes
Pejo aud pantopolijdhen Griinden ebenjo wie ber Kurd ber
Rupie.

Grit wenn bie Jnbier und bie Merifaner imjtande wdren,
pen Bewohnern ber Goldwdhrungslinder die Bebingungen fii
pen Anfauf inbijder ober merifanijder Waren vorzujdyreiben,
wiitbe fid) der Kurd der Rupie unbd ded Pefo wieder heben —
namlid) von felber, ohne Eingriff regelnder BVevwaltung. —

Endlidh Hat aud) bdie bimetaliftijhe Berfajjung ded Geld-
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wejend in Franfreid) einige Wirkung auf dasd Wertverhdlinis
von Eilber und Gold audgeilbt ober vielmehr bie vom franzd=
fijhen Staate betriebene Iytrijdje Politif, fraft deren Franfreidh
bald auf bdie Seite der Silberldnder trat, bald auf bie Seite
ber Goldlander. Vian meint gewdbhunlich, ein jolder Umjdhmung
vollziehe fid) Dbei der framzdfijdhen Lerfajjung von 1803 von
felbjt; ridhtig ift, daf man obhne Abficht, weil ohne Einficht, ben
Umjdywung vollzog, indem man damald glaubte, der Staat habe
nur auf feine finangiellen Jntereflen su aditen, nidt auf die der
Hanvelspolitit. Genauer bejehen mup aber ber Staat einen
Entjdlup fafjen, um ausé der Gruppe der Silberldnber in bie
per Gioldldnber fiberzutveten oder umgefehrt. Denn ed fommt
parvauf an, ob ex jein Silbergeld al8 valutarijd) behandelt ober
bad golbene: und dazu gehirt eine regiminale Verfiigung, ge-
ridtet an bdie Staatdfaffen mit Einjdhlup der Bant von Frani=
veidh). €38 ijt begreiflih, dap der Staat benjenigen Entjdhlufp
fapt, der ibm finangiell vorteilhaft ift, aber notwenbig ift es
nidht; ber Staat fomnte aud) handeldpolitijdhe Griinde walten
[afjen und die entjprechenden Opjer auf fidh nehmen.

Big in die Jeit um 1860 DHat Franfreid fein Silbergeld
valutarijd) Dbebanbdelt, dad Dheiit die enbdgiiltigen apozentrijchen
Bahlungen erfolgten in filberner dDefinitiver Kurvantmiinge. So
lange bied gejchal, gehorte Franfreid in bie bamald fehr um:
jaljenbe Gruppe ber Silberldnver. A3 nun aué den exmdhnien
@riinden England tmmer Dhihere Preije fiiv Silber, alip aud
fitr frangdfijdhes valutarijdes Geld bemilligte (bis zu 62 Pence
fitr bie Stanbardunge), fing Franfreid) an, fein goldenesd befinitives
Kurantgeld valutarijdh ju verwenbden. Sofort exhielten die nun
afzefjorijch gewordenen Eilbermiingen ein innered Agio; fie wurben
ju einer Ware, die nad) England ausdgefithrt wurve. Daburd)
erdffnete fid) fiiv England eine veidye Quelle der Silberanjdaffung.
Diefer Umjtand verhinderte ein nod) hiheres Steigen der Silber-
preije, wirfte aljo dimpfend auf den Silbermarft in London.

Hier ift aljo ber Beitpunft, fiix mwelden e riditig ift, dah
die frangdjijche Wabhrungdpolitif daju beitrug, den Silberpreid
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audzugleichen, bad Deift ecine nod) hiohere Steigerung su ver:
hiiten. Daf bied aud) ju anberven Feitpunften gefdeben fei,
fieht man nicht ein, bdenn e3 gehirt daju ein Enifdluf, dad
®olbgeld valutarijd zu bebandeln, unb ein folder Entjdhlup ijt
bamalg jum erftenmal gefaft wordben, gang einfad) dbedhalb, weil
¢8 finanziell vorteilhaft filx Franfreidh war.

Spiter, nad) bem Jahre 1871 ober vielmehr, nadybem bdie
Storungen bed SRrieges voriiber waren, und Deutihland Fur
Golbwdhrung iibergegangen war, dnbderte fid) Dbefanntlid) bdie
Sonjunftur. Das Silber wurde in London viel billiger ald vor-
her — aud pantopolifhen Griinden natiixlid) — und nun hdtte
Franfreid) wieder fein Gilbergeld valutarij) maden Edinnen.
Died wdre finangiell dburdjausd vorteilhaft gewejen. Aber Frank-
reid) wollte nidht wieder in bie Gruppe ber Silberlinber ein-
treten, und zwar aud hanbdeldpolitijdhen Griinden. ES wurbe
baber im Jabve 1876 die freie Audprdigung bes Silbers ein-
geftellt. Hierdburd) unterblieb aljo Dderjenige Umjdjwung, bden
man big babin fiir jelbjtverjtandlich gehalten hatte; die bimetal:
liftijhe Politif wurbe nidht fortgejest. Bonm da an alfo war
auch feine bdampfende Einwirfung Franlreids auj ben Silber:
prei$ mebr zu merfen.

Bon ber vielgeriihmten audgleidhenben Wirfung bed franyi-
jijdhen Bimetalismus it aljp nur einmal Gebraud gemadt
worben; fdon al8 fid) bie zweite Gelegenheit barbot, verzidytete
Franfreid) freiwillig auf den Gebraud) diefes Werfzeuges; und
swar dedhalb, weil der politijde Jnftintt ihm eingab, den Mbex-
tritt in bie jdwdader gewordene Gruppe der Silberlinber lieber
su vermeiden. Man hatte nidht mehr bad Vertrauen, dbaf man
piefe Gruppe hinldnglich jtavfen werde, wenn man fidh ihr an-
jchlofje, obgleich eine gewiffe Stirfung berjelben bann fidyer ein-
getreten wdre.

Hiermit jdjeint und bad Kirnlein IWahrheit Heraudgejchilt
ju fein, dad in ber Tat in Dber Dimetallijtijhen Theorie ent-
balten ift. —

Sebr bald wird Jndien und aud) Mexifo sur Golbwdhrung
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iibergehen. Sie tun e8 wohl auf Grund bes alsdann herrjdyenden
Balutafurfes, aljo nad) dem Mafe ihrer merfantilen Kraft.
Dann werden fie durd) bewufte Mafregeln dad politijd) be-
fchloffene Pari aufrecht ju balten haben, und basd wird ihnen
vielleicht gelingen.

Und wenn jpdter einmal aud) in Hinterafien dasg Silber
jeine valutarijhe Stellung verloren haben wird, jo daf e8 feine
Qinder mit Silberwdbrung mebr gibt; dann erft wird der
Silberpreid in London fidh gang o beftimmen, wie jebt ber
Preid von Blei und Zinn, Dann {ft ber Silberpreid etwas
pon Wibhrungsdverfafjungen Unabhangiges. Aber aud) dann wird
e3 fiir bie biftorijhe Betvadhtung nod) immer falid) fein, die
fritheren Sdwanfungen bded Valutafurjed zwijden Gold- und
Silberldndern aud den dbamaligen Silberpreijen ju exfldren, bdie
man fidh ald rein indujtriell beftimmt vorjiellt. Denn died ijt
eine Stegerei, die man fortan faum mebhr begreifen wird.

§ 14a.
Die exobromijdhe Verwaltung.

Unjer Geld, ind Ausland gebradt, gilt bort nidyt, aber s
hat al8 Ware einen Wert. Diejer Sap beyieht fidh auf alle
Arten unfered Geldes, aud) auf bdad valutarijdhe (weldesd be-
fanntlid) im Snlande nidht ald Ware verwendet wich, weil basd
geaen ben Begriff verjtopt).

MWelchen Wert hat nun unjer valutarijches Geld (denn died
allein ijt filr unjeven Bwed widtig), wenn ed fid) im Auslande
Defindet? ©p lange wir dad Husland vollig unabbhdngig in
jeiner Geldverfajjung betracdhten, fann unjer valutarijdes Geld
bort gweierlei MWert Haben, je nacd) bder Verwenbdung, bie ber
Snbaber bejchlieft:

ber Snbaber fann dad Gelvjtiid platifd) verwenden; bdann
fommt nur der Stoff und dbie Menge ded Stoffed in Betradt.
Wenn dad Geldftit aud Papier hergeftelt ift, witd bavon frei-
lih nidht bie RNebde fein; wenn e3 aber aud Aluminium ber-

:
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geftellt wire, ift e8 al8 Stiid biefes Metall3 vermenbdbar; ebenfo
wenn ed aud Silber oder Gold bejtebt.

Dex Jnbaber fann aber aud) bad Stitd dem Wedhsler an=
bieten, welcher dann erwdgen wird, daf man mit diejem Stiice
Bahlungen nad) Deutfdhland leijten fann. Dad Stiid hat aljo
im Auslande einen Wert entipredend dem mutmaflichen inter-
valutacijchen Surd; danad) wird der Wedysler fein Angebot ein-
ridhfen. Jener Kurd ijt jwar nidt fejt, aber der Wedysler wird
ungefdhr bdie Hobe ded Preijes treffen, bei weldem er Feinen
Sdyaben [eidet.

Diefe beiben Scdhdungen bdes Werted wirfen aber nidt
sufammen: fie find nidt adbbierbar, weil beidbe BVermwendungen
bed Gtiided einander audjdlichen. Entweber finbet platijde
ober e3 findbet Iytrijhe LVevwenbung ftatt, nidht aber Dbeide
gugleidy,

Die Wahl der Verwendung fteht bem Inbaber ju: ex wahlt
biejenige weldje ihbm vorteilbafter ift.

Aljo hat unjer valutarijched Geld im Ausdlande benjenigen
Wert, welder, naddem Dbeide Sddpungen volzogen find, fid)
al3 ber hibhere erweift.

€3 ift burdyaud unrichtig, anzunehmen, dbaf unjer Geld im
Husdlanbe nur platijdh beurteilt werde: e8 wird platijh und
Iytrijh beurteilt, und bie fiix den Jnbhaber giinjtigere Be-
urteilung gibt ben Ausjdlag.

Gany dbnlid) wird dad ausldndijde valutarijde Geld bei
und Deurteilt: jowobl platijd al8 Iytrijdh, und audy bei uns
entjcdpeidet fid) Der Jnbaber nad) jeinem Vorteil.

Smmer {ft dabei aud) die [ytrijhe Veurfeilung eine fauf-
mdinnijdhe, indem bder Wedysler, bem dad Stid angeboten it
fojujagen ,fpefuliert”: er weif FeineSweqgs, wie hod) ber Wert
an der Birje [tehen wird in Dbem fiinftigen Jeitpunfte, in
weldem er bad Stiid ald8 Jahlungdmittel in dag Land Defbrdert,
aud weldem e3 ftammt. Denn diejer fiinftige BViorfenmwert wird
ja erft nadh dev Einftigen Konjunftur bejtimmt, unbd in dieje

Konjunffur greift die Vermendung diejed Stiides mit ein. Der
fnapyp, Theorie bed Gelbed. 2. Yufl. 16
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Wedhsler miiBte ein fehr {dlechter Kaufmann fein, wenn er
pied nidyt inftinftiv fiithlte; ob er bies Gefithl al3 Gebanfen
formulieven fann ober nidt, ift babei gleidhaiiltig. Daber forbert
er nidht nur eine fleine Gebithr fiir bad Wedhjeln, fondern ex
pect fidh aud) gegen bie Gefabr, bie er [duft. —

Fiir den intervalutarijhen Kurd zweier Lanber gibt e8 an
und fite fih fein Pari, jo lange wir nur die BVerfafjung bes
valutarijden Geldes biesfeitd und jenjeit3 in3 Auge fafjen.
Wobl aber gibt e8 mitunter eine Iytrijdje Politif der Staaten,
welde ein Pari ald Jiel aufitellt; und eine Vermaltungstditigleit
weldhe died Pari durchzujesien jtrebt. Diefe Verwaltungstditigleit
nennen wir ecodromijdh. Sie ift etwasd anberd ald die valutas
vifdhe Politif, weldye jeder der beiden Staaten fiir fich betreibt;
jfie fommt al8 etwad neued hingu; auc) bejteht fie nidht immer,
jondern nur suweilen; fie fann gelegentlich wieder wegfallen,
phne dap beshalb die einfeitig valutarijdhe Politif der Staaten
wegfiele. Die erobromijde Titigleit ded Staated findet fidh aber
nur in Staaten, welde auf der Stufe hohever Einfidht ftehen
und die Mad)t hHaben, diefer ECinfidht Verwivtlidhung zu vers
jdaffen. €3 foll nun diber dieje erobromijde Verwaltung Redjen-
{dhaft gegeben werben — wobei wir lauter gang befannte Maf-
vegeln erwdbnen, die aber bisher nidht unter einen gemeinjamen
Gefichtdpuntt gefapt worben find.

Der intervalutarijdhe Kurs — wir meinen immer den jwijden
swei beftimmten Ldndbern — Dilbet fid) sunddyit ohne exdromijde
Mitwirfung der Staaten aus, und zwar durd) basd ungeregelte
Spiel von Angebot und Nadfrage auf ber Borje. Die Borfe
ift alfo ber Shauplag flir den Kampf ber Madhte, aud weldem
ber intervalutarijhe Kurd Dervorgeht. Wenn nun eine exo-
promijdhe Verwaltung auftritt, um ein beftimmies, vorher be-
jhloffened Pari ju verwiviliden, fo fteigt der Staat, weldjer
fih gu folchem Eingriffe entjhlofien hat, auf jenen Kampfplas
hinunter und mijcht fidh in den Streit; er bringt feine Madht-
mittel jur Wirkung; er judyt die Verhdltniffe von Angebot und
Nadyfrage Fitnjtlich ju dndern und jwar fo lange, b8 bad Gr-
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gebnis bes Kampfed bem Jiele entjpridht, bdad ber Staat fidh
gefept hat. Die exodbromifdie Verwaltung wickt aljo mit borfen-
mdpigen Diilfdmitteln und faun nur auf diefe Wetje wirken.
Died vor allem bhalte man feft.

Daber hat die exodromijche Verwaltung eine gemwijje Ahn-
lichfeit mit Der Hylodromijdhen — mwo eine jolche ftattfinbet.

Bei der HDylodbromie will ber Staat einem beftimmten Metall
einen feften Preid im Jnnern bed Lanbded verfdaffen, fiir bie-
jenigen Sunbden, welde bem Staate gegeniiberfteben (nidyt fiir
ben Staat felber). Dad wird erveidht, indem ber Staat ald
ftbermddhtiger Dandler in jemem Metall auftritt: er nimmt e3
qu feftem Preife an (Hyloleptidmus), und er gibt e8 zu feftem
Preife ab (Hylophantidmus), beides unbegrenst, was die Mengen
betrifft. ©So lange der Staat died burchiedt, jo lange find die
Bemithungen der iibrigen Handler mit jenem Wietalle machtlod —
und der Preid bleibt feft. Der Staat mup aber allen iibrigen
Hdandlern iiberlegen fein. Jur dburd) biefe Madytjtellung gelingt
ibm die Vefeftigung ded Metallpreifes im Junern.

hnlidh ift ber Vorgang bei der exobromijdhen Berwaltung :
ber Staat mup mdadtig genug jein, um durd) fein Mitwirfen die
iibrigen hanbelnden Parteien auf dber Birje im Schad) su halten.
Gr muf bald bas ju jdhwade Angebot unterjtitpen, bald die
ju {dhwade Nadhfrage, und nur, wenn ihm dies gelingt, wird
er Den intervalutarijchen Surd auf einem vorher bejtimmten Pari
halten ESnnen: wad aljo ebenfalls eine Frage der wirtjdaftlichen
Madht ijt.

Inberfeitd aber it bdic erodromijde Lerwaltung wieder
jebr veridhieden von bder hylobromifchen. Dasd Objeft ift dort
ein gany anbered ald hier. Bei der Hylobromie ift der Preid
eined Detalles ju befeftigen, und jwar der Preid im valuta-
vijien Gelbe Ded eigenen Lanbed. Hingegen wird bei der ECro-
bromie nidt der Preid eined Pietalled, jonbern der auf ber
Borje jum BVorjdein fommende Preid ded audwdrtigen valuta-
vijhen Geldbes befeftigt, und jwar ber Preid, audgedrviidt im

eigenen valutarvijdjen Gelde. Die Hylodbromie wirlt aljo auf
16*




244 Drittes Kapitel. Der Geldverkefhr mit bem EHuslande.

ben Qandel in fenem Metall; die Erodromie witkt hingegen auf
ben Handel in audwdirtiger BValuta. Die Objefte, deren Preid-
beftimmung al8 3iel vorjdhwedbt, find aljo gany verfdieven.
Rur in den aufgewendeten Hiilfdmitteln bejtehr eine I hnlich-
Feit, inbem der Gtaat in beiden Fidllen abjidhtlich und mit diber-
legenen Krdften in bie Preidbeftimmung eingveift. —

Mm nun bdie erobromijhen Mafregeln — wenn 8 joldje
gibt — su erldutern, unferideiden wir swet Hauptjdle.

Buerft nehmen wir an, baf die Wilhrung beider Staaten
hylogenijdy jind, und baf bdad hylijde DMetall auf beiden Seiten
basdjelbe fei. Gleidigiiltig ijt 3, ob beiberjeits dad Silber oder
pb beiberjeitds bad Gold in hylijher Stellung jei. Wenn nun
swei Staaten die gleiche Hylolepjie Haben, und wenn — wie wiv
aur Vereinfachung annehmen — beiberfeits dasd valutavijde Geld
orthotypijdy ijt bann gibt ed wijdhen ihnen ein Miingpari, und
man betvadytet in Der Jtegel bied Miingpari ald dad natiivliche
Pari jwijden den beiben Wdbhrungen, woran wir nidt rittteln
wollen.

Dasd Pari ywijden England und Deutjchland findet aljo nad)
dlefer Auffafjung dbann ftatt, wenn an ber Birfe das Pfund
Sterling gerade foviel Mart wert ijt, wie fih aud dem Gold-
gebalt neuer Sovereign-Stiide und aus bem Goldgehalt neuer
Bwangigmartijtiice erqibt.

E3 Defteht nun vielfadh die Meinung, ywijden Staaten mit
{ibereinftimmender Hylolepjie ftelle fidh basd intervalutavijhe Pari
pon felber wieder ein, jobald ed einmal verjdwunden ift. Man
jdhreibt joldhen Ldndern eine automatijdje JHegelung ded inter:
valutarijden Kurfed su. Jft dies geredhtfertigt?

Man beadhte: bad Pari fann alfo verjdmwinden; e fann
Balutaturje jwijdhen England und Deutidhland geben, die nad)
einer ober ber anberen Eeite vom Pari abweidjen; bdied ift allen
Qejern Ded Kuvdgetteld befannt, gehirt aber ju dben Dingen, die
burcdh feine autometalliftijche Lorjtellung vom Bahlungdwejen er-
fldcbar find. GFiiv bie Cbhartaltheorvie bed Gielbed und fiix bie
pantopolijhe Aujfafjung des intervalutarijden Kuvjes ift aber
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piefe Ubweichung vom Pari gany obne Schmierigleit zu ver-
ftehen.

Gefetst alfo ed bejtehe eine Abweichung: dad Pfund Ster-
ling fei auf ber Berliner Birje nidt 2043 fondern etwa
20,50 Maxt wert. Dann witd ed vorteilhajter, deutjhe Golb-
miingen nad) England ju fenden, wo fie entjprehend dem Miing-
fupe in Soveveignd vermanbelt werben finnen. Man jeude aljo
joviel beutjdie Goldbmiingen hin, bid auf diejem Wege bdie vielen
Babhlhungen geleiftet find, deven nahed BVevorjtehen eine jo grofe
Rachfrage nadh) englijhen Jahlungdmitteln verurfadyt DHatte.
(sbann wird der hohe Kurd ded Pfundes Sterling in Berlin
bald verjdmwinben.

Menn umgefehrt. bag Pfund Sterling auf der Berliner
Borfe ftarf unter Pari geftanden hitte, jo hitten bie Englander,
ftatt teueres beutidhes Geld auf ihrer Borje su faufen, viel
mehr ihre Goldmiingen nacd) Deutidhland gefendet, bie da in
Bwangigmartftiide vermanbelbar find. Aljo aud) der niedrige
Stand bed Pfunbed Sterling in BVerlin wdre bald wieber ver-
jdymunden.

o ftelle fih, meint man, der Pariftand automatijd) wieber
her, unb swar ftetd dbadburd), bap man im Notfalle dburd) Sendung
bes eigenen Gelded in Bejify bed fremben Gelbes gelangen tonne,
um bdie bejonders Hoben Betvdge der bdorthin zu [leiftenden
Bablungen zu erledigen.

(Wir geben bier gar nidht auf bdie Duantitdtdtheorie in
bem Sinne ein, dbaf bad Geld in einem Lande fid) vermindert,
im anberen vermebrt, und dbaf dadburd) dad Pari wieder her=
geftellt werbde; denn dieje BVorjtellung ijt volig laienbaft.)

Offenbar hat diefe ,automatijdhe” Regelung ded BValuta-
furfed etwad Ginleuchtendes. Von einer erodromijdhen Ber=
waltung fann biexbei feine MRede jein, denn wad von felber
erfolgt, dad bebarf feiner Fiirforge. Aud) wird ber lbergang ju
gleichem Metall bei metalodromijdhen Wabhrungen haufig aud dem
Grunde empfobhlen, weil alddann jene automatijde Regelung bed
Balutaturfed fid) ald wobltdtige Folge unmittelbar einftelle.
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Aber ed ijt dbodh febr jweifelbaft, ob ber gefdhilberte Auto-
mat ftetd im Gange bleibe. €3 jdjeint und hier eine ridhtige
Beobadytung vorjuliegen, aber nidit eine Darftellung bdes all-
gemeinen Berlaufs, jonbern nur eine Schilberung wie der Kurs
fid) audgleidht, fo lange bie Stirungen bed Parifurfes nur von
furger Dauer und von geringer Stdrle find. 1lUnter folden
Umijtinden mag die automatijhe Regelung wohl eintreten und
joldhe Wmiftdnde find aud) bie gewdhnliden. Die Beziehungen,
aud benen fid) Sdulbverhdltniffe von Land ju Lanbd entwideln,
find unabjehbar mannigfaltis und jahlreidh; gerade daber ijt die
Gejamtwivbung berfelben, die im Balutafurfe jum Ausdruce
gelangt, nidt allzu plogliden Inderungen unterworfen, joweit es
fich um die primdren Vorgdnge handelt. Allgemeine Stimmungen,
etwa aud ber politijden RLage bervorgehend, Fommen exft
jefunddr jur Wirkung, und pielen fidh dann ebenfalld aquf den
Borfen ab. JIn rubigen Jeiten wird dad alled nur wenig
wirflam und der BValutafurs jdjeint daher nur jenen geringen
Stijrungen audgefebt, deren Befeitigung antomatijh moglich
fein mag.

Segen wir aber den Fall, der dbod) filv eine allgemeine
Betradtung nidht audgejdlofien werben darf, daf die Babhings-
verpjlidjfungen bauernd anbere werden; 3. B. dadurd), dbaf bas
eine Lanb feinen BVejis an jindtvagenden Papieren bes anberen
Landed abjtoht; ober dadburd), baB basd eine Land aufhirt,
widtige Waren bded anberen Ranbded zu beiehen, weil anbdere
Begugsquelen fidh erdffnet Haben: dann ift e mit der auto-
matijchen Regelung bed Balutafurfes bald zu Enbe.

Die ausdgleidenden Sendbungen bes einbeimijdhen Gelbes
in da3 anbere Land werden dbann dronijd). Die Vorrdte des
einbeimifdhen Lanbed an verfendbarem Gelde nehmen ab. Wenn
ein audgebildeted Banfwefen bejteht, fo madht fich diefer Juftand
fithlbar dburdy Ginldjung der Banknoten, alfo dburd) fortjchreitenbe
Berringerung ded Barbeftandes der Banf. Die Banf merkt febr
balb die Gefahr und finnt auf Abbiilfe; fie greift su allerlei
Mapregeln, angeblidh um bden Barvorrat ju jdiigen. Sn der



§ 14a. Die erodbromijde Dermaltung. 247

Tat jdipt fie ihren Barbejtand vor Gridhopfung — aber der
tiefere Grund biefer Mafivegeln ijt ein gany anderer; o3 wird
hier eine erodromijche Bermaltung wicfjam, bad heifst, e3 werden
Mafregeln ergriffen, um die andauernde Abweihung des BValuta-
furfed vom Pari mit bewufter Abficht sum Ende ju bringen.
Sobald aber folde bewufite Eingriffe ftattfinden, ift eben badburd
feftgeftellt, Daf die automatijde Jegelung mitunter unzuldings
lidy it.

Mit anderen Worten: jeme automatijhe NRegelung bded
Balutafuries ift wohl ausreidhend gegen furge Storungen, aber
fang bauernde Stirungen Fonmen nur burd) bemwufite Gegens
mafregeln befeitigt werben, bie wir al8 exobromijche Lermaliung
begeichnen — und foldje Eingriffe find fogav bann notwendig,
wenn — wie wir voraudgejept hHaben — beide dnber Dbie
gleiche Hylolepfie baben, wie 3 B. Gngland und Deutjchland.

9eldhes find aber mun jeme erodromijden Mapregeln ?
Sie find fehr mannigfaltig, tvok ihres gemeinjamen Bieles.

Am meiften befannt ift die Mapregel der Banten, dafy fie
bie Disfontierung von Wedhfjeln und dasd Darleiben auf beweg:
liche TPfdnber erjchmwert, indem fie Dobere Distontofdge und
hihere Qombarbzinjen verfangf. Hievdurd) gelangen weniger
Ranfnoten in bden Berfehr ald vorber; ed fonmen aljo aud
nidht jo viele Banfnoten zur Einlojung gebradht werben. Bus
gleidh aber werben quslindijdye Spefulanten bewogen, ihre
Rapitalien bereingufenden, um Ddiefelben an ben Dhiheren Ber=
sinfungen Teil nehmen gu lafjen. &3 wird aljo, durd) beupten
Gingriff, eine Konjunftur gejdafien, weldhe Nadfrage nad
beutihen Sahlungsmitteln in England erwedt, wenn namlid
Deutidland bad Land war, defen Geld gegenitber dem englijcyen
tiefer ftand, al8 bas Pari. Jener tiefe Stand fam eben baber,
baf deutjdhe Jahlungdmittel in England wenig begehrt gewefen
waren. Durd) bden gejdyilderten Gingriff der deutjden Bant
wicd diefer Umftamd aufgehoben; jene mangelnde Nadfrage wird
finftlih) echoht — Ddad {ijt Dder exobromijdhe Eingriff, den wiv
meinen:; und e8 fann wohl jein, daf nmun ber Valutafurd fidh
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wieder auf Pari flellt. Aber ex tut s nidt automatijd, fondbern
burd) bewuften Eingrifi.

Diefer Cingriff gefdhieht aud) nidht ohne Opfer. Wer
bringt biefe Opfer, und morin beftehen fie? Diejenigen Ge-
iddftsleute bringen bas Opfer, welde Wedhjel bistontieren
laffen ober Lombarb-Darlehen bei der Bank nehmen; und bas
Opfer befteht darin, bafy bie genannten Gejdhiftaleute ihren (e-
winn gejdmdlert jehen. Wenn e8 gelingt, auf diefe Weije den
Balutafurd wieder auf Pavi zu bringen, jo it dies alfo nur
erveiht durd) jeme erobromijdhe Mafregel, und e gefchieht
feinedwegd automatijdh durd) die Gelbverfaflungen fener Linber
an fid, jondern bdurd) ECingriffe der Bank, wodburd) die Ve-
bingungen bes Gejdydftabetriebes ihrer Kunbden verdnbdert und
Jlacdhjrage nad) beutihem Gelde in England erjeugt wird. Das
legtere {dheint und bdie Hauptiacde 3u jein. Der Scdhup des
Barbeftanded der Vank [duft nur nebenber: ex ift eine begleitenbe
Crideinung, welde von der Banfvermaltung ftarf betont wird.
Aber im Grunde will eigentlidh die Banf den Kurs des deutjdhen
Gelbes gegen bad englijdhe mieder auf Pari bringen, und indem
fie dies tut, wird erjt bie Urfadje der drohenden Lerminberung
bed Barbeftandes Dbefeitigt. Aljo nidht die Aufredithaltung des
Barbeftandes bringt den Valutafurd wieder auf Pari, fonbern
umgefehrt: bie Wieberherftellung bded Pariftanbes befeitigt bie
Mrfadjen, welde ben Barbeftand bedroht haben. Die Bant
fagt, fie treibe jeme Didfonto- und Lombardpolitif, um ihren
Barbeftand u jdithen. Wir aber jagen, fie treibt jene Politit,
um das Pari des BValutafured wieder herbeizufithren, und das
wieder Dergeftelte Pari {dhiist den BVarbeftand.

Wir werden bei Franfreid) ein Beifpiel Fennen lernen,
woraud Died nod) deutlicher wird; in Sranfreid) {diist die
Banf haufig ihren Barbeftand, ohne daf daburd) dbasd verloven
gegangene Pari wieder Dergeftellt wird, ja, ohne bag aud) nur
die Abjidht dazu obwaltet.

Alfo der Schup bded Barbeftandes, o widhtig er banf-
politij) fein mag, tjt fitr unjere Betvadhtung nidht bas, worauf
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e8 anfommt; nidht biertburd) wird bdad verlorene Pari wieber
bergejtellt. €t ift aljo an fidh feine exodromifdhe Mafregel.
Sondern die Erhihung bdes Disfontojates fiiv Wedhfel und
bie Erhdhung ded Lombardsindfufes find exodromijdhe Mafregeln
unb fie haben bie willtommene Nebenwirfung, dah dadurd) audh
Sdub bes Barbeftands erveiht wird. Bugleid) Haben biefe
Mapregeln das Cigentitmlidie, daff die Opfer, welde jur Her-
jtellung des Paris exforderlidh find, auf die Disfontos und
Lombarbfundidiaft der Bant abgefdhoben werden. OB died geredht-
fertigt ift oder nidyt, bleibe unerdvtert; es muf abér feftgeftellt
werden, daf wir gerabe auf bdiefe Weife, fowohl in Deutjdhland
al$ in €ngland, dbas Pari wieder herftellen, alfo auf Koften jener
fundidaft. Diefe Art der erodromijden Berwaltung ift ald
folde gar nidyt allgemein erfannt, ba fie fidh faljchlich al3 eine
in erfter Linie banfpolitijdhe Mafregel ausgibt; ihre mabhre Natur
fommt nur nebenbei jur Sprade, inbem man vom Sdjute ber
Wibhrung redet; wdbhrend der Parijdhus dodh in erfter Linie jtebt.

Jiehmen wir mun an, baf die beiben Staaten, derven inter
valutarifder Kurd gevegelt werden foll, nidit dibereinftimmenbe
Wabrung befiben; sum Beifpiel England, wo Goldwihrung
berridhyt, und Ofterveich), wo died unmittelbar nad) 1892 nod
nidht ber Fall war.

Aud) jolde Staaten fonnen erodromifde Vermaltung ein-
ridhten, um ein reformatorijc) Dejchloffenes Pari dauernd auf-
recht ju Dalten, obgleidh bierbei an automatifche Regelung gar
nidyt gedacht werden fann. Aud) von Disfonto- und Lombardying-
erhohung Draudht dabei feinerlei Anwendbung gemadt ju werden.
€3 gibt nod) gang anbere Avten des exobromijdhen Gingreifens.

Die diterreidyifd-ungarijhe Bant in Wien bietet folgendes
Beifpiel dar. Sie fapt den Entfdhluf, den Balutafurs auf
Zondon auf dem Pari ju Halten, welded feit 1892 al3 Jiel
vor{dywebt, ndmlid) 10 Pfund Sterling jollen fiix 119 Gulden
st baben fein. Aus den oft ermdhnten pantopolijdhen Griinden
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jdhwantt berjelbe jedodh und hat eine auffallende Neigung, il
Ofterreich ungiinjtiger u werben, etwa 120, 121, 122 Gulben.
Gine automatijhe Ausgleihung ift nicht moglich, da bie iter-
reicher ihve Goldbmiingen nicht in den Verfehr lafjen; die Golbd-
miingen find dort gavr nidht valutarijhes Geld, fondern die
Banf: und Staatdnoten find ¢8 nod) (1892). Da wird nun
folgendes BVerfahren gewdhlt, dad wir abjicitlich etwas fiber=
treiben:

Die Banf verwendet jeit 1894 einen Teil ihrer Kapitalien daju,
einen grofen Borrat von Wedhjeln auf England ju faufen und den-
jelben immer wieber su evgdngen, fobald eingelne bdavon féllig
geworden find. Sie tut bies nicht aud Griinden ded Gewinnes,
jondern in erobromijcher Abfidht; fie fauft alfo jene Wedyiel an,
gleichgiiltig, was fie Foften mbgen; suweilen mit Ausficht auf
®ewinn (wenn einmal der Wedhjelfurd giinjtig jein jollte, etwa
118 Gulden fiix 10 Piund Sterling), Gfter aber ohne jede Aus-
fiht auf Gewinn, ndmlidy bei ungiimftigem Stanbe. Ferner be-
jhliept die Bank, daf fie diefe Wedhjel sum Parifurs (119 Gulben
fite 10 Pfund Sterling) abgibt, jobald der Wedhfelfurd ungiinftig
wirth. 68 ijt gang flar, daf bierburd) die Bant Verluft exleibet,
8 fei Denn, Daf ihr Wedhjelbeftand aus giinjtigen Jeiten Her-
jtammt, wad aber nur felten bder Fall ift. Die Banf ald
Grwerbsgeichdft fann auf eine folde Mapregel gar nidht ver-
fallen, benn fie hanbelt Dabei gegen den Grundjah jeded fauf-
ménnijden Gejdhiafted: dap fie es aber dody tut, erfldart fih ausd
ibrer Gigenjdaft ald erobromijdhe Behorde: fie vollzieht eine
Berwaltungdtdtigleit, welde den Jwed verfolgt, bem ungiinftigen
Stande ded Wedyjelfuried entgegenzumwirfen. Denn in der Tat,
wenn fener Lorrat von Wedhfeln grof ift, jo finden bie Kauf
leute, weldje englijdhe Bahlungdmittel anfaufen wollen, bei ber
Banf eine ausveihende BVejugSquelle jum Parviturd. Unter
folhen Umftdnden wird der Kurd von 120 natiizlich Hevab-
gedriidt auf 119, bas Deift auf ben Preis, ju weldem Dbie
Banf englijhe Wedhfel abgibt, und das el ijt evreidht; bex
Pariftand ift wieder dba. Was die Banf hier befveibt, ijt eine
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Dewufte Gegenjpefulation, beren 3Jiel aber nidit Gewinn ijt
(venn fie hat meiftend jogar Verluft). Dad Biel ijt vielmehr
eben bdie Wieberherftellung ded Pariftanded. Dad wird, wie
immer, pantopolijd) erveicht; der Unteridyied ift nur ber, bah
bie pantopolijhen Mmijtindbe nidht in anard)ifdher Weife bdem
blinben Spiel ber Eingelinterefjen iiberlafjen find, jonbern bdafp
fidg eine orduende Hand hineinmijcht, weldhe bereit und befibiat
ift, jene Umijtdnbde zielberoupt su vevdndern. Ein jolder Ein-
griff forbert natiixlidh Opfer, und bdieje Opfer bringt in unjerem
Falle die Banf. Sie tut e3 ald ordnende Behordbe, die jich
erobromifche Biele gefebt bat, indem fie mit mdchtiger Hand
die pantopolijhen BVerhdltnifje anberd lenft, al8 fie fich ordnen
wiitben ofne bdiefen Eingriff. Wie fich bie Bank {iber die Ver-
[ujte trdftet die fie bdabei exleibet, dDas ift ihre Sade. Ein
joldjer erodromijcher Eingriff ift nativlich nur fo lange miglid),
al8 bie Banf die Opfer fragen will und Fann. E3 ijt aber
burdaus denfbar, baf ungiinftige Wedhjelfurie auf diejem AWeg
lange Beit mit Grfolg befdmpft werden, und wenn die iibrigen
pantopolifdhen Verhaltniffe, joweit jie vom Eingreifen ber Bant
unabhdngig find, fid) beflern, bann — aber nur bann — bhat
pie Bank jogar Hoffnung, jene Verlujte wieber erfeht ju jeben.
Diesd tritt ndmlid) dann ein, wenn etwa englijhe Wechiel {hon
su 118 Gulben ju haben findb: dbann Fauft die Vank billig unbd
wactet, bid fie teurer verfaufen fann. Die Banf hat aber fein
Mittel in der Hand, biefen fir fie vorteilhaften Mmjd)lag herbeis
sufiibren, fo lange fie fid) auf dad gefdyilberte Verfahren bex
Regelung bejhrantt. TWobhl aber hat fie bie Ausdficht, bah viel-
leiht Der Staat, dem die Aufredhthaltung des Pariftandes am
Devzen [iegt, fid) beveitfinden [ift, bie Banf zu unterfiiben:
bann find immer nod) Opfer su bringen, nur wiirde fie der Staat
gang ober sum Teil auf fich nehmen.

Dasd eben gejdyilberte Lerfahren ded erodbromijden Ein-
griffed forbert alfo, wie jeber folde Eingriff, sweifellod gemifje
Opfer und it nur wivfjam, jo lange jemand ba ift, ber die
DOpfer bringt. Gefest, e3 jei zulebt der Staat bereit, der Bant
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su belfen, jo wiitbe er vielleicht ein Anlehen aufnehmen miifjen,
und jur BVerzinjung bedjelben miifiten dann die Steuersahler
Berangezogen werden. Dann wiitbe bie Herflellung bed Pari-
ftanded auf RKoften der Steuerzabler erfolgen. Hingegen bei
bem in Deutidhland iblichen Vexfahren, bad Pari durd) Distonto-
und Lombarbjdte wieber heruftellen, find e8 bie an diefen Ge-
{dhdften inteveffiexten Sunben ber Bank, benen bdie Laft Fu-
gefdhoben wird. Jmmer jebod) muf jemand da fein, ber bie
Qaften bed Gingreifens tvigt. €38 gibt feine Gelbverfajjung
ameier Qinber, bie an fid) ein Pari bes Wedyjelfurfed gemwdbhr-
leiftet; nur durd) exodromijde Verwaltung fann ed gejdhehen,
unb biefe foftet Opfer, wie jede Erreihung gemeinniipiger
Bwede. —

Ein anberver erodromijdher Eingriff — ber britte in unjerer
Nufziblung — it 1892—1894 durd) den rufjijhen Finangminijter
verwicflidt worben, um den Rubelfurd in Berlin ju befeftigen.
Das Jiel war: der Rubel foll dag Pari von 2,16 Marf in
Berlin einhalten. JBu diefem Jwede ftellte der rufjije Staat
einem befannten Berliner BVanfhauje ecine grofe Dienge von
peutfdhem und rujfijhem Gelde yur Vexfitgung und gab folgenben
Nuftrag: fobald der Rubel in Bexlin niedriger fteht ald 2,16 Marf,
foll fenes Vanthausd jeben dargebotenen Rubel yu 2,16 Mark
einlbjen. Sobald aber der Rubel in Berlin hobher fteht als
216 Mark, joll jened BVanfhausd fiir je 2,16 Draxf einen Rubel
barbieten. Wenn ber Borrat in beiden Geldarten, welder dem
Banthauje gur BVerfiigung ftand, hinveidend grof war — und
pad8 mwar er — fo fonnte bdiefer bewufte Cingriff ausdreiden,
um bie Sdhwanfungen jededmal zu bampfen, bdie fich aud ben
fibrigen pantopolijden Berhaltnifjen Hatten herausbilben miifjen.
fud) bier Dhort feinedwegd bie pantopolijdie Entjtehung bed
Wechielfurfes auf, fondbern e treten nur bemufite unbd iibexs
madtige Cinwirfungen ju den iibrigen pantopolijden BVerhilt-
niffen hingu. Ebenfo flav ijt e8, daf hier die Aufredhthaltung
pes Parifurjed Opfer foftet; jene Menge deutjden und rujfijdhen
®elbed mufte der tuffijhe Staat liefern, und jwar ohne eine
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LVerzinfung bavon in Audficht zu Haben. Bielleicht fonnte exr
e8 nur burd) Anleben, bdie er, ber Staat, natiirlich verzinjen
mufite. Dann [aftete die WaBregel auf den ruijfijhen Steuer-
sablern. Died wdrve aud) bann ein Opfer gewejen, wenn bdie
Sdwanfungen bed NRubelfuried in Berlin, um bderen Nus:
gleihung e3 fidh Danbdelte, abwedijelnd bald nad) oben, bald
nady unten ftattgefunden und jededmal nur furge Seit gedauert
hitten.

€3 {dyeint aber, daf in der Negel der rujfijhe Kurs tiefer
fteben wollte al3 2,16 Paxf fiix den Rubel. Dann verminbderte
jich ber Borvat jened Vanfhaujes, joweit er aud deutfdem Gelde
bejtand, ohne Unterbrechung: und wenn die Mafiregel fortgeient
werben follte, fo mufte jener Vorrvat von IJeit ju Seit nad-
gefiillt werben. Dad jur BVerfiigung geftellte Kapital lag aljo
nidt nur zindlod in Berlin, jondern e8 mufpte von Jeit zu Jeit
burd)y Nad)idiifje auf der alten Hobe gehalten werdben, woburd
bie Opfer fidh betxadtlidh vergrifevten.

Jevenfalld ift ber ruffijdhe Fistus bdiejenige Madht, welde
burd) gebradyte Opfer ben Wedhfelfurd auf Pari Hilt, wozu
ibn audreidende Griinde bewogen Dhaben moégen. Um bdiefe
Opfer ju vervingern, gibt e3 nuy ein Mittel: Deutjhland mup
bewogen werden, feine Nadyfrage nad) rujfijchen Sahlungdmitteln
su vergrofern, vielleidht tndem e3 mebr rujfilche Waven bezteht
al8 bigher; oder Rufland muf bewogen werden, weniger deutjde
Bablungsmittel ju bebiixfen, vielleicht durd) Entwidlung feiner
eigenen Sbduftvie.  Ob joldhe volfsmirticdhajtliche Hnverungen
purd) die rufjijche Politif ind Leben gerufen werben finmnen,
Draudyt hier nidht unterjudht ju werden. Eo lange aber die
vom tuffijhen Fistud unabhingigen pantopolijden Berhdltnifje
fi nidht dndern, bleibt ed fraglidh, ob jener erodromiiche Ein-
grifi bed Finanyminifters auf die Dauer von Erfolg begleitet
jein witb. Dian jage nidt, daf alled in Ordnung fomme, jo:
bald NRufland feinen neuen Goldrubel zu valutarijchem Gelde
exhebt, aljo feine Noten in dem neuen Gologelde einldjt. Gewif
it bann ber Valutafurd leidjter ju vegulieven; aber ed wird
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padburd) die Frage nur verfdoben: Rupland fann nur dann bei
ber dromijdien Goldwdbhrung, wenn fie einmal eingefithrt it
pauernd verharren, wenn bie vom Finangminifter unabhdngigen
pantopolijhen LVerhdltnifje fih o geftalten, bdaf fidh) dasd jeht
gemiinjdte Pari nabeju von felbjt, dad DheiBt obne jene ero-
bromijdhen Cingriffe, berftellt. Jft bas aber nidht ber Fall, dann
bleibt eben die Aufrechterhaltung ber dbromijdhen Goldbwdbhrung
an jene Opfer gebunden, und bamit wird aud) bie Aujredyi-
paltung des Paris an wadhiende Lerjidhulbung gebunbden.

@3 ijt alfo ein billiger Ratf, wenn man den rujjijden Staat
auffordert, sur dromijchen Goldbwdhrung itbersugeben, bamit er
feidhter ben Pariftand jeines BValutafuried bewahre. Das Problem
fiegt filr ihn umgelehrt: obne Nadhilfe bed Fistud, die dod)
pon 3weifelhafter Bejtandigleit ift, fann der rujfijde Staat nur
bann jur bromijden Goldwdbhrung mit dem Kurfe 1 Fubel
gleidh 2,16 Marf gelangen, wenn die pantopolijden BVexhiltnijje
beiber Lanber e3 geftatten; und dad hingt von der Entwidlung
per gangen Volfswirt{haft ab. —

Da wo gar feine erodromijche Verwaltung befteht, bilbet
fidh, wie wir wifjen, der Valutafurd zwijchen jwei Lindern jee
weilig nad) den pantopolijhen WVerbdltniffen, bdie fozufagen
anardhifdh wirfen. Tas foll nicht etwa bebeuten, daf der Baluta-
furd bann unabhdngig fei von beftimmenden Madyten, jonvern
e3 joll baran evinnern, baf die beiderfeitigen StaatSverwaltungen
ben Valutafurd dann gleidhjom iiber jid) evgeben laffen, obne
fitr Denjelben Biele aufzuftellen und ohne fiix jolde Siele Opfer
su Dbringen.

Gin folcher Fall lag vor im bHiteveidhijd=ruifijhen Wedhjel-
furs, al8 bieje beiden Staaten unter ihrem uneinlsdbaren Papiex-
gelde [itten. Damald hatte weder ber eine, nod) der anbdere
Diejer Staaten bdie Madt — aljo aud) nidht ben Willen —
pem Bijtereidhijd-ruififhen Valutafurd ein Pari su jepen und
e3 aufrecdit su Dbalten. Daf hier fein Pari an und fiir fid) be-
fland, fieht jedbermann ein. Aud) bie gejdidhtlide Crinmerung
an ben Silbevgulden in Lfterveid) und an den Silbervubel in
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Rupland verhilft und ju Feinem Pari, denn e3 fehlt beiderfeits
an bem politijhen Entfdhlup, jenen lingft vergangenen Bujtand
wieber Dherzuftellen. €3 liegt hichjtend ein Pari in ber Ber-
gangenbeit, bas man ovielleidht wieber herbeimiinjdhen modte;
aber foldhe empfindjame Erinnerungen Hhaben feine BVebeutung.
Die Frage ift, ob jept ein Pari durd) jene Staatdgewalten auf-
geﬂeﬂi und abminifivativ durdygefithrt wird — und dad war,
mie jedermann weif, damald nidht ber Fall. E3 gab alfo fein
Bari und aud) feine exodbromifde Verwaltung. —

Bliden wirv juviic, jo ift die jogenannte automatijdhe Rege-
[ung be3 IWecdhfelfurfed nur miglidh, wenn bie beidben L[inber,
um bie ed fidh banbelt, die gleihe metallobromijche Gelb-
verfafjung Haben; und aud) dann werden nur fury dauernde und
fleine Sdywanfungen von abwedfelnber Ridtung auf diefe Weife
bejeitigt.

An allen andeven Fillen find tiefer greifende erodromijdye
Mafregeln notig, um Shwanfungen ded Valutafurfes (im Ver-
aleihe ju dem ald Pari betvadhteten Stande) auszugleichen.
Diefe Mapregeln ergreift jededmal dber Staat, defjen valutarijdes
®eld unter jenem Parvifurfe ftebt; und er fann fie nur durdy:-
fithren, indem Ddabei Opfer gebradht werden. Die widhtigften
Beijpiele findb: Grhibhung ber Disfonto= und Lombardidte;
Bereithaltung der fremben Sa[)luugémittei burdh eine Bank, die
diejelben jum Parifurd abjugeben bereit ijt; enblid) Bereit-
haltung Der frembden Sahlungdmittel dburd) ben Staat, bder eben-
falls bie Abgabe zum Parifurd vorjdreibt.

Sm erften Falle werden die Opfer von denjenigen Leuten
aetragen, die an niedrigen Didfonto- und Lombardidgen inter
effiext find; im sweiten Falle werden dbie Laften auf die Bant
gewdlzt; im britten Falle trdgt fie der Saat.

Aber alle diefe Viafregeln, wenn fie aud) gegen grofere
und [dnger dbauernde Tiefftinde ded Kurjed wirtjam find, ent-
befren boch der unbegrengten Wirfjambeit {hon aud bem Grunbe,
weil fie mit Opfern exfauft werben, aljo eine Leiftungdfabigleif
ber Belafteten vorausiesen.
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Am lepten Enbe liegt dad Sdidjal ded Wedjelfuriez in
pantopolijden Berbdltnifjen. Der Staat, defjen Kurd tiefer jtebt,
ald bem Pari entijpridht, rettet fidh auf die Dauer nur badburd,
baB er jeine DandelSpolitijde Maditfiellung gegen den anbeven
Staat verftdrft; dann erft fann er der Jufunft rubig entgegen-
jdhauen. MWt BVerdnderung der Geldverfafjung allein ift e8 nidht
getan, ba e3 eine Frage dber Kraft ijt, ob man eine befjere Geld-
verfaffung aufredht BHalten fann oder nidit. €8 gibt gute und
jhlechte Sdywerter — aber dem Sdwadien ift nidt dbamit ge-
bolfen, baf man ihm ein befjered Sdywert empfiehlt, wenn fein
Arm die Kraft nidht hat, ed zu jdhwingen.

§ 14b.
Der Syndartidmus.

Nachbem wir den BVegriff und die Hiilfamittel der eyo-
dromijden Verwaltung fennen gelernt haben, erqibt fid), bap
babei nichtd anders voridhwebt, al8 die dauernde Befeftigung
eines befdhloffenen intervalutavijhen Paris zweier Linber. Die
Crreichung diejes Jieled wird leichter, wenn bie beiben Linber
iibeveinftimmenbde Hylodbromie haben — aber diefe Mbereinftimmung
ift weder audreichend, nodh ift fie notwenbdig.

€8 gibt nun nod eine haufig verjudte Cinridtung, bie wix
Syndjartidmusd nennen wollen; man finnte glauben, baf fie
einen feften intervalutavijdhen Kurd jdaffe, wenn fjie wijden
gwei Landern ind Werf gefest werde. E3 ijt Darunter Ddie
Gemeinjamfeit von gewiffen Geldarten zu verjtehen, wie fie
burd) jogenannte Miingvereine gefdhaffen wird. Dasd befanntejte
Beifpiel ift der beutjdh=bjterveichijche Miingverein und ber fo-
genannte [ateinifche Miinzbund wijdhen Franfreidh und einigen
jeiner Nadbarlinder (Shmweiz, Velgien).

am  deutjd=dfterveidhijchen Milnjverein von 1857 rurbe
pad Talerjtitd fiiv ,jyndartal” ecfldrt, dad bheifit: bied Stiic
jollte in jebem Der verbunbdenen Staaten ald Geld, unb zwar
al8 obligatorijches, definitived verwenbdet werben.
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Jm lateinijhen Miinzbunde werden jwei Geldarten jyn-
dartal verwendet: dad filberne Stitd ju fiinf Franfen und bdie
golbenen Stiide ju 10 und 20 Franfen; fie jind in jedem ber
verbiinbeten Staaten obligatorijdhes, befinitived Geld.

Bei diefer BVerfajjung tragen zwar die jyndartalen Stiide
ftetd dad Geprdge ded emittierenden Staated, aber dad Ge-
prage wictd fiir gleidigiiltiq ervfldrt — jedber Staat behanbelt
bad vom anberen emittierte, fyndyartale Geld o, ald wire es
einbheimijd.

Durd) nidhtd witb — ber Reifeverfehr jwijden folden
Staaten fo jebr vereinfacht ald duvd) diefe Cinvihtung, die jidh
paber ber hodyjten Beliebtheit erfreut!

Dier aber ftebt etwasd ganj anbdered in Frage: ob ndamlid
per Syndjartidmusd an fid) bereitd einen fejten intervalutarijden
furd zwijden den verbiindeten Staaten jdajfe.

Dad findet befanntlid) nidht ftatt. Jn der Sdhweiy jteht
ber franzdfifche Frant oft hiober als das bier jdheinbar felbft-
verftandlide Pari, obgleidh Senbungen in jyndartalen Geld=
acten nad) jeber Der beiben Ridtungen moglich {indb. E8 ijt
alfo tatjadlid nidht jutvefjend, dap der Syndjartismus bden
intervalutarijhen Kurd immer befeftige, obgleih er in vielen
Fdllen die Befeftigung ecleicdhtext.

Jm  deutjdh-djterveichijhen Miingverein hat der Syn-
dartidmus bed Talerftiids hodftend in den Monaten November
und Dezember 1858 bie Befeftigung bes intervalutarijden Kurjes
befordert; von bda bi3 jur Aufhebung bed Vereind im Jabhre
1867 Bhat nidht der leijefte Cinflup diejer Urt ftattgefunden, und
ed ijt audh gar nidht ju erwavten gewejen.

Die gange EGinridhtung ift ndmlid) gang laienhaft ausdgedadyt
unb gehdrt unter die Entgleijungen aud mangelhafter Einficht.

Denn ber Syndjartidmus begniigt jich mit dem Grfolg, dap
die fyndjartalen Stiide in allen verbiindeten Staaten ,afzeptiert”
pag Deipt in bdad ftaatlide Geldiyftem eingereibt werden. An
den dffentlidien Kafjen werden fie jebenfalld angenommen, haufig

wird {ogar aud) der anepizentrijdhe Annabhmezwang vevordnet.
Rnapp, Theorie bed Gelved. 2, Mnfl 17
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Aber bie genauere Stellung im Geldbwejen wird nidyt vor-
gejdhrieben: ift dad yndjartale Stiid afzefjorif) ober ift es
valutariiy? Daviiber jdweigen die Vertrdge, jhon Ddeshalb,
weil die Sadyverftandigen diefe Unterfdeidbung gar nidht fennen.
®erabe bievauf aber fommt alled an. IWenn bas jyndhartale
Stiid in der bejcheivenen afjefforijchen Stellung bleibt, gum
Beifpiel in nur einem der verbundenen Staaten, dann fann gar
feine Ginwirfung ded Syndartidmud auf den intervalutarijdjen
Rurs ftattfinden. Sn Ofterreid) blieben bie Talerftitde atjefjorijd) ;
palutarif) waren die Banfnoten und Staatdnoten — und ibr
furd jdhwantte aufd Deftigite gegen Deutjdhland.

Sn der Schwety werden mitunter bie Noten der jablreidien
Banfen nur in filbernen Fiinffrantjtiicen eingeldjt, aljo ijt bann
bies Silberftiid valutarijdhes Geld — wdbhrend gleidzeitig viel-
feidht in Paris die Noten ber franzbfijhen Vank in Goldjtiiden
eingeld)t werden, fo bdaf da Dbie ®olbjtiide valutariid) find.
9Rie foll denn da die fynchartale Bejdiafjenbeit beider Gelbarten
ben intervalutarijdhen Kurd befeftigen? Sie fann e8 bann nidt
und tut e8 aud) nidt.

Alfo, e fehlt in den ESyndjartalvertrigen ber widytigite
Puntt: man [iBt e8 unbeftimmt, ob bdie jyndartalen Stiide
afzefforijcy ober valutaxijd) fein follen.

Dem wire aber, jdeint 8, leidht absubelfen: man fiige
pen Bertvdgen bei, dap bie jyndhartale ®elbart — wenn e3 nur
eine gibt jebenfalld von allen Staaten bed BVereind ald
valutarij) zu behanbeln fei; gibt es aber mehr al3 eine jyn-
dartale Geldart, jo wdre im BVertrag feftzufehen, dap fetd die
9Rahl berjenigen, weldhe valutariid) fein foll, gemeinjam getvoffen
werde. Dann wire durd) den Syndjartismus eine Befeftigung
bes intervalutarijden Kurjesd ftarf erleidhtext.

Qn ber Tat, bas Batte man zum DBeifpiel im deutjd)-
biterreichifchen Miingverein verabveden follen! Ofterreid) Hatte
gemifs unterfdyrieben, wie e8 ja jeinen guten Willen in ber Tat
bamald fdhriftlidd ausiprad) — aber gany ficher hatte diefer fluge
Paragraph nidht das geringfte audgerichtet, weil bie Wahl bed
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Talexd ober Silberquldend ald valutarijdher Gelvpart bamald
eine Kraftleiftung war, ju der fidh Ofterveid) auferftande fiihlte,
modyten aud) bhundert Pavagraphen in jenem Vertvage ftehen-

fein Miinzverein wird e3 je dbabhin bringen, baf der Staat
unter allen Umftdnben bieje ober jene valutarijde Gelbart auf:
recdht exhalte, wenn e8 Opfer foftet.

PMan miite nidt StaatIvereine, jonbern valutarijde Bundes-
ftaaten griinben — und wie grof hierzu die Husfidhten find, wird
fid) jeber Lefer jelber beantmorten.

Mithin ift der Synchartidmus ungemein wenig widtig fiic
die Befeftigung der intervalutavijdhen Kurje. —

Dagegen bat er und eine neue Erideinung gebradit: basd
jyndhartale Agio, im Gegenjape zum inneven Agio, dad nur auf
Dietallpandel bexruht und jum audwdrtigen Agio ded nidht jyn-
dartalen, fondern idiodjartalen Geldes, dad wir bisher allein
im Sinne hatten.

Iie frither gegeigt, it dad innere Agio nur moglid) bei
afzefforijchem Gelbe, und wenn ber Staat gang unabhingig und
ungebunden gebad)t wird, jo ijt dbad innere Agio nur eine Folge
per WMetallpreife.

Wenn aber der Staat mit andberen Staaten dburd) jyn-
dartaled Geld verbunbden ift, jo lieat die Sade etwad ver-
widelter, jebod) burdyaus falid), da wiv eine ywedmdpige Texmino-
logie befitsen.

Dasjenige afzefjorijdhe Geld, weldes etwa jugleid) jyndyartal
ift, — aljo in Ofterveid) bad Talerftiic, in Jtalien basd goldene
20 Lireftiid — Dhat ald8bann zwei Wege, auf denen ed ein Agio
exlangen fann:

erftend wegen bded Preijed jeiner Mietallplatte;

sweitens wegen der juldjfigen Lerwenbdung ald Zahlungs-
mittel in dem verbiindeten Staate.

€8 fann aljo bier innered Agio eintreten sunddijt auf dem
feiiber gejchilbexten IBege, bexr ganz von den Umiftdnden Desd
Metalmarftes abhingt und aljio nid)td Neued darbietet. €3 fann

aber anbererfeitd aud) deshalb ein Agio (ein Preid, der hibher
17*
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ift al8 bie Geltung) eintreten, weil der intervalutarijche Kurs
e3 gejtattet.

Sebr deutlidh fommt bied in Ojterveih jur Eridjeimung:
nady 1859 batte dex Silbergulden, ber afzefjorijd) geworden war,
ein platijhes Agio, rein aus ben Umijtdnden ded Silbermarftes
su evfldven; biejer Silbevgulden war ndmlid) niht im Syn-
dartismus einbegriffen. Dagegen hatte der Taler in Literveich
erftens ebenjall8 bied Agio wegen feiner filbermen Platte; ex
atte aber nod) ein anderes, weil er in Deutjdhland valutarijdes
®eld war, und dorthin ald Sahlungsmittel verwendet werden
fonnte; died zweite Agio war intervalutavijden Urjprungs, el
entftand dadburd), dbaf der intervalutarijde Kurd nad) 1859 fidh
gedndert Datte im Bergleidh) ju 1858. Died zweite Agio fam
nidt vom Silberpreis, jondern vom ‘Preid, den bad beutjde
®eld auf der djterveidhijhen Birje eryielte; unb bdiefer Pureid
war nad)y 1859 hioher ald Ende 1858.

Der Taler atte aljo in Ofterceich zwei Griinbe ded Agios.
RNatiiclidh bleibt der jdhwddere Grund unwivfjam, nur bder
ftacfere fommt zur Grjdeinung, bdenn Dder Jnbaber will vom
awei mogliden Vorteilen ftetd den grdfeven erlangen.

Hier ftellt fidh alfo heraus, dbaf es nod) eine dritte Art des
Agiod gibt: wenn bas afzefjorijdhe Geld eined Staated in bejug
auf einen anberen Staat jyndhartal ift, jo fann ed aud) ein
Agio erhalten, wenn Dder intervalutavijde Kurd bes fremben,
aber verbunbenen Staates bhod) fjteht; bies ijt dasd jyndhaviale
Agio.

Dad Agio dbed 20 Lirveftiidd in Jtalien {ift jtetd auf dieje
MWeife entjtanben, dody ijt bier bie bdoppelte Mbglichfeit feiner
Entftehung nicdht jo deutlich exfennbar, wie beim Agio ded Talerd
in Ofterveid).

Die Seltjamfeit, dafs der Hiterreichijhe Silbergulben, welder
ibiodjartal mwar, ein anbdered, und zwar geringeres Agio Datte
ald ba3 Talerjtiid, weldes dod) nur ein 1Yz faded Guldenitiic
vom gleiden {pejifijchen Gebalte ju fein |dhien, 1jt biermit aufs
einfachjte exfldct. €3 ijt aber unmoglidh, dbavon Recdhenjdaft zu
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geben, wenn der Begrifi ded Syndjartidmusd und bie Begriffe
pe3 afzefiorijhen und valutarijhen Geldes fehlen; iiberhaupt
ift bie metalliftijhe Auffafiung ded Gelded gegeniiber jolden Ere
jdeinungen villig hitlflos.

§ 15a.
Der fefte Kurd ald lepted Jiel

febren wir ju benjenigen erodromijdien Mafregeln Furiid,
bie junddjt nur ald Sduff bes Baridated einer Zenivalbank
exjdeinen. So gefdhieht e8 zwifdhen England und Deutfdhland.
Fiir jolche Lander gleidhen fid) bie unbebeutenden Schmwaniungen
bed intervalutarifden Kurjes befanntlidh von felber aud; nux bei
andauernden Stirungen find bejonbere erodromijche Wafregeln
nitig und fie werben bann von demjenigen Staate ergriffen, bei
weldhem ber Barfdat ber Sentvalbant bedrobht ift; fie treten
gewiffermafien ald Bhylijhe MaBregeln auf, genauer ald Mah-
regeln, weldhe den Hylophantid8mud ded bedrohten Staated auf:
redht Halten follen. Diefer Bwed fteht jo fehr im BVorbergrunbde,
baf man ihn allein zu beachten pflegt und gang iiberfieht, bap
bie Mafregeln auf dem Ummwege der Regelung intervalutarijdher
RKurje wirjam werben, alfo exodromifd find.

Wenn alle Staaten unfered Kulturkreifes fiir ihr valutarijdes
Geld Dbiejelbe Hylodromie hdtten, fo wilrden die exodromijcdhen
Mafregeln immer nur jolde fein, die als Sdhup des BVarjdhapes
erjdheinen. Died wiirbe bei allgemeiner Verbreitung der Gold=
wibrung eintveten — aber nicdht minder Dbei allgemeiner Bex=
breitung ber &ilbermdbhrung. Aud) bier ijt nidht dad Gold an
fidh widytig, ebenfo wenig bad Silber an fid); jonbern nur bie
Nbereinftimmung dex Hylodbromie ift entjcheidend. Bei ber gegen=
wdrtigen Lage der Welt (1905) ift praftiid) nur an BVerbreitung
per Goldbwdhrung diber alle bedeutenden Kulturjtaaten zu benfen.
Daf man diefen Bufiand fo fehr empfiehlt, fommt alfo daber,
bap bann die erodromijdie Verwaltung jehr viel leidhter ijt; und
e8 ift nur jozujagen ein hiftorijher Sufall, daf diefe Crleidhterung
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purd) MWahl ped Goldes, und nicdht bed Silbers, als hylijdhen
Metalled juftande fam. Sn der Theorie wilrde feines der beiben
Metalle in biefer Beziehung — und fiir diejen Bwed — einen
Borzug vor bem anderen haben.

Allgemeine Verbreitung bder Goldbwdbhrung bat aljo, am
lepter Stelle, einen erobromijdien Grund: Dda Dbies bhylifche
Detall nun einmal in den handeldpolitijh mdadtigiten Staaten
gegeben mwar (im Jahre 1871), muften fid) dbie minder madtigen
anfdhlieen. Wire aber in jenen Staaten Silberwdbhrung ges
wefen, jo bitten die exobromiichen Griinde ebenfo nadydriiclich
fiir allgemeine Ginfithrung der Silbermdhrung gefproden. —

Auch die lebhafte Empfehlung des Bimetalidmus ift eigent-
lidh nur erodromijd) zu begreifen, wenigjtend fiix Dbiejenigen,
welde die Chartalitdt ded Geldes verftanden haben. Die gang
artnidigen Dietalliften freilid) meinen, e3 fei in der Natur bes
griindet, baf e3 meben einander argyrogenijhes unbd zugleic)
diryjogenijches Geld — aber Fein anderes, alfo fein autogeniides,
geben diirfe. Mit einer jo findlidhen Anjdjauung ijt feine BVer-
ftdndigung moglid). ber es qibt auch einfichtigere Bimetalliften,
bie etwa fo Denfen:

Angenommen, e gebe eine Anzahl von Staaten mit Gold-
wifrung und bdaneben eine Anzahl von Staaten mit Silber=
wdhrung. n der Mitte ftehe bas bimetallifiijhe Franfreid,
welded nacdh) objtruftionellen Griinden bald auf die Seite der
Silberftaaten tritt, bald auf bdie der Golbftaaten — woburd
jebesmal bie pantopolijeh im Nadyteil geratene Gruppe veritarkt
witd. Died Syjtem trdgt dbann, fo lange Franfreid) madtig
genug ift, bagu bei — ben intervalutarijhen Kurd der Gold-
ftaaten gegenitber ben Silberftanten wieder Deryujtellen, und
awar ju bem Pariftande, der in der hylogenijhen Novm fiiv
beibe Metalle im Glejet von 1803 begriindet ift. Wer jo denlt,
der empfieflt den Bimetallidmud aud erodbromijden Griinden.

Andere Bimetalliften wollen died Geldiyitem in allen Kulfur-
ftaaten ur Cinfithrung bringen. Da fie aber feine Borjtellung
von valutarifdem und afjefjorijdem Gelde haben, jo verjdumen
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fie, diefen widtigen Punft aufjufldren — man gewinnt aljo
fein deutlidhed Bild von bén intervalutarijhen Begiehungen, die
bann Berrjdhen werden. Soviel aber ift gewif: fie erwarten
pann fefte intervalutarifdhe Sturfe, jonft weip man ja gar nidt,
wem bdie Newordnung jugute fommen joll. Die Metalle, ald
jeelenlog, haben dod) fein Jnterefle davan — und die Vejifer
von Silber- ober Goldgruben werden dod) nidht den Ausjdhlag
geben follen. Alfo aud) die Bimetalliften von ber ftrengen
Richtung werden wefentlih von exobromijden Crmwigungen
geleitet, —

9Menn wir nun auf die Stanten blicfen, welde neuerdingd
Wihrungsinderungen volljogen Haben: aud welden Griinden
haben fie e8 benn getan?

Diejenigen  Imberungen, die von bder Notf aufgedringt
worben find, bleiben Dhier aufer Spiel: England in ber napole-
nifdhen Beit, Franfreid wdhrend ded SKrieged von 1870/71
Siterreidh von 1859 an Baben autogenijches Geld valutarijch
gemacht, weil fie aud Mangel fistalijher Krajt nidt anberd
fonnten.

Meshalb aber ift Franfreid) ums Jahr 1860 zur Golbd-
wibrung fibergegangen und weshalb ijt ed im Jabhv 1876 nidht
sur Silbermdbhrung fibergegangen? Beide Wapregeln wiren
jeweilig durd) die Obftruftion angeseigt gewefen; diefem Wint
aber folgte man nur im Jabre 1860 und man folgte ihm nidyt
im Jabe 1876. Aljo ift nidht die DObjtruftion entideidend,
fonbern etwad anbered. Died anbere fann wohl nur fein:
Siderung ded intervalutarijchen Kurfes gegen bie widytigen
Nadybarldnder England und Deutjdland. Aljo war der @rund
exodbromifd).

Der ilbergang bed Deutjden Neihes sur Goldbwibrung,
1871 begonnen, Datte ald Grund nur die unbewufte Nad-
ahmung Gnglands, da3 damals al8 sfonomijdjes BVorbild wickte;
exft burd) Bambergers Wirfen wurbe nadytrdglich die tiefere
Beqriindung and Lidt gebradt: e8 war Sidherung des Valuta-
furjes gegen Gngland, alfo war die Begriindung erodromijd).
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Warum  ift Ofterveid) im Sahre 1879 nidht jur Silber-
wibrung juriicfgefehrt, al8 e3 obftruftionell geboten war; unbd
warum hat e8 1892 Gefebe gegeben, die gang deutlid) auf Gold-
wibrung bingielten? Ale dafiir angefiihrten Griinde find ent-
weder gany illuforijdh, ober vbllig untergeordnet bid auf ben
einen Grunb: Sidjerung bed intervalutarijhen Kurfed gegen
oie benachbarten Golbftaaten; alfo aud) hier haben exodbromijche
Grwdgungen durdygeidlagen.

England3 Tbergang sur Golbwdhrung ift nidht véllig auf-
geflart; filv gang fider balte i) aber, baf England niht aus
erobromifden Grwdgungen hanbdelte, denn ed ift gar nidht ab-
jufeben, wie e8 tm 18" Jabrhundbert, al8 unbedingt erfte
Hanbeldmacdht und ald erfle Kapitalmadyt, audh nur einen Finger
batte viihren follen, um feine Wibhrung ivgend einer Nadybar-
wibrung angupafien. Dad hat Cngland iiberhaupt nie getan
fonbern {tet8 grunbidlich abgewiefen. Der Starfe beharrt, der
Edwade paft fid) an.

Damit aber jdeint die aufgeworfene Frage geldjt:

€ngland, einmal im Befibe der Goldbwdhrung, ift die vor-
bilblidye Madht, weil fie die fidrkfte ift; undb bie anberen Madhte
wollen mit biefer in fefte intervalutarijhe Beziehung treten —
paber, alfo aud erobromifdien Griinden, verbreitet fid) bie Golb-
wibrung, weil man ben erobromifdhen Bwed auf bieje Weife
am leidyteften erveicht.

Alfo der Valutafurs ift die Triebfeber fiir die Wahl der
Wabhrungen, fo lange nidht etwa die Not gebietet; aber nidt
etwa jebe intervalutarijdhe Regelung ift erwiinjdht, jondern nur
die mit ber vorberrjdjenden Handeldmadt und RKapitalmadyt.
Unter exvbromijher Politif verfteben wir daher vorzugdweife
die Feftigung bed intervalutarijhen RKurjes gegen bad vor-
mdadilidhe Ausdland.

Gngland bat feine foldie Politif, da ed felber bdie Vor-
madit ift. Am beutlichften wird es bei Ofterveich: dort find alle
Jewerungen nur aud der Anlehnung an die weftliden BVormddte
t verjtehen.
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Die ungeheuere Ausbreitung ber Goldwdhrung feit 1871
iit anfanglid) nidhts anberes als eine exodromifdhe Inbequemung
an England, fpdter eine jolde an bie Wejtmddite fiberhaupt.

Hitte England tm Jabre 1871 &ilbermdihrung gehabt, fo
wdre Ddiefelbe Anlehnung der Nad)barftaaten erfolgt — und
bavaud wire dann allgemeine BVerbreitung der Silberwihrung
entftanben; man geftatte und bdieje Ilbertreibung!

Hitte ein Staat mit Silberwdhrung eine jo ungweifelbaft
vormddtlihe Stellung errungen, wie fie England 1871 Datte,
jo Ditte diefer Staat jogar England in bie Nadahmung Hinein-
getrieben, benn er wire jur Fihrerftellung gelangt.

Nidht die Golowdbhrung al8 joldhe breitete jidh feit 1871
aus, fondern die englijde Geldverfafjung tat e8 — und fie war
jojujagen zufdllig Goldbwdibhrung.

pDann wdve ja das Gold ald joldes gany gleidgiiltig fiir
pie Wahl der Wahrungen; es fime nur auf biftorijdhe Um-
jtdnde an, die damal3 (1871) bem Golve glinftig waren. Haben
wir died ridjtig verftanden ?* Wenn der Metallift jo fragt, bann
fann ber Charfalift nur antworten: ja, fo ift es. Alle mittel-
madytigen und alle nod) fhwideren Staaten find aud erodro-
mijden Grimden jur Goldbwdhrung iibergegangen oder wollen
e8 nod) fun. Cngland ift taub gegen alle Borid)lige der
Wibhrungddnberung, weil e8 Feine exodbromijhen Riidfidhten ju
nehmen hat. €3 ift gerabe jo wie Dei bex Webhroerfafjung :
wenn der fiegreichite Staat die allgemeine Welhrpflidht hat, fo
nitigt er fie feinen Nadybarftaaten auf, joweit diefe auf dem-
felben Boden ju fampfen Daben. England [dlieht fih aus,
weil e3 nid)t auf dem Feftlande Curopas mitfimpft. Wenn aber
bie europdifdyen Staaten in bie Weltpolitif eingreifen wollen, fo
miifjen fie England3 Seewebhr nadiahmen, und jo lange England
bag Cifen fiir feinen Sdifisbau wdblt, fo lange miiffen feine
Mitbewerber — bie Gifenwdhrung im Sdiffsban wdhlen!
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§ 15b.
Fiirs Audland baresd, fiixrd Jnland notaled Gelbd.

Hand in Hand mit der nun wohl verftandliden Ausbreitung
ber Golbwdahrung, die nidt auf Eigenjdhaften bdiejed Metalles
jondern auf banbdeldpolitijder Madytverteilung berubt, gebt eine
anbere ebenjo allgemeine Eridjeinung: immer mehr werden unjere
Geldjyfteme polymorphifd und immer mebr tritt biejenige Geld=
art in ben Qintergrund — nidit aber in Unvermendung —
welde friifer al8 bie eingig vidtige eridhien. €8 ijt dbag bave
Geld, fyjtematijd) ausgedriictt: basd hylogenijdh-orihotypijche Geld,
pag im innerven Verfehr ftetd an Ausbreitung verliert, zuguniten
ber notalen Geldacten. €8 find bier nur bie Staaten ge-
meint, welde irgend eine Barverfafjung fiix ihr valutarijdesd
Geld fefthalten; jept ijt ed meift die dryfogenijd-orthotypijde
Berfafjung. Jn allen diefen Fdllen wddhit neben dem valutarijd
behandelten Bargeld eine Fiille von afsefjorijd behandelten notalen
Gelvarten hervor und im inneven Verfehr breiten fich bieje afzefjo=
rifdhen Geldarten fo fihtbar unbd fo fiegreidh) aud, daf ed beinabe
jutreffend wdre, fie ald im tfatjachlichen Umlaufe vorherrjdend
ju bezeichnen.

Diefer Umiftand ftort befanntlid) bdie erodromijden Gin-
vidhtungen nidht, denn fiix fie fommt nur die valutavijde Geld-
art in Betvadyt, fiir weldhe wir Barverfajjung ald fortbeftehend
voraudietien.

Dies llberaemicdht der nofalen Gelbarten im innern Ber-
fehr ift aber merfwiirdig genug und bedbarf einer Dejonbeven
Grlduterung. Bunddft wolen wir die Tatjade genauer fejt-
ftellen, fiiv €ngland, Franfreich und Deutjdhland.

Sm innern Berfebr Englands find Jabhlungen in Sovereignsd
— aljo Bablungen im valutavijhen Bavgelbe — nidt vor=
hervichend. Rleine Betrdge, bid ju 40 Sdillingen, fonnen in
Sdjeidemiingen geleiftet werden, bie befanntlich notal finbd.
Mittlere Betrdge von 2 bid 5 Phund Sterling werben aller=
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bingd haufig in Sovereignd geleiftet, aber jebr oft Dedient man
fidh dazu bereitd ber Girozablung, greift aljo [ieber jum Sded,
welder swar Bablung einleifet, aber fein Geld, aljo aud) Fein
baved Geld ijt. Bei grofen Jahlungen, von 5 Pfund Stexling
und mehr, wird ebenfals fehr haufig Girozahlung gewdhlt; obex
aber man verwendet BVanfnoten, dieje aber find notal. Wenn
ber Empfinger einer grofen Bablung Sovereignd haben will,
alfo wenn er valutarijdhesd Bargeld wiinfdt — jo fiberldft man
e8 ibm felber, fich diefe Gelbart 3u verjdaffen, indbem ex — bei
grifieren Betrdgen — bie erhaltenen BVanfnoten jur Einldjung
bringt. Wenn ed in England eine notale Geldbart gdibe, weldpe
fo gejtiifelt wive, ba man damit Sahlungen von 2 big 5 Pfund
Sterling [eiften fonnte, wasd zufdilig nidht der Fall ijt, fo
wiitden die Sovereignd im innern Verfebr nod) weniger be-
niipt werden. Und Ddiejenigen Empfinger groRer Zahlungen,
bie fidh nadtedaglich dbafiir Sovereignd verfdaffen, tditen ed dbod
nur, weil fie an audwdrtige Verwendung denfen.

®ang dhnlid) liegt bie Sadje in Franfreidh: tleinere Vetrige
werben in Sdietbemiinge geleiftet; bei Betriigen von 5 Franfen
aufwdrtd fteben bie filbernen FFinffrantjtiide zur Berfiigung:
beide Geldarten find notal. Dad valutarijdhe Bargeld — bie
Golbftiide — fommen in Betrad)t fiir Sablungen bid etwa
50 Franfen, bad ijt 0i8 zur fleinften Vanfnote; filv nod) grofere
Betrdge wdhlt man Banfnoten, aljo notaled Geld, und aud
hier wird e8 bem Empfdnger itbexlafjen, ob er die Einldjung in
valutarijhed Goldgeld Dherbeifithren will, wad er in der Regel
nidt tuf.

Diejelbe Crideinung DHaben wir in Deutjhland. Friiher
waren die Sdeibemiingen auf gang Eleine Betvdge bejdrdntt;
jept find fie bid zum Betrag von 20 Marf hinauf verwendbar;
eine groBe Crweiterung der Notalzahlung. BVon ba big zum
Betrage von 100 Mart berrjdht im innern BVerfebr (1905) wohl dasd
Goldgeld vor, aljo unfer valutavijched Geld mit Barverfafjung,
witdb aber jdon bdufig durd) den Sded erfept. Und von
100 Mart aufwirtd, joweit e3 fih um Bielfadhe von 100 han-
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pelt, Dezablt man in ber NRegel mit Banknoten, alfo wieber
mit notalem @elbe, ober man wenbet ebenfalld die Giro-
jablung an.

Aud) die odffentlichen Kaffen verfahren, wenn fie Sahlungen
leijten, fajt tmmer fo, nur bieten fie feine Givozahlung an. Der .
RKafjfier, welder 1000 Maxf ju zablen hHat, halt e fiir felbft-
verftandlich, dbap der Kunbde Banfnoten wiinjdht und fragt hoflid
unb gang beildufig: ,wiinjden Sie aud) Gold? und wieniel
etwa?” Nidt al8 ob ex Gold verweigerte; er hilt e aber nadh
feiner Erfabrung fiiv erwiefen, baf ber Kunbe ben Wunjd hat,
in notalem Geldbe Defriedigt zu mwerden und rviict erft mit ben
Golbftitden Herausd, wenn ed der Kunde mwiinfdt.

UM died wiltbe nod) weit deutlidher Hervortreten, wenn die
Stitdelung bed nofalen Geldbes von bder Art wdre, daf aud
jene mittelgrofen Fablungen Dbdavin geleiftet werben Fbnnten.
Bei und qibt e8 allerdings Kaffenjdeine zu 20 und zu 50 Mark,
aber e8 gibt nur fehr wenige, jo wenige, bap der Kunde fe oft
nidt einmal auf Wunjd) erhalten fann (1905).

€3 ijt freilich Abficht bed3 efepgeberd, bdap fiix folde
mittelgrofe Sablungen fein notaled Geld ju Dienften ftehen foll :
aber daburd) wird dod) nur erveidht, baf bdie Leute mitunter
pen troftlichen Anbli€ bdes valutarijhen DBargelbed geniefen.
Reinedwegd aber wirh dadburdh erveidht, daf dasd bare valutarijche
®eld im innern LVerfebr eine wirflid) bedeutende Nolle jpielt.
Man fann faft behaupten, dak ed 3u Gunften der notalen Geld=
arten audgefdaltet fei, und wenn e wirflid) gany ausgejdhaltet
wdre, jo witrde fid faum etwad Wejentlidesd dnbern.

Daraud aber folgt, daf in den genannten Staaten basd
valutarijde Geld zwar nod) Barverfafjung bat, dap ed aber
fitr den innern Lerfehr in der Hauptjadie dburd) notale Gelbarten
erjetst ijt.

Friiber aber war bad valutarij@e BVargeld aud) fiir den
innern Verfehr bejtimmt; man denfe an England, ald dbad Silber=
geld valutarifd) war: damal8 hatte man jogar Bebenfen, fupferne
Sdeidemiingen einzufithren, welde dod) die befdjeidenfte Art besd




§15b. Ausland unbd Inland. 269

notalen Gelbed darftellen; unbd al8 die Banf von England ge-
griindet war, bauerte ed lange, bi§ ihre Noten Raum im Berfehr
gemannen.

Diejer Umidwung it metaliftijh gar nidt ju extldren;
von da aud gefeben ift er eine fortidhreitende Entartung. Aber
darctalijftify betvadytet exflavt [ichs leidht: bie dartale Bejdaffen=
beit alles Gelbed tritt eben immer mebr bervor und nad) und
nad) zieht man die Folgerungen davaus. Diefe aber find: fiix
pen innern Verfehr ift e8 durdjaus geniigend, notale Geldarten
su verwenden. Darunter find freilid) jolhe mit Platten aus
Gdelmetall, sum DBeijpiel filberne Sdheibemiingen oder aud) —
in Deutjhland und Franfreid) — filberne Kurantmiingen, bie
aber nicht mehr bar, fonbern [dngft notal geworben find.
Die platijdhe Bermendbung von Silber ijt hier nur ein hiftorijdes
Uiberbleibjel und fteht mit ber notalen Bejdhaffenbeit nidit im
Wiberjprud), da bieje aud genetijdhen Umftdnden exfannt wird.
Bei den Vantnoten und Kaffenfcheinen ijt die notale Bejdaffen-
beit von vornberein flar.

Breilich Dalten jene Staaten davan feft und mit Redjt, daf
ein valutarijhed Geld mit Barverfafjung erhalten bleibe. Sie
tun e8 aber nidyt wegen be3 inneven Verfehrs, fondern wegen
ber badburc) erleichterten erodromijdien Verwaltung. Die Bax-
geldbverfajjung bat aljo [dngft nur nod) einen erobromijden
Sinn; fie ift ein Hillfsmittel — nidht etwa dad eingige — um
infervalutavijdhe Kurfe ju befeftigen. Gine gany unglaublid
wichtige Aufgabe wird alfo durc) fie geldft. INiemand leugnet
ed. Aber bie o gepriefene Bacverfajjung wirdb von Jabhr zu
Jabr unwidtiger fiiv den inneren Verfehr.

Man beachte dod) bdie BVorgdnge in Ofterreich feit 1892.
Ungeheuere Worrdte von neuen Goldbmiingen werden geprdgt in
per offenbaven Abjicht, fie al3 valutarijdhed Bargeld zu wver:
wenden. Dann miiBten fie jedod) durd) apozentrijdhe Sahlungen
in den Verfehr Fommen: ftatt dejfen aber hdlt man fie jahre=
fang in Sellern eingejperrt unb vermwenbet im inneven Berfehr
lauter notaled Geld: Banknoten, Staatsnoten, notal geworbene
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Silbergulden. Man jdafit jogar meue notale Gelbarten: bdie
filbernen Sdeidemiingen nad) den Gefepen von 18925 und eine
neue vt von Banfnoten zu zehn Kronen, bie bdoc) ebenfall3
notal find trol ihrer vorziiglihen Decung. Die alten Staats-
noten werden, wegen ibred verhaften Urfprungd im Hriege von
1866, nad) und nach befeitigt, aber fie werben nicht dburd
valutarijes Bargeld erfept, fondern durd) anbere notale Geld-
acten von fledenlofem Urjprung.

Rirgends ift 8 fo deutlich wie in Ofterveidh, daf fitr den
inneven Berfehr notales Geld gewdbhlt wird; der Vorgang wird
nur daburd) verjdhleiert, bdap viele notale Gelbarten filberne
Platten Haben, mandie jogar aud Stiiden bejtehen, die ausd der
Berfaffjung von 1857 herftammen und damald Barverfafjung
Batten, jest aber nicht mehr Haben — wad ber gemeine Wann
nidht merft und nidht mexfen foll! Dasd wdre ein unverantwort:
lidher Sdwindel — wenn filv den inneren Verfehr etwas Daran
ldge, bap er burd) valutarijches Bargeld beforgt wiivde. €3
liegt aber wirflih nicdhts daran. Die Chartalverfafjung itelt
diefe Anforderung nidt!

Man Fonnte erwidern: Ofterveid) fei nod) im Juftanbe des
Wbergangd; jeine Geldbreform von 1892 werde exjt vollenbet,
wenn dad golbene Kronengeld aud feiner Ginjpervung exldjt fei;
ber Reitpunft fei nidht fern, in welchem die Bantnoten, alte wie
neue, fn golbenen Kronenftiifen eingeldft werben, und bann fei
died goldene Geld valutarijhes Bargeld.

Bermutlich wird died gejdhehen — aber nur aud medtijder
adahmung bder Vorbilber im Wejten. Notig ift e8 nidt.
Wenn id) um meine Meinung gefragt wiirde, fo wiirde id
raten: Daltet filr Den inneren BVerfehr am notalen Gelbe feit,
ba aud) im Wejten bdiejer Buftand eigentlich iibevall berrjcht
und jedenfalld fiberall Derrjchen fiomnte. Wozu joll e denn
bienen, dap jene Sabhlungen mittlerer Hihe in valutarijdem
Bargelde geleiftet werden, wdbhrend fiiv fleinere Sahlungen bas
notale ®eld und fiir gany grofe Babhlungen ebenfalld notales
Geld nady) wie vor in Ibung bleiben wivd!
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Hiergegen finnte man eimwenden: dann weiden wir ja
pom Jiele ber grofen Neuerung von 1892 ab. Wozu find denn
pie ungeheueren Injdaffungen von Gold gemadt; wozu Haben
wir denn foviel Gold in Kurantftiide audgeprdgt, dak man alle
Staatdnoten auf einen Sdylag barin hatte einlijen Eonnen, welde
pamals exiftierten?

Jun, bie Abweidhung von jenem Iiele ift bereitd gejdhehen.
Saum waren jene Lorrdte von Gold wirflih ausgeprigt in
Stiide von 20 und 10 Kronen — ald8 man, fjtatt fie in ben
Berfehr ju bringen, vielmehr neue notale Gelbarten jduf, weil
pie Crfenntnis aufddmmerte, daf man bes Guten ju viel ge-
tan habe.

Wenn man wirflih ur Einléjung der Banknoten in
golbenem Sronengelde {dyreifet, jo fdyadet es freilid) nidts.
€3 ijt jogar nad) bem heutigen Stande ber difentlihen Meinung
niiglid), weil daburd) dad Beifpiel der wejtlichen Lénbder nady-
geahmt wirb, ber Ldnder, die nun einmal ald8 Dujter vor-
fdymeben.

Pingegen it e nidht redht flar, weshalb man alte Staats-
noten abjdafft — um fie durd) anbere Arten von Staatdnoten
ju erfepen. An den papierenen Staatdnoten aud ber Beit ded
firieged von 1866 baftet offenbar eine peinlidhe Crinnerung;
man meint, fie {eien am bamaligen Defizit {dhuld, wdbhrend dbod)
bad Defizit bie Noten gebar, nid)t aber die Noten bad Defizit
ergeugten. Der Haf gegen jene papiernen Staatdnoten ift aljo
aus einer Dijtorijden Cmpfindjamieit ju erfldren. Die Iytrijdhe
Berfafjung Ofterceihs wiirdbe fidh freilich nad) der Herrfchenden
Peinung ftaxt verbejjern, wenn man jene JNoten durd) valuta-
rijded Bargeld exfepte — aber wad wird denn gewonnen, wenn
man fie durch andered, ebenfald notaled Geld erfept? Nur
wenig; denn Dbdie Platten der Silbergulden find dod) nur eine
gang unzureihenbe Materialdedung. Dian zieht aber dbasd nofale
Held mit Silberplatten vor — aud bijtorijher Befangenbheit,
weil e3 an bie entjdhwundene BVerfajjung von 1857 erinnert.
So ift alio bie gange Neformgefepgebung von bijtorijder Ab-
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neigung unb Suneigung durdjzogen — und die Juneigung zum
notalen Silbergelbe wird verftdrft durd) ihre fistalijdhe Niiplich-
Feit — Denn fie geftattet, einen grofen Teil bed neugejdaffenen
®olbgelves in fistalijher Verwabhrung zu bebalten. Das ift
mum gwar jadlid geredtfertigt — aber e liegt davin eine Ab-
fehr von bem urjpriinglidhen Jwede ber Reform von 1892, eine
verhiillte 2Abfehr. Nidt bdie Abfehr foll hier getadelt mwerden,
jondern nur ihre Vevhiillung; wobei der Tabel aud) nidjt bdie
Politif trifit — denn weshalb jolte fich dad politijhe Hanbdeln
nidht auf Voruvteile ftigen — fondexrn ev ijt gegen die Theo-
retifer geridytet, welche jene Vorurteile fite haltbave Begriimdbungen
ausqeben. Die Beibehaltung der Silbergulden ald Kuvanigeld
ift aljo, das joll hier audgejprochen werben, gevechtfertigt, weil
notaled Geld iiberhaupt fiix den inneven Verfehr geniigt, abex
nidyt bedhalb gevechtfertigt, weil dies notale Geld filberne Platten
hat. Ebenjogut Hdtte man auch die papierenen Staatdnoten bei
behalten fommen. Nur wenn nod) einige Hoffnung auf betrddt-
lidhes Steigen der Silberpreijfe wdve, Fonnte die Yeibehalfung
ber Silbergulben aud Griinben bder [ytrijdhen Politif geredhi-
fertiat werben.

Fiiv den inneren BVerfebr — fo fafjen wir dad Gejagte
sufammen — it das notale Geld fajt fiberall bereitd vorherrjdhend
und Eonnte jehr wohl alleinherridhend fein.

Fiir ben duferen Berfehr Dhingegen ijt ed niiplid), dbah dasd
valutarijhe Geld ded Staates die Barverfajfung habe: in heutiger
Reit indbefondere empfiehlt fih fiiv das valutarijhe Geld die
dryfogenijdi-orthotypijdhe Lerfafjung ald die zwedmdpigite, die
in England, Deutfdhland und meift aud) in Franfreid) bejteht,
in Ofterveich zu entjtehen im Begriffe ijt. Diefe Niiplichleit De-
rubt aber nur auf der dbadurd) erleichterten Fefthaltung desd inter-
valutarijchen Parid unter den genannten Staaten, ju dbenen man
nod) die norbamerifanifdye Union hingufiigen Ionnte, dient aljo,
wie wir e8 genannt haben, exobromijdjen JFweden.
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Jnbem wir gugeben, daf Dder inneve Vevfehr fein bares
®eld exforbert, treten wir jdheinbar in Widerjpruch mit bem,
wad oben von ben Gejahren der afzefjorijden Gelbarten gejagt
worden ift: folde Geldarten, wenn fie negatived Agio Huben,
fonnen leicht bas valutarijdhe Geld aus den Kajfen desd Staates
verdrdngen und jenen Bujtand hervorrufen, den wir ald Stauung
beseidinet Daben.

Wenn nun dad valutarijthe Geld die Barverfafjung bat,
wad wiv durdhaud empfehlen — bdann find die notalen Gelds
arten alle afzefjorijd und bdie meiften und widytigften darvunter
werden negafived Agio zeigen. Mithin ift zu filedhten, dah
fie fih in ben Staatsfafjen anjammeln und bdad bave Geld
baraud verfreiben: der Staat, beim beften Willen, wird aljo
vielleid)t nad) einiger Jeit auferjtande fein, Barzahlungen zu
leijten. IBie ijt diefe Gefabr abjuwenden? Wie fann man,
angejidht3 diefer Moglichleit, den notalen Gelbarfen eine grofie
Berbreitung im inneren Verfehr gomnen? Folgt davaus nidt
ohne weitered, dap der Staat nur dann bei der Barzahlung
bleiben fann, wenn er bdie BVerwendung de8 Dbaven Geldbes
aud) im inneren BVerfehr ftetd begiinjtigt? 2Wie joll er ortho-
typiid) zahlen, wenn er in der Hauptjade pavatypijdhes Geld
etnnimmt ?

Dieje Erwdgungen jind von ernjtefter Art — aber fie find
nicht burchjchlagend. €5 wird babei an eine BVerfajjung gedbadt,
weldpe feine bewufte [ytrijdje Verwaltung befipt. Wian dentt
jid) dabei alle Staatstajjen gleichartig bejchdftigt, einerfeits mit
YUnnahme von Bablungen fiix den Staaf, anbererfeitd mit
Leiftungen von Bahlungen bes Staated an bdie Empfinger —
wasd ja in der Tat die Uufgabe jener Kaffen ift. Wenn ed nux
foldhe Stajjen gibf, bann ijt die Gefahr ber Stauung afzefjorijder
Geldbarten wirtlich ju befiiedyten. Uber e8 fann aud) daneben
anvere Staatsfafjen geben, denen nuv die Aufgabe jufdlt, den
Nustaufch afjefjorijdher Geldarten gegen valutarijesd Geld zu
beforgen unb umgefehrt. 2Wiv wollen diefen Kafjen, wenn fie

befteben, den Namen der Wibhrungstafjen juteilen und bemerfen
fnapp, Theovie bed Gelbes. 2. Hufl. 18
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nur, baf e joldhe gibt. Bei und jum Beijpiel gehort e3 unter
bie Dbliegenbeiten ber Reihsbant, Wihrungstafje u fein; fie
ift exbiitig, alle Geldbarten gegeneinanber umzutaujden nad dem
Betrag; fie liefert unjer valutarijches Bargeld gegen alle afzefjo=
vijgen Geldarten (aljo gegen Noten ber Neichsbant, gegen
Raffenicdeine, gegen alle Scheidegeldarten, gegen Taler) und
wiiche aud) umgefehrt — tatjddlich, aber nicht grunbdjdplidh —
palutarijded Geld annehmen, um dagegen afzefforiidhe Geldarten
su liefern (1905).

Die anberen Staatstafien tun gelegentlid) dasfelbe, aber fie
tun e3 nidt grundjdglidy; eine Berpflidtung diejer Art lehnen
fie mit Redht ab; nur wo fie Jahlungen su empfangen ober ju
[eijten Haben, freten fie in bie T1berlegung iiber dad Jahlungsmittel
ein; bloBen Umiaujdy ber Arten gegeneinanber betreiben fie nidht.

Gine befondere Wabhrungstajle, wie wir fie jdhon haben,
gebort ju einer entwidelten [ytrijdyen Vermaltung und ijt durdy
aus voraudjufepen, wenn bie breite Bevwendung notaler Geld-
acten fid) unjdydlich durchjepen joll. Der Staat mitpte dann
jeine Sablungen in folgender Weije orbnen. Die gewdhnlidhen
Staatsfaffen zahlen in afzefforijden Gelbarten, e3 wird aber
pem Empfinger die Sidjerheit gegeben, baf er diefe Gelbarten
bei der Wihrungstafje einreidhen fann, um dafiic valutarijdes
®eld ju erhalten. Da wir fiix dbad valutarijhe Geld die Bav-
verfafjung, sum Beifpiel in Golb, annehmen, jo bedeutet dies:
bie gewdhnlichen Staatstafjen gahlen nidt mit ®olbgeld, jonbern
in notalen Arten, die ber Empfinger aber ftetd bei der IWdhrungs-
faffe in Goldgeld umwedyjeln Ddarf; dies Goldgeld liefert ber
Staat unter allen Wmitinden, fojte 3 ihn, wasd e3 wolle; wenn
feine Borvdte dahin jdhwinden, jo miifite er diefelben durd) Gold-
anleiben wieder ftirfen, bad heift er miipte fid) Gold verfdafen

! gegen Leiftung von Jinfen.
Natiiclid) mitften die Golbvorrdte der Wahrungstajje vollig
| unangreifbar fein: e3 diirfte dbamit feinerlei andere StaatSausgabe
i beftritten werden aufer devjenigen vt von Ausgaben, bdie auf
R jener Ummwedhjlung beruben.
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Um bie Berwendung von Goldgeld su fleinen Bablungen
einjujchranfen, wdve bei den notalen Gelbarten fitr eine jwed-
mdfige Stiidelung 3u jorgen, indbejondere filte Stiide, bie —
beifpielsweife bei ungd — 20 Marf gelten. Dann wiirhe bie
jegt gebraudhlihe Hnwendung dber Goldftiie fiix Jahlungen
unter 100 Mart in farfen Ritdgang fommen, und der Staat
bitte e8 leidyter, bie Wdabhrungstafie mit Golbgeld audzu-
ftatten.

Gany felbjtverftandlih wdre e8, bdaf notale Geldarten
nur burd) ben Staat gejdhaffen werben diirften, niht nur im
tednijden, jonbern aud) im genetijhen Sinne: denn ba der
Staat bei jeiner Wabrungstafie bie unbedingte Ummwed)slung
verjpridht, famn er natiicli) die Sdaffung paratypijder Geld-
arten nidt freigeben. Jn unferem Beijpiel miifte aljo die Aus-
pragung von Silber gefperrt bleiben, aber nicht, weil Silber
Silber ijt, jondern weil Silber nidht dad hylijhe DVietall Der
valutarijden Geldart ijt.

Totenausgabe von privaten Banfen wire jedodh nidht aus-
geidylofien, ba man bie audgebende Banf jwingen fonnte, jene
Jioten in valutarijdem Gelde eingultjen.

Was wir hier {dilbern, ijt bid auf wenige Nebenumftanve
eigentlid) don da; wenigjtens im Deutfhen Reid) ift e3 der
Berwirfliung nabe, feitbem die Reichsbant als Wahrungstaffe
auftritt; bie anberen ©taatsfafjen brauditen nur angewiejen zu
werben, grofere Jahlungen in Goldomiingen nicht mehr su leiften,
ba bie Kunden, wenn fie Golbmingen haben wollen, nur nitig
baben, an bie Reidhsbanf ju gehen.

Die hdaufig vertretene Anficht, baf unjer Goldgeld im inneren
Berfehr bei Zahlungen von mittlever Hohe sum BVorjdiein fommen
milfie, balte id) fite falfdh; es gibt bafiir Feinen dburdijchlagenden
©rund, und ¢3 gejdieht nur, weil die notalen Geldarten nidyt
gwedmdpig geftiicelt finb. Freilid) it e8 audh ganz unjdhadlich —
aber ¢8 mup gejagt werben, baf fein widhrungspolitijder Grunbd
dafilr angefiihrt werben fann.

Demnad) ift es feine Entartung bed Gelbwefens, wenn fid
18*
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im innexrn BVerlehr die paratypijhen Geldarten (aljo die notalen)
jo fehr bervordrdngen. €3 ijt vielmehr die immer flaver Derx=
portretende Grfenntnid bder dartalen Bejdjaffenheit unjerer
Bablungdmittel; dadurd) wird dad bare Geld immer mehr den
exobromijdjen Jweden dienjtbar, und in biejer Gigenjchaft wird
e3 Der Wabhrungsfafje sugefdhoben, bie es bereit halt filv die-
jenigen Kunben, bie banad) Bebilrinid haben.

Die frither exwdbhnten Gefahren dev Stauung jind bemnad
nur jo lange von ernfthafter Art, al$ unfjeve [ytrijche Verfajjung
noch feine bejonderen Wilhrungstajjen fennt; jobald aber Diefe
Ginridtung befteht, dndert fidy bie Beurteilung — und babet
fonnte man fidh publiziftijd berubigen.

Iber bem Theoretifer muf e3 geftattet fein, aud) an Fern-
liegendes su denfen; ex firdert dadburd) feineSwegs Borjdlage
su Tage, fondern bedt nuv das Wefen des Baplungsverfehrs
auf, um den einheitlidhen Grundgedankfen ju finden. Jn biejem
Sinne ijt bad folgende gemeint.

©3 ift burchaus denfbar, jene exodromijchen Bwede auf bem
IWege Der Hylodromie fu erreiden — ohne Anwendung Ded
baten Gelbes. Gepen wir den Fall, ed gdbe weber in England
nod) in Deutjhland bared Geld, jondern dort nuv Joten Dexr
Bant von England, bier nur Nofen der NReidysbank; jene auf
Pjund Sterling lautend, diefe [lautend auf Mark; beiberjeits
beftehen Wiabhrungstajjen; dieje Kafjen, wollen wiv annehmen,
[5jen die Noten ywar in Goldb, aber nidyt in bavem Gelde ein,
jondern in entjprechenven Wengen roben Wetalles nach bem
Gewicht. Wer englijche Noten im Betrag von 1869 Pfund
Gterling darbietet, exhilt 40 Troypfund Standardgold in Barven,
und umgefehrt; wer in Deutjhland 1395 Maxt in Joten dav:
bietet, erhlt ein Pfund feinen Golves, und umgefehrt. Dies
: wire Barren:Hylodromie. Ofhne Bweifel wilcde bdann Dber
! fylodromijche Bwed ebenjo errveicht, wie jet unter Vevwendung

’ von barem Gelde — und der exodromijche Zwed wiivbe eben-
fallg erfiillt. Dann wire das bare Geld aud) fiix den aus:
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wdrtigen Dienft weggefallen. Aber die hylijdhe Gigenidhaft des
Golbes wire in beiven Staaten nod) anerfannt — und bas ijt
aud) die Hauptiade. Dad Gold wdre dann eine Ware von
bober Bebeutung, immer nod) Wave, aber nidht im gleidhen
Sinne wie andere Waven: denn beide Staaten hitten fich ver-
pilichtet, Ddiefe TWare zu Deftimmiem Preife jowoBl angunehmen
al8 3u liefern; bad Gold wdre eine hylijhe Wave, die gar nicht
erft in barved Geld vermanbelt, jondbern barrenmdfig vermenbet
wiirde; nidt etwa im allgemeinen Berfehr, fonbern an ber
Wibhrungatafje, wo man die Barren bed hylijdhen Metalles u
feften Pretjen anfaufen und verfaufen wiirde. Natiivlicdh wdre
pied eine grofe Unbequemlichleit, jogar eine Ritbilbung: aber
ed ift bod) flax, dap e8 gejdieben fonnte mit der gleichen Wirfung
fiiv bie Erodbromie — und e8 ift bier nur ju zeigen, baf die
Qerftellung von barem Gelbe ausgejdhaltet werden finnte, unter
Yeibehaltung der Hylobromie. —

RKann aber aud) die Hylodromie ausgejdhaltet werdben? Sie
bat im Bablungsverfehr ihre eigentliche Widtigleit — jomeit
nidt private Jntereffen mitipielen — nur durd) die grofe Gr-
leidyterung, bdie fie fiiv erodbromijdje Bwede darbietet. An fidh
ift fie nidht fo bebeutungdvoll, wie die Metalliften glauben. Fiir
oen inneven Berlehr ijt fie gleidhgiiltig; warum jollten nidht alle
Petalle, ob edel ober nicht, der freien Preidbiloung fiberlafjen
jein? Gin geordneted Geldbwefen ift dann gleidhwohl moglich
fiiv Den innexn LWexfehr; follte gar der intervalutarijde Kurs
befeftigt mwerben fnnen obhne Hylodbromie — dann bitte diefe
Ginvidtung ftart an Widtigkeit verloren; faft Eonnte man fie
bann fitr entbebrlich balten, weniaftend vein theovetijdh.

Theoretijdh ijt die Ausfdhaltung der Hylodbromie allerdingd
miglid); baraud folgt aber nidht, bdaf biefe Cinvidtung abju-
{dhaffen — jondern nux, daf fie anders ald bidher su begriinben
fei. Dies ijt hier sur Berubigung des publiziftijchen Lejerd von
vornberein fejtyuftellen.

Die Chartaltheorie hat bie Aufgabe, alle Exjdeinungen im
Glebiete bed Geldbwefens einbeitlich u erfldren, aljo aud ins-
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befonbere bie ungweifelhafte Tatfadje, daf3 e8 autogenijdes Geld
geben fann. 3Bu biefem Bwede ift e8 nitig gewejen, den Be-
griff ded Gelbes jo u fafjen, dap bie BVevwendung eined hylijdhen
Metalled sur Crjeugung ded Geldes nid)t gefordert wird. Darin
liegt eine Grmweiterung ded Gelbbegriffed, denn die Vermwendung
eined Bylijdhen Wietalled bleibt nun offen: fie ift nidt etwa aus-
gefdhloffen, jondern fie ift nur nidt gefordert. Soll fie aber
gefordert werden, fo Fann died nidht dedhalb gefchehen, weil
fonft fein Geld entfiehen fonnte; fondern nmur vedhalb, weil
bann eine bejonbers jwedmapige Avt bed Gelbes entftebt. Das
bylogenijdie Geld ift aber bejonders ywedmdpig, weil fid) dbaran
bie Hylodromie anfdliet; und diefe wieber bietet Den Borteil
einer bejonberd einfachen erodbromijdhen Berwaltung: dbad allein
ijt die leste Veqriindbung der bHylodromijdhen Einridhtungen, die
aljo nidht aud der Natur bed Gelbes fiberhaupt folgen (wie bie
Metalliften annehmen), jondern aud erodromijden Griinden in
bie Verfaffung bed Geldwefens eingefiigt werben.

Bon diefem Standpunite aud gefehen, ift die Hylodromie
nur ein Mittel zu einem hobheven Zwed, ndmlid) sur einfadften
Bermivflidhung der exodbromijchen Vexmwaltung; fie dient nur jur
Befejtigung der intervalutarijden Kurje.

€3 ijt aber leidht einjujeben, dap im Sinne ber Theorie
jene Befeftigung bder intervalutarijhen Kurfe aud) ohne Hylo-
bromie ju erveidhen wdre. Daju ift nidhtd weiter nitig, ald
baf bie beiben Staaten, welde ibhren intervalutarijden RKurs
befejtigen wollen, juerft einen Cntjdhlup itber dad einzubaltende
Pari faffen; zum Beifpiel: England und Deutfdhland fommen
fiberein, daf — um bie Brudyteile wegzulaffen — ein Pjund
Sterling gleich 20 Mark al8 Pari fejtzubalten fei.

St dies gefdiehen, fo entjdliept fich die Iytrijhe Ber-
waltung Englandd, filv ein Phund Sterling fletd 20 Mart in
peutfchem Gelde ju liefern; und bie Iytrifde BVerwaltung Deutjd)-
lands entdliept fich, fitx 20 Maxk ftetd ein Pfund Sterling zu
liefern. 2Bobl 3u beadyten: e8 wirb nicht von ber Lieferung
von Sovereignd und nidht von der Lieferung von Doppelfronen
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gerebet; fonbern von ber Lieferung von valutarijdem Gelbde,
bagd in unjerem Falle notal jein diicfte; 3 BV. aud uneinlds-
bavem Papiecgelve beftehen diivfte. MNidht al® ob died ein Bor-
fdlag wdre! Wir {dlagen ed burdyausd nidht vor, jondern be-
haupten nur, dbaf man fid’s denfen fann — und dbaf aldbann
per intervalutarijhe Kurd feft wdre, fo lange man diefe Ein=
ridhtung beibebielte.

Died wire eine erodbromijde BVerwaltung, unabhdingig von
ber Oylodromie. Die Preife dbed Golbed wiren dbann allerdingd
ebenjo jdymwanfend, wie jept die Preife ded3 Silbers finb; denn
beiberfeits hdtte man, fo nehmen wir an, dbie Oylobromie des
®olbed fallen laffen. Wad aber feft wdre, dbad wdre ber inter:
valutarijde Kurs!

Man beadhte nur, wad oben iiber bie exobromijdie Ver-
waltung gefagt ijt, welde von ber Djterveihijch -ungarijchen
Bant eingerichtet ift. Wenn Ddiefe Bant englijdhe Wed)jel 3u
jebem Preife anfchafft, um fie zu feften Preifen abjugeben —
bann ift ja die Hylodromie tatjddylic) gleichgiiltig, denn die Bank
fragt nicht banad), welde Geldbverfafjung England hat (b hylo-
genijch ober nidht), fondern fie fauft jene Wedhfel ald Un-
weijungen auf englifhed valutarijded Geld fdledthin, wie
ed aud) bejdaffen fei.

Gbenfo ift e3 mit der frither gejdhilberten Ginridhtung,
wodurd) Dder rtufiijd) - deutjche intervalutarijdie Kurd befeftigt
with. Tad Berliner BVanthausd liefert, wie wir annehmen,
tuffijhed Geld und beutidhes Geld nadh fejtem Kurd im Austaujde
gegeneinander — mwobei e3 grunbdjdslid) gleidgiiltig ift, ob in
beiben Landern Hylodbromie bejteht ober nidt.

Sene beiden Arten erodromijcher Lermaltung find alfo
bereitd, bem Grundjage nad), von ber Hylodromie unabhingig.
Sjt dies abexr tatfddlich jhon der Fall, fo ift bamit die Mig-
lichfeit einer erobromijdhen Verwaltung ohne Vermittlung ber
Hylodbromie erfahrungdmdpig bewiejen.

Daraud aber folat weiter: bdie Barverfafjung ded valus
tarijhen Geldes, die bereitd fiir ben inneren LVerfehr entbebrlich
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ift, fann aud) fiiv den duferen Lerfehr entbelhrt werben, ohne
baB baburdh bie Feftigleit der intervalutarijden Kurfe exjdiittert
wiitbe — aber freilid nur bdann, wenn erodromijde Ein-
ridtungen ber gefdyilverten Art beftehen.
Al Theoretijd) ift died Grgebnid fehr widtig; bdenn bisher
' hatte die Barverfafjung ded valutarijhen Gelbed, mit der {idh
anfdliegenden Hylobromie, ithre Hauptititke in bem Umitanbe,
baB Ddaburd) die intervalutarijden Kurfe leichter zu befejtigen
find; fie find aber aud) ohne Hylobromie und ohne Barverfafjung A
su befeftigen. Aljo Dat die Barverfajjung fozujagen ihre lebte
Stiige verloven, infofern ald man diefe Vexfaffung fiir theovetijd
notwenbig gebalten hat. Man braud)t nur die bereits bejtehende
Chartalverfafjung in BVerbindbung ju bringen mit jenen exo-
dbromifchen Einvidhtungen — und e3 ift nidht mehr nétig, bad
valutarijhe Geld bylogenijdh zu maden. Gold und Silber
wiitben nur nod) fiiv dbie Tednif ndtig fein; in der Iytrijden |
Verfafjung wdren bdiefe Metalle ebenfo entbehrlid) mwie Blei
ober Finn.

€3 wdre dann nur notig, die Cingelheiten der autogenijden
Berfafjung bed Geldbwefend audjubilden; jebenfalld witrbe dazu
aehorven, baB nur der Staat folde Geldarten {dafit; e8 wdre
ferner Dartiiber nadhzudenfen, an weldhe Negeln der Staat fich
su binben hitte, wad bie Vienge ded ju {daffenden Gelded be-
trifit. AL bied ift aber nicht fehr dringlih — bdenn 3 foll ja
gar nidyt zu einer jolden Neuerung gefdiritten werben. €3 foll
nur ju Hinftiger Grinnerung Biev ftehen, daf Geldbverfaffungen
moglid) find, bie jogar fefte Kurfe swijden verjdyiebenen Linbern
gewdbren, obne bdaf bylogenijde Einvidtungen beibehalten
werden. Wan mufy ed dem Theoretifer geftaften, biefe lepte
Folgerung su ziehen, damit man bdie Tragweite ber Theorie
banad) ermift:

Dad Geldbwefen ift nidht an den bhylijhen Gebraud) von
il Metallen gebunben, weber fiir ben inneren, nod fiir ben duferen
e Berfehr. Ale Metalle fonnten jo hdufig werden mwie Wafjer
pber fo jelten wie Delium — in beiden Fillen wdre nod ein
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swedmdpiges Geldbwefen moglidy; benn e3 ift zwar hidhit
empfehlendwert, hylogenijched Geld ju haben, aber theoretiich
notwendig ift e3 nidht. Dad Geld {jt eine Sdipfung bes
Hed)td8 und fann aud) ohne hylifhe Metalle weiter beftehen, im
lepten Grunde Ddeshalb, weil die Werteinheit nicht tedhnijdh
Definiert ift, fonbern vedtlid). Die Redytdordbnung gilt zwar
nur fiiv ba8 Gebiet bded Staates, welcher diefe Ordnung gibt
und aufredt erhdlt — aber Staaten fonnen Bertrdge {dliefen
und baburd) jene BVegrenjung aufheben: unbd dad milfiten fie
freilid) fun, wenn bag hylogenijde Geld allgemein verjdjmwinden
jollte — fonjt wiivde fein fefter intervalutarijher Kurs erreid-
bar jein.

Aber fehren wir auf den feften Boben der WirklichFeit uriic.
Nidht alles, wad miglih oder bdenfbar ift, fann empfohlen
werden. Die Theorie mup aud) jeigen, wad unter dem Mig:
lidhen bad wedmdpige ift. Und dies wird leidht ju fagen fein.

€3 ift burdjaus das Bejte, beim hylogenijhen Gelde 3u
bleiben, fo lange e8 gebt. €3 ijt in unferen Qulturftaaten das
Befte, bem Gold die hylijhe BVerwendbung ju laffen. E3 ift
indbefondere weitaud bad Befte, bem valutarijden Gelbe die
Barverfafjung su verleiben, wie e8 ja aud iiberall gejdhieht,
wenn aud) die afzefjorijhen Gelbarten mit notaler Verfafjung
fajit gang den inneven Verfehr ausfiillen mogen. Audy die hylo-
promijhen Cinvidtungen find beizubebalten, wie jie fehit De=
fiehen. Und zwar aus folgenden Griinben, bie durdjaud nur
praftijd) find und Feinedwegs im Wefen bdes Geldes an fidh
liegen. Diefe allein Paltbaven Griimde aufjudeden, ijt nidyt
minber die Aufgabe ber Theorie, bie anberverfeitd verpflichtet
ijt, unbaltbare Griinde ju befeitigen.

Der haltbave Grund liegt — im Glauben an das Pari!

An fidh beruht das intervalutarijhe Pari auf einem Ent-
fdluf, wie man gefeben hat, al8 Nufland feinen Rubel auf
2,16 Marf und ald Oftevreid) feine Krone auf 0,85 Mark be-
fejtigte; man Fonnte fiber bieje IWah! ftreiten, und in Difterreidh
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bat man e3 audh) getam. Wenn nun ber Umweg der hylo-
gentfhen Norm gewdhlt wird, wie e3 in beiben Staaten ge-
jdhah, bann Balten fich die Staaten fiiv verpflichtet, um ihrer
eigenen Berfafjung willen bei jener Novm zu bleiben, aljo aud
jened Pari su bewabren. Denn alle metaliftijhen BVorurteile
werben bann einer Jolden BVewahrungspolitif dienftbar. Man
glaubt dann, bad Pari folge aud ber Dhylogenijdhen Jorm
(wdbhrend umgelehrt die hylogenijdhe Norm aud dem gewdhlten
Pari folgt) — und daf an diefer Norm nidht geriittelt werden
barf, ijt ber oberfte Sab aud) desd metalliftijhen Belenninifjes-
Die Fefthaltung bes einmal gewdbhlten Paris ijt alfo politifd
ungemein erleitert, wenn man bem valutarijhen Geldbe bie
Barverfafjung mit beigefiigter Hylodromie ldBf. Wenn e3 aber
flav ift, bap wir bie Gelbjyjteme aud erodromijden Griinden
wihlen, bann find zwar alle WMethoden zur Befejtigung bdes
intervalutavijdhen Kurfed juldffig, aber bdiejenige Methobe ver-
dient einen Borjug, welde am leiditeften von allen Seiten ge-
billigt wirtd — und politijd ift e3 gleidhgiiltig, ob babei aud
Borurteile mitjpielen. —

Daf die dauernbe Feftigleit ded intervalutarijden RKurfes
bem Danbel Ddienlih {ft, weif jedermann. Darausd geht
hervor, Daf ber Wunjdh dbanad) auf beiden Seiten lebendig
werden muf.

9Bie Formmt e3 aber, daf die {hwdideren Staaten ftetd weit
[ebbafter auf Befeftiqung jened Kurjed bdrdangen, ja, bdap fie
hiufig bereit find, Wabhrungddnberungen in auffteigenver Richtung
vorjunehmen (wie 3. B. Rupland getan hat), troff ber bamit
verbunbenen grofien Opfer? Das fann aud dbem Hanbelsintevefje
nidht erfldvt werben, wohl aber aud dem Jnterefje ded ftaat:
lidjen Rreditd. Jene Staaten find in bem Sinne ,jdwdder”,
al3 fie auf Unterbringung von Anleiben bei den Nadbarjtaaten
angewiefen find. Diefe Ritcficht fpielt bei der Wahl bed Geld-
fpitem3 in hohem Grade mit.

©o lange sum Beifpiel Ofterveidh odber Rupland imftande
wiren, thre StaatSanleihen Dei fidh ju Hauje unterzubringen,
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wiitbe die Vefejtigung ded intervalutarijden Kuries, jum Bei-
fpiel gegen Deutichland, nur durd) Hanbelsinterefien geboten
eridjeinen. Wenn aber jene Staaten darauf rednen, ihre An-
leiben in Deutjdhland unterubringen, fo fommt die Riidficht auf
audwirtige Gldaubiger hingu. Diefe Glaubiger bejiehen alljabrs
[ich Binfen und wollen bdiefelben innerhalb ihrer Staaten ver:
gebren. Die Jinjen werden aber — von bejonderen Fillen ab-
gefehen — in dem valutarijden Gelbe bed fdyulbnerijdhen Staates
besahlt. Der Gliubiger bat daber das hidhjte JIntereffe an der
Feftigleit ded intervalutarijden Kurfed, damit er weifi, was jene
Binfen im @elve feined Staates bedeuten. €8 ift leidht 3u
feben, wie jehr badburd) bie ,jdwdderen” Staaten auf Befeftigung
ped intervalutarijdhen RKurfes hingedrdngt werden.

Die Metalliften geben dafiir eine hodhjt einleuditende, aber
faljde Créldrung; fie meinen, der [duldnerijde Staat Bhabe
allgemein bie Binfen in barem Gelbe ju leiften verjprodhen, was
nur mitunter jutvifft; in der Negel aber werden nur Wert-
einbetten verfproden, ohne daf eine Klaufel in besug auf bares
Geld beigefitgt ijt. 2Wenn aber ber [dulbnerijde Staat nidt
bar, fonbern in paratypijdem Gelde bejahlt, jo meinen bdie
Metalliften, ed liege ein Vanfrott vor. Vanfrott [iegt dann vor,
wenn ein Schulbner idiberhaupt nicht mebr bejahlt. Diefer Fall
tritt offenbar nidht ein; e3 wird weiter bejahlt, nur nidt in
barem (elbe, jondbern in parvatypijdem — unbd bdied Geld wiirbe
nodh) immer fehr wirfjam fein, wenn der Glaubiger fidh inners
halb Ded fdhuldbnevijden Staated befdnde, bdad bheifit, wenn ex
ein Mitglied jener BVolfdwirtjhaft mwdre. Da fidh aber bex
®ldubiger, wie wir annehmen, im Ausdlande befindet, jo [duft
er allerdingd bie Gefahr, in grofen Nadteil su geraten, und ex
hat die Empfindbung, unter einem wenigjtend partiellen BanFrott
sut leiben. Died ijt die notwenbdige Folge davon, daf dad Geld
ein dartales Bablungdmittel ijt, aljo eine Einviditung, deren
Wirtiambeit fidh auf den Staat bejdyranft, welder dad Geld
{dafit. Jeber Gldubiger eined fremben Staated jollte Ddies
wiffen und fid banad) ridhten. €3 mag ein Ubeljtand fein —
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aber 8 ift fein unbeilbarer. Nidht die Chavtalitdt ber Jahlungs-
mittel ift abujdafien, wenn jener Tlbelftand gebeilt wevden foll;
jonbern bie Ehartalitit wird beibehalten, aber burd) exodromijde
Berwaltung ergingt — bdied ift der TWeg, den die {dywdideren
Staaten im Snteveffe ihred Kreditd betreten follten. —

Die exodromijden Einvidhtungen exjdheinen meijt unter dem
Gefidhtdpuntte der Wahl ober der Aufredyterhaltung einer be-
ftimmten Detalwdhrung. Dad ift gang zutveffend, wenn bad
valutarijdhe Geld Barverfafjung erhalten ober bebalten foll, mit
begleitender Hylodbromie. Dann wird mit Hed)t davon gerebet,
vaf 3. B. Golbwdbrung eingefithrt odber, wo fie beveits bejtebt,
gefdiist werden foll. Denn bie Wahrung, um die 3 fid) hanbelt,
fann algbann durd) Angabe ded hylifden Metalled davakterifiert
wernen.

9Benn aber von erodromijdhen Einvichtungen im allgemeinen
geredet wird, o ift nidht su vergefen, baf ed theoretijh nidt
notwendig ift, den Umweg bder Hylobromie Fu wdhlen. Tas
Geldjyftem, dag ein jdhwdderer Staat wdblt, um fefien inter-
valutarijchen Kurd mit einem ftdrferen Nadhbar zu fdhaffen,
miite aljo bann nidht dburd) Angabe eined hylijhen Wetalles,
fondern durd) Ungabe ded Staates bejeidhnet werden, gegen
welden dex Kurd befeftigt werben foll. Fite Ofterveidh (1892)
hatte man aljo allgemeiner zu fagen: e wurde erobromijder
Injdhlup an England erftrebt; und bies gejdah indbejonbdere
burd) Wahl be3 Goldes ald hylijdhen DMetalles. Hierburd) wird
¢3 in Delled it geftellt, Dap Der erodromijche Anjd)luf bdie
Hauptjache und bie IWahl bed Golbed nur ein untergeorbneted
Mittel daju gewejen ift. —

Die Befejtigung dber intervalutarijhen Kurfe fann nidt er-
reidht werden bduvc) bie Chartalverfafjung der Jablungdmittel
phne weitered, fondern erft durd) Hingutreten einer exodromijdyen
Bermaltung. Beided jujammengenommen madht den Jnhalt der
[ytrifchen Verwaltung ausd, welde alfo viel umfafjender ijt, ald
bie Metallijten glauben. Der Detallift adytet nur auf Herftelung
ped Gelbes. Der Chartalift begniigt fid) damit nidt, jondern
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bectt aud) dbie Hiilfsmittel ber Erodbromie auf; fiix ihn ift die
Orbnung bed Sahlungdwefend ein Jweig der Staatdvermwaltung;
er fordert bafiic eine bemwufte einbeitliche Leitung an Stelle ber
seviplitterten Mapregeln, die teil8 von den Vorftinbden der Mitng-
anjtalten, teil8 von benen bder Bentvalbanfen audgeben und bie
fogar meift nur dem praftifhen Jnftintt iiberlafjen werben, ohne
theovetifch erfannt zu jein. Die [ytrijhe BVermaltung muf aus
piejer Gmpivie exldft werben; fie mu, nad) Grfenntnisd ihrer
Biele, sum berupten Hanbeln voridyreiten und ihre Leitung muf
audbdriidlid) bem 2mte anvertraut werden, das bisher nur tat-
fachlichy biefe Angelegenheiten bejorgt.

Bor allem miifste endlich einmal die gang veraltete Anjdhauung
verjdmwinden, baf auf biejem Gebiete dad Gewohnbeitdred)t nodh
ju walten habe: biefe Jeiten jind voritber! Aud) bié jogenannte
dffentliche Meinung bedeutet in jo verwidelten Dingen nicht viel,
und man folite weniger davauf acdpten ald man fut: man folte
nidyt vergefjen, daf der natiixlicge Vienid) ald Metalift geboren
wird und {ticbt, aljo iiber unjer Geldbwejen fein Urteil gewinnt.
Am wenigften aber jollte man dulben, dbaf der Staat fich dburdh
jogenannte Crideinungen ded LVerfehrd leiten laffe, ftatt fie su
leiten — wovon bdie objtruftionellen Buftdnde in Franfreid), ju
Beiten bed Bimetalidmus, ein lehrreidhed Beifpiel find. Dex !
Staat muf Herr jeiner Iytrijhen Politif bleiben, und dazu be- !
parf er einer einbeitlichen Fithrung, die nur von einer Bentral-
ftelle audgehen fann.

—
e ———————————————

S

Der grope Gegenfap zwijhen der Metalltheorie und Ddex
Chartaltheovie [apt fidh jo jujammenfaijen.

Der Mietallift definiert bdie Werteinbeit ald eine beftimmie
Metallmenge. Den Begriff der Crodromie fennt er gar nidt.

Der Chavtalift befiniert die LWerteinheit bijtorijd); dadburd)
wird fie ju einem Vegriff, der nur innerbalb der Jabhlgemein=
jhaft lebt. Die Ordonung der Bejiehungen jwijdhen verjd)iedenen
Bablgemeinjdhaften ift die Aufgabe der exodromijcdhen BVermaltung.

Dad Jabr 1871 {dheint bei oberfladlider Betvacdhtung bes-

e
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balb fo Debeutjam, weil e8 den Anjtof jur unerhirteften Aus-
breitung ber Goldbwdhrung gegeben Dat; Silberwdhrung und
Bimetallidmusd find bamald dem Untergange geweiht worden.

Bei theorvetijhem CEindringen aber ftellt fidh etwad gan
andered heraud: dbad Jabhr 1871 hat ber Metalltheorie den Tobes:
jtof gegeben und bdad exodromifdje Wefen bex neueren Iytrijdhen
Lolitif gum Vorjdein gebradt.

Die Chartaltheorie Dbeftveitet dem Metall feine Biftorijche
und praftijhe Bedeutung nidht, jonbern fest fie dbahin, wohin
fie gehort: bad Wetall war die Briide jur Chartalitdt; unbd es
ift jest nod) ein Hilfdmittel, aber nidht bas einjige Hiljamittel
per Erodvomie. Die allgemeine BVorliebe fitr die Barverfafjung
be8 valutarijdien Gelbes ftammt aus der Erfenntnis, daf dadburd
eine gewiffe Stiige ded intervalutarijhen Kurjed eintrete, weil
unfer Geld dann im Auslande wenigjiend platijd) verwendbar
with. Soweit haben bie Metallifien ganz vedht.

Tasd aber der Metalift nidt exflaren Fann, dad find Geld-
verfafjungen ohne Detall; der Chartalift exflart fie fpielend und
pad bdlt er fiir den Pritfjtein feiner Theorie.




BVierted Kapitel
fiberficht nach Staaten.

§ 16.
Englanb.

Der englijde Staat bilbet eine Jahlgemeinfdaft, in welder
jeit 2Wilhelm dem Crobever die Werteinheit den Namen , Pfund
Sterling” fithrt; bder 20 Teil heipt Sdhilling; bder 240t Teil
ped Pfundes Sterling heipt Pfennig. Dex vefurvente Anjdhluf
diejer Werteinbeit fand fo jtatt: dad Pfund Sterling ift juriftijd
dquivalent bem Gewidtdpfunde Silber, weldes vorher in autos
metalliftijcher Weije ald IWerteinbeit wvermwenbet wordben mwar.
Das ijt die biftorijdhe Definition ded Phundes Sterling.

A8 Sablungdmittel wurben durd) Wilhelm bden Eroberer
Piiingen eingefithrt; anbdere Sablungsmittel gab e3 nidyt; bie
Mitngen waven ausd Silber gejdlagen; ed gab nur eine Art von
Diiingen; fie galten nad) der Proflamation, hatten alio Ehartal=
verfajjung, ober, was dasdjelbe ijt, fie waren Geld. Da bdie difent-
liden SKaffen in biefem — eingigen — Gelbe Bablung leifteten,
fo war died Geld valutarifd). €8 befjtand aljo Silberwdhrung,
unb jwar junddft tm platijden Sinne; aber aud) im genetijhen
Sinne, benn e8 wurbe ald jelbftverftdndlic) betvachtet, daf alles
Silber burd) die Miingjtdtte ded RKonigd in Geld vermanbdelt
werden diirfe. Dingegen gab e3 feine Silberwdhrung im dro-
mijden Sinne, da feine BVorjorge bejtand, daf nur nabeju voll-
widitiged Silbergeld im Umlaufe jei.

Das Silber von ber Feinbeit *2%/240 hiep Standardjilber;
e$ war ,bylijges” Metall; baneben beftand fein anderesd hylijdes
Metall. AI8 Gewidhtdeinheit beniipte man im — Tower, wo

P
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bie Miinganftalt war — bad Towerpfund (= '®/1c des fpdteren
Troypfundes). €3 wurben anfdnglidh nur Miingen gefd)lagen,
bie su einem Pfennig proflamiert waren; fie waven bared Gelb.
Unter Wilhelm dem Erobever hatte dad Pfennigititd den Gebalt
vont Yzeo Towerpfund Standardiilbers. Demnad) war der Ilber-
gang von ber autometallijtijhen Berfafjung jur Geldbverfajjung
ein fchwebenbder (S. 190—191).

Die Definition bed Standardiilbers gilt nod) heute; aud)
bie gegenjeitige Abhangigkeit der drei Begriffe Pjund Sterling,
Sdilling, Pfennig ift noch Heute vorhanden. Dagegen Dhat
Heinvich VIIL dad Troppfund ald Gewidtseinbeif eingefiihrt
(welches su 373,2419 Gramm angegeben wird); ed gerfdllt in
12 ngen, bie Unze in 20 Plenniggewidyte — und bieje Unje
ift beute nod) im Gebraud) fiiv den Silberhandel.

Unter Heinridh VIL (1485 —1509) und Dbejonderd unter
Heinridh VILL (1509—1547) freten gripere Silbermiingen auf,
die su 12 Pfennigen proflamiert find; fie heifen Sdillingjtiice.
Gbenfalld unter Heinvich VIIL erjdjeinen Silbermiingen, die ju
5 Sdyillingen proflamiert find; fie heipen Kronen. Unter Waria
per Ratholijhen (1553—1558) werben Stitde ju 2'/e Sdillingen
gejhlagen; fie bDeifen balbe RKronen. Aud) Stiide, bdie ju
2 Sdillingen proflamiect jind, fommen vor: jie heiffen Florin
(Gulben), find aber erft 1849 entjtanden.

Befanntlidh) hat e aber nie eine Silbermiinge gegeben, die
ein Pfund Sterling galt.

Dexr Gebalt diefer griperen Stitde ijt immer proportional
ihrer ®eltung. Dieje Proportionalitit erjdheint bem Wietallijten
jelbjtverftdndlich su jein; fiiv und ijt jie nur eine juldfjige Cu-
jheinung, welde auf bejondberer Anordnung bevubt. Davaus
folgt: ber fpezifijche Gehalt der gropeven Stiide iit immer Ders
jelbe wie der bed Pfennigjtitded aus ber betreffenden Heif.

ber bder fpesifijdhe Gehalt bed Pfennigjtiicesd ift wanbdel-
bar; er wirb im Laufe der Jeit immer geringer. Demnad) hangt
ber Begriff ded Pfennigd nidht vom Gebalt ab; man Ionnte
jagen: denarius est quem rex demonstrat.
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Der jpesifijdhe Gebalt des Plennigitiided — wenn wir den
Prennig ald Werteinheit annehmen — ijt der veziprofe Uusbrud
be3 WMiingfupes fiiv vad Plennigjtiict, und die Entwicdlung diefes
Miinzfuped war nad) bem vorzliglihen Werfe bed Lords Tiver:
pool (1805) folgenbe:

Bahl bee Pfennige, die aus einem Pjunbde
Standardfilber gejdhlagen wurben:

Tame bed fLbnigs: aus bem aud bem
Towerpfund: Tvoypjunbd:

MWilbelm I. . s 0d0
Eduard L (28" Jabr) . . 243
Gbuard III. (18 Jabhr) . 266
Gbuard IIL. (20%* Sabr) . 270
Couard IIL. (27' Sabr) . 3800
Heinrich IV. (13" Jabr) . 360

Gdbuard IV. (4% Jabr) . . 450
Oeinvidh VIIL (18' Jahr). 506Y: = 540
Clijabeth (2** Jabr) . = = 676 - = 720

Glijabeth (43" Jahr). . . 697Y: — 744 Stiid.

Un dem [eptgenannten WMiingfufe Hat man dann feftgebalten;
ed ift aljo von da ab jtetd8 dad Troypjund Stanbardiilber ju
744 Pfennigen = 62 Sdillingen ausgebradit worben, o lange
Argyrolepjie beftand.

Mithin enthielt der Pfennig unter Wilhelm I. */et0 Tower-
pfund Standardfilber; hingegen unter Elijabeth (43" Jabhr ihrer
JRegierung) nur nod) Yeer,s Towerpfund Standarbfilber.

usd diefem Hajfijchen Beijpiel ber mittelalterlichen , Miing-
verjcdhlechterung” ergibt fih, baf bdad Phund Sterling in
Miingen urjpriinglidh 1 Towerpfund Standardiilber entbhielt;
jeit bem 43" Sabre ber Elijabeth enthielt ed aber nur nod
240597 5 Towerpfund Standardjilber; und auf den juriftijdh-
biftorijchen BVegriff ded Pfunbded Stexling hat all bies feine
Wirkung.

Da bdie fonigliden RKafjen ftetd in ben Miingen ded [eften
Miinzfupes zablten, jo find jeweilig bie Geldjtiicde des lepten

fnapp, Theorie bed Gelbed, 2. Hufl, 19
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Miingfufed valutarijy; die Wiingen bded dlteven Miingfufes,
wenn fie nod) in Giiltigleit blieben, wurden alfo afzefjorifd) —
ba jie aber wegen ibred Dhiheren jpejifijhen Gebalted ein Agio
erhielten, traten fie aud bem Berfehr.

Hingegen find bamalsd alle jene Miingen bares Geld ge-
wejen: bdie neueften, weil ihr jpejifijdher Gebhalt genau der Norm
entfprad), u welder dag Silber grundjdaglid) ohne Bejdyrinfung
in Geld vermandelt wurbe; bie dlteren, weil ihv jpesifiidher
®ebalt — den wir und vorjdrifidmdfig vorftellen — nidht ge-
vinger war, al8 8 jener Norm entjprad). Demnad) fannte jene
Beit fein notales (oder pavatypijches) Geld; das bare (ortho-
typijdie) Geld Datte die Alleinherrvjdait.

Kerner war alled Geld Kurvanigeld; ed gab weber Sdeibe:
geld, nodh Geld mit vein fafultativer anepizentrijdher Annahme.

Gbenfo war alled Geld befinitiv; dbad provijorijde (ein-
[68bare) Geld war nod) nidt jum Bor|dein gefommen.

Die 1lbelftinde, die jid) aud der jogenannten WMiingver=
jdlechterung ergeben — unbd bie Trojtgriinbe, bie in der amphis
tropijdhen Stellung ded Eingelnen liegen, jollen hier nid)t wieber-
holt werden (vgl. oben &. 40).

RNad) dem 43" Regierungdjahre der Kinigin Elijabeth ijt
ber fpejifijhe Gebalt der Miingen nicht mehr weiter hevabgefest
worden. Dingegen nabhm die Abniibung der Miingen immer ju
und wurbe nidht befdmpit, weil der Staat bdie nifigen Opfer
nidyt bringen wollte. Dieje fortbauernde Abnitpung ift nicht ohne
Einflup gewejen auf bie wiederholte abfidhtliche Lerringerung
ped fjpejifijdhen Gehaltes ber Miingen, mup aber ald ein be-
fonberer Borgang betradytet werdben, ba offenbar bie Verringerung
Ded ipejifijchen Gebaltes mweit ftarfer war ald bie fortjdhreitende
Abniipung. Aud) ift e offenbar, dap jtetd bie neueren, leidter
gewordenen Pfennige bdiefelbe Geltung Hatten wie bdie alten,
jdwereren; benn jonjt wdrve die BVerringerung ded fpesifijdhen
Gebalted gar nidht su verfteben. Man bebenfe nur, bap ber
ganze Vorgang gar feinen Sinn bhdtte, wenn man alte und
newe Pfennige nad) ihrem Gewicht hitte gelten laffen. Dann
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hdtte man morphijd=penjatorijhe Jablungdmittel gehabt, und
ed wdre gar nidt einjujeben, wedhalb man den jpesifijdhen Ge-
balt ber Stiide ftetd hevabjetite. Gerade biefe Herabjebung be-
weift, daf die Stiide al8 dartale Jahlungdmittel gemeint waren,
nur fehlte Dierfitr der tednijche Ausbrud.

Died ftrenge Fefthalten dber Barverfafjung, trof der IHnbe-
rungen in der hylogenijdhen Norm (bie bier eine argyrogenijdhe
Jtorm wax), ecflivt fid) leicht: man batte nod) nicht die Ent-
pedung gemacht, dap fiiv den inneven Berfehr aud) Notal-
verfafjung geniigt Dhatte. Unbeverfeitd war e3 flar, baf bdie
Barverfafjung grope Vorteile filr ben damald nod) wenig ent-
wicelten auswdrtigen Bexfehr barbot; benn dad bave Geld hatte
pen BVorteil, dbaf es im Auslande jedenfalld platijd) vermenbdbar
blieb; biefe Lerwenbung ficherte aljo dem englijden Gelde im
Huslande einen Minimalfurs, welder davon abhing, wie hod
pagd Cilber al8 Ware im Audlande nad) den da berrjdjenbden
Werteinbeiten gejdhdst wurde. Jn der englijchen Barverfafjung
lag aljo eine gewifje Siderheit, daf englijdes Geld im Wus-
lanbe irgendwie ald8 Ware anzubringen jei — mwenn aud
feinedwegd die Sidjerheit, daf ed jtetd gleidh hod) angubringen
jei; e war jogar immer niedriger angubringen, wegen besd
vervingerten jpejifijchen Gehaltes (gani abgejeben von der eben=
falld vorvjdyreitenden AbniiBung) — aber e8 war dod) immerhin
angubringen, und damit begniigte man fid.

Die BVarverfaffung enthielt aljo in fich einen gemwifien tohen
Lerfudh) in der NRidhtung ber Erodbromie — bad ift ihre wabhre
Bebeutung in dltever Jeit, al8 der Gedante einer erodromijchen
LBerwaltung nod) gang auper Sidht war.

Die weiteren Sdyidjale ded englijdhen Geldwejens ergeben
fidh aus bem Auftreten von Golbmiingen, indbefonbdere derjenigen
®olbmiimge, die ben Namen Guinea erhielt; Kaxl IL. (1660 bis
1685) ltef vom Jabre 1663 an Guineen jd)lagen; dad hiersu
verwendete Standardgold hatte die Feinbeit 22%z40 (wihrend dad

Standardfilber die Feinbeit 22%/es0 hatte, alfo ,feiner” warx).
19*

T e ——




209 Diertes Hapitel. Ubetjift nady Staaten.

Aud dem Troypfunde Standardgolbed mwurden 44%2 Guineen
gejdlagen; das ift ber Miingfup. Vermutlich Fonnte man dbamald
bie Menge Golbes, welde in der Guinea enthalten war, fitr ein
Pfund Sterling Faufen; vermutlidy follte diefe Goldbmiinge ald
ein Pfund Sterling dienen — beided ift hodhjt wabrjdjeinlich,
aber e3 folgt aus ber blofen Herftellung joldjer Miingen nidt.
Die Herftellung im tednijden Sinne {dafft nur Mitngen, aber
nidit Geld. Bunddft war aljo die Guinea blo eine Miinge,
die al3 Wave in Betvadht fam, eine Hanbeldmiinge, weil mit
ibr ald Wave Hanbdel getrieben witd. Zur Aufnahme bdiefer
Miinge ind Geldwejen aber gehort nod) etwad andeved: ed mufte
angeordnet fein, baff die Guinea — mindejtens von bden oHifent-
lidgen RKafjen — proflamatorijd in Jablung su nehmen fei fitv
jo und jo viele Werteinheiten, zum Beijpiel fiix jo und fo viele
Sdillinge. Eine joldhe Anordnung fehlte im Sahre 1663; alfo
war damald die Guinea jwar ald WMiinge gejdaffen, aber nod
nicht in bad Geldbwejen Englands eingefiigt. Selbjt wenn dex
Grundja beftand, daf Gold unbegrenst in Guineen audgeprdgt
werden diirfe— felbjt bann wdre dadurd) nod) fein Bimetallismus
entftanben, benn biefe Verfafjung des Geldmwejensd et voraus,
baf die o gejdaffenen Miingen beidber Metalle Geld jeien —
wasd im Jahre 1663 nur fiir die Silbevmiingen utraf, weil bie
proflamatorijde Geltung der Guinea nod) fehlte.

Diefe Dandeldmiinge joll pdter an der Borje juweilen mit
212 Sdjillingen, zuweilen jogar mit 30 Sdillingen bezahlt
worden jein; ihr Wert war jdywanfend, und Geltung hatte fie
nod) nidt.

Die fonigliden Kajjen jollen gelegentlid) angewiejen worben
fein, Die Guinea zu jo vielen Sdillingen anzunehmen, ald fie
gerade auf bem Marfte wert waren, jum Beijpiel 3u 2112 Sdil-
lingen, mwenn Ddied ihr Warftpreis war. Died ift aber Feine
Proflamation in unferem Sinne; ed ijt vielmehr eine BVorjdrift,
gevichtet an jene Kafjen, am Guinea=Handel teilunehmen unter
Beadytung des Varfipreijes.

Mithin dnderte das Auftreten der Guinea jwar dad eng-
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lifdhe Mitnzwefen, aber nidht dad englifhe Gelbmwefen, welded
vielmehr davon gany unberiihet blieb.

Obne bdie Ubergdnae u beacdhten, judhen wir den Jeitpuntt
auf, in weldem bdie Guinea proflamatorijde Geltung erbielt
und von ba an bebielt. €8 gejdyah im Jahre 1717; die Geltung
wurde ju 21 Sdillingen feflgefest (burdy eine Verorbnung vom
22. Degember 1717 vgl. Kalfmann, Englands Ubergang jur
Golbwidhrung, Strafburg 1895, ©. 46—49), und bdabei ift e3
geblieben, jo [ange e3 Guineen gab. Die Griinde, wedhalb bie
Geltung 3u 21 Sdillingen gewdhlt wurde, nebjt allen Teben-
umjtinben find ganz gleidhgiiltig, denn bdiefe Geltung wirkt von
nun an ald ein Sak ded Redted. E3 war befohlen, bdaf die
Guinea von jest an ju 21 Sdillingen ,gegeben und genommen”
werden jolle — alfp wurbe fie jebenfalld von den BHffentlichen
Rajjen fo genommen, und bdied geniigt ju ibrer Ginfitgung in
pad englijdhe Geldbwejen.

Wenn bad Gold qrundidslih unbejdhrintt in Guineen ver-
wandelbar war, wie e3 gewefen st jein dheint, dann Datte
man nun Bimetalismus, wie Helfferidh jachfundig hervorhebt;
benn bad Gilber blieb bhylijhes Metall bid 1798 (Kalfmann
©. 84—85).

Da aber ber Bimetallidmud nur ein Sujtand bder Geld-
verfafjung ift, feine Wabrung im engeren Sinne, fo bleibt die
Frage offen, weldhe Wabrung von 1717 ab jeweilig geberridt
babe. Died hangt vom BVerhalten der bffentliden Kafjen bei
ibren apozentrifden Zablungen ab und fann alfo nidht ausd
Biidhern iiber Miingwejen entnommen werden, nidht emmal ausd
ber Gefebjammlung, da e8 fidh nur um adminifirative Dinge
hanbelt. €3 bleibt bier eine Litde audjufiillen, welde etwa bid
qum Sabre 1774 reidit.

qm Jahre 1774 tritt aber (nad) Kalfmann S. 69) eine
gang widtige Neuerung ein:

Die Silbermiingen follen von da an nur nod) bid zum
Betrage von 25 Pfund Sterling ald dhartaled Jahlungdmittel

___,__ ..__.__
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gelten. Sie find alfo Sdieidegeld geworben, allerdingd mit jehr
hobem Fritijchen Betrag. Hievdurd) ijt audgefdloffen, daf bie
toniglien Rajfen, im apogentrijden Berfehr, Silbermiingen
aufdbrdngen; mithin find fie nidht mehr Kurantgeld und qus
biefem Grunbde aud) nidht mebr valutarijhes Geld. Mithin
miiffen jene Bahlungen in Guineen geleiftet werdben — und
badburd) fteht e3 feft, baff im Jabhre 1774 bie Goldwibrung in
Gngland begann, melde von da an weiter beftand, wibhrend
jugleid) ber Bimetallismud aufbivte. Cr hovte aber nidyt bes-
halb auf, weil bad Silber nidt mehr hylifd) gemwejen mire,
jondern bedhalb, weil die Silbermiingen nidht mebhr Kuvantgeld
waven, jonbern bare3 Sdjeidegeld.

Dieje Goldwdbrung ift platifh und — mwegen der un-
begrengten Ausprigung bed Goldes — aud) genetifd.

Sm felben Jahre 1774 wurben iibrigens die Guineen, bie
bereitd merflidhe Abniigung zeigten, einer Neupvdgung nad) dem
alten Miinzfupe unterworfen; daburd) wurde die Golbwdbhrung
auch) dromijd); Der fefte Preid be8 Goldbes war erreidht, da
fein Sdlagidha erhoben wurde und die Mitngen volaltiq
waren; fpater, al8 neue Abniipung Hervortrat, waren wenigjtens
enge Grengen filr den Preid bed Golded gezogen, entfprediend
oem jemeiligen Grade ber AbniiBung.

Alfo ber Bimetallidmus trat nidht 1663 ein, jondern 1717
und die Golbwdihrung trat nidht 1717 ein, jondern nadh unjerver
Begriffsbeftimmung exft 1774.

Man darf fidh vorftellen, baf bie Kaufleute der City von
Lonbon fehr geneigt waven, dem Goldgelde die valutarijdhe
Stellung 3u verjdaffen, weil fitr grifere Bablungen diefe Geld-
art unbedingt bequemer ift. Aber nidht durd) biefe Stimmung
ber @ity fommt bie Goldwdhrung juftande, fonbdern durd) eine
Mafregel vegiminaler Art, die vielleiht durch) die Kaufleute
angeregt war, ju deren Durdhfithrung aber niemald die dffent-
lihe Meinung geniigt.

PMan beadhte, daf im Jabhre 1774 basd gefamte Silber-
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geld in bie Stellung der Scheibemiinge iibertrat; es feblen aljo
in Gngland joldhe Crfdheinungen wie unjer Taler (jeit 1871)
ober wie bad franzdfijdhe Silberjtiid su finf Franfen, welde
beibe Stiicfe befannilidh al8 notaled Kurantgeld mit Silberplatien
fortlebten nad) Einfilhrung der Goldbwdhrung. JIn diejer Be-
siebung Dbietet aljo Gngland fein Vorbild bdar.

ndererjeits aber bat England wieder eine Gigentiim-
licheit: das friiher valutarijd) gewefene Silbevgeld wurde aller-
bings, fiir Bahlungen unter 25 Pfund Sterling, u Scheide-
geld gemacht; aber fiir Jablungen fiber 25 Pjund Sterling
wurde 8 nidht etwa fafultatived Geld, jondern ed geriet in
eine gany merfwiicrdige Stellung, bdie nod) genauer ju fdildern
ift. Wer einen iiberfritijhen BVetrag in Silbermiingen [eiften
wollte, dem wurde bdie Unze Silbermiingen ju 5 Sdyillingen
und 2 Pence anjubringen erlaubt; alfo bad Troypfunbd Silber-
miingen — nidht Silbers dlechthin — wurde ald Bahlungs-
mittel im Betrag von 62 Sdillingen (= 744 Pfennigen) an-
evfannt. Died entjpridht der Norm, nady welder feit bem
43t Regierungdjahre der Elifabeth bad Standbardfilber in
Pfennige vermandelf wurde.

Dap fein Kaufmann von diefer Crlaubnid Gebraud) madte,
ift von vornberein flar — Dbenn wegen bded durd) Abniifung
ftaxf vervingerten Gewidyted Ditte er ben fiihlbarfien Sdaven
exlitten: praftijd verwendete man aljo dbad Silbergeld nur fitx
Rahlungen unter 25 Pfund Sterling. Jene Boridrift ftand
aljo nur auf dem ‘Papier.

®leihmwohl it der Vorgang hichit merfwiirdig, denn theo-
vetijdh) ift badburd) folgende Lage gefdhaffen: fiir Jahlungen von
itbecfritijhem Betvage blicben bie Silbermiingen ein Jablungs-
mittel — mwelded nidht Geld war; diefe Diiingen waren be-
dartalifiert, obne daf fie aufhirten, Jahlungdmittel ju fein,
benn fie wurben al8 morphijdh - penjatorijdes Bablungdmittel,
in ber Theorie wenigftens, beibehalten!

Oier tritt und aljo ber feltene Fall bed morphijd-penja-
torijhen Bablungdmitteld entgegen ald biftorijdhe Erjdeinung,

e
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wofiiv wir oben (€. 24) bad Dufatenbeifpiel willficlich ex-
funden haben. Die vegiminalen Michte waven alfo hier an
ver Ehartalverfafjung irre geworben und griffen auf bdie penja=
tovifde Zahlung gurii, allerdings mit der offenbaren Abficht,
viejer Bahlweife feinen Grfolg su gonnen: man exlaubte eine
Bablung in Miingen, welde fiir den vorliegenden Fall, bap
der Betvag von diberfritijher Hobe fei, fein Geld in unjevem
Sinne waren!  Jene Silbermiingen waren alfo Geld fii
Bablungen unter bem Frifijhen Betrag und waven Fein Gelb,
aber nod) Bahlungsmittel, fiir Bahlungen iiber dem Fritijchen
Betrag — Tein Wunder filr und, die wir den Begriff bes
Geldes juriftijh und nidit tedinifd) definiert haben.

Die Stellung der Banfnoten im dlteren Geldwefen Eng-
land3 miifite neuw unterfud)t werden. Die Banf von England
ift 1694 gegriindet; fie Dbildete wobl anfangd nur eine private
Baplgemeinidaft, jo dap ber Gebraud) von Banfnoten ald
Jablungsmittel nur auf bden SKunbdenfreid bejdhranft war.
Wann Ddiefe Noten in bas Geldbwefen bed Staates einfraten,
bangt von der Frage ab, wann bdie sffentlichen Kaffen jene
RNoten in Bablung annahmen (aljo epizentrifd) suliefen). Das
mag wobl fpdteftens gefdehen jein, al8 die Banf von GEngland
mit Der Fiihrung der Hauptfafie bes Staated betraut wurbde.
Sejt diejer epizentrijden Unnahme bilden die Banfnoten im
englijjen  Geldwefen bas erfe Beijpiel von Sdjeinen (im
Gegenjage ju Wiingen) und blicben e8, bda rein ftaatliche
Kaffenjdpeine in Cngland nidht aufgetreten find. Bugleidh
waren fie bad friihefte Beifpiel — und aud) wobhl das eingige —
von fafultativem Gelde, da bdie Annahme im anepigentrijden
Berfehr anfangd nidit erjoungen wurde. Aud) find fie bdas
exjte Beijpiel von provijorijdhem (weil einlidbarem) Gelde in
England. Ferner waren fie afjefjorijdes Geld — im Gegenfate
su dem valutavijhen Gelde, da bder Staat fie bei feinen
apogentrijfen Jahlungen nidht fitr definitiv evfldrte: endlidh
verjteht ed fid) von felbft, daf fie ein dhartales Bahlungsmittel,
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alfo @eld waren; und bafy fie — im Gegenjahe jum baren
Gelbe — al8 notaled Geld aufsufafien find. —

Big jur Zeit der Napoleonijden Kriege war in England
ftetd Dbaved eld in valutarijdher Stellung; anfangd bares
Silbergeld, von 1774 an bares Goldgeld; in beiben Fdllen aber
bielt man an ber Barverfajjung ded valutarijden Geldesd feft.
_ Erft die Not hat darin eine Inderung Herbeigefiihrt, und

swar im Jabre 1797. Da wurde bie Ginlogbarfeit der Noten
per Bant von England aufgehoben, weil der Staat den Bar-
jha der BVanf ftarf in Anfprud) genommen Bhatte. Die Noten
bliecben aber ftaatlided Geld und wurben fogar valutarijches
Geld bed Staates. Mithin wurde notales Geld (an Stelle
ped baven) in valutavijhe Stellung gebradt. Diefer Jujtand
paverte bi8 zum Jabre 1821, nadhbem im Sabre 1816 bie
Borbereitungen jur NReftauration bder Goldbmihrung getroffen
waren.

3n Ddiejem Beitraume war bad Goldgeld nidht abgejdafit,
penn bie Guinea blieb RKuvantgeld, blieb aud) bdefinitives
Geld — mwurbe aber afjefforijd, da bder Staat nidht mebhr
beveit war, feine Jablungen endgiiltig in Guineen ju leiften.
Das Silbergeld war ohnehin afjeflorijdh, da e als Sdjeide-
geld bdiente.

Dem valutarijd) gewordenen Papievgelbe — bden Noten
per Bant — war feine metalodromijde Cinvidtung mebhr ju-
aefellt; freilich beftand Hylolepfie fitlr dad Metall Gold nodh
fort, aber ber Hplophantidmud fiix Gold war verjdrwunden.
Daber fdwantten die Golbpreife hin und her und ftiegen mit-
unter auf dngftliche Hobe.

Eine erodbromijhe Vermaltung mit Anlehnung an widtige
Nacdhbarlinder gab e3 in England nie.

Dad Steigen des Golbpreifes jhob man damald auf bdie
iibermdfige Audgabe von Vanfnoten, ftatt su jagen, baf ber
Staat gendtigt war, den Hylophantidmus fallen ju l[afjen; denn
wdre er beibebalten worben, o Bitte feine jolde Gridyeinung
jtattiinben fonnen aud bei flaxf vermebrter Notenausgabe. Audh
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ift su bebenfen, daf bamald nidht die gefteigerte Notenausgabe
an fich) ber Umjtand war, welder die Stellung der Bant dnbderte,
fondern vielmehr bie Tatjadie, dap die Banf nidht mehr, wie e3
ihrem eigentlidhen Wejen entjprad), auf Lombardz und Disfonto-
gejdhifte bejdyvdnft blieb, jondern bdem Staate mit Darlehen
s Hilfe fommen mupte. Hbnlidhe Crideinungen jind fpdter in
Ofterreich beobachtet worben und follen dort befprodhen werben.
Dier fei nur nod) erwdbnt, wie fehr dbamald in England ber
intexvalutarijhe Kurs geftort werben mufite dburd) bie Tatjade,
bafp bie Rontinentaljperre von 1807 big 1813 bie englifde
Nusdfubr faft unmoglih madte; und wenn England damald
an fontinentale Staaten Subfibien su jablen Hatte, etwa in
Guineen — welder madtige Grund war dann fiiv dad Steigen
per Goldpreife gegeben!

Man liejt zuweilen, bdaf wdhrend jened Jujtanded bder
Papierwirtjdaft die Banknoten niemals ald gefetliches Bablungs-
mittel aqudbritdlid) anecfannt waren. Ein wabrhaftiq Hodit
nidptiger Troft! Cr entjpringt aud ber verbreiteten Annahme,
baf Da8 Gejepedrecht im Geldbwefen die Dauptiadie fei. Dian
bat aber zu fragen, nidht wad im ftatutarijden NRedyte ftebt,
jonbern wa3 die Geridhtdhife tun — und ed fann wobhl Fein
Bweifel jein, daf die Geridhtdhofe die Sablung in Banfnoten
anecfannten, fonft Ddtten fie ja alle apozentrijdhen Sablungen
al8 ungiiltig begeichnen mitffen, und dbasd englijde NReich wdre
in fid) uneind gemefen.

Durd) ein Gejeps vom Jahre 1816 wurde die Reftauration
der englijden Goldbwdhrung vorbereitet, und auf biefem Gefepe
beruht nod) heute bdie englifdhe Geldverfafjung, foweit e8 fid)
um WMiingen hanbelt.

Das Gange ftellt fid) fiiv bad Jahr 1816 ungefdhr fo bar:

Bunddft wurde eine neue Goldmiinge gejdaffen, bder
Sovereign; die Guinea hingegen wurbe abgejdafit. Der Grund
ift febr einfach; die Guinea galt feit 1717 tmmer 21 Sdillinge :
man veduete aber nad) dem Pfunbe Stexling, welded immer
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20 Sdyillinge bebeutet hat. Man Batte aljo feine Miinze, welde
ein Pfund Stexrling galt, jondern eine, welde 2Yz0 Pfunbd Ster-
ling galt — eine grope Unbequemlichfeit fiiv den Verfehr, bie
nun aufhdren follte. Daber die Neuerung: man jdhlug ben
Sovereign nad) der Regel, baf fein Gehalt 2%/21 ded Gehaltes
per Guinea fein follte; und der Sovereign wurde ju 20 Sdhillingen
begitltigt. Daraud ergab jich, dap man ausd dbem Troypfunde
Gtandarbdgoldesd 2'/20 - 44'/e Sovereigns prigte ober, wasd bas:
jelbe ift: aud 40 Troypfunden Standarbgoldes murden 1869 Stiid
Sovereignd geprdgt; oder, wasd wieder dasjelbe ijt: der wilfte
Teil Ded Troypfunded, genannt Unge, wurde ausdgebradht zu
3 Pjund Sterling 17 Sdhilling 10*/2 Pfennigen (3 £ 17 sh
10Ye d). 2Wie man fieht, ijt dad neue Goldgeld nur anbers
geftiicfelt al8 dad alte; ber jpesifijde Metallgehalt Hat fidh) abex
nicht gednbert.

Die Metalliften mit ibren ftets auftaudjenden Erinnerungen
an die autometalliftijche Seit, meinen, ein jold)ed Golbjtiid wie
ber Sovereign habe felbjtverftandlich 20 Sdillinge gelten miifjen,
Da e8 %21 bed Gebhalted ber Guinea Datte. Fiir den Charta-
[iften ift e8 nicht felbjtverftdndlidh; es Dberubte auf einem be-
fonderen Befehl; benn bhdtte man e8 anberd proflamiert, {o
hitte der Sovereign anberd gegolfen. —

Die hylobromijdhen Einridtungen ergeben fidh aus folgenden
Anordbnungen, traten aber, wad bden hylophantijhen Sweig
betrifft, natiiclidh exft in Wirfjambeit, nadidem ber Sovereign
(1821) valutarijch geworden war:

Die englijche Meiingftdtte muf jede grifere Menge Goldes, die
ibr bargeboten wird, jur Audprdgung in Sovereignd annehmen.
Dad Gold wird zunddit in Standardgold umgeredynet und dann
with fiir jede Unge — entjprechend dem Miinzfupe — 3 £ 17 sh
10Y2 d gutgejdyrieben und nady einiger Beit in Sovereignsd aus-
begablt. JNad) O. Haupt belvdgt itbrigend der fleinjte Auftrag,
ben die Miingjtatte annimmt, 10000 Pfund Sterling. Hier-
dburd) fann dad rohe Gold auf die Dauer nidt niedriger ftehen,
ald ed dem Miingfufpe entipricht (jogenannter Wiiinzpreis).
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€8 fann aber aud) nidt echeblich hoher ftehen, denn ed
witd fiiv Vollwidtigfeit ber Sovereignd geforgt, indem bie
mextlih unterwiditigen Stiide dedjartalifiert werden: fie ver-
lieven, nad) einem gewiffen Betrage ber Abniiung, bie Gigen-
jdhaft Geld zu fein und werben ald blope Barren betradhtet.
Den Sdaden trdgt merfwiirbigerweife ber lebte Inbhaber. So=
[ange alfo der Staat filv Sovereignd forgt, und zwar fiir voll=
widtige, fann dag Gold nidht dtber dem Milnzpreid ftehen.

on ber Prarid tritt bei diefer dyryjodromijdhen Verwaltung
die Banf von England ald Vermittlerin ein. Sie zablt, und
gwar augenbliclid), filv bie Unze Standarbgold 3 £ 17sh 9 d,
wenn ihr basd rohe Gold bargebradht wirth — alfo etwasd weniger
alg bie Miinftdtte; jedoch vermeidet der Darbringer hierbei jeben
Bindverlujt. Ferner ift e8 bei ber Bant iiblidh, daf unter-
wid)tige Sovereigns, weldye bei ihrer Kaffe einlaufen, zerjdnitten
und dem ervftaunten llberbringer juritdgegeben werben — mwo-
burd) fie bedyartalifiert find.

Dex, Sovereign ijft Kurvantgeld, und swar definitives; ferner
wurde er valutarijd in dem Augenblicf, al3 die Banf von
€ngland gendtigi wurbe, ihre Noten in bdiefer Geldart ein-
juldjen (1821). —

an bejug auf bad Silbergeld Hat dasd Gejes von 1816
grofe Neuerungen gebracht. Bis bdabin beftand der Mimafup
aud bem 43" Regierungsjabre der Konigin Elijabeth, wonad
aud dem Pfunde Stanbardfilbers 62 Sdillinge geprdgt worben
waren. Nun aber wurben aud dem Pfundbe 66 Sdillinge
geprdgt, in Kronen (5 sh), halben Kronen (2Yz sh), etnfadjen
Sdyillingen, halben und Bievtelfchillingen.

Diefer Wiinzfufp ift aljo abermals leidhter” geworben,
aber e8 it ber Miinsfufs bed Scheibegeldes. Denn bdas eben
gejchilberte Silbergeld muf nur bi8 ju 40 Sdillingen in
Bablung genommen werben; fiiv grofere Betrdge hat ed Feinen
Bwangsfurd; es ift aljo Sdyeidegeld.

Jened  Cilbergeld mwird nidht argyrodromijd) vermaltet.
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Der Staat it nidhgt verpflichtet, Silber aufzufaufen, jo lange
ed unter einem gewijfen Lreife jteht; aud) tut 3 ber Staat
nidgt freiwillig, er biitet fidh jogar daver. €3 wird nur fo
viel von bdiejer Sdeibemiinge audgeprdgt, ald man fiix jwed:
mdfig balt, damit fleine Bahlungen miihelod vollzngen werden
fonnen. Aud) jorgt ber Staat nidyt fitr die Bejeitigung Dder
unterwiditig gewordenen Stiide. Die Stitde verlieren ibhre
Cigenjdhaft, Geld zu fein, nur bdurd) bdie Unfenntlichfeit
Ded Geprdges, und Neuprdgungen finden nur jtatt, um bdie
Deutlichieit des Gepriges wiever hevzujtellen, wobei allerbings
aud) der vorjdriftdmdpige Gebhalt wieber bergeftellt wird, wasd
aber unwidytig ift. —

Seit 1833 find enblih aud) die Noten ber Banf von
England m bag Geldjyjtem gejeplid) eingefiigt.

E8 wurde beftimmt, daB bie Noten, die {ibrigens nidht auf
fleinere Betrdge ald auf 5 Vhund Sterling lauten bdiirfen, unter
gewiffen UWmftinden Swangsturd haben, das heift, bei Jahlungen
angenommen werden mifjen, die man damit [eiften fann. Die
Umftdnde find aber folgende: die Bablung bdarf nidht von ber
Banf audgehen. Bei allen anderen JFabhlungen aber, die nidit
von der Bank jelbft geleijtet werden, jonbern von andern Sablern,
findet Bwang der Annabme ftatt. Wer der Empfinger fei, ijt
aljo gleidygiiltig; bhingegen mup der Babler eine anbere Perjon
fein al3 bie Bant.

Aber aud) fitr joldhe Bahlungen findet nod) eine Bedingung
ftatt: bie Banf mup Dbereit jein, bie Jioten einjuldjen. Dad
Deit, fie mup vem Jnbaber auf deffen Verlangen und gegen
Ginlieferung ver Note den davauf genannten Vetrag in Sovereigns
augablen; fo lange fie dad fann und tut, haben bie Bantnoten
jenen (nur in bejug auf den Babler bejdhranften) Fwangsdturs.

Dafp die Einlojung in Sovereigng ftattfinden muf, ijt
jweifellod, dba e in England nur bdies befinitive Kurantgeld
gibt; bie Geldart, in welder die Noten einguldjen find, ijt aljo
baburd) eindeutig beftimmt.

Died ijt die englijhe Auffajjung iftber die Stellung bder
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Banknoten. Sadlid) dndert fidh aber gar nidhts, wenn wir
jagen: bie Banfnoten haben allgemeinen Swangsfurs. Denn
man fann bie Redtslage der Banf aud) jo auffaffen: die Bant
parf Joten aufdrdngen, fie muf aber augenbldlich bereit fein,
piejelben auf Berlangen bed Empfingers einquldjen. Mithin find
bie englijchen Bantnoten in unferem Sinne furantgeld (S. 90);
allerdingd papyroplatifdes, wad durcdhaus fein Widerfprud ijt,
ba bad Kuvantgeld nur am allgemeinen Annahmezwang exfannt
wird; fie find aber einligbares (provijorijdhes) Kurantgeld —
wdhrend bder Sovereign definitives Kuvantgeld ijt.

Wie lange der Sovereign valutarifd) bleibt, bas Bingt
befanntlid) nidit von Gefeen ab, fonbern von der Tatjadye,
baB in ihm Dbie apojentrijdhen Sablungen wirklid) geleijtet
werben; davon bilbet England feine Ausnahme.

©p lange diejer Bujtand, ber auf ben Ginridhtungen von
1816 berubt, aufred)t erbalten wird, fo lange Dat England
Golowdhrung, und jwar erftens im platijhen, jweitens im
genetijdhen und bdrittend im dromijdhen Sinn.

JNach diefem Vorbilve hat dbas Deutihe Reid) feine Geld-
verfafjung, von 1871 an, eingeriditet — woburch bie dltere
Gelbgeldjichte Englands foujagen aud) jur BVorgefdjichte bes
deutjchen Geldwefend geworden ift. —

England Hat fiir fein valutarijhed Geld grundidslidy immer
Barverjajjung gehabt und nur einmal, im Drange der Not, Hat
fid dafiiv Notalverfaffung eingedringt. Sene Barverfafjung war
suerft auj dag hylijde Metall Silber, dann auf Gold gegriindet
und ber Mbergang gefchah wohl mwegen ber leichten Handhabung
pe3 (Golbgeldes, vielleiht aud) aus objtruftionellen Griinden.
Dem Grundjage nad) war die Gelbverfafjung monometalliftijd) ;
eine furge Beit war fie bimetalliftijdh, aber wie o8 jdheint, nidyt
aus [lberlegung, jondern aus Unjicherheit, indem man dem Golbe
bie hylijhe Stellung gab, obne fie bem Silber fofort u nehmen ;
jo Dap aljo Ddieje BVerfafjung Feine BVedeutung gewonnen fHat.
Die Tatjadje der wobhlgeordneten Goldwibhrung, von 1821 an,
bat auf bie Nadbarlinber, allerdings erft von 1871 an, als
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Borbild gewirft und vor allem ber erodromijdhen Politif bdiejer
Nadhbarldnder bie Ridtung gegeben.

Daneben aber [duft nod) eine anbere Entwidlung: wdhrend
e8 urfpriinglidh nur valutarijhes Geld gab, dringten fidh nad
und nad) absefjorijdhe Gelbarten ein. Wir {ibergehen dabei die
Beit der Napoleonijchen Kriege, weil bamald bie ot und nidt
bie freie Wahl DHerrjdhte, und betracdhten aljo nur bie Heiten,
in welden dad valutarijde Geld Barverfafjung Dbatfe; bieje
Beiten liegen teild vor, teild nad) jenem Jwijdenipiel. Ferner
[affen wix bie Beit ded bimetalliftijchen Gelbwejens aus.

Nad) diefen Einjdranfungen find aljo nur nod) ju betradyten :
bie afjefforijden Gelbarten mit Notalverfajfung. Davon ent=
jteben nad) und nady folgende Beijpiele: die Brongemiingen von
gang [leinen Werten ; ferner die beibehaltenen Silbermiingen, nad
Abjdhaffung der hylijdhen Cigenjhajt ded Silbers. (Sowohl bie
Bronzemiingen ald die Silbermiingen wurden al8 Scheidegeld be-
Handelt, welder Umjftand aber jest nidht in Frage fieht.) Endlid)
gebiren hievher die Noten der Banf von England, nadypem bdie
jelben vom Staate afzeptiert, aljo Staatsgeld geworben waren.
Diefe Noten, weil filr gropere Sablungen geeignet, find bdie
widtigite Art bed notalen afzefjorijhen Gelded, Jhre An-
wenbung ift fo ausgebreitet, dap fie im inneren Verfehr eine
hervorragende Rolle fpielen.

Nidht su vergejjen ift die unglaublide Steigerung der Givo-
3ablungen, woburd) ebenfall8, wenn aud) auf andeve Weije, die Ver=
wendung ded valutarijchen Bargeldes im Junern eingejdyrinkt wird.

Sn demfjelben Grabe verliert dad valutarijhe Bargeld an
Bebeutung fitr den inneven Werfehr, bleibt aber widtig fiir
ben audwirtigen Berfehr, da im Auslanbe die platijdhen ECigen-
jhaften mit in Betvadht fommen.

Dabdurd) wird dad valutarifdhe Bargeld mehr und mebhr ju
einer Ginridhtung, die der Erobromie dient. ©o [iegt bie Sadye
ingbejonbere in der Glegenwart.

Died BVordbringen bder afzefjorifhen Gelbarten mit Notal-
verfajjung im inneven Berfehr und bie wad)jende Berwendung
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ped valutarifhen Bargelbes filr exodromijdhe Swede ijt jo widtig,
baB man e3 nidht auBer acdht [afjen darf, inbem man nur den
Gieg der Golowdhrung itber die Silberwdhrung hervorhebt.

8 17.
Franfreid.

Dad frangdiijche Geldjyjtem ijt eine Shipfung des Griten
Sonjuld und berubt auf bem Gejes vom 7. Germinal des
Jabres XTI (28. Miry 1803). €8 witd gewdhnlih ald das
Syjtem ded Bimetallidmusd bezeihnet, dod) ift diefer Ausdrud
verhdlinismdapig neu. Dad Gefes bejdhdftiat fidh nur mit dem
gemiingten Gelde, entipredhend bder bdamaligen Uuffafjung bdes
Gelbwejens. Die oten der Banf von Franfreid), ald papyro-
platijhe Geldbart, werden darin nod) nidht ermdbhnt.

Das Gefe ordnet an, daf fowohl filberne algd golbene
Kurantmiingen gefdhlagen werdben. Sn Deiben Fillen ift bas
Mitngut %o fein. Der Mingfup wird in Franfreid) nad) dem
beveitd [egierten Metall, alfo nad) bem Wiinzgute, angegeben,
nidt nad) dem feinen MWietall. Die Geldeinbeit bheifit be-
fanntlid) Franf und wurbe damald nidht gejdhaffen, fonbern
beibehalten.

Silberftitfe mwerben audgeprdgt in folgender Stiidelung :
qu 5 Fr.; 3u 2 Fr.; qu l Fe.; ju e Fr.; ju e Fr.; qu Y Fu.,
und swar in allen diejen Fdllen jo, dap aud dem RKilogramm
pe3 filbernen Miingguted Stiice in der gefamten Geltung von
200 Fr. bergeftellt werben.

Die Ausprdqung des Silbers ift unbejdhrintt; dad beifit,
wer ein Kilogramm bded filbernen Miingguted einliefert, exhalt
Silbermiingen im Betvag von 200 Fr., wobei aber ein Sdlag-
jdhab von 3 Fr. abgezogen wird; aljo eigentlidh nur 197 Fr.

Stiide, die undeutlid) geworben find oder unter eine gemwijje
Grenge an Gewidt verloven haben, werden von den Hffentlichen
Kajfen nidht wieder ausgegeben, fo baf aljo bdie umlaufenbden
Silbermiingen nabe bei der BVolhaltigleit ftehen.
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Lon ben Golbdjtiiden find hauptiddlid) widtig: das Stiid
st 20 Fr. und bad Stitd ju 10 Fr. Ausd dem Kilogramm Miing=
gold werben fo viel Stiide geprigt, bdaf fie jujammen bie
@eltung von 3100 Fr. haben.

Aud) die Ausprdgung ded Goldes ift unbejdrinkt: wer ein
Kilogramm Miinggold einliefert, erbdlt bafiir 3100 Fr. in jenen
Stiiden unter Abjug eined Sdlagidhased von 9 Fr., aljo
eigentlid) nur 3091 Fr., in Goldjtiiden.

Aud) Golbftiide werden, wenn dad Geprdge unbdeutlid) ijt
ober wenn fie einen gewiffen Gewidhtsverlujt durd Abnubung
erfitten haben, von Den bffentlidhen Kajjen nidht wieder ausd=
gegeben.

Aus einem Gewidytsteile Golded werden, wie man fieht,
15'2mal fo viele Franfen in Goldmiingen hergeftellt, ald aus
einem Gewidytsteile Silbers in Silbermiingen hergeftelt werden.
Dad ift befanntlih der Urfprung ded fogemannten ,BVerhilt=
niffed von 15'e zu 1“; e3 ift ba3 Verhdltnid Der us-
miingung und berubt wobl auf dem bamaligen (1803) Wert-
perhdltnis, beider Edelmetalle, e3 ijt aber nidt an fidh deren
Wertverhdaltnid, dasd fidh ja dndern fann, {ondern eben dad ge-
feblidh feftgeftellte LVerbdltnid ber Audmiinung in Franfen.

Die Metalhdndler, welche eined der Coelmetalle audmiingen
{affen wollen, haben aber bei ber Beredhnung ihred BVorteils nodh
ben Schlagidhat zu beadhten; fiix jie alfo gilt, Dap man fiic einen
Gewidytateil Golded 15,69mal o viel Franfen erhdlt, ald fiix
einen  Gewidtdteil Silbers. Dad fiir fie widitige Verhdltnis
ift alfo 15,69 ju 1; e8 ift bad Verhdltnid — nidht dber Aus-
pragung — jondern ded gejeblich geregelten Anfaufesd ber beiden
Metalle.

€3 gibt in Frantreidh natiiclid) feine penfatorijdye Jablung,
trofy Des feltjamen Ausdfpruchs, mit bem das Gejep beginnt:
SFinf Gramm Silber von der Feinleit *o ftellen die Gelb-
einfeit dar” (constituent l'unité monétaire). Died foll nur
Beifen, bap in den Silbermilngen auf jeden Franfen ihrer Geltung

5 Gramm Miingfilber enthalten find. Dex Sap in feiner auto-
fnapp, Theovie bed Gelbed. 2. NAujl. 20
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metalliftijdhen Fafjung ift wm fo auffallender, da niemald eine
Goldbmiinge, worin nur Gold und Kupfer enthalten find, jener
Forderung Geniige [eiften fann.

€38 gibt aljp nad) bdiefen Vejtimmungen zwei Arfen vom
bavem (orthotypijdhem) Geldbe: dasd filberne und dasd golbene.
Die Sdeibemiinge aud Bronge ijt notal (pavatypijdh,) und bleibt
hier unbeadhtet. Die beiden Arten des baven Geldes jind Kuvant-
gelb, und gwar find fie beibe definitives Kurantgeld. Wer ftatt
bed filbernen Gelbes etwa goldenes wiinfdt oder umgefebrt, der
mufp fid) an private Gelbwediler wenden; der Staat beforgt
von Hehtd wegen Feinen Austaujd beiber Gelbarten gegen-
einander, wie Landedberger o {darf hervorhebt. Das ift der
frangdfijhe Bimetalidmus.

Gr ldft, wie wiv wiffen, die Frage gani offen, weldhe der
beiben Wrten bed baren Gelbed valutarifdy fei; dbasd hdangt bavon
ab, wie jid) bie dffentlichen Kajjen bei apozentrijdhen Jahlungen
verhalten, wa8d bdburd) abminiftrative Anordbnungen entjdhieden
wird, bie nod) genauer ju unterjudhen wdren. —

Die Banf von Franfreid), gegriindet im Jahre 1800, gibt
Noten aud; ob diefelben jum Staatdgeld gehoven, hingt bavon
ab, ob Dbie bffentlichen Kaffen jene MNoten in Jahlung nehmen
(epizentrifder Annabhmezwang), wad allerdingd gefdah. Diefe
Noten find nidht bared, fondern — in unferem Sinne — notaled
Geld, aud) dann, wenn fie einldsbar find, wad ebenfalld ber Foll
war. Sm gewdhnliden (anepizentrifchen) Verfebr find fie ohne
Annabhmeywang gewefen, alfo fafultatived, provijorijdes Geld in
Geftalt von Sdeinen.

Seit 1848 hat die Bant von Franfreid) allein bad Privi-
legium ber Notenaudgabe. (Wir iibergehen bier die Tatjade,
daff im Februar 1848, jum erften Male feit dem Beftehen der
Banf, die Einldsdbarfeit der Noten unterbrodien wurbe und bie
Noten Jwangsfurd erhielten; bdies hort Dereitd am 5. Augujt
1850 wiedber auf.)

Die dffentlichen Kafjen leijteten von 1803 big etwa 1860 ibre
Bablungen in bem baren Silbergelde; audy die Einldjung der
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Baninoten erfolgte babei in diefem Gelbe, weldhes mithin valu-
tarijd) war; in jenem Jeitraum war aljo bag Goldgeld afzefjorijch
(ebenjo die Banfnoten und nidyt minder das brongene Scheidegeld).

Lon etwa 1860 an dndern aber die dffentlichen Kaffen, 3u
penen wir aud) die Kafje der BVant von Franireid) vedynen, diefe
Politif; jie leiften ihre Sablungen in dem baren Golbgelde: da-
burd) wird bad bave Silbergeld afzefiorijd) (wdibhrend Banfnoten
und brongene3 Sdjeibegeld natiitlid) afsefjorijd) bleiben).

Diejer Umidlag hangt, wie friiber gejdildert, mit der Tat-
jadje jufammen, daf in bder erjten Periobe bad Gold, in ber
[etsten Periobe dad Silber mit Vorteil platijd) verwendbar war
burd) Verfauf in Rondbon. Der Staat hanbdelte aljo, bet ber
Wahl des valutarifden Geldes, nad) fistalijhen Griimden. —

Bet valutarijdhem Silbergelbe beftand in Franfreid) Arvgyro-
promie: Silber wurde zu fejtem Preife angenommen; und im
valutarijdhen Gelbe war Silber enthalten, nabezu in vorjdrifts-
mépiger Menge; daber war ber Silberpreis in folden Jeiten
nabezu feft — fiiv bie Kunben, die bem Staate gegeniiber ftanben
(nicdht fiiv den Staat).

Ehryjodbromie beftand aber in jolden Seiten nidt, ba zwar
bie dryjoleptijdhen Cinrvidtungen fortbeftanden, aber nidyt bie
dryjophantijdhen.

Jn ben Feiten bed valutarijden Golbgeldes lag ed umgelehrt:
ba bejtand Chryjodbromie, denn Gold war frei audprdgbar und
®old war im valutarijhen Gelde enthalten, nabeju in vor-
jdriftsmdgiger Dienge; aljo war dann ber Golbpreid nabhe-
e feft.

Nvgyrodbromie beftand aber in jolden Beiten nidt, benn
wenn aud) die rgyrolepfie fortbeftand, jo fehlte dod) der Argyro-
phantismus.

Wie oft erwdbhnt, hielt der Staat ed fiir jelbjtverftandlid,
pap Dbdie bimetalliftijhe Verfajjung ded Geldbwefend aus ob-
ftruftionellen Griinden bald jur Silberwdhrung, bald zur Golb-
wdhrung audgeftaltet werbe. —

Pan Eonnte glauben, das frangdjijde Miingwejen fei in
20*
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gleidjer Weife geeignet, bald fiix bie Goldbwdbhrung, bald fiir
bie Silberwdhrung Dienjte zu leijten; es befteht aber dbod) ein
Unterjchied: bdad Silbergeld ift bequemer gejtiidfelt ald basd
Golbgeld, jogar bann, wenn nod) ein golbened Stiid ju 5 Hr.
ingutritt. Man hat eine gewiffe Schen, Golbjtiice mit ge-
ringerem Gehalt und geringer Geltung hevjujtellen, obgleid) dburd
ftaxfen Bujat von Kupfer leidht Dandlidhe Stiide gejdaffen
wetben fonnten. Daber with in Franfreidh, wenn Goldwdibhrung
berrjdht, fiix Stiide von geringer Geltung dad Silbergeld ver-
wendet, woraud aber eine gang eigentiimlidhe Gefahr fidh ent-
widelf.

Man bemerfe, bdaf jene filbernen Stiide von geringer
Geltung nad) dem Gefepe von 1803 nidit etwa Sdheidegeld
find; aud) find fie nicht notal, jondern bar. Wobhl aber find
fie, folange Srantrei) Golbwdahrung hat, afzefjorifdes Geld;
und in diejer EGigenjdiaft, afzefforijdes Geld zu jein, liegt die
Moglihfeit, daf dann die Silbermiingen ein innered Agio, aus
Griinden bded Metallhandbels, erbalten Fonnen; wovitber ber
Qondoner Silberpreid entidheidet. Um 1860 war diejer Preis
jebr bodh, etwa G1 Pence fiir die Unze Standardjilber, und es
wurbe vorfeilhaft, franzbfijche Silbermiingen ald Material Fu
perfaufen. Died wdre nun fein grofes Unglid gewefen, wenn
e3 nur Stiide von hober Geltung gegeben Dhitte, denn an
beren Stelle wirven dann Golditiide gefreten; aber bamald war
bag Gilbergeld zugleid) dad eingige, dejjen Stiidelung bid ju
fleinen Betrdgen Bhinabging, und ed brobte aljo, wegen bes
Aqiod, die Gejabr, ja jie verwirflidhte fid), daB basd Klein-
geld aud bem Berfehr verjdwand, wodurd) grofe Beldjtigung
eintrat.

Das 1ibel batte jeinen SiB in bem ju Hoben fpesifijchen
®ebhalte der Silbermiingen.

usd bdiejem Grunbde [iep die Negierung im Jabre 1864 ben
{pezifijchen Gebalt der Stiide zu Yo Fv. und zu Ys Fr., im
Sabre 1866 auch) ben ber Stitde ju 1 Fr- und zu 2 Fr. herab-
feben. Man bebielt dad Sdyrot bei, dnberte aber dbag Korn;
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nidt mehr Silber vom Feingehalt *°%1000, jondern joldhes vom
Feingebalt *%1000 wurde fiir jene Miingen vermendet. Died ift
nidtd andres ald eine DHevabfeBung bded fpesifijhen Gehaltes.
€3 trat aber nod) bingu, bap die o verdnberten Stitcke rechtlich
ju Sdeidemiingen evfldrt wurden: fie warven nur nod) big u
Betrdgen von 50 Fr. obligatorijd); fiir Bahlungen hiherer Be-
trdge wurben fie fafultativ. Diefe Herabjepung war ausreidhend,
um bag Agio unmibglid) ju machen, und fo blieben diefe Miingen
von dba an im Berfehr.

Die jilbernen Scheidemiingen waven natielicdh nicht frei aus-
pragbar (wdbrend das filberne Stit ju 5 Fr. fret audprdgbar
blieb); baraud entftand ber weitere lnteridied: die {ilbernen
Stitde su 5 Fr. blicben bared Geld, allerdingd in afsefjorijder
Stellung ; hingegen die fleineren Silbermiingen horten auf, bares
eld zu fein und wurben notal, wihrend fie ausd anderen Griinden
ebenfalls afzefjorijdh) warven.

Oierburd) ift bie Notalitdt ded gemiingten Geldes ftarf aus-
gebreitet worden; vorher waren nur bdie Bronzemilnzen notal
gewefen, jebt traten die Silbermiingen von 2 Fr. und darunter
nod) dem Notalgelde hingu. Died war ein Brud) mit der Tiber-
lieferung von 1803: bamals lautete Der Grundiak, daf alle
Piingen aud eblem Metall Barverfafjung erbalten jollten; nun
aber gab e3 mneben goldenem und filbernem baven Gelde aud
filberned Notalgeld — wasd aber wenig beacdtet wurbe, da bie
Reute dburd) ben Anblidt filberner Platten berubigt waren. Ge-
naver untervichfete Metalliften aber mufpten diefe Entwidlung
eigentlic) bebauern, wdihrend der Chartalift daviiber ungetriibte
Freude empfindet, benn ein offenbaver Ibelftand war nun zwed:-
mipig befeitigf. —

So blieb die Gelbverfafjung Franfreihs, bis der beutjdh-
franzdfijhe Rrieg von 1870 eine gemwaltige Stirung bradte.
Wegen ber Anforberungen, die ber franzdjijhe Staat an bie
Bant ftellen mufte, wurbe der Barfhat bder Banf unge-
niigend. €3 wurde baber am 12. Augujt 1870 gefeslich an-
georbnet, daf bdie Baninoten nidht mebr einlosbar feien, und
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daf fie allgemeinen Jwangsturd exhalten jollten. Bugleid) wurbden
neben den dlteven Noten zu 1000 Fr., 500 Fr., 100 Fr. und 50 Fr.
nod) neue fleinere Stitde gefdaffen su 25 Fr., 20 Fr. und jogar
au 5 Fr.

Diefe Scheine (im Gegenfape ju Miingen beifen fie fo)
waren badurd) Kurantgeld geworden (wad ja nur nad) dem all-
gemeinen Annahmeywang beurteilt wird) und bildeten eine dritte
vt bed Kurantgeldes, denn das Silberftitd su 5 Frant und alle
Golbjtiide blieben nad) wie vor Kurantgeld.

Nun fragt 8 fich, wie die Staatskaffen jich bei apozentrijden
| Bablungen verbielten. €3 ift leidht su ervaten, daf fie nur in
| Banfnoten jablten und nidht in filbernem, nod) in golbenem
Rurantgelde. Dadurd) fraten die Baninoten in valutarijde

e ——
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Stellung, und fowohl das filberne al8 bag goldene Kurantgeld
wurde afjefiorijdh. Mithin war e3 denfbar, daf diefe beiden
Yrten von Kurantmiingen Agio erbielten, dbann ndmlid), wenn
ber intervalutarijdhe Kurs ded frandfijden, valutarijch geworbenen
Papiergelded hinreidhend fant, wad von pantopolijdhen Umitdnden
abhing. €3 ift jehr merfwiirdig, wie gering diejed Sinfen war :
bas Agio bes Goldgelded foll (nach Leris) nidht viel hiher als
2% ber Geltung gewefen fein. Died ift nur fo ju erldven,
baf ber Ubjab franzdfijder Waren ind Audland nur wenig er-
| jchiittert wurbe; demn baf bie frangdfijche Megierung pamals,
mitten im Krieq, exodbromijde Mafregeln hitte ergreifen fonnen,
ift bod) wohl ausgejchloffen. Dad entftanbene Agio, fo gering
ed wat, hitte wobl audgereicht, die beiben Arten von Kurant:
mitngen aud dem Lanbde ju treiben — wenn die gefdhilberte Lage
lange genug gebauert hitte; aber der Krieg ging Dbaldb ju Enbe,
und Franfreihs Staatskredit ging ohne tiefere Schadigung daraus
hervor, fo daf Anleifen moglich wurben, aus dberen Erivag die
Bant wieder mit hinveihendem Barjchage ausgeftattet werden
fonnte. Man denft dabei felten an die exhibie Steuerlaft, ohne
bie ein folder Erfolg unmbglid) gemwefjen wdve, wie denn iiber-
haupt der Sujammenbhang der [ytrijdien Politif mit ben Leijtungen,
bie ber Staat {ibernimmt, leidht {iberjehen wird. —

}
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Mit dem Jabre 1878 ging die Bant grundidslid) wiedber
qur Einlofung {tber, und nur der wirklich unbedeutende Umjtand
anberte jidy, DaB ber Swangdfurd ber Noten fortbefland, wasd
aber in €ngland ebenfo ift (jeit 1833) und wegen ber Einlos:
barfeit Taum merflid) wird. €3 Dat jogar wegen der einfadjeren
Redtdlage entichieden BVorteile.

©o war alfo bie BVanfnote nod) Kurantgeld, aber nidht
mebr definitived, jonbern provijorijdhes. Definitiv waren nun,
wie frither, bad filberne und dad golbene Kurantgeld, und nad
pen Grunbdidben von 1803 fonnte die Regierung wdhlen, in
welder diefer beiben Geldarten die afjefforijd) geworbene, nidht
mehr valutarifhe Bantnote einzuldfen fei. Alfo gany wie vor
dem SRriege — wenigftend fonnte bad platifdh exogene Urteil
per Qeute feinen Unter{dyied wabrnehmen. —

Yber e8 waren inywijden Umijtdnde eingetreten, bdie jwar
nidht bad [ytrijdie Gefes von 1803, wobl aber bie daju gehirige
[ptrijche BVerwaltung umgejtofen hatten; ed Datte fih alfo fiix
bie regiminale Betradytung fehr Bebeutenbed verdndert. Ver-
weilen wir, um died Elarzulegen, nod) einen Augenblict bei ber
»PBapierwictidaft” von 1870 big 1877.

Damald bebeutete der intervalutarijde Kursd ywijden Frant-
veid) und England durdhoud nur died: wieviel Franfen in Bank:
noten muf man in Paris geben, um ein Pfund Sterling ju er-
balten; ba aber in England Chryjodromie herridht, fonnte man
aud) fagen: um die entfprechende Menge Goldbes in England ju
erhalten. Befanntlich bat {ich diefer Kurd fiir Franfreid un-
giinftiger gejtellt, al3 er vor dem Augujt 1870 war. IWahlt
man al8 Pari dad Miingpari, welched jwijden franzsfijhem und
englijdem Golbgelde befteht — und diefe Wahl ift Jehr natiiv-
lih, ba Franfreih beim Ausbrude bded Krieges Golbwdhrung
gebabt Datte — fo mwar wdhrend ded RKrieged basd franzifijche,
valutarijd) gewordene Papiergeld ein wenig unter Pari gefunten.
Da aber franzdjijhe Golomiingen leicht in englijhe Sovereigns
verwanbelbar find, fonnte man aud jagen: dad Papiergeld war
im BVergleidh su frangdjijhen Goldbmiingen gejunfen, wad aber
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nad) unferer Auffafjung o audjudriiden ijt: dad afsejjorijdh
geworbene franzdfijhe Goldbgeld Batte ein pofitives Agio —
allerdingd nur von geringer Hohe — erlangt, und dedhalb rourde
ed in Franfreid), trof unverdnderter Geltung, im Berfehr nidt
mehr angewenbet.

Wie ftand es aber mit dem frangbfijden filbexnen Kurant:
| gelde, aljo mit den filbernen Stiiden ju 5 Fr.? Das hing von
i ben Londoner Silberpreijen ab; folange die auf ber Hohe von
‘ etwa 60'/2 TPence blicben, exlangten aud) bieje Miingen, die ja

ebenfall8 afsefjorijdes Geld gemworden waven, ein pofitives Agio,
sogen fid) aljo gleidhfall8 aud dem Zahlungdverfehr juriid., Wir
fhieben Ddied befanntlich nidht auf ein fiix fich exiftierenbesd , Wert=
verhdltnid von Silber und Gold”, weldesd ber ofonomijdhen
Welt BVor|driften macht, jondern fehen darin die Mitwirfung
von intervalutarijden Kurfen jwijdhen bem Goldlande einerfeits
und den Silberldndern anbdererfeits. Nun fam jener englijdhe
Silberpreis ind Weidjen und fury vor 1876 war fein Stand fo
tief, baf dad franzdfijche (feit 1860 afzefjorijd) gemwordene) Silber-
geld ein negatived Agio (gegen bie valutarifd) geworbenen Bani-
noten) erbielt. Da aber, gemdp dem Gejepe von 1803, bad
i GSilber in Franfreid nod) frei audprdgbar war (natitelih nur
in Stitde ju 5 Fr.), fo wurden Silberfendungen nad) Frank-
reid), geridhtet an die Milnzjtdtten, nun vorteilhaft, ba man fiir
ba3 Kilogramm Miingfilber ftets 200 Fr., verminbert um ben
| Sdlagidhat, erjielen Fonnte. Die Wrgyrolepjie beftand ja in
Franfreid) fort, ebenfo wie die Chryjolepfie, weldye lebtere aber
hierbei nidht in Betvadit fommt.

Wad in Franfreidh feit 1870 aufgehirt hatte, war bder
Arvgyrophantidmus und ebenfo der hier nidht in Betradit fom-
mende Chryfophantidmug: benn die MRegierung war weber bereit,
| ihre (apojentrifchen) Bahlungen in filbernem, nod) in golbenem
| Surantgelde ju leiften.

Demnad) war in jener Jeit bed Papiergelbesd bie Einvidhtung
ber Oylodbromie allerdingsd sexfiort; fie beftand mweber fiix bas
immer nod bylifdhe Metall Silber, nod fiir dad ebenfalld {mmer
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nod) hylijche Metall Gold. Denn bie Hylobromie hat befannt:
lih sweierlei Mapregeln jur BVorausfepung, und nur nod) die
eine, ndmlid die Hylolepfie, war iibrig geblieben, wibhrend bex
Hylophantizmus fiir beide Metalle gejcdhrounden war.

Die Chryjolepfie war allerdingd unwivfiam, trobdem fie
fortbeftand, denn ed war nidht vorteilhaft, Gold jur Audpragung
su bringen, dba man dadburd) fozujagen das Agio verlor.

Hingegen bie Argyrolepfie bot bem Befiker von Silber
grofen Borteil, weil man daburd) einen Gewinn madyte, indem
billig eingefauftes Ronbdoner Silber sum alten Preife in Frank-
reich bei ben Miiinzftdtten angubringen war.

Die Silberhindler bradhten alfo jolches Silber nad) Frant-
veid) und ber Staat mupte e audprigen. Franfreid) war mit
Silberobftruftion bedroht, wogegen vom Standpuntte ded Gefepes
pon 1808 gar fein Ginwand erhoben werden fonnte.

Da ging der franzdiijhe Staat u einer gany anderen G-
wdgung fiber; er wollte, angefichts des weiter jdhreitenden Sinfensd
ber Qondoner Silberpreife, nidht auf bie handeldpolitijch gejdhmddte
eite der Silberlinder gedrangt werben, wasd unfehlbar gejdehen
wive, wenn er nad) fritherer Weife die Objtruftion gedbuldbet und
nach beven Anleitung Dad Silbergeld wieder valutaxijd gemadht
hatte. Gr befchlof erftens, die Riidfehr sur Silberwdhrung ju
permeiden, und weitend ber meiteren Entftehung von Silbergeld
einen Riegel vovsujdicben. Died lepteve fonnte eigentlid im
Ginne bed Gefehes von 1803 gar nidit gejdhehen. Dennod) be-
idlofs Die BVermaltung, gegen dad Gefes von 1803 und vorldufig
ohne neued Gefels, im Sahre 1876 gan einfach, Die weitere
Innahme von Silber bet den Mingftdtten ju verbieten. Dad
ift bie berithmte Silberfperrung von 1876, bie nad) einiger Beit
aud) gefeplich audgefprochen wurde. Dabdburd) hat bex Bimetallis-
mud von 1803 fein Enbde gefunden und dad wird nur dedhalb
nidht exfannt, weil die Franzofen den Bimetalismus nidyt genetijdh
beurteilen, wie wic, jondern platifdh; dDenn fie meinen, fein
Wefen beftebe im Nebeneinanbder von golbenem und filbernem
Rurantgelde, wabhrend died Wejen dod) im Nebeneinander jweier
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bylijcher Metalle befteht. 3 ift Har, baf bie Silberjperrung
vem Silber feine Gigenidiaft, Bylijhes Metall s fein, abd-
miniftvativ genommen Hat, wibrend das Gold bylijches Metall
blieb (wag aber nidht jur Folge hat, daf nun Golbwdhrung ein-
getreten wdre, denn bie Goldmiingen bliehen ja nod) big 1878
afzefforifdhes Geld).

Das nod) im Umlauf befindliche filberne Kuvantgeld blieb
in feiner Geltung; e3 wurbe weber torperlic) nod) vechtlich ab-
gejchafft (ebenjowenig wie bdas Golbgeld). Wahrend aber das
Golbgeld fortfubr, baved Geld ju fein — DHenn bdas ®old war
bylifhed Metall — wenn audh bares Geld in afzefjorijder
Stellung, erging e8 bem beibehaltenen filbernen Kuvantgelbe gan
anderd: e8 wurbe notaled (paratypijches) Rurantgeld ; benn das
Silber Datte nidt mehr die Gigenjdhaft des bylijchen Metalls.

Wabrend alfo 1864 und 1866 bie Silbermiingen Fleineren
Betraged (von s Fr. bis 2 Fr.) rechtlid) betrachtet 3u Sdyeibe-
geld und genetijdh betraditet u Jiotalgeld gemorben waren,
wurbe nun die grifere Silbermiinge ju 5 F. redhtlicdh als
Ruvantgeld beibehalten, aber genetifeh Dbetvadhtet in Jtotalgeld
vermandelt. Died bebeutet einen neuen Sdritt jur Berbreitung
bed Jlotalgelded, villig im Gegenjate 3u dber Notaljheu bes
(Gefeted von 1803.

Der Bujtand war alfo nady 1876 und vor 1878 jo: Das
valutarijde Geld (die uneinlsbaren Bantnoten) war notal ; alled
Silbergeld, ob Scheibemiinge obex Surantmiinge, war notal,
jelbftverftindlih war aud) bdie brongene Sdjeidemiinge notal.
Dingegen war bas Goldgeld nod) bar, aber 8 war afzeflorijd),
und wegen feines pofitiven Agind (gegen die valutavijdhen Bant-
noten) war ed aufer BVerwendung. Das im Berfehr wirkame
Geld Franfreidhs war demnady burdjausd, in allen feinen Arten,
notal geworben. Snsbejondere, um bies nodymals ju fagen, war
aud) das filberne Stiidf su 5 Fr. notal gemworden; benn ,notal
jein” bebeutet ja nidht, baf e3 ein Papierfdjein gemworbden fei;
e8 ift nidht eine platijde, fonbern eine genetijhe Cigenjchaft
gemeint. —
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Sm Sahre 1878 wurben, wie evwdhnt, bie Bantnoten wieder
einlodbar; aber in welder Geldart wurden fie eingeldjft? Diefer
widhtige Punft wurbe der BVerwaltung iiberlafjen und ywar nad
Mapgabe ded Gefeped von 1803, wobei aber alled auf die Aus-
lequng biefes Gejeped anfam. Die BVermaltung der Bant legte
jo aud: Nad) bem Gefep von 1803 gibt e3 auc) heute (1878)
nodh goldenes und filberned Kurantgeld und man Dat jwijden
beiden die TWabhl; alfo wdblen wir fiir die Ginldjung der Bant-
noten e nac) Bequemlichleit entweder filberned oder golbenes
Surantgeld. So ift e3 aud) jeit 1878 gefdjehen: jtetd wurbe in
RKurantgeld eingeldft, dag aud Edelmetall bejtand.

ber bad Gefes von 1803 gebietet ja nod) weit mehr; es
beftimmt wegen ber freien Audprdgung beider Wietalle, dap jede
diejer Deiben Kurantgelbarten baved ®eld jein jolle. Diejen
Punft beacdhtete die Verwaltung der Vant nicht. Das filberne
Surantgeld war aber feit 1876 notal geworden! Jn der Tat eine
gang muftergiiltige Berwivrung, bdie aus dem Mangel ausd-
veidender Begrifisbilbung und jwedmdpiger Terminologie Her-
vorging,.

Seit 1878 bebdlt fidh aljo die Banf von Franfreid) vor,
bie Moten bar einzuldfen, ndmlich in Goldgeld, wenn s ihr be-
quem ift, das heift, wenn ihr Vorrat an edelmetallijchem Kurant-
gelde hinveihend Goldgeld in fidh faft; wenn aber jener Sdap
an Surantgeld — denn fo muf man jagen, nid)t etwa barf
von Barjdhap geredet werden — wenn alfo jener Sdat nur
wenig Golbgeld tn ficdh fafit, dann [6ft die Bank ihre Noten —
mit filbernem Notalgelde ein. Die BVant 6jt aljo nidht un
bebingt in barem Gelde ein; freilich merft died ber Qaie nidt,
penn in feinem Dalbjdilafe freut ev fich iiber die Einldjung in
filbernen Stiiden zu 5 Fr., die ja frither einmal bar gewefen
find; bar gewefen finb fie allerdings vor 1876, aber fie jind ed
feitbem nidyt mebr.

{ibrigens midhte i) wiffen, weldher Kaufmann, dex praktijd
penft, an Ddiefer Ginldjung in filberned Kurantgeld ivgend ein
Snterefje Hat, bet den Silberpreifen, die feit 1878 herrfdhen;
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hiodbjtens fann er eine ioldge Einldjung wiinjdhen, wm fatt ber
RNoten 3u 50 Fr. ober 100 Bt Miingen von Fleinerem Betrage
(o Fr.) in die Hand zu befommen. Dieje Art per Einldjung
ift wdhrungdpolitiih obne alle Beveutung. Kann man den
Zeufel der Notalzahlung durd) ben Beelzebub einer anbeven
unterwertigen Notalzahlung austreiben ?

Dap nun eine jolde Cinldjung ertragen und filr Bar:
einldjung hingenommen wird, Geweift im Grunde pod) nur, bal
im inneven Berfehr ba3 Notalgeld ganz unjdidlid ift, jonft
hatte man fidh lingft dbagegen aufgelehnt. —

on Beiten ber gejdhilberten Cinldfung in filbernem Kurant-
gelde pflegt dbie Bant allerdings zu exfldven, daf fie aud) golbenes
Stuvantgeld liefern wolle, wenn bex Empfinger bafiir eine
o Brdmie”, jum Beijpiel von 2 pro mille leiften wolle. IBer
alfo Noten im Betrage von 10000 &t. darbietet, erhdlt bafiix
obne weitered Silbergeld im Betrage von 10000 Fr.; ober,
wenn er durdjaus Goldgeld haben will, sablt er bafiix nody
20 Fr.; mit anberen Worten, er begniigt fih mit 9980 Fr. in
Golbjtiicfen. Diefer feltjame Braud) {chiist allerdings den Bar-
jhap ber Bank, denn einen folden Berluft will fein Kaufmann
erleiden, aufer wenn es durdjaus notig ift.

Wie foll man biefen Borgang auffaffen? Man Fonnte
etwa fagen: bag Golbdftic ift in allen Gejdyiften ein dyartales
Jablungsmittel, aber die protlamatorijde Geltung ift verdnbdexlich,
fe nad ber Art der Jahlung; apogentriid) verwenbet gilt bas
Stild etwas mehr, ald bei anapogentrijder Verwendung. Diefe
Auffafjung ijt offenbar jutveffend, da bie Banf, wenn fie in
Golbftiiden 3ablt, diefelben nidht al marco ancednet, aljo nidyt
penjatorijd) verwenbdet. Dann aber muf man bierin Chartalitdt
mit einer zwiefachen Protlamation erfennen, die von der Natur
e Gejdjdftes abhingt.

Wichtiger aber ift died: in Fillen der Golbpramie ijt die
eine Grenge der Chryjodromie verjdjoben, benn die dryfophan-
tijhe Norm ijt anbers angeordnet; man exhdlt im valutarijchen
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®elde nicht foviel Gold, wie ed ohne Prdmie ber Fall wdre,
fonbern mweniger.

Much) died wird Dhier nuv fejigeftellt. Gin guofes Tbel ijt
ed nidht. €8 wivft aber ein wenig auf die jogenannte auto-
matijde Regelung ded intervalutarijchen Kurfes ein, ndmlid) ded
Surjed gegen bie iibrigen Golbldnber, welde die Pramienpolitif
nidht betreiben. Senbungen von Goldmiingen von Franfveid) ind
Nusland — wenn exodromijch erforderlih — werden etwasd ex-
jdhywert. Alfo ift die Pramienpolitif in erfter Xinie jum Sdube
bes Baridhaked da und nidht zur Regelung des intervalutarifchen
Suried nach dem Miingpari, denn gerade diefe Regelung wird ja
babei fdhmwieriger.

Die franzbiijhe Gelbverfafjung wurde von Heineren Nad)barx-
[indern nadygeahmt; juerft von Belgien 1832, bann von ber
Sdymeiz 1850; aber nur in bejug auf dad gemiingte Geld. Jn
ber Shweiy gab e3 3 B. feine Jentralbanf, trof desd fran-
sofijpen Borbilbes; bei der damald villig metaliftijdhen Anf-
fafjung diefer Dinge wurden bdie Banfnoten aud) nicht mit gum
ftaatlichen Geldbe gezdblt, da fie papierene Platten befigen.

Gine folche durchaus begreifliche Nacdyahmung fiihrt aber
nod) feinen Syndjartidmus berbei, jondern Homodjartidmus;
bad beift: bie Ginvidhtungen jener Eleineven Staaten find benen
Sranfreichs nachgebildet, aber eine Gemeinjamfeit bes beiderieitd
gefchaffenen Metallgelves bejteht im redtlichen Sinne nidht. Dasd
belgijche Stitd zu 1 Fr., su 5 Fr., su 20 Fu. it nod nidt
sugleih) franzdfijhed Geld; ebenjowenig find bdie frangdfijchen
Gtiide belgijhes Geld —- denn e fehlt beiderfeits nod) die
Nfzeptation der Stiife Ded Nadhbarlandes. €3 feblt bie regi=
minale Abzeptation, fet fie gefehlic) ober pexwaltungdmdpig an-
georbnet. Gin folcher Qomodartidmus exfreut den Qaien, bleibt
aber bem Suriften noch unwidtig.

Da aber bas Bolf metalliftijh urteilt, fo dringt fidh bdie
flberjeugung auf, diesjeitd wie jenfeitd ber Grenge, baf Die
fremben Miinzen ebenfogut feien wie Ddie einbeimijchen; man
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nimmt fie alfo unterjcyiedslos an; jogar bie Bffentlicdhen RKafjen
mogen bdies hier und dba tun und dann bereiten fie gemwohnbeits-
vedytlic) ben Synchartismus vor, der gleichfam al8 die natiicliche
Gteigerung bed Homodjartismus erideint. 31t aber bied Biel
einmal gegeben, bann miiffen bie Staaten, welde Syndartal-
verfrdge jdliefen wollen, aud vertragdmdpig feftjeten, bdaf
Feine Abmweichungen vom Homodartismus einjeitig vorgenommen
werben bilvfen. Die vertragsmifige Feftlequng bed Homo-
dartimus it alfo eine leidht begreifliche Vorausdiepung ded
weiteren Sdrittes, der jum Syndyartismus fithrt.

Die Sdymweiz gab Dhievsu den Anjtof: fie lieg suerft auf
eigene Faujt die Hleinen Silberftiide (u 2 &r. und darunter) im
ipejifijden Sebalt Herabiesen, burdibrach alfo den Grunbdjag
ved Homodjartidmus: da aber bdie Mafregel ungemein 3wed:-
mdBig war, o {dhloffen fid) Frantveich und Belgien an und bei
biefer Gelegenbheit wurbe ber Syndjartalvertrag, enthaltend bie
gegenjeitige Afseptation ber Stiide der verbiinbdeten Staaten,
auddriitli) gefchlofjen, wdbhrend bis babin nur tatjddhlicdh im
Sinne bed Synchartidmus gehandelt worden war.

Aljo der fogenannte lateinijhe Mitnzbuns, der nun entftand,
batte urfpriinglid) den Bwed, die Silbermiingen fleineren Be-
trages im Bunbdedgebiet feftzubalten durch Hervabfeung bes
ipesifijdien Gehaltes diefer Stiide; und dabei wurde die gegen-
jeitige Abzeptation jowohl ber Silberftiice iiberhaupt wie audy der
Goldjtiice angeorbnet.

AIS dann ber grofie Riidfgang des Londoner Silberpreijes
erfolgte und Franfreih 1876 sunddft fite ficd) allein bie Aus-
pragung ber grofien Silbermitngen eingeftellt Datte, bewog es
jeine Bunbdedgenofien, bdiefe Mafivegel nacdhzuabhmen: zunddift
wurbe die udprigung der filbernen Stiicke ju 5 Fr. fon-
tingentiert, bann aber, 1878, villig gejperrt.

S biefer jweiten Periode bed Bunbed wird aljo die bylijdye
Cigenjdiaft bes Silbers im gangen Bunbe abgefdhafft, wegen
ber brobenben Obftruftion, bdie wir bereitd oben fennen ge-
lexnt Haben.
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DHingegen fehlt, wie befannt ift, biefem BVertrage die Klaufel
per iibereinftimmenben Wahl bed valutarijden Geldbed; febr
haufig find in ber Schweiz die Goldjtiide afiefjorijdy dehanbelt
worden, wdhrend fie in Franfreid) und Belgien valutarijd) waren.
Sene Wahl ift abminijivativ, und in die Lerwaltung wollfen die
Syndyartalvertrige nicht eingreifen, weil jeder Staat in jeiner
Berwaltung, joweit ed fih um mehr al8 die Hexjtellung der
Miingen handelte, felbftindig bleiben wollte. Daber war bdie
[ytropolitijhe Wirfung bes Vertrages nidt jehr weitgehend: bdie
exodromijhe Verwaltung ift fiiv diejen Bunb feinedwegs ge-
meinjam, wad aber unerfannt blieb, ba diefe metalliftijd) benfenben
Lindber hiervon feine deutliche Vorftellung Hatten.

Gang unverfehens war der Bunbd babei in eine Lage geraten,
bie febr merfwiitbig ift: man batte urfpriinglih wobl nur bie
baren Gelbarten fyndjartal behandeln wollen. Sdon in ber
etften Periodbe mwurbden aber die Eleinen Silbermiingen, die man
notal gemad)t Hatte, dem Syndhartidmud untermworfen; unbd in
ber jweiten Periode, ald aud) dasd filberne Stitd u 5 Fr. notal
geworben war, behielt man aud fiix died Stiid, weld)esd Kurant-
geld Dblieb, ben Syndjartismus bei. Aber died Kurvantgeld war
notal. €8 beftand aljo, neben dbem Syndyartidmusd bed baren
Geldes, wozu feit ber zweiten Periode nur dad Golbgeld gehdrt,
aud) Syndhartiémus bes gans notal gewordenen Silbergeldes:
wdhrend in bejug auf dasd ebenfalld notale papyroplatifche Geld
niemals an Syndartidmusd gedadyt worden war.

Diefer Umftand wurde nidht weiter beachtet, weil die Nota-
litdt des Silbergeldes, ald eine blof vedytliche Cigenjdhajt, durd)
bie unverinberte platijhe Bejdaffenbeit der filbernen Kuvantitiide
verhiillt wurben.

Daf e8 rdtlidh) fei, aud handeldpolitijhen Griinden, nur
bag oldgeld valutarijh ju behandeln, mwurde dunkel gefilhlt,
aber nidht einmal fiix Franfreidh allein deutlih audgejprodjen,
gejchmeige denn fitr ben gangen Bunb, der ja diefen adminijtra:
tiven Punft nidht berithren wollte.

Iuch verfannte man gany allgemein bie rvedhtliche Stellung
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bes fyndjartalen Geldes. Man glaubte, die belgijchen, die
idweizevijhen, die frangdfijthen Stiide wdrven nod) tmmer bel-
gijches, fdyweizerijches, franzdfijhes Geld, je nadhdem fie bas
Geprage Des einen ober anberen biefer Staaten trugen. 63
berefht dev Aberglaube an bdad Geprige, wihrend das Geprige
burd) Dbie gegenfeitige, im Bertrag audgefprodene Afzeptation
villig gleicdhgiiltig geworden war. Jenes Geld war Bunbdesgeld
geworden, denn die Red)tdordnung ift entideidend, und nidit der
rein tednijde Umjtand bed Geprdges.

Da man dies aufer Adt lieh, verjdumte man, in den Syn-
dartalvertrag eine dburdhous nitige Klaufel aufpunehmen, nimlid
bie, wie e$ zu balten fei, wenn etwa das fyndjartale Notalgeld
bed Bunbded, insbejondere bas nofale Kuvantgeld (alfo bie
filbernen Stiide ju 5 Fr.) dburd) baves Kurvantgeld (aljo in Gold-
ftiiden) gu evjepen fei. Diefer Gebanfe aber taudyte fehr bald auf;
weil man eine Sdheu gegen das notale Kurantgeld empfand, obne
eigentlid) jagen zu Fonmen, aus weldem Grunbde, trat der gang
abenteuerlidje Plan Bervor, jeder Staat miiffe die filbernen
Kuvantftice, welde fein Geprige triigen, in Golbgeld umtaujden.
Dierdurd) hitte Belgien, defjen Milnsftitte am ndfhften an London
lag und alfo am ftdcffien sur Ausprigung bes billig geworbenen
Silberd in Anjprud) genommen worben war, eine gany un:
gebeuere Lajt su tvagen gehabt.

Naticli) mupte jenes Geld als Bunbesgeld anerfannt
werden, und ber Bund mupte nadtraglich einen Mafftab fitr die
Xajtverteilung exfinnen, wou fich am meiften der Mafiftad der
Boltszahl eignete. Gewifs ift es allein riditig, jo ju verfahren ;
wdbrend die Entideidung nad) bem Geprige gang faljdh wire,
weil dabei bie Gigenjhaft ded Bunbdesgeldes villig aufer Adht
gelafien wird. Jn ber Tat hat man Bergleidhe gejchloffen, wo-
nad) jene Ummwandlung, falls fie vom Bunbde verlangt werben
follte, auszufiihren jei. Aber ber Borfhlag, nad) dem Geprige
gu entjcdjeiden, beweift, wie wenig man im [ateinijdhen Miinz-
bunbe Dbegreift, was eigentlid) ber Jubalt der Bertrdge be-
peutet. Jnfolgedeflen haben fich bdie Mitglieber in unfrudt:
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barem Streit erfdhdpft und wenig Freube von ihrer Verveinigung
genofjen.

{lbrigens fann, vom Standpunite der Chartaltheorie aus,
nidht etwa gefagt werben, daf Homodjartidmus ober jogar Syn-
dartidmus an fich bedenflih fei; aud) dieje Cinvidtungen find
moglich; aber fie gemdfhren nicht obne weiteres fefte, intevvalus
tarijche Surfe und fie jdhaffen unter Umftdnden veidylichen Stoff
sur Reibung, fo daf jie eine gewife politijche Gefabr in fid
bergen. Man begreift deshald, dbap bad Deutidhe Reid) im Jabre
1871 menig Luft zeigte, dem weftlichen Syndjartidmus beizutreten,
sumal der filhrende Staat im Weften ftetd durchblicten lief, dap
er in der Nadabmung feiner Einridjtungen eine gewifje An-=
erfennung feiner idealen Borberridhajt fehe. BVon metalijtijdjer
Geite pilegte man bdied o zu begriinben: Ddie Nadybarvdlier
Franfreichd Dhaben bad Lingenmaf, dasd Kocpermalf und dasd
metrijdhe Gewidt der Franofen angenommen; weshald fteduben
fie fich, audh) dag framdfijche Mitngfpjtem nadzuahmen, weldes
boch den hichit rationellen Anjdhluf an jene Mape befist, daf
5 Gramm Silber von bder Feinbeit */1o ein Frant find, und daf
152 Gewidytaeinbeiten Silbers gleich einer Gewidtseinheit Golved
finb? Aber ed ift ja nidht wabhr, mup Hievauf erroidert mwerden,
baf der Franf durc) eine Gewichtdmenge Metalls definiert fei.
@3 ift ferner nidht wabr, daf dad Wertverhdltnis von Gold
und Silber qleid 15'2 gu 1 fei. Der Frank ijt eine Borjtellung
bes Nechtdlebens und die Jablungdmittel find abminijtrativ ge=
ordnete Diilfsmittel des wirtidhaftlichen BVerfehrs, wibhrend der
Meter unb basd Qiter fowie dasd Kilogramm DHiilfemittel Fite
phyfifalijhe Meffungen find. Daber fann dad franzdiifcde Milng=
wejen, fo qut ed an fid) fein mag, niemal8 aus Griinben ber
Phyfif empiohlen werden. Jn [ptvopolitijdher Hinfidht aber hat
e3 feinen Vorjug vor bem englijhen oder deutjchen Miing-
wefen. —

Qn Franfreidh) ift feit 1803 Dder Giebanfe aufsd ftrengite
burdgefithet, dap Dad valutarijche Geld Barverfafjung Haben
folle. Die Ausnahme, welhe von 1870 big 1877 sugelafjen

Rnany, Theorie bed Meloed. 2. Hufl. 21
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wurbe, berubte auf Not und darf alfo hier {ibergangen werben.
Cigentiimlidy it es bei der bimetalliftijhen Berfafung, baf
man bdie Wahl jwifdhen den Dbeiben Arten bed baren Geldes
fitr valutarijhe Vermendung ganz in das Belieben der Bex-
waltung ftellte, bie fich ihrerfeitd durch Objtruftion leiten [ief,
bis man aud erodbromijchen Griinden im Sabhre 1876 dbem Silber
bie hylijhe Stellung nabhm und dbadburd) enbgiiltig in bie Wege
ber Goldbwdbrung einfdymwentte.

Aud) in Franfreid) beobadhtet man aber die BVerdringung
pe3 valutarijden baven Gelded aud bem inneren BVerfehr, 3u-
nddft durd) die Aufnabhme der BVanknoten in dad ftaatliche Geld,
wegen Afzeptation bei ftaatlihen RKaflen; dies ift fehr friih ge-
jdjehen, blieb aber wenig beadytet, weil man in Franfreid) bdies
Sahlungsmittel nidht unter das Geld ju redhnen pflegt, da e3
papyroplatifd) ift. Nad) unferer Auffafjung gehoren aber bdie
Baninoten, wenn fie bei d{fentlidhen Kaffen angenonmen werben,
sum Staatdgelde und {ind aljo bier ald afjefjorijhes Notalgeld
ju erwdbnen. Aud) die Bronemiingen, obgleidh unbedeutend,
find ein Beijpiel von afjefforijdhem Notalgelde.

A8 man bie Silbermiingen von 2 Fr. und die nodh Hleineren
mit dem ipezifijhen Gebalte von 5 Gramm Silber von bder
Jeinbeit 5%5/1000 audjtattete, wurben fie afjefjorijhes Notal:
geld. Dies notal gewordene Geld war Sdeidegeld mit fehr hodh
liegenbem fritijhen Betrag (50 Fr.) und fonnte aljo im BVer-
febr ftarfe BVermendung finden.

Dex grifte Cinjdhub von afjefjorijdhem Notalgelde fand aber
ftatt, al8 man 1876 in Franfreid) und 1878 im lateinijhen Miing-
bunbe dem Silber die hylijhe Eigenjdhaft entsog: dadurdh riidten
pie Stiide 3u 5 Fr., bie big bahin zwar afjefjorijd, aber bar
gewefen waren, ind afzefjorijhe Notalgeld ein. Nidht al8 ob
neued Geld gejdhaffen worben wdve! Died Kurantgeld war aud
vorher ba, und e3 blieb; aber e3 verlor bie Gigenjdhaft, bar su
jein und wurbe notal, wad ber Laie gar nidht bemerft. G3
joll in Franfreid nod) 1896 ein Vorrat an biefen Stitden im
Betrage von 2000 Millionen Franfen vorhanbden gewefen fein.
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(A history of banking in all the leading nations, Vol. III,
1896, Seite 90.)

Dadurd) it aud) fiiv Franfreid) erwiejen, dap dad valuta:
rijche Bargeld im Jnnern an Ausbreitung ftets verliert jugunften
bes Notalgelbes, und bap es fidh mehr und mehr in den Dienjt
fitr exobromijche Bwede {telt.

§ 18a.
Deutidhesd Reid) im Jahre 1905.

Dad Deutjde Reich, ald Bunbesjtaat, hat eine Gejepgebung,
weldge von ber Gejegebung der Eingelftaaten wohl ju unter-
jdeiden ijt. Die Gefepgebung bder Eingelftaaten Hat grund-
japlich nichtd mit bem Geldbwejen ju fun; dag Geldbwejen gehirt
pielmehr Der NeidhSgejepgebung an, bdie befanntlid) fiix das
Mitnzwejen, fiix die Kafjenjdeine und filr dad Banfwejen ju-
ftéindig ift.

Dag Deutjde Reich bat aber feine Diiinzftitte; bdiefe
tednijdhen Anftalten gehiren vielmehr, wie frither, den Linbern
an; fie avbeiten jedod) nad) Anweijung ded Reides. Die Miing-
ftatten Definden fid: A. in Berlin; (B. in Hannover; C. in
Franffurt a. M.;) D. in Miinden; E. in der DMuldbenerhiitte bei
FKreiberg in Sadyjen, frither in Dredden; F. in Stuttgart; G. in
Saclsrube; (H. in Darmjtadt;) J. in Hamburg. Die Klammern
bebeuten, bafy die Tdtigleit eingejtellt ijt. Die beigefiigten Bud=
ftaben mwerben ben Miingen aufgedrudt, um den Ort ber Her-
ftellung anzudeuten.

€3 ift befanni, bap dad Bilbnid ber Landedherren und basd
Hobeitszeidjen der brei freien Stddte auf den NReichdmiingen von
2 Marf und mebhr Geltung gefunden wirdb — was aber feine
Bebeutung hat und nur gejdhieht, um aud Hiflid)feit einen alten
Braud) nidht abzujdaifen.

Fiir die Vermaltung bed Geldbwejend fommen in Betradt:
bie Miinzftdtten, infofern fie Auftedge ju Pragungen angunehmen
haben; fevner bdie Heidh3banf, die im Aufirage Ddes Heidpes

mandjerlei Obliegenbeiten iibermommen bat; und enbdlid) Ddie
21*
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dffentlichen KRaffen im Deutjden NReidhe — feien es Kaffen bes
NReihed ober der Linder — wegen der Vor|diriften bdaviiber,
welde Geldavten anjunehmen und audjugeben feien.

Die Gejepgebung ded Reidhes beginnt mit dem Gejeps itber
die Audpragung von Reidhdgoldmiingen vom 4. Degember 1871 :
fie ijt diberjicdhtlich gejammelt in dem Werfe von Kod) und in
andeven Werfen, auf bie hier vermiefen werden muf; denn s
bandelt fid)y fiir und nur darum, dad Grgebnid theoretijch
jujammengufafjen.

Seit bem Jabre 1876 bat {id), dburd) Reformen, bie im
Sabre 1871 begannen, unjere Iptrijhe Verfafjung fo ausgebilbet:

Unjere Werteinheit, genannt Marf, ijt definiert ald ber
oritte Teil bev frither iiblichen Werteinheit Taler. Penjatorijde
Bablung fennen wiv nidt; dartale Jahlungen find vorwiegend ;
givale Bablungen finden bereitd haufig burd) BVermittlung der
Banfen ftatt.

Bum Reidhsgelve vedhnen wir, da bag RNeid) eine Zalhl:
gemeinjchaft ijt, alle diejenigen dhartalen Bahlungdmittel, welde
bei ber Jentraljielle, bas ijt bei der Neihsbant, Annahme finden,
alfo ,afzeptiert” find; daraud folgt, daf wir fieben Gelbarten
befigen, bie junddhjt, mit Angabe ihrer Stiidelung, aufgezdbhlt
mwerden jollen:

1. bie Golbmiinge, genannt RKrone, begiiltigt su 10 M. und
bie anbere Goldmiinge, genannt Doppelfrone, begiiltigt ju
20 Di.; bie Namen Krone und Doppelfrone find wenig
in Gebraud), weil fie nidyt auf den Stiiden angebradyt find.

2. Die nad) Reidhsgeiets geprdagten Silbermiingen: Stiide mit
per Geltung 5. M., 2 M., 1 Db.-und Y= M.

3. Die Nidelmilngen, ju 10 Pf. und ju 5 Pf. Pfennig be-
beutet ben 100" Teil ber Marf; fermer bdie Kupfer-
miingen zu 2 Pf. und zu 1 Pj.

4. Der Taler, eine Silbermiinge mit ber Geltung von 3 M.,

aus per frilheren Gelbverfafjung ftammenbd.
Die NReidystaffenidheine; es gibt Stiide zu 50 M., zu
20 M. und zu 5 M.

o
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6. Die Noten der Reihsbant; es gibt Stitde zu 1000 .
unb u 100 M.

Die Noten einiger privilegierter BVanfen; hier find bie
Stitde ju 100 DM. bie einzigen.

Die Gelbarten 1.—4. find Miingen; die Gelbarten 5.—7.
find Sdyeine.

Seit 1871 Haben wir folgende Grundlage ded Geldbwefens:
e3 gibt nur ein hylijhes Dietall, dad Gold; ed gibt aljo nur
eine Axt bed Dbaven Geldes, die oben genannten Golbmiingen.
Diefe Goldbmiingen find jeit 1876 valutarijhed Gelb, wad aber
nur auf der Tatfade berubt, daf feit jenem Jabre bie Reidhs-
bant ibre apozentrijdhen Jahlungen auf Verlangen ded Empfingers
in Golbgeld leiftet; feitdem haben wiv Goldbwdibhrung im platijden
und im genetijhen Sinne. So jehr bdied ber Abjidht unjerer
Gejessgebung entjpricdht, o berubt ed bod) nur auf regiminaler
Grunbdlage, genauer auf adbminiftrativer Anorbnung, ba Dbie
Reidhsbant nidht durch Gejes su diejem Verbalten gendtigt ijt.

Die BVerfafjung ber oben genannten fieben Geldbarten ift fo
geordnet:

1. Die Goldmiingen werben audgeprdgt aus Gold von ber
Feinbeit 0. Grundidglidh ift jebe Menge Golbed unbejdyrankt
in Doppelfronen ausprdgbar; und jwar werden aud dem Pfund
feinen Golbes 1395 Marf in Doppelfronen hergejtellt; dies ift
bie bylogenijhe JNorm. Die Doppelfronen und bie Kronen
find Dares @eld, ba ihr fpesifijdher Gehalt *f1ses Pfund fein ijt,
aljo mit ber hylogenijdhen Novm dibereinftimmt. Aud) find fie
Suvantgeld, ba man jebe Bablung, die darin geleijtet werben
fann, in diefem Gelde annehmen muB. Ferner find jie defini-
tived Geld, weil fie in feine andere Gelvart eingeldjt werdben
miiffen. Daf fie feit 1876 valutarijdhed Geld find, berubt auf
ber fdhon ermibnten Tatjadhe, daf bie Neich8banf und bie
anberen Offentlichen RKafjen in lepter Linie bereit jind, ibre
Bablungen in bdiefem Goldgelde zu leiften; natilelid) ift nur von
Bablungen von fritijhem und iiberfritijdjem Betrag die NRede.
Bei Bablungen an die difentlichen Kafjen, aljo bei epizentrijdyen

=1
.
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| Bablungen, ift ber tatficdhlidhe Gehalt gleichgiiltig. Bei apo=
; sentrifhen Bahlungen hingegen werben feine Stilde verwenbdet,

welde ftarfer abgeniift find al8 bis 3u ***/1000 Ded vorgejd)ricbenen
i Gewidted. Jm anepizentrijhen Verfehr Haben bie unter dasd
| Pajfiergewidit gejunfenen Stitde feine Geltung mehr. Trohdem
|

gelten aud) die Goldbmiingen proflamatorijd.

2. Die Reidhdmiingen aud Silbex find, dba dad Silber feit
1871 fein hylijdhes Metall mehr ift, fein baved (orthotypijdhes),
fonbern notaled (paratypijdes) Geld. Bu ihrer Herjtellung wird
Silber von ber Feinbeit 10 verwenbet und der {pejifijche Ge=
Dalt ift Y100 Pfund feinen Silbers, alfo auf jeve Marf bder
Geltung enthalten fie Y100 Pfund feinen Silberd; dafp bies feine
Begrimdbung fiix ihre Geltung ijt, jondern nur ein begleitender
Umijtand, ift oft exwdbnt. Shre Herftelung ift bem Neid) vor-
behalten und Fontingentiert: e bitvfen nur 10 M., nad) jpdterer
Borjdhrift 15 M. auf den Kopf der BVevodlferung hergeftellt
werden. Da grofere apozentrifhe Jahlungen in bdiefen Miingen
nidt auforinglidy geleiftet werden, find fie nid)t valutarijdes,
fondern afjefjorijdjed Geld. Bei epizentrijden JFahlungen {ijt
ihre BVerwendung unbefdhranft. JIm apojentrijdhen und im para-
sentrifhen Verfehr miiffen fie bHi3 jum Betrage von 20 M. an-
genommen twecden; bdie fritijdhe Hibe ift alio 20 M.: fie find
Sdyeibegeld. Jn BVetrdgen von 200 V. und mehr jind fie in
®olbgeld einldgbar; fitr bie Einlojung it alfo 200 M. bdie
Eritijche Dibe.

Die Einlogbarfeit ift nicht der Gurund ihrer Geltung; fie
aelten, wie alle Gelbarten, proflamatorifd), und wiirben un=
| geftoct weiter gelten, wenn dbie Cinlogbarfett nicdht mebhr beftiinde.
! Die metalliftifhe Theovie, welde die proflamatorijhe Geltung
; nicdht fennt, Dalt mit Unvedht die Einlosbarfeit fitr den Grund
' per Geltung diefed Bahlungdmittels.

3. Die Nidel- und Kupfermiingen bilben vedytlich betradytet
nuy eine Gelbart, trop ihrer technifchen Verjchiedenbheiten.

Fiir die Nidelmiingen Dbenitit man eine Mijdung aus
75 Teilen Kupfer und 25 Teilen Nidel (alfo eine Art von
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Meffing, Deffen gevinger Nidelgehalt faum den Ramen diejer
Miingen redhtfertigt und ihnen basd jdhine Nusfehen wivklider
Ricdelmiingen raubt). Bon den 5 Pfennigjtiiden gehen 200 Stitd
auf das Pfund, von den 10 Pfennigjtitden (nicht 100, jondern)
125 Stiid.

Die Kupfermiingen werden Devgejtellt aus einer Mijdung
von 95 Teilen Kupfer, 4 Teilen Jinn, 1 Teil Jinf. €3 werden
aud einem Pfunde geprdgt: 1 Plennigjtiicfe 250 ; aber 2 Plennig=
jtitde (nicht 125, jondern) 150.

Sie find natiirlich Fein bare3, jondern notales Geld.

Shre Herftellung ift ebenfalld Eontingentiert (212 M. auf den
Ropi Der BVevdlferung). Sie find nicht valufarijdhes, jondern
afjefforijhes Geld, aus demjelben Grunbe wie die NReichafilber-
miingen.  Bet epigentrijhen Jablungen diirfen fie nidt un-
bejchranft vermenbet werden, wad eigentlich unlogijch ift. Ve
allen Bablungen miifjen fie b3 gum fritijhen Betrage von 1 M.
angenommen mwerden; fie find aljo Sdyeidegeld.

Sn Betrdgen von 50 M. und mehr find fie einlggbar in
Goldgeld; in diejer Besiehung ift alfo 50 M. bie Eritijdhe Hobe;
audh bier hat die Einlosbarfeit nidht3 mit der Geltung zu fun,
ebenfowenig wie der Wetalgehalt.

4. Der Taler ift aud der frilheren Gelbverfafjung iiber-
nommen, aljo nidht nad) den Hegeln dex jepigen Berfafjung auss
geprigt; e ift Neichageld, aber nidt nady Reiddredt aus-
gemiingt. €3 gibt gwei Sorten: vor 1857 wurden 14 Taler
aud der ,Mart” feinen Silbers ausgeprigt; bdie Kdlner Mart,
eine Gewiditseinbeit, wird u 233,8555 Gramm angegeben.
Diefe Sorte ift wenig mehr im Berfebr, obgleid) fie nod
Geltung Hat. Die andeve Sorte it nad) dem Gefes von
1857 ausgeprdgt: bder Taler enthdlt Yoo Pjund feinen
Gilbers; bag Miinggut ift °ho fein. Dex ipesififche Gebalt,
bejogen auf die Werteinbheit Mark, ift aljo Yso Pfund feinen
Silberd (wdbrend der fpejifijhe Gehalt der Reidhsfilbermiingen
100 Pfund feinen Silbers ift). Dex ipesifijdie Gebalt Des
Talers ift aljo guofer al8 ber, ben Die Reichsfilbermiingen
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baben — was gleidigiiltig ift, da die Geltung nidht auf dem
Gsehalte berubt.

Da friher der Taler valutarijhes Geld war, und da er
jebt nod) beibehalten ift, fo darf man ihn expalutarijd) nennen.

Der Taler ift nidit bared Geld, bdenn dad Gilber ift fein
bylijdjes Metall mebr; er ift notaled Geld (tropdem das Silber
u Den Gbelmetallen gevedinet witd) gerabe fo mie bdie Reidhs-
jilbermiingen.

€r ift aud) nidht valutarijhes Geld, da bie dffentlichen
Rafjen, insbejondere die Reidhsbant, ihn bei ihren apojentrijden
Babhungen nidyt aufdbrdngen, obgleidy fie e8 nach) Gefetesredht
tun biirften; alfo gehort er jum afjefjoriihem Gelde. Nur in
Grinnerung an bie friiher valutarijdje Stellung nennen wir ben
Taler ervalutarijd.

Der Taler ijt aber, nad) wie vor, Surantgelb, benn gefes-
lid) ift ev bei allen Sablhumgen, die darin geleiftet werben fonnen,
unbebingt angunehmen, gerade fo wie unfer Goldgeld. uf
biefem Umjtande berubt e3, baf unfer Gelbrwefen oft als hinFende
Wabhrung begeichnet witd ; dbas fann aber nur von denen gefcheben,
bie eine Geloverfafjung nad bden SKuvantgeldbarten beuxteilen,
nidt nad) ber hylijhen Stellung der Metalle.

Gejelic) it der Taler befinitives Geld, da er nidyt einlss-
bar ijt; aber abminiftvativ ift er einl6gbar; wiv miiffen ihn, da
wir nad) Regiminalredht urteilen, ju den einlisbaven, alfo pro-
vijorijden, Geldbarten rechnen.

Allem Anfdheine nad) wird der Taler nad) und nad) tat-
jddlid) verfdmwinbden; da man ndmlid) aud 90 Marf in Talern
gerade 100 Mart in Reichgfilbermiingen herftellen fann, o bat
bad Jleidh) finangiell betvaditet einen grofen Borteil purd) Ber-
wandlung der Talerftiice in Jeidsjilbermiinge, beven Kontingent
bedhalb erhoht worden ijt. Wire diefe Ummwandlung bexeitd
vollzogen, fo wiitbe unjer Gelbwejen etwas einfacdjer fein; aber
bag Notalgeld wdre dadurd) nidit eingejdyrdnft und die Unter-
wertigfeit (bad negative Agio) wave jogar grdfer als vorher.
RNur die Uberfichtlicheit unfered Geldmwejens wiirde baburd) ge-
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winnen, worauf man viel Gewidyt legt. Aber eine eigentlid)
ernfthafte Frage ift bied nidht. Denn nur die Metaliften hHaben
bie Notalfhen und find von der Barfudht bebertidht, weldhe
vom Anfange bed 19. Jahrhunbertd bid etwa 1857 bie hidhite
Berbreitung hatte.

Das Talergeld ift feit 1871 gefperrt.

Die Taler mit dfterreichijhem Geprdge, fpdter nod) ju be-
[predjen, baben bis jum Enbe des Sahres 1900 im Deutidhen
Heide Geltung gehabt; einen Teil davon bat die Hfterreidyijche
Jegievung itbernommen, infolge eines nadytrdglichen Vergleihs,
ba in bem Syndartalvertrag von 1857 natiiclidh nidht qus-
gejprodien war, wie beim {lbergang su gang anberer Wibhrung
bie Lajten ju verteilen jeien.

9. Die NReidystaffenicheine, gejdaffen nad) dem Gefes vom
30. April 1874, gebiven jum Gelde, weil fie von allen offent=
lidden RKaffen in Zabhlung su nehmen find, aljo aud) von bder
Jentralftelle; da fie Scheine (aljo nidt Miingen) {ind, fo Ednnen
fie nur jum notalen Gelde gehiven; fie find aber aucd) fein
bylogenijhes Geld, denn e3 bebarf feiner Dinterlegung von
bylijhem Metall alio von Gold); aljo find fie autogenijd.
Sm  anepigentrijdhen Verfehr baben fie feinen Annahmezwang,
aljo gehdren fie jum vein fafultiven Gelde; fie finb weber bem
Surantgelbe nod) bem Sdjeidegelde beizuzdblen. Sie find bei
ber Neidhshauptiafle in barves Geld einlogbar; ob aber das
Gejess Denfelben Begriff des barven Gelhes hat wie wir, ijt Jebr
sweifelbaft; ih vermute, daf darunter gemiingted @eld ju ver-
fiehen ift und zwar Scheibemiinze, wenn bder Betrag nur die
fritifhe Hobe von 20 Marf ober weniger bat, und Kurant:
miingen (alfo Taler ober Golbditiide), wenn der Betrag grofer
ilt; wobei bann aber die Taler bedhalb ausjcpeiben, weil bie
Bant nad) adminiftrativer Anordbmung feine Taler aufdrdngt
(feit etwa 1876). Dies liuft allerdings jadhlich auf bagjelbe
binaus: ndmlid) Ginlsjung in barem Gelbe nad) unjerer Termino-
logie, fobald ber Betrag iiber bie fritijde Diobe fteigt. Dem:-
nad) find bie Kaffenjdeine provijorijdhes (nicht befinitivesd) Gelb.
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Die Ginldsbarfeit ift duvd) feinen bereitgehaltenen Fond ficher
geftellt; felbft wenn fie e8 wdre, wittde fie nidht ber Grund fiix
bie Geltung fein, denn aud) biex ift bie Geltung proflamatorijd.

Dad Gefep erlaubt nur einen Gejamtbetrag von 120 WMillionen
Marf in diefen Scheinen Dhevjujtellen, aljo ift diefe Gelbart ge-
iperrt, wad aber feinen Ginfluf auf ihre Geltung bhat.

E3 ijt befaunt, dafp dad Neidh) einen Baridha von 120
Millionen Marf, fiir Kriegdfille aufgejpeidhert, im Juliusturm
su Spanbau aufbewabrt: died hat aber nichts mit ben NReid)s-
faffenfdieinen su tun; im juriftijhen Sinne bildet jener Sdak
feine Dedung diejer Sdheine.

Die gang allgemeine Sitte der Annahme diefed fafultativen
Gelbed aud) im anepizentrijhen Berfehr begriindet fich auf die
Tatjade, dap Scdeine wegen ihrer bequemen Handhabung be-
liebt find; Deshalb hat man nod) nie gehidrt, baf fie fich in den
dffentlien Kafjen ftauen, obgleidh fie ald afjefjorijdies (alfo
nidht valutarijdhes) Geld und ald Geld mit negativem Agio jehr
wohl Stauung bewirfen fonnten, fobald fie unbeliebt wdren.
Bu ihrer Beliebtheit trigt die Cinlosbarfeit Dei, bie bei und
nod) feine Unterbredjung erfahren Dhat.

6. Die Neidhdbant (Gefep vom 14. Mavy 1875) entjpridyt
ber oben gegebenen Sdhilberung bdiefer Anftalten. Sie gibt Joten
aud, das Deift fie {dafit fir ibre Zwede diefe Sdeine ald
Bablungdmittel. Diefe Noten gehorven {dhon bdeshalb zum Gelbe,
weil fie fraft ihrer Definition zu Jabhlungen an die Vant, aljo
an die Bentralftelle, verwendbar find. Diesd Geld ift nidht hylo-
genifd), fondern autogenijdh, denn bdie Banf muf nidht den
gangen Betrag der ausgegebenen Noten in bavem Gelbe, wie
wir diefen Begriff beftimmt haben, hinterlegen. Die Noten jind
in unjerem Sinne notaled Geld (nidht bared Geld), wad {dhon
aud ibrer Gigenjdaft ald Sdeine folgt; mwdbrend fid) der Be-
ariff ded notalen ®elbes feineSwegsd nur auf Scdeine bejchrdantt.
Dafp biefe Noten aud) bei anderen bffentlichen Kaffen, nicht
allein bei der Jentraljtelle, in Bahlung genonmen mwerden, be-
tubt nicht auf Gejes, fondern auf der adbminiftvativen Anorbnung
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per NReidhs- und Landedvermaltungen; immerhin aber berubt s
auf vegiminaler Anordbnung und died geniigt, um ibnen eine
audgebreifete Lermendung im BVerfehr zu fidern. Die Noten
find (im anepizentrifdhen Berfehr) rein fafultatives Geld, aljo
weber Kurantgeld, nod) Sdyeibegeld; fie find ferner einlosbar,
und bagd Gefepy verlangt die Cinlosbarkeit; aljo find fie provijo-
rijhed, nidht befinitived Geld. Wenn aber bie Cinlosbarfeit
aufhdrte, o wiictbe immer nod) die Annahme bei dexr Fentral-
jtelle bleiben; auch bei den anderen dffentlihen Kaffen wiirde
pie Annabhme erft regiminal ju verbieten jein. Die Einlogbar-
feit ift alfo ywar angeorbnet, fie ift aber nidht der Grund fiir
bie Annahme bei Hffentlichen Kaffen, fjoridern nur die Voraus:
jepung, bap bie Unnabme bdajelbft fortbejteht. Sollte aber ein-
mal bie Cinldsbarfeit aufhbrven, fo wdrve fider bie Reidhs-
regierung daran fchulb, und ed wiirbe bann, wie e8 iiberall ge-
jheben ift, bie weitere Annahme Dbei odifentlichen Kafjen durd
befondere nordnung regiminaler Arvt vorgefdrieben werbden.
Bis jett baben wir aber bdiefe Crfabrung nod) nidht gemadyt.
Wegen der Einlosbarfeit, aljo weil bdie Noten nur provijo:
tijhed Geld finb, ift ibhre valutarijdhe BVerwendung nidt vor-
hanben; bie Noten gehiren sum afzefforifden Gelde. Daf fie
negatived Agio Daben, ift aud ber Definition diefes Begriffes
obne mweitered flar; baber fonnten fie fidh in den dHffentlichen
RKaffen jebr leidht anjtauen, man hort aber davon nihts, denn
im Berfehr find fie beliebt, aus denjelben Griinden, die wir bei
ben RKaffenfdeinen erwdhnt haben. Daber werben fie aud) im
anepizentrijhen Berfehr unbedentlich angenommen. Jur Einlijung
werden fie nur eingeveicht, wenn bder Jnbaber ganz bejonbere
Griinde hat, dDafiir anbere Gelbarten eingutaujden, etwa wegen
per Stitdelung ober aud) wegen der Verfendung ind Auslanbd.
Die Notenausdgabe ift fiiv bie Neidhdbant unbegrenzt und
nur von einem gewifjen Betvag an dadurd) erfdmwert, daf dann
eine Steuer an bad Reid) bejahlt werden mup. Man halte
aber feft, baf bie Reihsbant auf gang Deftimmie Gejdydafte be-
jhrdnft ift; fie ift aljo nidht etwa eine Anftalt, welche jene

= T
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Bablungdmittel unbegrenst jdhaffen und ju beliebigen Gefdhdften
verwenben fann: fie ift in ihrem Gefdhdftsbetrieb eingejdyrdntt,
aber nidht eingejdhrinft in der Schaffung von Bahlungsmitteln
fiiv ben engen Kreid von Gejdhiften. Die Natur diefer Gejdydite
bringt e mit fid), daf biefe Bant gar nidt in Gefalhr geraten
fann, ibre Jablungsfdbigteit su verlieren — e8 jei benn, baf
ber Staat ihren BVetrieb ftovt, wie e3 in Jeiten der Not ju ge-
heben pflegt; dann aber wixbe bie Banf ihre Natur dndern.

Wie iiberall, jo hat aud) bei und bdie BVermendung von
Notalgeld (ftatt Ded Daven Geldes) im inneven BVerfehr einen
ungebeueren Borfdjub erbalten durd) die Aufnabhme ber Reidhs-
banfnoten unter bas ftaatliche Geld.

Wir haben nod) su fragen, in weldhen Gelbarten die Noten
einlégbar find; offenbar in befinitiven Arten, alfo, nad Qage
unferer Gefepgebung, entweber in Talern oder in Golbftiiden.
Da aber die Taler nad) unjerer adminiftrativen Ordnung nidt
aufgedrdngt werben, fo find jene Noten in Goldgeld einlésbar;
wit Daben alfo, in unferem Sinne, Einldsbarfeit in barem
Gelbe (wozu die Taler nidht gebhoren). —

€ine bejonbere Sorge unjerer Gefepgebung ift auf die jo-
genannte Decdung bder Noten gevidhtet, bas Beift, es8 jollen
anbere Geldavten in der Kaffe ber Reichsbant vorritig gehalten
werden, offenbar um bdie Einldjung ber Noten befto mehr zu
fidern. Minbeftens ein Drittel des Betrages der im Umlaufe
befindlidjen Noten foll jeberseit in bder Kafle vorhanden fein,
und gwar: ,in furdfihigem deutihen Gelbe mit Ginfhluf der
Kaflenjdjeine” oder in Gold; dad Gold fann in Barven oder
in fremben Miingen befteben und wird mit 1392 Mart fitr dad
Pfund fein angeredynet.

Man diberldpt e8 alfo nicht der Bank, wie fie die Gin-
lo8barfeit fichern will, fonbern {dhreibt ibr diefe Hejonbere At
per ,Dedung” vor.

Eine Dedung durd) baves Geld ift dies aber nur joweit,
al8 jener Borrat in bdeutihem Golbgelde befteht; es ift aljo
nidt vorgejdrieben, baf die Decfung, genauer die Drittels-
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bedung, gang bdurd) baved Geld gefdebe; Denn alle anderen
~furdfahigen Gelbarten” find notal, und fie find alle, wenigftens
abminiftvativ betvachtet, felber einlosbar. Das ebenfalls suldifige
Gold (Barren oder frembde Miingen) ijt allerdings [leidht in
beutjge Golomiingen vermanbdelbar, wegen bder freien Aus-
pragung, fann alfo der baren Dedung gleidhgeaditet werden.
2Wad aber die notalen Geldarten betrifft (Nicel= und Supfers
miingen, Reidsjilbermiingen, Taler, Kajfenjdeine), fo fann nie-
mand Degreifen, inwiefern fie jur Bardedung ber Noten Dei-
tragen jollen. Diefer Teil der BVorjdhrift erflirt fidh nur aus
per theovetiihen Unfidjerheit bed8 Gejehigebers, und foweit es
fi) um Notalmiingen handelt, aus der Ehriurd)t vor metallenen
Platten. Die Mingel diefer BVeftimmungen witrden jebr ernjthaft
fein, wenn bie genaue BVorjdrift iiber die At der Dedung er-
forderlid) wive — wa3 fie aber nidyt ift, da die Banf durd) ihre
eigenen Jnteveflen angebalten ift, sur Cinldjung beveit su fein.

Sdon ber Ausdrud ,tursfibiges bdeutidhes Geld” ift be-
frembolid); gibt e3 Geld, bas nicht Fursfdbig ift, das aljo gar feinen,
aud) feinen epientrijen Annahmeswang hatte? Fiir uns ift die
RKursfabigleit gar nidht erjt ju evwdibnen; vielleicht wollte der
Gejegeber anbeuten, baf ex an biejer Stelle nidyt vom allgemeinen,
jondern nur vom epizentrijchen Annahmezwang reden wolle.

7. €8 gibt im Deutichen Reich eine Anzahl von Banfen,
bie frither bereits bas Privilegium der Notenausgabe bejafen :
e8 finbd jett nod) folgenbe: die Bayerijdhe Notenbani, die Sidhfijche
Bant in Dresden, die Wiiritembergijdhe Notenbant, die Badijde
Bant und die Braunjdyweigijdhe Bant. Diefe Privilegien wollte
man nidht aufheben, fodaf wir jeht nod) Noten der genannten
Anjtalten im Berfehr haben. Aber zu ben Geldarten bed
Deutjden Reidhs gehiren, nad) unjerer Begriffsbeftimmung, jene
Noten nur dbann, wenn man damit Jahlungen an die Bentral-
ftelle, Das ift an die Neichsbant, leijten fann. Diefe Stellung
wurde benjenigen Banfen eingerdumt, weldhe fidh bem Banfgejes
untermarfen, aljo vor allem ibren Gejdhaftstreid in ber befannten
Weife einfdyrdntten.
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Died bhat bdie Braunjdmeigijhe Banf nidht getan. Jhre
Noten find alfo nur Geld filr ihren Kunbenfreid oder, wenn die
Braunjdweigijhen dffentlichen Kajfen diefe Noten annehmen, fo
finb jene Noten bad eingige Veijpiel von — Landesgeld, im
Gegenjae zu Reidhdgeld. Die NReidh3poft nimmt fiix An:
weifungen innerhald bed Herzogtums jene Noten an; fie be:
trachtet diefelben demnad) als Qanbdesdgeld. (Tlbrigens Dat bie
genannte Vanf vom 14. Degember 1905 an auf ihre Noten-
audgabe verzichtet.)

Die anbdeven Landesbanfen haben fid) hingegen dem Bani-
gefeb unterworfen; ibre Jloten werben daber bei ber NReid)s-
banf in Bablung genommen und find alfo in unferem Sinne,
wegen diefer Afzeptation, eine Art ded ReicdhSgeldes. Allerdings
jchiebt Die NReichsbanf bieje fremben Noten an die Emiffionsitelle
ab jur Einldjung oder Gutjdirift des BVetrages. Darausd aber
folgt fiir und nur, baB e3 Reichdgeld gibt, weldhed zwar bie
Afzeptation geniefft, aber weder von der Neidhsbant, nod) von
allen dffentlichen Kafjen (vielleicht aber von denen der betreffenden
Linber) ausgegeben wird: rvein afzeptorijhes MReichdgeld.

Jm iibrigen ift bas NRed)t diejer Noten gang dbhnlich bem
ber Reichsbantnoten: fie find notales Geld; einldsbares (aljo
provijorijches) Geld; fafulfatives Geld; natielidh aud) afzefjo-
rijhes Geld. Abweichend ift nur died: fie jind Sperrgeld, da
bie Notenausgabe aller diefer Banfen (wie aud) die ber Braun-
fdweigijden Bank) auf einen abjoluten Betvag bejdyrdntt ift. —

Bur Sdilberung unjerer Gelbverfajjung gehort nody, dah
wir Yylobromie haben, und jwar Ehryjodromie; basd folgt ausd
der unbejdrinften Annahme von Gold zur Vermandlung in
Geld und anbdererjeitd aud der valutarijdhen Stellung ded Gold-
gelbed, wodburd) der Jnhaber anberer Geldarten fietd Giold er-
langen fann.

Enblich betreiben wir Crodbromie, und jwar, wenn Stirungen
ped intervalutarijchen Kurjed gegen die Goldlinder ed exforber-
lidh madjen, durd) jogenannte Disfonto- und Lombardbpolitif.

Lom englijden Vorbilde weichen wir nur in untergeordneten




§ 18b. Deutjdes Reid); libergang 1871 bis 1876. 335

Puniten ab: Dezimalteilung der Mart; notales metalloplatijdhes
Suvantgeld (Taler); Julafjung von Kaffenjdeinen; Stellung der
Banfen, die e8 neben der Jentralbant gibt; fonft aber ijt die
NRadahmung faft vollfommen.

Wir haben aljo Goldrwdbhrung im platifdhen, im genetijhen
und im dromijdjen Sinne; aber mebr nodh: wir Hhaben eine un-
geheuer audgebreitete BVerwendung bes Notalgeldes im inneren
Lerfebr, wo bad bare Geld nod) mehr juriidireten wiirde,
wenn ed nidt durd) die Stiidelung fo fehr unterftiibt wdre;
unb endlid): wir haben eine erodromifdie Berwaltung, bet
welder bad Vargeld feine Haupiverwendung findet.

§ 18b.

Deutidhes Reidy; Nbergang 1871 bis 1876.

Der Ubergang sur jepigen Verfafjung desd Gelbwefens lift
fid) in aller Kilvze jo darfiellen:

Bor 1871, genauer vor der Griindung ded Deutiden NReidhes,
gab e8 natitclich fein Reicdh8geld, jondern nur Geld der eingelnen
Linder. Dasd Geldbwefen ber Linder jedbod) war durd) Staats-
verfrdge geordbnet, fo baf es weit entfernt von eigentlidher Ber-
wilberung war. Der lehte Staatdvertrag, den wir aljo allein
ju beadhten Daben, war der des Jahred 1857: ber jogenannte
deutjdh-djtevveichijhe Miingverein. Gr war gefdlofjen jwijden
ben CStaaten ded JBollvereind auf der einen Seite und bem
bterveidyijchen Kaiferftaat auf der anbeven. Soweit Ofterreid in
Betradht fam, ift diejer Staatdvertrag fpdter ju befpredjen.
Jiir die Staaten bed Jollvereind war folgenbed ber wejent=
lidhe Smbalt.

Bunddit batte man damald die Auffafjung, da nur bas
gemiingte Geld eigentliches Geld fei. €8 gab jwar in ben ein-
selnen Lanbern aud) Kafjenfdheine, denen ald minbefjte Eigenjdaft
epizentrijher Annahmegwang beigelegt war; ferner gab ed Bant-
noten, die ebenfalld jum Teil durd) abminijivative Anorbnungen
von dffentlichen Kajjen in Jablung genommen wurben. Aber die
Staatsvertvdge begniigten fidh bamit, audzujprechen, daf biefe
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Gelbarten nidyt allgemeinen Zwangdfurd bei Uneinlosbarfeit ex-
Dalten follen. Jm dibrigen aber waven bie Sdieine von ben
Bereinbarungen audgejdhlofien. MNur bad gemiingte Geld war
®egenftand der Verabredung.

Der Buftand, wie er fidh nad) 1857 ausdgebildet hatte, ijt
leidht su iiberjehen, wemn wir nur bie Hauptiaden Hervorheben.
Bu diefem Jwede [affen wir die verwidelten Einridhtungen dex
Sdeibemiinge juriidtreten, bie ja nur von untergeordbneter BVe-
beutung find, und beacdhten nur dad SKurantgeld. Dann ergibt
fih fiic Dben dlteren Juftand ber Staaten bes Jollvereinsd
folgendes einfache Bild.

€3 gab zwei Gruppen von Lindern: in Norddeutidhland
die Gruppe mit Talergeld; und in Siidbeutjchland die Gruppe
mit Gulbengeld. Die Gulbenldnber waven: Bayern, Wiirttem=
berg, Baden, Grofherjogtum Defjen, DHobenzollern (feit 1849
unter preubifdher Herridaft), Sadjen-Weiningen, Sadyjen-
Koburg, Sdhwarzburg-Rudoljtadt-Obexherridaft.

3n bden Talerldndern war ber Taler Kurantgeld; bden
Miinzfup diejed Stiicfed haben wir fdyon oft erwdhnt.

Sn den Gulbenldnbern war der Gulben Kurantgeld. Nad)
d@lterer Beftimmung wurden aud der Kolner Darf feinen Silberd
2412 Gulben audgeprdgt; von 1857 an prdgte man 522 Gulben
aud dem Pfunbd feinen Silbers. Aud) hierbei befteht ein Eleiner
Unterjchied, ber aber ebenfalld praftifd vernadyldjfigt murbde.

Stetd waven 4 Taler, dem Gehalte nad), gleidh 7 Gulben.

Jun aber fam 1857 bie widtige Bejtimmung hingu: aud)
pie Guldenldnder jollten neben dem Gulben Des neueven Typus
aud) Taler ded neueren Typusd ausdprdigen. E8 gab alio von
ba an aud) bayrijdye, wiirttembergijdhe, badijdhe Taler, und jo fort.
Und alle Taler follten im BVereindgebiete bei allen Sahlungen
sugelafien fein; baber trugen bie neuen Taler bdie Begeihnung
Bereindtaler.

Die CGigenidaft, Suvantgeld ju fein, war allen Stiiden
beigelegt, beven fpejifijcher Gehalt dem ber Talexftiice entjprach:
ven einfadjen Talerftiicfen, den boppelten Talexftiicten, dem fddy-
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fijdgen Dritteltalerftiic, jogar dem Sedhiteltalerftiicd: ferner, mit
Bejdranfung auf die [itdlide Staatengruppe, dem einfadjen
Gulbenftitc, dbem bdoppelten und dem halben Guldenftiid.

Dies Kurantgeld war baved Geld, denn e befland diberall
der Grundjap, daf Silber unbejdyrantt in Kurantgeld ausprdigbar
fel.  Dylijdes Metall ift aljo das Silber, und jwar allein das
Silber. Die Ausprigung von Gold ju jogenannten Jollvereins-
fronen war jwar gejtattet, aber diefe Miinge war eine Hanvels-
miinge, aljp fein Gelb.

Alle Staaten be3 Jollvereind (woju Ofterreidh befanntlid
nidyt gehirte) hatten dben Grundjap, ihre apogentrijchen Bablungen
in jenem filbernen RKuvantgelde zu [leiften; daber war jenes
Silbergeld valutavijd). Afsefjorijches gemiingtes Gelo gab es
aud), aber nur ald Sdeibegeld, wovon wir ber Kiirse halber
bier abjehen. Die Scheine (teils Kafjenjcheine, teils Banknoten)
waren nidht vereindvedytlich geordnet, fondbern ftanden unter bdex
Lanbedgejepgebung allein.

WYian hatte alfo in den Staaten be3 Jollvereins Silbex-
wdbrung, erjtens in platijhem Sinne; jweitens im genetijdien
Sinne; und ba bdie Staaten im apogentrijhen Berfehr bas
Surantgeld nidt mebhr audgaben, wenn der tatjadlide Gebalt
unter bas ‘Pajjiergewidht gejunfen war, fo batte man Silber-
wdhrung aud) im bromijden Sinne. —

Obne nun den gejdyilverten dlteven Juftand ungebithrlich ju
loben, barf man wofl behaupten, daf er nidht jdhlechthin un-
exfrdglich war. Jm Wiingwejen war jo viel exveicht, als man
von felbftinbigen Staaten evwarten bdarf, das beift, ald bie
Bureaufratie der Linder, ohne Nbergang zu einer bundesftaat:
lidden WVerfafjung bed Gangen, verabredungsweije durd)jessen
fonnte. Jum Verlaffen der Silberwdhrung beftand unddft
gar fein Grund. Gripere Cinfacdhheit wire freilich erwiinjdyt
gewefen, aber die Hauptjachen waven erveidht. Wegen an:
pauernder Friedensjeiten fonnten aud) bie Scheine nidt be-
ventlid) werden, da alle Staaten eine injtinftive Abneigung vor

ver Papievgeldwivtihaft bhegten, deren lnjegen man am biter=
fnapp, Theorie bed Gelbed. 2. Aufl. 29
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veidifchen Kaiferftaat tiglich vor Augen jah; und die Wudperung
ber Privatbanfen mit Notenaudgabe trat erjt nad) 1857 ein.
Das {1bel beftand nidht etwa in der Mifwivtidaft der jelb=
fténbigen Gingelftaaten, fondern in bex Unbeweglichfeit bes Staaten=
pereins, dem die Berfaffung feplte, durd) weldje man 31 nod ein=
facberen Buftinben batte gelangen finnen. €3 fehlte aber bie
Ginfachheit, indem Der fiiddeutjhe Gulten nod) beftand und in
Norddeutidhland die Scheidemiingen nidht fiberall gleichartig waven.
Diefe Mingel, von Bhiherem Gefichtdpunite ausd betradtet
eigentlid) gang untevgeordnet, haben aber bdie Eigenfdhaft, im
gemeinen Ceben fehr bemerfbar su fein. Bei einer Eifenbabhnfahrt
pon Norden nad) Siiden ober umgefehrt madyte jeder NRetjenve
bie drgerlidhe Crfahrung, dbap die Scheibemiinge und bie Gulben
nidht gleidhmdpig anjubringen waven. Der Grofhanbel mexfte
bavon nidhts, aber der Heine Verfehr [itt barunter jehr, und ber
fleine WVerfehr Deherxfdht die Stimmung. Man war aljo mit
bem Buftande ungufrieden, weil die an ficy fleinen Ubeljtdnde fich
in Hohem Grade in den Vordergrund brdngten.
uperdem mwufite jebermann aud ber Feitung, daf jeder
weitere ©dritt vorwdrtd bdie allexbebentlichiten Jeibungen
swijhen den Staaten hervorrufe, wahrend alle Gebildeten villig
bavon durdidbrungen waren, daf alle Bunbesjtaaten (Sdwei,
FNordamerifa) auch) ihr Geldbwejen burd) die Bunbesdgejepigebung
orbnen. Mit der Shaffung ded Deutiden NReiches fonnte e3 aljo
nidyt ausbleiben, daf man dad Gelbwefen sur Sadje ded Reiched
erheben werbe — unbd bdied ift befanntlich fofort gejdjehen. —
G38 ift mun ju unterfuden, in welden Staffeln fidh bie
reidisgefeslidhe Ordnung unferes Gelbmwefend vollzogen hat.
Die allgemein herrjdende Auffajjung halt fich natiiclich an bad
Sidhtbare und vedet vor allem von ber Audprdgung der Gold-
miingen, bie heute unfer Krvonengeld bilden; fie wird unteritiit
burd) bie unleugbarve Tatjade, bah unjer exjtes Reichgefets jchon
in ber Mberfdrift die Ausprigung von Goldmiingen Hervorhebt.
Nidht nur dad Publifum, jondbern aud) ber Gejesgeber ift durdh
unb burd) metaliftijdh), wie follten e3 bie Sdyriftfteller nidht fein!
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Man benke fid) aber alle Milnzftdtten fo eifrig mwie moglich mit ber
Derftellung von Goldbmiingen bejddftigt — baburd) dndert fid) doch
pie Gelbverfaffung nidht, die ja ind Gebiet des Nedtslebens gehirt.

Det exfte Sdyritt ijt vielmehr ber, dbaf das ®elbwejen als
Sadje bed Reidjes erfldart und alfo den Linbern entjogen warb.
Daran {dliept fidh die alsbald bingutvetende Beftimmung: bas
alte gemiingte Geld wird fiinftig durd) das Reid) (nidyt durdy
bie Rinder) gegen das neue gemiingte Geld umgewedyfelt. Sn
biejen Tatjadien [Hegt audgedriicif, daf Dber ganze beftehende
Boreat ded alten Gelded von nun an als Reichsgeld ju betradyten
fei. Das Reid) aboptiert fozujagen dad alte Geld, um e8 bann
fpdter abjujdhaffen und neued an jeine Stelle zu fepen. Sn
biefem Augenblide gab e3 alfo bereits Neichdgeld; nidyt exft die
Ausprigung ded neuen Golded dafjt Reidydgeld; fie fdhafft viel
mebr neued Reidhsgeld, und jwar HeidgSmiingen, bas Deifit
Miingen, nad) den Gefepen bed Reidjes geprdgf. Aber bas erfte
Reidh3geld find die alten Miinzen ded Lanbed, bie bad Neid) ald
jein Geld exflart, wm fie jpditer abjujdaffen.

Daf diefe alten Milngen nicht den Stempel des Reidhes
trugen, ift gang gleidigiiltig; dex Stempel ift nux ein Kennzeicyen,
ad gwedmdfiger Weife zugleidh andeutet, wer bie Herrjdaft
iiber bad Geldwejen auditbt; bod) notwenbdig ift bas nidt, in-
vem nid)ts entgegenfteht, bem alten Kenngeichen einen neuen Sinn
beizulegen, wozu eine Kundgebung der herridenden Midhte aus-
veiht. Die Kundgebung liegt darin, daB die Vermalfung bes
Gelbwejens an bag Reidh fibertragen wird; dad alte Geld wird
dadurd) Geld bes Reidjes, benn barunter wird nidht der privat:
rechtliche Befig des Geldes, jondern die dffentlidg=vedytliche Be-
berrjhung bes Gelbwejens verftanden. ®ang dbnlich ftand es
jchon vorber mit den Krontalern in Siiddeutjdhland: fie waren
Geld in den Guldenldndern (proflamiert ju 2710 Gulben) ob-
aleid) fie aus den WMimzitdtten der bfterveidhijhen Niederlanbde
ftammien und ben entfprechenden Stempel trugen.

Mithin war dad alte Geld undchft Reicdhgeld geworben

burd) jene boption, und bad Reidh jtellte al3bald eine neue
22%
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vt von Geld daneben auf, bad goldene Kromengeld. Um ed
braudbar filr den Verkehr ju machen, wurde gejagt: wir nennen
ben Dritteltaler jest Mart; und unfere Goldjtiide gelten 10 Mark
bzw. 20 Darf und fo find fie in allen Jahlungen anjunebmen ;
aber aud) bas alte Geld bleibt vorldufig in ber bigherigen Bex-
wenbbarfeit, big ausdriidlide Verrufung eintritt.

Fite den Chartaliften ift DHierbei nidhtd bejonbers Werk:
witrbiges.

G3 gab aljo von 1871 an pweierlei Kurantgeld: bas alfe
mit filbernen Platten und das neue mit golvenen Platten. a8l
man bdies Bimetallidmud nennen, jo ijt beijufiigen, dap ed nux
platijcher Bimetalismud war; genetijder hingegen war ed nidt,
penn dem Silber wurde fofort die hylijche Eigenjchaft genommen,
wdbrend fie bem Gold erteilt wurde. Daraud aber folgt:

Bon nun an war nur das neue Golbgeld bares Geld; das
alte, vorliufig nody im Berfehr bleibende filberne Kurantgeld
war notal geworden. So befremdlich dies bem Wetallijien tlingt,
ed it pennod) wabhr: von 1871 an war der Taler fowohl wie
ver Gulven notaled (paratypijdes) Geld mit filbernen Platten.

Dadurd) fand aud) die Avgyrodromie ihr Ende, und mit
ihr Dirte die Bedeutung Ddes Pajfiergewidhtes fitr dad jilberne
fturantgeld auf.

Hingegen tvat feineSwegd jofort die Chryjodromie ein, ie
man etwa glauben fonnte. Denn bei ber damaligen Unerjahren=
beit war verjdumt wordben, eine Bejtimmung iiber die valutarijde
Werwendung der beiden Arten von Kuvantgeld zu trefjen. Die
bffentlichen SKaffen blieben fm ganjen bei dem Herfommen, das
beifst, fie zablten in ber Regel in jilbernem furantgelde und nur
gelegentlid), wenn e ihnen gevade papte, waven fie bereit, in
neuem Goldgelde zu gahlen. Dad bebeutet aber: wir Dhatten
nad) 1871, und jwar bid 1876, Notalverfajjung ded valuta:
vijhen Geldes; die Jotalftiife waren allerdings argyroplatijd),
aber notal waven fie trogdem. €3 ijt jehr merfwiirbig, dap
biefer Buftand nidht beim vechten Namen gemannt wird. Wan
adtet mur auf bie Bejchaffenbeit der Platten! Dian meint
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ferner, dbamals habe man nod) Silbermdhrung gehabt, weil die -
Goldwihrung nod) nicht durdygefithet war — gerabe al8 wenn i
e8 nur Barverfafjung fitv dad valutarijdhe Geld geben fonne, jo '
lange feine Papierwivtidhaft bejteht. Dies ift aber gany falidy; ]
e8 fann aud) valutarifded Geld beftehend aus notalen Silber-
miingen geben, und diefen Buftand Datten wir damalz. —
Der Mrfprung ded MiingfuBesd fiir dad Kronengeld (, Kronen”
und ,Doppelfvonen”) erflivt ficd) befanntlidh folgendermafen : .
A% man dad Kronengeld ju jdaffen befhlof, war auf dbem il
mafgebenven Marfte fiir Silber, ndmlid) in Lonbdbon, der Preis
ved Silbers jo, bap man fiix 1 GewiditSeinheit feinen Golbes, ent-
halten in Sovereigns, gerabe 15'/2 Gewidhteinheiten feinen Silbers
in Barven anjdaffen fonnte. Nad) demfelben Verbhdltnis wurben
jeit 1803 in Franfreid) die Metalle Gold und Silber in Franfen
audgeprdgt. Died Verhdltnis war daher von 1803 big 1871 als _
bas jojujagen normale betradytet worden. Mandhe Leute glaubten, 1
{o mitfie e8 fein und bleiben. €3 galt al3 ein Sap der EGrfahrung,
baf Gold 152 mal jo viel wert fei als Silber, bei gleidien Ge- |
widtdmengen, sumal da e8 im Jahre 1871 jo vorgefunden wurbe!
Sollten nun neue Goldbmiingen gejdhaffen mwerden, jo fab
man e3 fiic jelbftverftdndlid) an, baf deren Miinzfuf fo eingurichten
jei, baf dev fpesifijche Vlattenwert Der neuen Stiide gleid) dem |
per alten werbde. 1!
Wenn aljo ber Taler zu bdrei Marf proflamiert war, und ‘
pie Krone ju 10 Marf proflamiert werden follte, jo evgab fich i
fite ben Weiingfufs der Krone, daf aud dbem Pfunbde feinen Golbed i
1395 = 3 mal 30 mal 152 Marf in Kronenjtiden u prdgen :
waren, da aud dem Pfunbe feinen Silberd 90 = 3 mal 30 Maxt
in Talern geprdagt worden waven. Died ift befanntlidh der Nr-
jprung unjered Miinzfufed fitr bad Kronengeld. Die Begriindung
ijt bamal8 obhne mweitered fiiv triftig anerfannt wordben, da fie fl
ber autometalliftijhen Borflellung entiprad), als ob man eigentlich |
burd) {lbergabe von Metall jable; fie beruht aber jugleid) auf der g|;_
Borftellung, dap die beiben Metalle jenes Wertverhiltnis al8 eine 1‘
dauerndbe Eigenidyaft bejdpen, wad dod) gar nidht der Fall ijt. |
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Jmmerhin gelang e3, den genannten Miingfuf obne Wiberftand
purdzufepen.

Die [hwade Seite der autometaliftijden Begriindbung bded
Miinzfufed filr bad Kronengeld ift gang unverfennbar: weber
bezablte man big 1871 mit Silber an fid), nod) bejablte man
nachher mit Gold an fich.

Ghartaliftijh Hatte man ben Schritt fo begriinden milfjen :
Bisdher war unfer Geld, aud Silberjtiiden beftehend, argyro-
dbromifd) vermaltet; jet hHingegen wollen wir su einem dryjo-
bromijdien Gelbwefen {ibergeben und zwar durd) BVermittlung bed
RKronengeldes, dem wiv die Ehryjodromie verjdhaffen. Damit nun
ber [lbexgang von der Argyrodromie jur Ehryjodromie ohne Rud,
aljo im Anfdhlup an bad gerade dbamals (1871) bejtehende Wertver-
béaltnig fidh vollziebe, mup fiir dad neu zu jdajfende Kronengeld
per Miinzfuf gewdhlt werden, welder in der Tat gewdbhlt worben
ijt: 1395 Marf in Kronengeld aud dvem Pfunde feinen Golbes.

Oierbet it der Miingfuf nidht dadurd) begriindet, daf
15Y2 Bjund Silber an fid) fo viel wert find unb Dleiben, wie
ein Piund Gold; fondexn daburdh), daf die Wahl eined anberen
Minzfupesd einen Rud im Wedhjelfurfe swifden England und
bem Deutjdhen MReid) Dervorgebrad)t hdtte; biejer wirklich ge-
wiflte Miinzfuf aber verbiirgte die Foridauer ded damald be-
ftebendben Wedfelfuries, genauer intervalutarijhen RKurfes. —

Den Fortgang der Reform badyte wnan fid) nun fo, dbaf nad
und nad) dad alte Silbergeld eingejogen und durd) dad neue
Rronengeld erjept werden folle: fo wdre man ju einer einbeif=
licdhen, zunddjt platijhen, Goldbwdihrung gefommen.

Gewijje Arten ded alten Gelbed wurden von den dfjentlidhen
RKaflen jwar weiter in Bahlung angenommen, aber nidht wieder
audgegeben: das ift fille Gingiehung. Dann evflivte man, ed
feien gewiffe alte Geldavten ein(d8bar in neuem Gelbe bis u
dem und dbem Reitpunft: dad ift Ginvufung; nad) Ablauf dev
Feift jollten fie den allgemeinen Zwangsturd verlieven, aber den
epizentrijien nodh behalten. Gndlid) wurde gefagt, von einem
gemiffen Seitpunfte an werde den alten Stiiden die Cigenidaft,
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@eld zu fein, villig entzogen; dad ift BVerrujung. Durd) bie
Verrufung verwandeln fich die alten Silbermiingen in Barven,
die aber fojujagen zufillig nod) ein Geprdge tragen; dad Ge-
prage Hat dann feine BVebeutung mebhr.

Der Jeitpunft der Verrufung trat ein:

1874 fiix die Krontaler (jilberne Stitde, zu 27/10 Gulden pro=
flamiert, aud den djterreidhijden Niederlanden ftammend,
pbamald in Siiddeutjdhland febr bhdufig);

1874 fitr bie halben und ganzen Guldenijtiicte;

1876 fiiv die Jwei-Talerftiide und die Drittel-Talerftiide;

1878 fiiv bie Sedyftel-Talerftiide;

1900 fiix die djtevveidhijdhen Veveindtaler (gepragt nad) dem
Bertrage von 1857); fie jdeiden mit bem Ende besd
genannten Jahres aus, {ind alfo fein Reidhsgeld mebhr.
(Sn Djterreih waven fie jdhon feit dem 1. Juni 1893
aufer Geltung gejest.)

Hierdburd), um nur die widtigjten Geldbarten zu nennen, unbd
obne Niidfidht auf die Sdeibemiingen, die wir hier itbergehen,
war die Sadylage bedeutend vereinfadt.

Aber von den alten Geldarten ift eine und ywar die widtigite,
nidt eingejogen, nicht eingerufen und nidht verrufen:

bie Talerftiide, genauer die Stiide ju einem Taler, find im
Berlehr geblieben, joweit fie ausd Landern bed Jollvereind ftammen.
Shre vedhtliche Stellung blieb unverdnbdert; fie blieben allgemeinesd
Rurantgeld ded Neich3, was fie bereitd 1871 geworden waven; und
jwar neben bem Kronengelde. €3 gejdhah befanntlid) bedhalb,
weil man wegen ded inywijden eingetretenen MRiicfganged ber
Silberpreife den Verlujt fiir bdie Finangen ded Reiches vermeiden
wollte, dexr Dbei bem Verfauf ved Talerfilberd entjtunben wirve.

Da nun diefe Geldart neben dem Kronengelde weiter beftand
unb nodh befteht, fo haben wir nod) immer, wie man ¢3 nad
pem VBorgange eined franzdfijhen Sdhriftjtellerd auszubriicen
pflegt, hinfende Wdabhrung.

it died nun eine Storung ober nid)t?

Wer ald Biel ber Reform betradhtet, dap e8 nur ein Kurvant-
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geld, ndmlidh bad golbene, geben folle, ber muf bie hinfenbe
Wiahrung ald eine Unvolfommenbeit betvadyten, wie e3 bdie
meiften Leute tun.

Fer aber al8 Siel dexr Reform betvadhtet, dbaf wir die Gold-
wdbrung im platifden, genetijdhen und dromijdjen Sinne durd-
fiibren, bem ift bas Fovtbeftehen bed filbernen RKurantgelbes,
alfo bed Talers, wvillig gleidgiiltig, vorvaudgejeht, baf bem
Talergelbe eine afefjorijdhe Stellung gegeben werbe. Died aber
war junddft (1871) nod) nidt gejdebhen.

Alfo nicht tm Weiterbeftehen bes Talers ald Kurantgeld
ltegt bie Unvollfommenbeit ber Reform; fondern in ber ver-
jdumten Mafivegel, den Taler afjefjorijd) su madjen; bavunter
ijt aber nidt notwendig zu verjiehen, baf man ihm die Ber-
fafjung ber Sdieibemiinge hitte geben miiffen, obgleich died aus-
gereidht hatte; notwendig wdre nur gewefen, die Aufordngbarteit
ped Talerd im apojentrijden Verfehr zu Dejeitigen — unbd io
it e3 auf abminijtvativem Wege 1876 gemad)t worden.

Aber verweilen wir nod) einen Augenblid bei der Feit von
1871 big 1876.

Solange dad Talergeld valutarifd) behanbelt wurbde, war
pag neue Golbgeld, tro aller guien Abfidyten fitr bie Bufunjt,
afgeflorijch; al8 folches Fonnte 8 aber fehr wohl ein Agio er-
balten, benn Dbiefe Crideinung tritt bei afzefforijdhem 'Gelbe
auf unb gwar dbann, wenn deflen platijche BVermendung vorteil-
ajter ift al8 bie Iptrijdie. Geld mit pofitivem Agio aber ver=
fdmwindet aud bem BVerfehr. Unfere Neidhsregierung lef aljo
ftet8 neued Golbgeld pragen unter Wmijtdnden, welde e denfbar
madten, baf bied neue Geld {ofort ald Ware behanbelt und
au$ pem Berfehr getrieben werdbe — weil bad neue goldene
Geld afzefjorijhe Stellung Hatte.

Jn ber Tat trat bied im Jahre 1874 ein. Damald fojtete
bei ung bagd Pfund Gold, in Talern bezahlt, nicht 1395 Mark,
jonbern mebr und jwar big ju 1410 Marf. Dabei ift nidhts
Rdtjelbafted. Unbegreiflich wdve nur, wenn dag Pfund Gold,
bei ber bamaligen Vollwidhtigleit bes Kronengeldes, 1410 Mark
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in Kronen geloftet Hitte. Died aber war ja nidht der Fall; o3
foftete 1410 Mart in Talern.

Mithin Hatte dbamald bad Kronengeld — ein Eleines Agio
und wurde audgefithrt! Die Leute wunberten fid) dariiber, da
e3 bod) Kurantgeld fei. Aber nidht davauf fommt e an. €3
war eben nod) nidyt valutarijdhed @eld geworben. Diefer Aus-
orucf, unbefannt wie ber jugrunde liegende Begriff, fehlte nod
und wurde durd) einen Sdywall von Worten erfeht.

Sogar bie Quantitdtdtheorie wurde und wird nod) in Ve-
wegung gefept, um jene Cricheinung ju erfldren. Dad neue
Goldgeld, jum Talergelbe hinzutretend, foll eine Uberfiille an
Geld erzeugt baben, fo baf es im Kurje gegen englijdhes Geld
babe finfen miifjen! Nicht aber bie Vermehrung ber Geldbmenge
an fid ijt wicvfjam; fondern die einfidyidlofe BVermwendung ber
Geldarten im Jahlungdverfehr, genauer die Verfumnis, dasd
Golbgeld valutarijd) ju maden.

Man fieht e3 ja an der Mapregel, welde die Heilung
bradhte. Sdyon 1875, jagt €. Naffe, war die preufijhe Bant ,jo
verftandig”, auf Berlangen in Kronenfticen ju jahlen (Sdriften
pes Vereind fiir Sogialpolitif Bb. XTI, 1875, Seite 212). Und
im Jabre 1876 ging bie Reichsbant u ber Praris iiber dad Golb-
geld valutarijd) su behanbeln und alle afzefforijdien Gelbarten auf
Berlangen bed Jnhabers in valutarijdhed Geld umzuwedieln, aljo
aud) Taler gegen Kronengeld.

Sofort verfdmwand der hHohe Preid bes Golbed und mit
thm bas Agio des Kronengeldesd. ,Berftandig” ift die Neids-
banf bamals gewefen, weil fie aud Snjtinft dbas tat, wasd dbamald
feine Theorte mit einfachen Worten ju fagen wufite. Bei diefer
Nbung ift man geblieben, und zwar, wie {dhon ermdhnt, ohne
paf die Gefepgebung e erfordert, wad jweifellod eine Lice ijt,
aber fiir ben Verfehr ift die freimillige Mbung ausdveidhend. —

Die gange Geldbreform ift bei und in unflavem Taften be-
gonnen und burdhgefithrt worden. Dasd wabhre BVerbienjt gebiibhrt
pen Praftifern, die jtetd Auswege fanbden, um die dryjoplatijdhe
und dryjobromijde Wahrung durdhzujepen, wabhrend der Gejes-
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geber nicht eigentlidh an Gelbreform, jonbern nur an Miing-
reform bachte. Man glaubte mit der biirftigen Unterjdheidung
von Surantgeld und Sdyeidegeld, von filbernem und goldenem
RKurantgeld audjureichen, ja man meinte, Reid)3geld werbe nur
erfannt am Stempel bes Neiched. 1bevall herridht bie Auf-
faflung bes Miingmeijters vor, iiberall wickt dbie Anjdhauung des
Nutometalidmud mit. Die Chartalitdt ded Gelbes, dbunfel von
Praftifern empfunden, hatte nod) nidht einmal einen Namen;
platije und dromijde Goldwdhrung unteridied man nidt.
furg, die Theorie jtand in jeber Beziehung tief binter bder
jwedmdpigen Handlungdweije der Praftifer guriid.

Nun it e8 an der Jeit, die Frage aufzuwerfen, wesdhalb
wir jur Golbwdhrung fibergegangen finb.

Dalten wir vor allem feft, dap der Nbergang ju einer ein-
heitlichen Gelbverfafjung, und jwar ju einer reidsveditlichen
(ftatt der partifulaven) eine gang andere, viel allgemeinere Frage
war, al8 bie ded Tberganged jur Goldwdhrung.

Sdyon feit bem DHeidelberger Hanbeldtag (1861) hatte man
in den Kreifen der Sadfunbigen ind Auge gefafit, jomwohl bie
Taler al8 bie fitbbeutihen Gulben abjufdaffen und an beren
Stelle ben Dritteltaler (bie Varf) ald Werteinbeit eingufiihren.
Man bdachte aber bamald nur daran, diefe Inbderung fo vor-
sunehmen, daf bie Silbermdhrung bliebe; audy war ed nod
nidyt benfbar, bie partifulare Gefepgebung ausd bem Gebiete Hed
Gelbwejens ju verjcheudjen, da es ja nod) feine Reidhverfafjung
gab. €8 follte aljo der bi8 babin ftet3 betvetene Weg der Miing-
vertrdge beibehalten werden.

JNad) Crrichtung ded Neiched trat dann ber Gedbante fieg-
veid) Dervor, daf ed fiinftig Neichsgeld ftatt bed Ranbedgeldes
geben folle. Bunddit wurdbe nur an dbas gemiingte Geld gedadyt ;
fpdter trat, mit glitctlichjter Erweiterung ded Reformplanes, nod
bingu, dap aud) die Kajfenjdheine und nod) jpdter, dbaf aud) dbas
Bantnotenwejen der NeichSgefebgebung zu untermerfen fei.

Aber all bies wdve im Rabhmen bder Silbermdhrung ebenfalld
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miglidy gewefjen. €3 fragt fid) aljo, wedhalb wendete man fidh
vom Silber ab und dbem Golbe ju?

Sn bem Sinfen der Londboner Silberpreife fann ber Grund
nidt liegen. Sm Sabre 1871, al3 bie Neform begann, jtanben
jene Gilberpreije jufdllig genau jo Hod), wie dad frangdjijche
Gejets von 18083 fie ald normal angenommen hatte. Dad Sinfen
begann erft um 1873 und war jedenfalld jum Teil die Folge
ber @eldreformen, die dbamald bei und und in Slandbinavien
porgenommen mwurden.

Werm man in Franfreidh etwa ums Jahr 1869 an Nber-
gang jur Golbwdbrung dbacdhte, jo war bied die einfache Folge
ber dort geltenden Berfajjung, wonad) bad Gold fid) von felber
an bie Stelle ded Silbers eingejdhoben Datte. Vei und aber,
wo eine Ausprdgung von Gold gar nidht ftattfand, weil unfere
Berfafjung vor 1871 dem Golde gar feine Vermwendung juwies,
fann von blof tatjddlihem Gindringen bed Golbed gar nidt
geredet werden.

€8 fragt fid) aljp nod) immer, wedhalb wir und dem Golde
sugewendet Haben, ba dod) bdiejer Schritt nid)f nofwenbdig Fu-
jammenhing mit der Cinfithrung eines neuen Reidsgeldes.

€3 beftand aud) fein ausgearbeiteter Blan fiir die Neuerung ;
weder Dbei ber Negievung ded NReichd noch bet ben bamald ein-
flufreichen Publiziften itberblidte man im vorausd den Weg, ber
su Dejdjreiten war. Nur gang im allgemeinen taudhte der Ge-
panfe an Goldwdhrung auf. Am tdtigiten erwied fich in der
Prefle Soetbeer, ein Hamburger Publizijt, von unermiidlichem
Gifer; und im Reidhstag ber Abgeordnete Vamberger, ber ald
Renner ded Banfwefend hHohed Anjehen genof und in widytigen
Augenbliden die Entjdeidbung herbeizufiihren pflegte. Bambergers
Gingreifen fteht aber fdon unter dem Cinflup bder feit 1873
finfenben Silberpreife, aljo wefentlih) unter dbem Einfluffe einer
jpdteren Konjunftur. 1Uns ijt aber bier vor allem widtig, wes-
Halb man vor 1871, al8 bie Silberpreife nod) nidht unter jenen
al3 normal betrachteten Stand gefallen waven, den [lbergang jur
Goldbwibrung empfabl.
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Die dlteren BVemiithungen Soetbeers und Bambergers (um
nur die BVorfdmpfer zu nennen) wdven weit leidyter begreiflidy,
wenn bamal$ eine irgend haltbare Theorie bed Geldwefensd jchon
beftanden hatte und von jenen Mdannern ju Hilfe gerufen worden
wire. Dad war aber nidht der Fall. Was wix jept ald Theorie desd
®eldbwejend vortragen, berubt alled erft auf Erfahrungen, die nad)
1871 gemadyt worden find. €3 ift gang unbd gar audgejdlofjen,
bie genannten Vorfdmpfer fo aufjufajjen, als wenn fie im geheimen
Befige der neueren Theorie gewefen wdven. Sie haben durd
ihre Taten erft bie Grundlagen dafiic gejdaffen. Jod) baju war
©petbeer weit entfernt von jedber theoretijhen Sdhulung; Bam=
berger entbehrie 3war ber Anlage daju feinedweqs, aber fein praf-
tijcher Lebenslauf lief ihn ju feiner Ausbilbung derjelben fommen.

Was jene WMdanner dbamald antrieb, fid) fiir Golbwdbhrung
ind Reuq su werfen, war ein dbuntler Trieb, wie ex bei hanbelnden
Menjden ftetd zugrunbe liegt. Jnbem fie diefem Triebe folgten,
bracdhten fie vielfach Argumente von grofer Anfecdhtbarfeit vor,
unbd e8 muf gejagt merden, daf gerabe die jhwdidhften Griinde beim
PBublifum den meiften Eindrud madjten. Der gange Umjdhwung
sugunjten bed Golbes jdheint heutzutage ald Ergebnid einesd Jn-
ftinftes, der gewiffe Txdger und Leiter der Hfjentlichen Meinung
mit Tatfraft ecfiillt; der Weg, den fie in ihrem Drange anraten,
ift der Weg sum ridhtigen Fiele; aber die Griinde, weshalb das
Publifum thnen folgt, find nicht immer die richtigen Griinde.

L Wohlhabende Vilfer brauden Geld von foftbarerem Stoffe
ald avme WViilfer.” Wer hirt e nidt gerne, dap er su wohl-
habend geworben fei, um nod) am Silbergelde zu BHaften!
Gleihmwohl fteht e feft und fiand e8 damalsd [ange fejt, dap die
Niederldnder ,reidjer” find al8 wir — und fie hatten ihr Silbex-
geld bebalten, bem fie bod) eber al8 wir entwad)jen waren.

,Denn o grofe Jablungen, wie fie jet haufig geworden
finb, miifjen in banblicheren Stiiden geleijtet werben.” Diefer
Grund verweijt und aber mit nod) ftacfever Notigung auf Bank-
noten ober Kafjenjcheine — bdie ja aud) vor 1871 in Deutidhland
maffenbaft su diefem Bmwede dienten.
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JAlgbann werben wir von dem gefdbrlidhen Papiergelde
frei” — unbd fiehe ba, nad Einfithrung bed Goldgelbed ordneten
wir vor allem die papierenen Sahlungdmittel und bedienen und
perfelben jeitbem in hochjter Gelaffenbeit.

JDan fieht an England, baf Gold einen immer feften
Wert hat; vom Silber ijt 8 mindeftensd zweifelhaft.” Aber an
Gngland fiebt man ja vielmehr, dafp die jogenannte Fejtigleit ]|
bes Goldbwerted ein Ergebnis der Vermaltung ded Goldpreifes ]

' ift, und dafp burd) dbhnliche BVermaltung aud) dbad Silber biefe i.
Gigenjdyaft erhalten ober behalten Ednnte. 111

Solde und dbnlihe Griinde, die feinen Augenblict ben L
Renner tdufchen Ednnen, find von Dder hHidhjten Bedeutung fiir i

|

bie fogenannte dfjentlidhe Meinung; fie find ed aud) gewejen,
die fidh) fiegreich evwielen; benn nidht auf die Giite bed Grunbdes,
jonbern auf jeine leichte Verweblichfeit in dad Nep bejtehender
Wiinjhe fommt ed an. Der Publizit hat nad) Griinden 3u
juchen, die willfommene Nebenvorftellungen auslifen, benn bie 1t
Majfen werden bdurd) Audldjung von Empfindbungen bewegt.
Wenn ber Theovetifer etwa auf dad villig Unzuldnglide bex 1HIIR
@riimde inweijt, fo fann dev Publizift ftetd evwidern: idy fpiele L
auf einem anbderven Snjtrumente ald dbu. S verjepe die Seele il
meiner Jubbrer in Stimmungen; mwie id) bad juftande bringe, '
pag ijt meine Sade. Du aber wendeft didh an ben Verjtand;
mige e8 bir gelingen, ibhn ebenfo fidyer zu beberrjchen, wie ed L
mir bei den Derjen gelingt. Sed)d Tafte meiner Mufif geniigen, 1
um die Hover in gleichen Schritt ju verfefen; wie lange braudift !
bu, um beine BVeweife zur Wirfung gu bringen, unbd bei wie L
vielen gelingt e8 dbir? SKann die Reformarbeit desd bifentlichen UYL
Qebend etwa warten, bi3 euere Veweije wicken? Nein. Aljo AR |
atbeiten wix Publiziften mit der Stimmung. R

&3 wicfen in der Offentlidhleit jogar Umftdnbe mit, bie . ~
gany auferhalb jeder Verftandesiibung liegen. So [dhiin das I PRR Y
Gilber ift — bad Gold ift jhoner. Der gebeime foloriftijche
RNeiz diefes Metalls zieht die Leute an. €3 hat efwad Be- f
jtedjendes, im Beutel bed englijden Kaufmanned Golbmiingen
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ju jeben. Wiren wir dod) aud) jo weit, benft fih ber Deutidhe;
und bdie Jebenvorftellung englijher Sndujirie und englifden
Danbel8 dringt fidh unwillfiiclid) hervor.

Die wabren Griinde, von bdenen bdie filhrenden Geifter
damald geleitet wurden, find wohl folgende gewefen: Wenn das
Deutjdye Neid) bier endlich dbie beffernde Hand anlegt, fo fann
ed nidht grimdlidh genug gejdehen, da foldh ein Augenblid nie
wiederfehrt. Bei fithnen BVerjuchen lehnt man fidh aber gern
an bewdhrte Mufter an. Lon bden Nadbarn DHatte allerdings
Franfreid) eine wohlgeordnete Geldverfafjung; dod) war es wenig
wabrideinlidh, daf nad) bem Friedben von 1871 Deutjdhland
pem Vorbilbe Franfreidhs folgen werbe. E3 blieb alfo nur
England; borthin blidten damals alle Liberalen und auferdem
nod) alle Hamburger. Englandd Gelbverfaffung war durdoausd
bewdbrt, aljp ahmte man fie nad. Da England ,den Welt-
marft beberridht”, fo fdblof fich Deutjdhland damit jugleih dem
Gelbwefen des Weltmarfted an — eine Wendbung, die mwieder
hodyft vielverfpredjend flang; und jo war ed aljo bad Gegebene,
unfere Geldverfafjung auf Grund ded englijhen Vorbildes neu
ju ordnen, zumal die Bejdyaffung be3 Goldesd bei und fehr leidit
war wegen der damald eingehenden Kontribution.

Jm Laufe der NReform hat dann Bamberger bejonberd auf
pen Borteil Dhingewiefen, bden ed8 fiiv und Dhabe, daf nun
Sdywanfungen bed Wedyjelfurfed, aud Griinben bder fallenden
Silberpreife, jwijden England und Deutihland nidht mebhr
su befiirchten feien. Hanbdeldpolitijh war alfo dbie Reform febr
willfommen, ba jtetige Wedhfelfurje allgemein ermiinfcht finbd.
Nud) liegt Dhiexin der Grunbd fiir die weiteve Ausbreitung der
Goldbwdhrung nad) jener Jeit — aber fiir und fonnte dbavon im
Sabre 1871 nod) nidht bie NRebe fein.

Sury und gut: es hanbelte fidh im Sabre 1871 eigentlich
weniger um bdag Gold an fidh, al8 vielmehr um die Nadhahmung
der in England bewdfhrten Einvidtung. Aud Guriinden begreif-
lider Borficdht [obt man aber unter folden Umftdnden lieber bas
tote Gold al8 das lebenbdige England. Aus allebem folgt aber




§ 19. Ojterreid) 1857 bis 1892. 851

nidit etwa, dad wir befler beim Silber geblieben ober Fum
Bimetalidmus iibergefveten wiven, fondbern e8 folgt nur, daf
die Griinde, die beim groBen Publifum jenen Ubergang am
meiften gefordert Daben, febr geringe ober gar feine Verldfjlig-
feit befiken. Der wabre Grund ijt durdjausd ber Anjdhlup an
bag NViufter Englands gewejen, und indem wir auf dieje Seite
fibertvaten, wurbe fiir bdie Nadybarjtaaten bder Anjdluf eben-
falls vitlid) und zulet unvermeiblicd). Alled bied, um e3 nod-
mal3 ju jagen, nidyt dedbhalb, weil Gold Gold — fonbern des-
halb, weil England England ift. —

Im Deutiden HReidye wollte man ftetd dem valutarijden
Gelbe die BVarverfajjung, und zwar in Gold, veridhaffen; wie
aber bies gemad)t wird, bariiber hervidhte Unfiderheit, und fo
gefdhah 8, bap wir von 1871 an bis etwa 1875 ober 1876
abnungslos eine Notalverfajjung ded valutarijden Gelded er-
bielten; freilih waven bie Platten bdiefes Gelded von Silber;
niemand merfte den Umftand, daf unfer Talergeld notal ge-
worden war; und dod) batte die Urgyrodromie aufgehirt und
die Chryjodbromie nod) nidht angefangen: aber died alled entjog
fih ber finnlidhen Beobadhtung. Exft von 1876 an war bie
[angerftrebte Golbwdhrung im Gange.

JNun aber find alle unjere jo zahlreidhen afjefjorijden Geld-
arten befanntlid) notal: alle Scdeine find ed8 und alle unfere
Miingen, aufer den Goldmiingen, find e3, vor allem find e8 aud
bie Talerftiide. Jm inneren Verfehr Dat aljo dasd afjejjorijdhe
Yotalgeld die ungebeuerjte Ausbreitung, fo bap aud) bei und dbem
valutarijdhen baren Gelbe mehr und mebhr die exodromijche Lex-
wenbung aufdllt, gerade fo wie in England und Frantreid.

§ 19.
Difterveidh 1857 bis 1892.

Dad dfterreidhijhe Geldbwefjen wurde im Jahre 1857 neu
geordbnet und erbielt bdiejenige BVerfafjung, welde amtlid) den
Namen bder ,Hjterveihijhen Wabrung” trdgt. Der Ausdbrud
Wahrung ift dabei im weiteren Sinne genommen, um bdasd




352 Diertes Hapitel. Ilberjidit nady Staaten.

Geldbwejen {iberhaupt zu begeihnen. Nach der damaligen An-
jdauung glaubte man aber, e3 geniige junddit bie Newordbnung
be8 Mitngwefend; freilid) waren die Banfnoten aud) da, unbd
jie waren feit 1848 uneinlisbar, wad man ald grofes Ubel
empfand — aber bies jum ftaatlichen Gelde gehirende Sahlungs-
mittel Dhoffte man durd) abminiftrative Mafregeln in Orbdbnung
au bringen, fobald dad neue Wiiingwejen gefeslich gevegelt jei.
Daber rebet basd Patent vom 19. September 1857 nur vom
Miinzwefen, wie ja aud) ber deutjch=biterreichifche Vertrag vom
24. Januayr 1857 ald Miiinjvertrag bezeidhnet war.

Lon unferem Standpuntte aud, aljo im Sinne der Chaxtal:
theorie, eridheint jene Newerung {o: der Kaijerftaat, bamald eine
einbeitlihe Monarchie, fduf einen neuen Begriff ber Wert-
einheif, ben ,Gulben ber bfterreihifchen Wahrung”: bdurd
refurventen Anjdhluf wurde dieje Einbeit definiert ald 2%/a1tel per
fritheven Werteinbeit, die aud) Guldben hief, bdie wir aber nun
pen dlteren Gulben nennen mitfjen.

Wer 100 dltere Gulben ju fordern Datte, wurbe nun durd
105 ,Gulben dfterreidhijcher Wahrung” befriedigt.

Dad neue Geldwefen wurbe jo eingeridhtet: das Mietall
Silber wurbe ald hylijdhes Metall, und jwar ald einiges, bei
bebalten. Aus bdiefem Wietall wurde eine neue Form bded baven
Gelbes Dergeftellt, bas Gulbenitiid djterreichijcher Wabrung; ed
war, wie jdhon aud feiner Cigenjdaft ald bares Geld Hervor-
gebt, unbegrenst audprdgbar: aud bem Pfund (500 Gramm)
feinen Silbers wurbden 45 neue Gulden geprdgt.

Wegen ded Syndhartalvertrages mit ben Staaten ded Joll-
vereind murden aud) Veveindtaler geprdgt, 30 ausd vem Pfunde feinen
&ilbexs; diejer Taler galt, vom bHiterveidyijchen Standpunite be-
tradytet, 1'/2 Gulben djterreichijcher Wahrung und gebirte ebenfalls
jum barven Gelde; baf ex eine fynchartale Stellung in den BVereins:
ftaaten batte, it fdon erwdbnt; bdas filberne Gulbenjtiic der
dterveichijchen Wabhrung aber hatte die fynchartale Stellung nidt.

Diefe beiden Arten bed baven Gelded waren Kurantgeld und
gwar definitives.
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Die Scheidemiingen, dbie Dem neuen Geldfyftem eingegliedert
wurben, follen der Kilvze halber hier itbergangen werben; fie
waren, obgleid) Miinzen, notaled Geld.

G2 gab aber aud) notaled Kurantgeld: bie Noten der dter
reidjijdhen Nationalbanf. Diefe Anftalt, deren befinitive Statuten
vom 15. Jult 1817 ftammen, war die eingige in Ofterreidh 3u-
gelafjene Banf mit dem Nedite, Noten auszugeben. Der Kreis
ihrer Grwerbdgejdhdfte war aufs jtrengjte abgegrengt; im wejent-
ligen Detrieb fie die Gejddfte bed Disontierens von Wedhfeln
und De3 Darleihens auf beweglidhe Pfinder (Lombardgejdyift).

€3 war ihv gefattet, den Kunden — ftatt bed bamaligen
valutarijhen Gelbes — Noten angubieten. Die Noten waren ur:
fpriinglid) Anweifungen auf Gulden ded Konventiondfufes. Der
~nbaber hatte bad Necht, diefe Noten jur Einlojung darzubieten,
worauf die Bant ben Vetrag fofort in Gulden ded Konventions=
fufes zablen mufite. Jm BVerfehr unter Privaten hatten dieje
Jioten Feinen Annabhmezwang, wohl aber im epizentrijhen BVerfehr,
nidht nur bei Sablungen an die Bant, wad fih von felber ver-
ftebt, jonbern aud) bei Bablungen an die Kaffen bes Staates.
Diefe Noten waven aljo, jdhon vor 1848, afzefforijches Gelb gewefen.

gm Jabre 1848 wurde verfiigf: dbaf die BVant nidt mebhr
sur Ginlofung ibrer JNoten verpflichtet fei; daf aber bder epi-
sentrijde Annabhmegwang, wie bisher, jortbeftehe; daf ferner der
apogentrijhe und ber parazentrijhe Annahmezwang nod Hingu-
trete. Dieje Noten lauteten auf dltere Guldben, wurben aber
1857 burd) Noten erfebt, welde auf Gulben biterveidhijcher
Wahrung lauteten, und zwar {o, baf an bdie Stelle von Joten,
die auf 100 dlteve Gulben [auteten, 105 Gulben in neueren
Noten traten. Diefe, auf Gulben bfterreidiijher Wibhrung
[autenben JNoten muften — wie bie dlteren — unbedingt an-
genommen werden; fie waven alfo, in unfevem Sinne, notaled
Rfurantgeld; fie waven aber — ebenjo wie die dlteren Noten feit
pem Jabre 1848 — nidyt einldsbar, alfo waren fie aud) definitives
Kurvantgeld, geradbe jo wie die neuen filbernen Gulbenftiicte.

Rein fafultative Gelbarten gab ed nidt.

fSnepp, Theorie bed Gleldbed. 2. Aufl. 23
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Die BVerfaffung, genannt diterreichijdhe Wehrung, hatte alfo
swet Arten ded definitiven Kuvantgelded: erftend vad neue bare
Geld (bie neven Gulbenftiife und die Taler); pweitens die auf
Gulben diterveidhijher Wihrung lautenden Baninoten.

©8 fragt fidh nun, welded befinitive Kurantgeld valutarijd)
war. Dad it nidht aud bem Gefesse, jondern aus der adbmis
niftvativen Ordbnung ju entnehmen. Junddit, im Jahre 1857 und
im Unfange bed Jahred 1858, blieben die Noten der Banf nod)
uneinlégbar. Daraus folgt, daf in bem genannten Jeitvaume dieje
Banfnoten valutarijh waren; das neuw geidhaffene bare Geld
atte alfo afjefjorijhe Stellung; ald joldes war es befdbigt,
Agio 3u exzielen und died Agio mufte eintreten, wenn das Silber,
platifch vermenbet, etwa in den benadibarten Silberldnbern Ded
Bollvereind mit BVorteil anzubringen war. Jn der Tat Datte Dad
dfterveichijche bare Geld damald Agio.

RNun aber gehorvte e sum Plane dex Hitevreidhijden HRejorm bie
Ginlsabarteit der Bantnoten wieber herzuftellen. Der Staat mufte
aljo die Bant o weit mit barem Gelbe wieber ausftatien, daf
pie Bant auf Verlangen die Noten in barem Gelbe einldjen Fonnte.
Das ift im Jahre 1858 gejdjehen. Jady einex Dentjdyrift iibev
bad Papiergeldwejen, verfaht im I E Finangminijtevium, TWien
1892, Geite 9, hat die Bant im lepten Quartal 1858 bie Bar-
sablung wieber aufgenommen; fie [6fte vom 6. September bid
31. Degember JNoten im Betrag von 19 Millionen Gulben in
Bargeld — natiivlid) nady dem Nennwerte — eir, undb badjte in
piejer Weife fortzufahren — wobei gar nidt ju befiirchten ftand,
baf etwa alle Noten jur Cinldjung dargereidht werden wiirden.

Hierdburd) war dag ojterreidiijche bare Geld (Gulbenitiicte
und Taler) valutarijh geworden. Vegriffdmdfig fonnte ed jebt
fein Agio mehr Haben, im Sinne bed inneren Silberagios.

ber aud) dad intervalutarijche Agio, gegen die Linber ded
Bollvereing, beurteilt nad) dem Milngpari, mupte daburd) ver-
jdyminden wegen der nun moglidhen automatijden Regelung ded
intervalutarifdhen Kurfed, jo lange nidht gang bejonders lange
bauernbe pantopolijde Stirungen eintraten.
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on dber Tat madyte fic) biefe wohltitige Wirfung bemerfhar.
Der benadybarte Wedpfelplap Augsburg, im Jollverein gelegen,
seigte died nad) jener Denfidrift jofort. Nad) dem Miingpari
entjpredjen 100 fiiddeutidhe Gulden, wovon 522 Stiidt ein Pund
feinen Silbers entbielten, fajt genau 85,71 Gulbenftiicfen ber
dterveichifchen Wabhrung; und auf ber Wiener Birfe notierte
man den Wedhjelfurd auf Augsburg:

am 29. Jov. 1858: 86,60 fl. dfterreidhijder Wahrung;

am 30. Dez. 1858: 85,90 fl. . x
fo baf alfo feine nennendwerte Abweidhung vom Miingpari mehr
bejtand.  Ebenjo war ber intervalutarijdhe Kurd gegen London
und gegen ‘Parid, beide beurteilt nad) der herfommlichen Weife
(man beachte, baf gegen England fein Miingpari beftand), vom
Pariftande nidht merflich) abmweidend.

Diermit hatte bie dfterveidhijche Regierung den Jwed erveicht
ber ihr wvorgejhwebt Datte: ihr valutarijches Geld hatte Bar-
verfafjung in Silber; die Wahrungdinderung war reftauratorijd ;
die neu gejdjaffene Werteinbeit , Gulden siterveidhijcher Waibhrung”
batte fitr ihr Dbaves Geld den Borjug eined Hidft einfachen
WMiingparid jum Talerftiid bed Sollvereind (3 joldher Gulben-
ftiide = 2 Talerjtiiden), worauf man damals viel Gewidyt legte.

Wegen bder freien Ausprdgung einerjeitd und der valu-
tarijgen Stellung des Silberguldend anbererfeits beftand dbamals
in Ofterveid) aud) Avgyrodromie, das ift BVefeftigung des Silber-
preifes innexhalb enger Grengen, jo daf die Metallijten fich fiber
Den feften Silbermert ber Hjterveichijchen LWdahrung freuen fonnten.
Rurg, alles {dyien in befter Ordbnung, nod) am 31. Degember
1858, al8 am Tage barauf, am 1. Sanuar 1859, ber Kaijer von
Franfreid) einen fehr froftigen Neujahrdgruf an ben dfterreicdhijchen
Botjdafter in PLarid ridtete und fo den Ausbrud) eines Krieges
in nabe Ausdficht {tellte.

Der Staat mufite wieber, wie tm Jabre 1848, bie Banf
in Anfprucdh nebmen und vom April 1859 an waren bie Noten
wieber uneinlidbar, mit allgemeinem Bwangsturs, jo dap fie in
bie Stellung bes valutarijdien Gelbed traten. Dad neue bare

25 *
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@eld hingegen war wieder afjeforijd) geworden unbd al8 foldyes
bent Entjtehen eined Agiod ausdgejebt.

Denn der intervalutarijdhe Kurd gegen Dden benachbarten
Bollverein braudyte, aus pantopolijhen Griinden, nux ein wenig
ungfinftiger fiir Oftevreich ju werben, ald er am Ende 1858 ge-
wejen war, fo fonnte das biterveidhifhe bave Silbergeld vorteil=
haft borthin gefendet werben; und jwar der Vereinstaler bedhalb,
weil ex im Bollverein unmittelbave Iytrijhe Vermendung Hatte;
hingegen der Silbergulven bdeshalb, weil er bort nady feftem
Sage in beutjches valutarijdes Geld vermandelbar, aljo platijch
mit Gewinn anzubringen war.

Nach ben ,Statiftijhen Tabellen jur Waibrungsfrage bder
dfterreichijch-ungarijchen Monarvchie” Wien 1892, Seite 214 war
bag Agio bes Silbergulbens gegen diterveichijches Papiergeld an
ber Wiener Borfe in Progenten:

i ﬂﬁﬁ?i;} Magimum | Minimum
1860 . . . 32,82 44 30 24,65
180w o 41,25 50,03 35,26
1862 . . . 28,07 38,67 17,19
1868 . . . 13,79 18,84 10,16
1864 . . . 15,72 19,82 18,39
1865 . . . 8,32 14,28 539

Diefe Konjunftur, und mit ihr jenes Agio, trat aljo ein und
pauerte einige Sabre, denn exft gegen Ende bed Jabres 1865
war die Lage, welde bder ungiinftig verlaufene Krieg in ber
Qombarbei 1859 gefdafien hatte, faft itberwunden und man Hofjte
auf balbige ,Herftellung der Valuta”.

Dad aber ift nach damaliger Auffafjung, iiberfest in unjere
Sprache: dad bare Geld ber biterveichifchen Wabrung jollte wieder
valutarijdh, bie BanEnoten wieder afzefjorijd) werben. Dann wire
pag vielbeflagte Agio fofort wieder verfchwunden.
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Tun erjdyien dad Jahr 1866 mit dem preupijd-tfterveidhijden
RKrieg, Deffen Sdhilberung nidyt hierher gehort. Trop befter BVor-
jige fonnte ber Staat nidht anders, alé abermald von der Vant
Dilfe erzwingen. Er tat e8, indem er Staatdnoten jduf cber,
wie jogar bie Denfjdrift ded Finanyminifteriums ,Mber den Gang
ber Wahrungsfrage feit bem Jahre 1867 (Wien 1892, Seite 34)
fid) ausddbriidt: bder Staat febte die Notenpreffe in Bewegung.
Biel Hodadtung verrdt diefer Auddrud nidht. €8 ift befannt,
baB grope politijde Unfdlle eine BVerftimmung guriictlajjen, die
fid gern auf eingelne Perjonen, ja fogar aui Saden ridytet.
Die Staatdnoten find dad Gejdhopf ber hidyften Not gewefen,
baher find fie verhakt, und man exwdhnt nidht gern, daf jie ein
Mittel jur TWieberberjtellung waren.

Sebr merfiicbig war nun gerabe der Anfang biejer Ent-
widlung. Die Banfnoten waren damald jo geftidelt: 1 i,
10 fl.,, 100 fl., 1000 Gulben. Nun exjdien dad Gejes vom
5. Mai 1866 und wverlangte, daf bdie dfterveidhijdhe National-
banf dem Staate ein Anlehen bewillige, zahlbar in Banfnoten
su 10 fl., su 100 fl,, ober zu 1000 fl. Der Betrag diefed An-
lehend jollte fo grof jein, wie der Betrag der umlaufenden Noten
su 1 fl. und gu 5 fl.; und um der MNationalbank eine Gegene
leiftung 3u bieten, erfldvte der Staat: daf bdie fleinen Noten
(3u 1 fl. unb u 5 fl.) von nun an nicht mehr Banfnoten, jondern
Staatdnoten fein jollten. (Denfjdrift, Seite 34.)

Da wiv ber Aufidrift auf jolden Jetteln Feine Widytigleit
beilegen, jo hat dad Verftanbnid feine Sdhmwierigleit: die fleinen
»Banfnoten” waren nun aud ihrer Verbindung mit der Bant
geldjt; ber Staat erfldrte ausbriidlich, bah er fie nidht mebr ald
Sdulbideine ber Banf Dbetradyte, wedber jest nod) in Jubunit,
Dafilr aber werben bdiefe Sdeine nun ald Sduldbjdeine bdes
Staates anerfannt; nidht als ob der Staat ur Einléjung bereit
wdre: bad wird ganj ausbriidlid) abgelehnt. Die neue Staats:
note ift ebenjo wenig einlé8bar, al8 es die Banfnote war. E3
bejtebt nur bdie politijhe Moglichleit, baf dermaleinjt die Ein-
[6jung wieder auflebe — dann aber nidyt burd) die Bank, jondern
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burdh) den Staat. Boverjt ift ber Staat nur bereit, Jahlungen
in feinen MNoten anzunehmen, alfo das, wad man thm jdhuldet,
fompenfieren su [afjen — bei gegebener Gelegenbeit — durd)
ba3, wad er dem Kunben fduldet. Died ijt die Stellung ber
Staatdnote in bem Finanjredt ber Staaten. Dazu fommt nun
nod) die Stellung im Chartalvedit: da wird bie Staatdnote
gerade fo behanbelt, wie bie baneben fortbejtehenden Banknoten,
pas beifit: ber Staat vermwenvet fie apojentrijh und er gibt
ithnen aud) allgemeinen Bwangsfurs.

Gtwas fpdter Hat bann ber Staat jenen von ihm iiber-
nommenen Noten (die nod) den Namen ber Bank trugen) eine
neue Form gegeben; er hat ,formlide” Staatdnoten an ihre
Stelle gefest und ald er jidh weiter jur Sdaffung von Staats-
noten gendtigt fah, da fduf er jtetd foldpe, die aud) in der Auj-
frift fidh ald Noten besd Staated su erfennen gaben. Das ging
jo fort big zum Dejember 1867, ald bejdhlofjen wurde, bap die
ingwijdhen erveidhte Summe von 312 Millionen Gulben an
Gtaatsnoten nidht mebr zu iiberjdreiten fei. Daneben blieben
die Bantnoten in threr BVerfajjung unvervdndert.

NMuferlich waren biefe beiben Arten von Noten aud) dbaran
beutlich unterjdheidbar, baf die Staatdnoten anders geftiidelt jind
(1L, 5 fl., 25 fl., 50 fl.) al8 bie Bantnoten (10 fl., 100 f., 1000 fL.).

Bom Mai 1866 an Hat man aljo in Ojterrveid) ywei Gat-
tungen uneinlgdbaver Noten: die der Bankf, ndmlid die von der
Bant audgegebenen; und die vom Staat ausgegebenen. Beide
Gattungen find zugleid, durd) die befonderen Beftimmungen der
Gejete, ftaatliches Geld. Dan beacdhte wobhl, dafy died bei ben
Bantnoten nidht aud dem Begriffe folgt, fondern eine nebenbei
verlichene Gigenjdiaft ift. Vel den Staatdnoten folgt die epis
sentrijGe Ynnabme aud dem BVegriff. Jedenfalld Hat aber die
Gefepgebung dafiie geforgt, daf beide Arten von Noten wirlid)
Biterreidijhes Staatsgeld find (und aud) dem Silbergulden
bleibt diefe Gigenjchaft, da er nidt dechartalifiert wurbde.)

Relche diefer Gelbarten it aber valutarijd), weldhe hingegen
afzefjorijdh ?
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Verfepen wir und an dad Enbe bed Jabred 1866, jo war
ber Silbergulden nady wie vor afzefjorijd.

Balutarijdh waven und blieben bie BVanfnoten.

lind bie neugefdaffenen Staatdnoten waven ebenfalld valu=
tavijd.

€3 gab aljo, wie e {dheint, von da an zwei valutarijde
Gelbarten — wdbhrend wiv fritber ausdriidlidh) gefagt haben, daf
e3 nur eine valutavijde Geldart geben Fonne.

€3 gab aber nur {deinbar zwei valutarijhe Gelbarten; in
WirtlichEeit gab es, wie bied tmmer der Fall ijt, nur eine, und dies
war bie Gejamtheit der Noten, ndmlich Bantnoten und Staats-
noten, al3 eine nidyt untexjchiedene Mafje. Die Noten indgejamt
find alfo von 1866 ab valutarijdhes Geld, troh politijcher unb ter-
tueller Mnterjchiede, und ywar dedhalb, weil ber Staat eckldrt hat :

Wenn i) nidht dburch bejondere Vertrdge in Silbergulden
jablen mup (wie bei ber Berzinjung gewiffer Anleihen), bann
behalte ih mir vor, nad) meiner Wahl entweder in Staatdnoten
ober in Banfnoten zu zahlen.

Sn diefer ungweifelhaften Rechtditbung ift ed audgejprodjen,
bap bie Noten ohne Unteridhied valutarijches Geld jind. Man
fann fie 3war nod) in Banfnoten und Staatdnoten unterjdeiden,
aber nur nad) Merfmalen, bdie filr bie vorliegende Frage obhme
Bebeutung find.

Wir haben aljo von 1866 ab ald valutarijdhes Geld die
Joten (gleidaiiltig, welden Urfprunges); und ald afjefjorijdes
Geld ben Silbergulben mit Barverfafjung.

Dieje BVerfafjung dnderte fih nidht bid jum Jabhre 1879,
wohl aber hob fidh der Kurd bed valutavijhen diterreichijchen
Gelbes gegen dad Ausland, indbejondeve gegen Deutjchland.
Das fam, wie immer, von pantopolijhen Griinden her und dbarf
feinegweqs allein auf metallopolijche Urfachen suriidgefithrt werben,
obgleid), wie wir wiffen, der MVietallhandel aller Art unter den
pantopolijhen Lerbdlinifjen mit enthalten ijt.

Die allgemeinen Verhdltnifje lagen etwa fo:

Der italienijde Krieg im Jahre 1859 Hatte {hon im Anfang
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die Finangen Ofterveidhs zerviittet; der ungliidlidhe Ausgang ver-
befjerte die QLage nid)t. Die Steuerfraft der Wonardyie war gering,
pas Tefizit im Haushalt ved Staated wurbe jur jtehenden Eridei-
nung. Anleihen wollten webder im Jnlande nodh Auslanbe gliicen,
weil jebermann bie {dmwade Stellung ded Fistusd genau fannte.

Anbererjeitd war aud) die private Grwerbatdtigleit in Ofter-
veid) gering; bad Neich war, etwa abgefehen von Bibhmen, gang
agrarijdh; die Gewerbefreibeit, erft 1859 infolge der Niederlage
eingefithrt, fonnte erft nacdh und nad) ju groferver indujivieller
Entfalfung fiihren.

Das Reid) fiihrte bamals wejentlid) Inbufivieprobutte ein, Pro=
bufte der Landbwirtidaft aus. Der Fistud war dem Auslande
verfdjuldet, bejonderd bem fiidlidhen und weftlichen Deutidhland.

Unter jolden Umijtdnden, die nur fliidhtig angedeutet find,
fritt bad ein, wad wir jur Crlfldrung bes Wedhjelfuried brauchen:
dfterreicdhijhed Geld war auf der Biorfe wenig gejudht im Ber-
aleich 3u beutjhem Gelbe — und der Gulden in Noten war
aljo, auf der Birfe, nidhyt mehr su */s Talern anzubringen, fondern
weit geringer. Aud) war niemand imfjtandbe — weber BVant nody
Staat — fid) biejem Crgebnid bed Nrteil8 der Birfenleute ent-
gegen 3u jtemmen.

Seit 1866 bat Ofterreid nur nod) eine Friegerijde Be-
tatigung erlebt, bie Offupation von Bodnien und der Herzeqo-
wina, einen Feldjug von untergeordneter BVedeutung. Snnere
Wireen feblten nicht, aber ju Friegerijcher Unterdriifung von
Unruben war fein Anlap mehr. Handel und Jnduftrie hoben
fih von Jabr ju Jabr. Die Steuerfdbigfeit der Einwolner
jtieg, bad Defizit im Staat8haushalte wurbe geringer und ver-
jdmwand. Ofterreidhd Anleiben, nod) 1866 jo gut wie undburdy
fiihrbar, wurden glatt im Auslande untergebradit. Die Scheu
ped Nudlanded vor Gejd)dftdverbindungen mit oiterveidhijdhen
Unternehmern mwurbde gevinger, Ofterveid) fand Abjap filr feine
Waren audy in den weftlichen und nirdlichen Nadhbarftaaten. Nad
allebem, was oft genug gefagt ift, Hob fich aljo ber Wedhjelturs,
welder ja, falld ihm bie exodromijdhen Nadbiilfen feblen, gar




§ 19, Ojterreidy 1857 bis 1892, 361

nid)t8 andered ijt ald die auf der Borfe um Lorjdein fommende
Jefultante Jolder Umitdnde, die {idh durd) die Entjdliifie dex
Birfenbefuder su einem numerifdhen Ausdrude vereinigen.

Bei aller BVerbeflerung bed Kurjed gegen Deutidhland ift
aber eined nidht ju vergeflen: e wurbde trop allebem der Kurs-
jtand nicht wieber erveicht, welder bdem Milnzpari von 1857
entiprocjen Ddtte; niemal8 wieber wurbe ber dfterreichijche
Gulben (in valutarifdem Gelde, alfo in Noten) auf ber Ber-
liner Biorfe mit */s Taler bezabhlt, fonbern er ftand niedriger;
und niemald mwar bder Taler auf der Birfe in Wien Fiir
11z djterreidyijdhe Gulben (valutarijhen Geldes, aljo in Noten)
su Daben, fonbern er ftand hoher. Unbd fo war ed nidht nur
bi8 zum Jabre 1871, fonbern aud) von da weiter big Fur
®egenwart. Daf man in Deutjdhland im SJabhre 1871 bdie
Marf ald Ginbeit aufftellte und vom Sabre 1876 an Gold=
wdbrung Datte, ijt fiiv die hier vorliegende Frage gang gleid)-
giiltig, Denn e3 dnbert {ich daburd) nur dad Wort, indem mwir
nun jagen miiffen: in Berlin ftand ber bfterreidhijhe Gulden
ftetd tiefer al3 2 Maxf; in Wien ftand bdie Maxrf ftets hoher
alg '3 mal 1'/z Gulben. €3 ift alfo bdexjenige Kurs, welder
bem Mimzpari von 1857 entiprocdhen Dhdtte, nie wieber ein:
getreten; ftet3 mwar der Kurd fiiv Ofterveidh ungiinftiger. Um
¢8 gleidh vorweg zu nehmen: Jm Sabre 1892 wurbe ber dijter:
reidijde Gulben in Berlin etwa mit 1,70 Mart begablt (jtatt
mit 2 Mark), und zwar hatte fid) diejer Stand obhne fiinftlide
Eingriffe eingejtellt, entjprad) aljo den dbamaligen pantopolijdhen
Umitdnden, bdie von feiner erodromijden BVerwaltung geleitet
waven, jonbern jozujagen anardijd) wirften.

Diefem Gange ded intervalutarijhen Kurfed {dymiegte fich nun
per Sfurd bed filbernen Talerjtitcdfed in Wien obne weitered an,
weil died Stiid fyndartal war, dasd heifit, weil e3 ju Sahlungen
nad)y Deutjdhland unmittelbar vermendet werben fonnte; bdied
teifft ju fiiv alle Talerftiide, aljo aud) fiiv bie BVereinstaler
dfterveidhifhen Geprdges, bie und augenblidlidh allein De=
jhdftigen. Bwar wdve bied Talerjtitd, weil es in Ofterveid
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afgefjorijd) war, aud) fihig gewefen, ein platijded Agio (aus
Ghrimben bes Silberpreifed in London) ju jeigen; aber da bdied
platijhe Agio, nad) eingetretenem Fallen ded Silberpreifes, nidht
fo Hod) war, ald dad intervalutarifhe Agio, weldhesd auf dem
Syndhartidmusd berubte, jo blieb es unwirfjam, und nur das
intervalutarijdhe Agio fam fiiv dad8 Taleritii jum BVorjdein
und beftand weiter, bis ber diterrveichijche Bereindtaler aufhorte,
diterreichijches Geld zu fein (1. Juni 1893). BVon biefem Ieit
punfte an interefjiert ev und aber nicht weiter; jo dafy wir alfo hier
nidht su erwdbnen braudjen, daf der dfterveichijdhe Vereinstaler in
Deutichland erjt am Enbe ded Jahres 1900 jeine Geltung verlor.

Hiermit ift dad Agio der einen Art ded Hiterveidhijchen baren
Geldes, namlich bed dfterveichijchen BVereinstalerd, erledigt.

Die andere Art ded baven Gelbes, der dfterreidhijde Silber-
gulden, Datte in bejug auf Agio gany andere Sdyidjale. Ju=
nddft ift die Beit vor 1871 ju betvachten, ald in Deutjhland
rgyrolepfie befland. Da fonnte ber Silbergulden nad) Deutjd)-
[and verjendet und dort in Taler umgeprdgt werden. Die Koften
find gering und follen bier aufer adyt bleiben. Jnfolge biefer
Moglichleit verbielt fidh) ber Kurs dves Silbergulbend in Wien
faft ebenfo wie ber Kurd ded Talerftiicded in Wien, aber nidjt
aud fynchartalen, jondern aud argyroleptijhen Griinden.

A8 aber im Sabre 1871 in Deutidhland bie Arvgyrolepfie
aufhdrte, wurbe der Kurd bed Silberguldens in Wien von gang
anberen Umftdnden abbdngig: fein Sdidjal trennte fidh von
bem bed dfterveichijhen Talexs, benn obgleid) beide Miingarten
tednijd) fo nabe vermandt find, waren fie juriftijd von gang
verjdhiedener Bejdhaffenbeit: der Synchartismus Dhaftete ja nur
pem Talerjtitd an, aber nidht dem Guldenitiict. Fiiv dies leptere
Stitd fam nur in Betvadht, ob 3, al3 alzefjorijdes objter-
reichijhed Geld, ein metallopolifhes Agio erhalten ober be-
Dalten fonne; und bafiic waren die Verhalinifje auf dem Lon-
poner Silbermarft entjdjeidend, in BVerbinbung mit dem diter-
reidhifdh=englifdhen intervalutarijhen Kurje.

Der Lonboner Silberpreid ift, wie wir wifjen, nidht allein
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pon Silberprodubtion und BVerbraud) diefed Metalled abhingig,
fonbern aud) von ben intervalutarijhen Kurjen Englands gegen-
{ibex allen ben Linbern, welde nod) Argyrolepfie haben; darunter
befindet fich bis 1879 allerdings aud) Ofterveid), aber biefer
Staat ift nur einer von vielen, jo daf aljo ber Londoner Silber-
preid — wir biirfen nidt jagen: vdllig unabbingig, aber wir
diixfen fagen: nidht allein abhingig vom englijd-diterreidhijchen
infervalutarijden Kurd {jt.

ndererjeitd ift der englijd)-Hiterreidhijche intervalutarijche
furd nicht vollig unabhingig vom Silberhanbel jwijden Ofter-
vei) und England, aber biefer Hanbel jpielt dod) nur eine
unterqeotbnete Nolle babei, und jener Kurd ijt aljo jedenfall3
nicht allein abbingig von jenem Silberhanbdel.

Demnad) find die beiben Grjdeinungen, ndmlid) einerfeitd
ber Lonboner Silberpreis, anbeverjeitd der englijdy=djterveidhijche
intervalutarifhe Kurd, nidyt obhne weitered audeinanber ab-
suleiten, jondern find in der Hauptjacdhe voneinanber unabhdngig,
tro mandyer untergeorbneter Ginwirfungen, die jwijden ihnen
beftehen. €3 ijt fehr widtig, died fejtzubalten, benn bavauf
berubt bdie Berecdhtigung, beide Crideinungen praftijd) fo zu
betrachten, al8 feien fie voneinanber unabhdingig; fie find es
nur in der Hauptjacdhe, died aber geniigt.

Von 1871 an hangt aljo dad Agio — pofitived wie nega:
tived — bed Silbergulbend in Wien von folgenden metallo-
polijhen Umftdnden ab, wobei wir von Trandportloften unbd
ebiihren abjeben:

1. Was foftet die lnge Standbarbfilber in Lonbon, und
qwar audgebriidt in Pence, dad ift in Yeeo Pfund Sterling?
Davaud ergibt fich leicht, wieviel Pfund Sterling man fiir ein
metrijded Piund feinen Silbers bort erhdlt; in je 45 Silber-
gulden ijt (abgefehen von ber Abniijung) ein metrijdes Phunbd
feinen Silbergd enthalten; der Preid von je 45 Silbergulbden,
pen man in Qondon, audgedriidt in Pfund Sterling, erzielen
fann, ift alfo leidh)t su beredhnen.

2, Ob aber bdiefer Werfauf vorvteilhaft ift, Hhingt bann
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weiter vom dfterveichijdh-englijhen intervalutarijdhen Kurd ab:
fener Preis, fagen wir x Phund Sterling, mup, nad) dem Kursd
bes Taged in dfterreichijdes valutarijdes Geld (aljo in Jtoten)
verwandelt, mehr al8 45 Gulben in Noten betragen. Dann ijt
ber Berfauf vorteilhaft. Wenn aber gerabe 45 Gulden in
Joten zu erzielen wiren, finde Gleidhgewidht ftatt — jener
Handel wiirde wegen Mangeld an Gewinn unterbleiben. IWenn
aber weniger al8 45 Gulben in Noten ju exielen wdren, dbann
hort nidht nur jener Hanbdel, wegen drohenden BVerluftes, auf,
jonbern bdie Konjunftur Febrt {ich um: dann verlohnt ed fid,
in Qondon Silber ju Faufen, died Metall nad) Ojterreid) 3u
bringen und e8 ba in Silbergulden auspragen ju laffen (was
bis 1879 gejtattet war), denn bdiefe Silberqulden find jwar
afjefjorijhes Geld, aber fie find Kurantgeld: man fann bamit
jebe Bahlung [eijten.

€8 hingt alfo von einem gewiffen BVerhiltnis bed Lonboner
Silberpreifed zu dem gleichzeitigen intervalutavijdien Kurd ber
Staaten England wnd Ofterreidh) ab, ob ber Silbergulden ein
pofitived Agio (bei der erften SKonjunftur) ober basd Agio Null
(bei ber zweiten Sonjunftur) oder ein negatived Agio (bei bdev
britten Konjunftur) hat, wobei das biterveidhijche valutarifde
Geld ben Vergleidhspuntt bilbet. Nichtd ijt [eichter einjujehen
al dies, jobald Dber Begriff de2 metallopolijden Agiod ge-
wonnen ift. Aber auf bdiefe Betradtung war in Ofterveid)
nienand vorberveitet. €8 blieh Sadje ber Agioteure, je nad
ben SKonjunfturen ibhre Silbergeichafte zu betreiben und aud
biefe Hanbler evwarteten wobl, dbaf bdad metallopolijdhe Agio
bed Gilbergulbend pojitiv bleiben werde, wie e3 feit 1859 ge-
wefen war. Denn niemand war davauf vorbereitet, baf (etwa
von 1876 an) ber Gilberpreid fo tief und jzugleidh der oiter-
reidyijch englijdhe intervalutarijdhe Kurd fo bhod) ftehen werbe,
wie e3 im Jabre 1878 jum exjtenmal fidh) eveignete.

Man findet bhiexitber in den Statijtijdhen Tabellen zux
Wabhrungsdfrage bder diterreidhijdh-ungarijhen Monardyie, Wien
1892, Seite 221, Tabelle 145 folgenbes:




§ 19. Ojterreid) 1857 bis 1892.

36,

5)

n Lonbon

i an ﬁ;ﬂﬁimb Silberpreid per o :;[ ?i[mﬂ;
€nbe bed IRonatd 1(;11%{:? Stating | Wse Standazd ien taltuliecen
: in ;
in &-;Ilf[bml E.Erﬁ.ﬂ. Pence Stecling u?[:‘m Gibel::
1878 Januax 119 i 39 537[a 103 50
Februar . .| 120 20 55 106 | 38
ity 122 92 545/s 108 | 05
Npril 128 67 53%/4 106 96
Mat ...« = 119 39 53M1e 102 42
ST E S 117 | 22 52%, 99 50
(T O 115 | 60 528/ 98 12
Anguit . . . 116 | 54 521/s 97 5
September 117, [ .55 5158 97 65
Ottober. . . 119 | 11 a0z 96 79
NRovember. . 117 80 50%4 96 20
Degember . . 113 51 49%/s 94 63
1879 Sanuax 117 47 50 94 51
frebruay 117 47 495/g 93 80
Mary 117 a8 491/ 93 66
Npril 117 59 501z 94 85
e 117 03 a1l 96 5l
Km0 116 58 52'[s a7 8
0 (] [ [ 33 511 95 | 170
Auguft . . . 118 24 5138 97 D
September . 117 a8 51418 97 39
Ditober. . . 116 88 53416 100 T4
November. . 117 42 h3lf1a 100 26
Degember . . 117 68 527 99 30

acd) der Formel: Biftaturz London in Wien multipliiert mit
Silberpreid per Unze Stanbard in Lonbon, bivibiert burch bie Bers
hitltnidgahl 62,145, welde bavaus folgt, baf 45 fl. Silber 500 Gramm fein,
373,242 Gramm 1 Troypjund, 1 Troppjund 12 Ungen, 37 Ungen fein
40 Ungen Stanbard, 240 Pence 1 Pjund Stexling.
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Verfepen wir und in bdiefe IFeit, Endbe Junt 1878. Jn
Qondon foftete bamal8 bdie Unge Standardfilber 52%s4 Pence;
unbd in Wien bezahlte man fiir 10 Pfund Sterling dbamald 117,22
Gulben bHiterreichijher Wahrung in Noten. Wer unter biefen
Umftinden 100 Silbergulden al8 Ware in London verfaufen
wollte, exzielte bafiiv 99,50 Gulden djterveidhijdher Wabrung in
Noten — mit anderven Worten, er Datte feinen Gewinn, fondern
jogar einen allerdingd unbedeutenden LVerluft. Daber war ein
Agio bed Silberqulbens nidht mehr moglich. :

Dacaud ergab fidh) nun fiir Ofterreidh) folgende Lage:

Privatleute, die fich im Bejige von Silbergulden befanbden,
fonnten bdiejelben — wie immer — ju Jablungen verwenden,
und zwar jett, obne dap fie unflug gehandelt hdatten, denn ed
gab Feine anbere WVerwendung mebr, die vorteilhafter gemejen
wdre. Gany dasdjelbe gilt von der Banf; und ebenjo vom Staat.
Snfolgedeffen fam e8 vor, und jwar hiufig genug, dap im
Berfehr wieder Silbergulden erjdhienen, die man vor dem Juni
1878 gar nidit mebhr gejeben Datte.

St bied nun, wie man haufig behaupten hort, eine Regulierung
ber Biterveichijhen Wahrung im Sinne der Gefebgebung von
18572 Nein! Nur bas Agio des Silberguldens ift verjdhrounden,
dariiber fann fein Sweifel {ein. €8 find aud) badburd) Berhdliniffe
eingetreten, bie allerdings bdie Meftauration ber Hiterveidhijchen
Waibhrung im Sinne der Gefesgebung von 1857 fehr erleidhtert
Ditten; aber biefe BVerhdltnifle find nidht an fid) jhon gleid)-
bebeutend mit jemer Heftauvation.

Der Unterjchied [dft fid) leicht Flar maden. Jm Jabre
1857 batte man bad Biel, bap der damald neue Silbergulben
valutarijhed Geld jein jollte, aber die valutarijdye Stellung ded
Gilbergulbens batte feit 1859 wieber aufgehort.

Hievauf war bad Agio des Silberguldend eingetreten, und
swar wegen der vereinigten Wirfung bed Lonboner Silberpreifes
und bed djterveidhijh-englijhen Wed)felfuries. A3 dann im
Suni 1878 biefe vereinigte Wirfung fein Agio ded Silberguldens
mehr erlaubte, war jwar dbad Agio verjdhmunben — aber ber
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Gilbergulben Hatte bie valutarijde Stellung dadburd) nidht wieber
erlangt. Denn ber bHiterveichijche Staat exfldrte feinedmwegs, daf
er bereit fei, al3 [efsted Mittel bei apozentrijdyen Sahlungen den
Silbergulben zu verwenden. BVielmehr blieb er Dbei feiner Ge-
pflogenbeit, in Noten 3zu zahlen (jeien ed Banfnoten oder Staantd-
noten). Der Staat bebielt fih nur vor, gelegentlidh), wenn o3
ihm aefalle, Silbergulben anjubieten, die dbann allerdingd® nidyt
juriidgemiefen werden fonnten, wie fie ja aud) frither nidt ab-
[ehnbar gewejen waren.

Ferner Dblieben bie Noten recdhtlich uneinldzbar; weder war
ber Staat exbitig, jeine Staatdnoten in Silbergulden eingulijen,
nod) wurbe der Bank bie Verpflidtung auferlegt, nun die Bant-
noten in Silbergulven einjuldien.

Mit anderen Worten: bdie beiden Arten von Noten, ald
Gejamtheit betvadytet, blieben aud) nad) dbem Monat Juni 1878
valutarijded Geld. Die Silbergulden blieben hingegen aud) nad
piefem Seitpuntte afsefforijdes Geld ; nur hatten fie feine platijde
bermertigfeit mehr, fondern ihr Plattenwert war gleid) ihrer
Geltung unb wurde bald jogar etwad geringer ald ihre Geltung,
fie gingen aljo zur platijhen Gleidwertigleit itber, um nad
einiger Beit fogar platifhe Unwertigleit zu erhalten. Dieje
Imberungen im platijchen Verhalten jind aber nidht dasjelbe wie
ber lbergang von ber afzefjorijhen Stellung in bdie valutarijde
Stellung. Platijhe Nberwertigleit, Gleicdhwertigleit und Unter-
wertigfeit hangen ab von Silberpreifen und Wedyfelfurien, aljo
von fEonomijdhen Erjcheinungen, die auf ber Borje sum Borjdhein
fommen. Qingegen der lbergang ausd der afefjorijhen Stellung
bed Silbergulbensd zur valutarijhen Stellung hdangt ab von einem
Gntjdhlufje ded Staated bdaritber, welde Geldbart er als lepted
Mittel bei apozentrijden Sahlungen in Anwendung bringen wolle.

Diefer Cntidhlup ift aber ein ALt der Politif, fei es dex
Gejeppgebung ober der Vermaltungdpraris. Nidit die Birje ijt
hier entidheidend, fonbern die ftaatlidhe Madht. Der Staat fann
allexrdingd die Borgdnge auf ber Biorfe in Erwdgung jiehen
und bieenady feine Entidliifje fafjen. Aber er mup docd) exit
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einen jolden Entjdluf faffen — und bad hat ber dfterveichijde
Staat nidht getan! Sn bdiefer Unterlafjung zeigt fih ganz beut-
i), bafy Der Staat die ,Derftellung der Valuta”, ober die
oJegelung der BValuta” im Sinne der Gefebgebung von 1857
politijd) nicht mebr ald Fiel betradtete.

IBer e als das (ibel ber dfterreichijdhen Geldbverfafjung an-
jab, daf jeit Anfang 1859 ber Silbergulben ein Agio gehabt hatte,
ber mufte nun eigentlich urteilen : a3 1lbel fei gepeilt. Man hitte
alfo, wie Karl Menger (Die Valutavegulierung in Ofterreid-
Ungarn, Sabhrbitcher fiix Nationaldfonomie und Statijtif, ILL Folge,
Band 3, 1892) mit Nachdrud Hervorhebt, exwarten jollen, daf bie
Birfe in Wien fidh iibermdpig freue fiber bie gang unerwartete, dburch
nichts Abfichtliches herbeigefithrte Wendung. Seltjamerweife aber
madyte die Tatjadhe wenig Eindrud. Die Birje, in theoretijcden
Dingen villig ohne Leiftung, aber aud) ohne alle Anfpriidye, ijt in
praftijdhen Dingen von einer gewiffen Unfehlbaxfeit: fie irvt fidh
felten, weil bie bort verfehrenben Leute iiber nichtd ald fiber ihr
Suterefle nadpenfen. Das Verjdywinden ded Agiod bed Silber-
quldens evregte feine bejondeve Freude: offenbax, weil bie Birjen-
{eute Darvin Feine Forberung ihrer Jntevefien erfannten. Aud) im
Finangminifterium war feine bejondere Ervequng zu bemerfen. Auf
diefem Vorgang {dhien alfo, entgegen fritheren Annahmen, nidt
mebhr das erwarfete Hetl ju beruben.

Det Staat [iep den Dingen junddit ibren Lauf, und baraus
entwidelte fid) eine gang merfwiicdige Lage.

Diejenigen Gejdhdftslente, bdie frither, ald nod) Agio bes
Silberguldens beftand, die Silbergulden ald Ware ju verfaufen
pflegten, fauften nun in London Silber, liefen es nad) Wien
fommen, da fie fiir ein Pfund Silber nidht 45, jondern vielleidht
nur 442 Gulben ober nod) weniger in Noten audjugeben hatten.
Died billig exworbene Silber war mun in Wien mit BVorteil ver-
wendbar: entweder indem man ed audprigen liep, wobei man
45 Gulben in Silber bdafilr befam; ober indem man e3 der
Bant itbergab, welde bdafiix 45 Gulden in Noten geben mufte,
fraft einer ftatutavijdhen Beftimmung. Dex o erjielte Gejd)dfts-
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gemwinn dexr Agioteure ift gang unanfedytbar; aud) war 3 denfbar, bap
die Konjunftur, welde diefe Spefulation ermiglidhte, lang dauern
wiirde, weil die Lonboner Silberpreije ftart im Sinfen waren, und
per Wedhjelfurd nidht in audgleihendem Sinne jid) dnberte. Kury,
wdbrend frither die Silbergulden aud Lfterreid) hinausrolten,
um in London ald Platten verfauft ju werden, famen jest von
Qondon die Silberbarren nad) Ofterreich, um dajelbft in Hiter:
reidjijhed Geld vermanbdelt ju werden, da died in Vfterveid) ge-
feslich su beftimmtem Sate immer nod) moglih war. Ein er-
laubtes Gejdidft — vielleicht aber ein gemeinjdhadliches Gejdhdft!

In der Tat verbreitete fidh fehr bald bie Anficht, dbaf bied
®ejdhdaft — bie vorldufig unbegrenste Cinfuhr von billig an-
gefauftem Silber, dad jtetd zu 45 Gulben dad Pfund fein
in dfterveichijches Geld vermanbdelt werben fonnte — gemein-
jhablich fJei. Die Vertreter der Quantititstheorie begriindeten
pied {o: die BVovvdte an oOjterreidhijhem Gelde vermehren fid)
nun abermald, wie ¢3 feit 1866 burd) Sdaffung ber Staats-
noten gejdehen war. Daber wird {iber fury ober lang ber
Wedhfelfurd fidh unglinftig dnbern, dad heift, e3 werden mebhr
Gulven in Noten fiir 10 Pfund Sterling gegeben werden miifjen
als bigher. Das djterreichijhe Geld wich, gegenitber bem eng:
[ijhen, eine Cinbufe am Hurd ecleiben. Daber ift jened Ge-
fchift ber Agioteure, wenn aud) zivilvedhtlich erlaubt, offenbar
gegen bad dffentlidhe Sntereffe.

Wer bhingegen bdieje Anfdauvung nidt teilt, ber Edinnte {o
fagen: bap dad Silber mit groffem Bovteil fitv die Agioteure
beveingebracht wird, bat jur Folge, dap bdiefe Gejdydftslente
anbauernd im griften Diapitabe englijhe Jahlungdmittel ju
exwerben juchen gegen diterveichijdhe MNoten; fie entjchlieBen fidh
alfo, innerhald ber Grenjen ber BVorteilbaftigleit, mebhr dijter-
reidhijche Gulben filr bas Pfund Sterling ju bieten, ald bidher.
Aljo liegt hier ein Umijtand vor, ber den Kurd der Noten gegen
englijhes Geld berabbriidt. Man beadyte, dbap bhier nidyt die
Dienge ded biterreidhijhen Geldes an fid) als8 Grund angegeben
wird, jondern ber Anvei, englifhes Geld anzujdaffen.

Anapp, Theorie bed Gelbes. 2. Nujl. 24
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Mag aber die eine ober die andeve Anjdauung Herbei-
gezogen werben: darin ftimmen die Beurteilungen itberein, bap
jened Gejdhaft der Agioteure ben Kurd der diterreichijden Noten
gegeniiber dem englifchen Gelde hevabdritdt, und wenn man darin
einen Schaden fitr Den dfterveidhijdhen Staat exblidt — jo er
gibt fich ein gang merfwiirbiges, bis bahin verborgen gebliebenes
Wrteil diber das diterveichijhe Gelbmejen. Ndmlich died: als
politijh wiinfchenswert erjdeint nidht (wie man biz 1871,
vielleidht nodh linger, geglaubt Datte) dbie Wieberherjtellung Ddex
verloren gegangenen Silbermdhrung. Sondern bad politijd
viditige Biel ift: BVerhinderung ded Sinfensd der dfterveichijchen
IWahrung gegeniiber England. Man erwdge nur, welder gang
unglaublide Umjdwung der Unjdauungen darvin liegt! Jm
Sahre 1857 hiep ed: unjer Gelbwefen joll Silbermdbhrung fein,
unb ald bdiefer Sujtand nidht aufredyt blieb, da beflagte man
bie Papiergeldbwirtihaft und jwar mit bem Grunde, daf ber
gute brave Silbergulben ein Agio habe. Das Tibel dhien aljo in
bem verloven gegangenen Pariftanbe ded Silbergulbens zu liegen.

Nun fehrt tm Sabhre 1878 ber Pariftand bdes Silberguldend
(mit den RNoten) juriid — und man adtet gar nidht darauf.
Ferner wdre die Silbermdhrung damals fehr leidht wieber Her-
suftellen gewefen und man tat ed nidt.

Daraud folgt dod) gany deutlidh, dbap im Jabre 1857 nidht
beshalb bie Silbermdhrung eingefithrt wurbe, weil Silber Silber
ift: fondern bezhalb, weil in Deutjdhland Silbermwdbhrung beftand.
Sm Sabr 1878 [ift man bdie Riidfehr sur Silbermibhrung
fallen, weil in Deutjdhland und England nun die Golbwdhrung
Deftept. (8 11bel wird nun alled empfunden, wad ben Kurs
ber dfterveidyijdhen Noten gegeniiber bden LRindern mit Golb-
wihrung herabbriidt.

MWad will alfo Ojterreid)? Nidht Herftellung ber Silber-
wihrung, alfo nidt Riidfehr su dem Metall, von weldem man
1857 audgegangen war. Sonbdern fefted BVerhdlinis, jevenfalld
fein Sinfen, der Noten gegen bad Geld der weftlichen Nadybarn.
Sm Weften aber Hat man Goldbwdhrung. Man will alfo ein




|
!
i
|

§ 19. Ojterreidy 1857 bis 1892. 371

fefted BVerhdlinis, jedenfalls fein Sinfen, der dterreidijden Noten
gegen Gold. Gtwa bdeshalb weil Gold Gold ift? Keinedmwegs;
jondern deshalb, weil die weftlichen Nacdhbarn jest Goldwihrung
haben.

Dasd gange BVerhalten ded diterveichijdhen Staated feif 1878
(mebr nody feit 1892) [apt diefe Umbehr exfennen. Man benft
allgemein an valutavijdes Bargeld. Die Wahl bes Detalles
bangt aber ab von den Einridtungen der widtigiten Nadbarn.
Jiur ber wirtjdaftlid) unabhdngigite Staat wdblt nad) Belieben
pad Metall. Die jhwicheren Staaten folgen ihm, nidyt weil jie
am Metall interefjiert find, fondern an der Feftigleit ded Wedhjel-
furfes. Dad Metall ift aljo Nebenjadje. Hauptjade ijt Dder
Wedhlelfurs. Hievaus aber erfldrt fid) bhinveidhend, wad ber
Staat nun bejdlof: feine Politif wurde durd) die Befdmpfung
jener Gefabr geleitet.

Dieje Politif beftand sunddft aus einer Unterlafjung. Man
unterlieg 8, ben Silbergulben jum valutarijden Geldbe zu er-
heben und alfo jum Juftande von 1858 guriidjufebhren.

Bweitend aber jdritt man dazu, jene Gefabr zu bejeitigen,
die fidh aud ben dbamald lohnenden Silberanfiufen ber Agioteure
ergab; ed ift babei gleidhgiiltiz, ob bie Gefabr fid) verwicflicyt
hitte ober nidht, und ebenjo gleichgiiltig, wie man biefelbe be-
griindete. @38 geniigt, daf man an die Gefahr glaubte. Die
Mapregel, su der man fich entjchloB, war befanntlid folgenbe:

Sm Sanuar 1879 wurben bdie diterreidijchen Miinzdmtex
angewiejen, fein Silber mebhr jur Einldjung angunehmen, wenn
e3 von Privaten odber von der Banf darvgeveicht werde. Aljo
die frithere Beftimmung, dap jeded Pfund Silber, dad dargereidht
wuxde, mit 45 Silbergulben eingulijen fei, wurbe aufgehoben.
Sene dltere Beftimmung berubte auf einem Gejes; die Anberung
berubte nidht auf einem Gejes, jonbern auf einer minifteriellen
Berfiigung. Died mag (taatsredtlich febr merfwiirdig jein —
aber filv dad Chartalvedht ift ber Unterfdhied obne alle Be-
beutung. Hierdburd) war dbad aufgehoben, wasd in Lfterveich der

fogenannten freien Ausprigung des Silberd entjpridt.
24_'
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Natiiclih mufte nun aud) im Jnterefje der Bant die andere
Beftimmung getroffen werden: die Banf wurdbe von der Ver-
pilidhtung befreit, Silbex anzunehmen, dbasd Pjund gegen 45 Gulben
in Banfnoten — jonjt wdre dad Silber in die Bank geliefert
worden, die e3 aber wegen Der vorber betradyteten Beftimmung
nidyt mehr hatte audprigen, ridtiger: nidht mebhr in Silbergulden
hitte umtaujden laffen Ednnen.

Hiexmit war der Spefulation, die jeit Juni 1878 vorteilhaft
geworden mwar, ein Enbe bereitet; wenn eine Gefabr bavin ge-
legen Datte, jo war bdieje Gefahr nun bejeitigt. BVon Dbiefer
Seite war feine unginftige Wirbung auf bie bfterveichijche
Wahrung mehr ju befitedhten. —

Nodh ijt ein Umitand u exwdbnen : dad jogenannte drarijche
Silber. Dex diterveidhijhe Staat gewinnt aus feinen fistalijchen
(drarijden) Bergwerfen viel Silber, dbad er aljo nidyt fauft,
fonbern wofil er nur die Produftiondfojten aufwendet. Died
Silber wurde natiiclic) ftetd ju Silbergulben audgeprdgt; und
per Staat fubr mit diefer Ausprdgung fort, aud) nad) dem
Sanuar 1879, al8 bdie jogenannte freie Ausprdgung fiiv Private
(undb fiir die Banf) eingeftellt wurbe. Fitr bdie BVertreter der
Quantitdtstheorie qilt dad ald Fehler auf dem Gebiete ber
WahrungSpolitif, denn bdie Vermebhrung an jid) gefdhroet nadh
ihrer Anficdht den Wechielfurs. Und aber {deint ed gang gleidh)-
giiltig, wenigftend in biejer Beziehung: jened Silber wird ja
nidht in Lonbon gefauft — wie follte jeine Ausprdigung daju
beitragen, Ddie ofterveichifdhe Wdabhrung aud) nur der Tenbdenj
nad) hevabjudriicen?

®leidhwohl bhat die obfterreichijhe Negierung nach einigem
Drdngen der Theoretifer jene drarijden Audprdigungen ein=
geftellt (1892), Man bhat e8 filv einen Febler ertldrt, daf bie
Ginjtellung nidht frither, etwa 1879, erfolgt fei; died ijt aber
nue im Sinne ber Quantitdtstheorie ein Febler; in unferem
Sinne bagegen war ed nur dann faljdh), wenn man jdhon 1879
sum Ubergange jur Goldwdbhrung, unter Audjchlufy filbernen
Jotalgelded, entjdlofien war — unb bad war man nidht. —
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Die eigentlid) merfwiirdigfte Folge der Mafreqel von 1879
wonad) fein Silber mehr, wenn von Privaten eingeliefert, in
Geld vermanbelt wurbe, muf nod) mit bem wahren Namen ge=
nannt werben: ihre Wirfung war, baf die beftehenden BVorrite
von Silbergulben, ebenfo wie der newe Juwads aus drarijdjem
Metall, aufhorten baved Geld ju fein! Freilich hovten fie nidt
auf filberne Platten su haben. Aud) fuhr bas Silber fort, im
tednifdhen Sinne Edelmetall ju fein. Aber das Silber war
nidgt mebr hylijhes Metall und in diefem NAugenblicte ver:
wandelten {id) die Silbergulben in notaled Geld. Died notale
Geld gelegentlid) aus dravijhem Silber zu vermebren, Datte fid)
ber Staat nod) vorbehalten, wibrend er das aus papierenen
Staatdnoten beftebendbe Notalgeld 1867 in fetexlicher LWeife fiix
unvermebhrbar exfldvt Hatte.

Da aber vor 1879, abgefeben von den aud dem Berfehy
gejchiedenen Talern, mur eine Art baren Gelded beftanben hatte,
ndmlid) die Silbergulden, jo gab e8, nad) deren Berwandlung
in Notalgeld, itberhaupt fein baves Geld mebr, fondern nur
nod) notaled; allerbingd gehdrten dazu manderlei unter fich vers
fchiedene Avten, ndmlidh — abgefehen vom Seheidegeld — jowobl
bie Baninoten al3 bie Staatdnoten ald endlid) aud) die Silber-
gulden; aber notal waren fie in unjerem Sinne alle drei; alle
drei waren aud) nidt hylogenijd, felbit die Silbergulben waven
8 in unjerem Sinne nidt mehr, obgleidh) fie e8 friiher ge-
wejen waxen.

Baninoten und Staatdnoten jujammen ftellten das valutari-
jhe Geld bar; die notal geworbenen Silbergulben waren nad
wie vor afjefjorijd) und hatten jest negatives inneres Agio, da
ihre Platten, al8 Ware betrachtet, geringeren Preid erzielt hdtten
al$ fie bei Iytrijdher BVerwendung galten. Aljo Hatte der Staat
feinen Grund mebr, bei apoentrijhen Sahhungen Silbergulben
au vermeigern; er bot fie gelegentlidh baxr, aber er bot fie nicht
grundidaslid)y ald leptes Sahlungsmittel dar, unbd darin berubt
e8, baf bies Silbergeld afjefjorifch blieh. —

Demnad) hat die Verfafjung ded Geldbwefens, welde ben
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RNamen ber , dfterreidhijchen Wahrung” trug, folgende Entwidlung
purdlebt :

Sn den lelsten Monaten ded Jahres 1858 hatte ihre valutari:
jhe Geldbart die Barverfafjung mit dem hylijdhen Metalle Silber.
Die afjefforijen Geldbarten waren alle notal und hatten alle
negatived Agio; wenn wir vom Scheibegeld abjeben, fo war dies
negative Agio (aljo dagjenige der Bantnoten, da ed nod) feine
Gtaatdnoten gab) fo grof al8 miglidy: e8 betrug 100 % ber
Geltung.

Bom Sahre 1859 big 1878 war das valutarijde Geld notal ;
die Barverfafjung der filbernen Gulbenftiife beftand nodh, aber
bied Dbare Geld war afefjorifd); 8 Datte pofitived Agio von
wedielnder Obhe, und desdhalb ftand e3, praftijd) betvadhtet,
aufierbalb bes Berfehrs, obgleih e fortfuhr, Staatdgeld Fu
fein. Died pofitive Agio wurbe gegen Ende bed Jahred 1878
gleich Nul und fo Fehrten bie Silbergulden wieber in dben Ber-
febr auviid, aber fie blieben afsefforijd.

Dad Auftreten von Staatdnoten im Sahr 1866 bebeutet
nur eine neue Art von notalem Geld, dad fich der dlteven Art,
bas ift: den Bantnoten, an bdie Seite ftellte. Lytrijd) betrachtet
untexjcheiben fid) dieje beiden Arten bed papyroplatifdhen Notal-
gelbed nicdht voneinanbder.

Bon 1879 an dndert fidh im valutarijhen Gelbe nidts, es
Bleibt aljo notal; hingegen Dhivt die Barverfaffung ber Silber-
gulben auf, wdbhrend ihre Eigenjdaft ald Staatdgeld nidt ge-
dndert wird; aud) bleiben bdie Silbergulden in afjefjorijder
Stellung; bhingegen wirh ihr innered Agio negativ.

Sn bdiefer ibrer lepten Geftalt hat die Gelbverfafjung, ge-
nannt , bfterceidhijdhe Wdhrung”, die Cigenjdaft, dah fie Iein
bares Geld mebr in fidh {hliept: fiir bie Metallijten eine Faum
begreifliche Seltjamfeit, fiiv bdie Veviveter ber Chartaltheorie
aber eine zwar [od)jt merfwiirdige, aber gany begreiflidie Lage;
benn e8 gehirt nidht jum Wejen, jonbern nur zu den Moglid)=
feiten, bap e Dylogenijded, aljo aud), bafi e8 orthotypijdpes
(bares) Geld gebe. —
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gn dem ganzen Jeitraum von 1859 big 1879 gqibt e8
aber aud) feine Sylodbromie trogdem baf dad Silber hylijhes
Metall ift; benn bad Silber ift zwar in Geld vermanbelbar,
aber dag valutarije Geld ift nidt in Silber vermanbelbar; e3
beftebt aljo swar der hyloleptijde, nidht aber der hylophantijche
Jweig ber hylodbromijhen BVerwaltung. Daber ijt der Silber-
preis in Ofterreid) dbamald nicht feft, wibhrend er in den [efsten
Monaten ded Jabres 1858 feft gewefen war.

Bon 1879 an big jur Reform bed Jahred 1892 fehlt eben-
fall3 bie Hylodromie, aber aus einem andern Grunbde: bag Silber
batte die Dylijde Stellung verloven und fein anbderes Metall
war hylijd) gemworden.

oS gangen aljo fehlt bie Hylodbromie von 1859 an bis jur
Abjdhaffung der ,bfterreichijhen Wehrung”; mithin war fie nur
in ben [epten Monaten ded Jahres 1858 in Wirkung. —

Gang dhnlih verbdlt e8 fidh mit ber Erodbromie; nur in
den leften Monaten bed Jahres 1858 war fie, al8 automatijche
Regelung bdes intervalutarifhen Kurfes gegen die Silberlinder
ped Follvereind, in Wirfjamfeit. BVon 1859 an war aber eine
automatijdhe Wirkjambeit unmbglich, weil dad biterveidhijdhe
valutavijhe Geld nidht mehr die Bavverfaffung Hatte. €3 ift
alfo nod) ju fragen, ob e8 von 1859 an eine bewufite Grodromie,
etwa dburd) Cingriffe der Bant ober einer andern Anjtalt, ge-
geben Dabe, ndmlidh eine bewufte Gegenjpefulation auf der Birfe,
um ben intervalutavijhen Kurd gegen Deutjchland, bder aus
pantopolijden Gritnden fiiv Ofterveich ftetd ungiinftig war, ent-
jprediend zu Deben. Gin folder erodromijdher Eingriff bat
damals nie beftanden. Der intervalutarijde Kurd gegen Deutjd)-
land Dlieb ftets, wie wiv e oben genannt haben, anardijdh und
wurde ald Berhangnid betvachtet; teils deshalb, weil damald
per (Gebanfe einer bemwuften Kursregulievung nod) feblte, teils
aber — und wobhl vor allem — bdedhalb, weil die finanjielle
Sdwide ded djterreidiijdhen Staated bamald jo grof war, daf
e8 gany unmiglic) [hien, ivgend eine Anjtalt mit fo bedeutenden
Borrdten von Geld auszujtatten, wie jie notig gewejen wdren,
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um jene Dewufte Gegenjpefulation in Gang ju bringen. €3
wive feineSweqs erfordexlich gewejen, bared Geld in valutarijde
Stellung 3u bringen, obgleih bdied Mittel gewif dem Jwede
gedient Ditte; fchon bag weniger umfafjende Mittel, das wir
angebeutet haben, hdtte audgereidht — aber aud) dazu fehlte
bem Gtaate damald vielleidht die Einfidht und jedenfalld bie
finangielle Sraft.

§ 20.
Ofterveidh 1892 bhis 1900.

Die Geldbverfafjung von 1857 war fo oft und jo jtarf von
MiBgeichic betroffen, dak fie nur gang furze Zeit (Enbe 1858)
thren Swed erfiillte; von da an bi8 1892 wurde fie ald ver-
unglift aufgefaBt und fiir veformbebiirftig gehalten. Abex
weshalb? Dad werben wir am fiderjten aus ben Mafregeln
ber NReform felber entnehmen, inbem wir und ben Gefepgeber
al3 eine Dewuft handelnde Perjon vorftellen, der feine Kritif
ped BVergangenen nicht in Worten fondern dburd) newe Sdhipfungen
vollzieht.

Bor allem achte man auf basd, wad unterlafien wurbe. Jm
Jahr 1858 war ed geglitdt, den intervalutarijhen Kurd gegen
Deutidhland o u regeln, baf bie beutjdhe Werteinbeit, genannt
Taler, unb die djterreidhijdhe, genannt Gulden, fidh auf dexr Biorfe,
verhielten wie 12 su 1. Diefer Stand ded intervalutarijchen
Kurfed ging bereitd 1859 verloven, Dat fidh aud) fpdter nidt
wieder eingeftellt und wurbe aud) dburd) dbie Reform von 1892
nidht wieder gejdhaffen, ja nicht einmal exjtrebt. Aljo war e3
nicht das Jiel der Reform, bden intervalutarijhen Kurd von
1858 neu ind Leben ju vufen. Die Jntevefenten in Deutjdhland,
befonbers bie Befiier biterveidhijcher Sdhuldidheine, die in Gulden
{dlecdythin versindlid) waven, hatten e vielleid)t gehofft — aber
ihre Wiinjche blieben unerfitllt. Dap Djfterreic) hierbei beftehenbde
Redyte gebrodhen Dabe, wird nicht behauptet, dba nad) unjever
Auffafjung der audwdrtige Gldubiger jedes Staates, aljo aud
Ojterreichs, fich gefallen laffen muf, jo bebanbdelt u werden, wie
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bie Qeute im Julandbe — ed et denn, daf er durd) Defonbdere
Rlaujeln gefdyiit wdve; und felbft bann witd jener audwirtige
GLdubiger Feine Nedht@mittel befigen, feine Anjpriiche burdjzuiesen.
Aljo nidht Redhte wurben gebroden, jonbern Hoffnungen wurbden
getdujcht. Ofterveid) bevief fih aud) nicht auf BVerjdhrung von
Nedyten, jondern auf BVerjdhrung von Hofinungen.

Dad eingige Mittel, wodurd) die auswdrtigen Gliubiger
jid) gur Webre feten fonnten, war, dah fie bem diterreichijchen
Staate ihr Vertraven entjogen, aljo fiir bie Julunjt bejdlofien,
nid)t mweiter Gldubiger diejed Staated su werden; mande taten
ed; viele anbere aber taten e$ nidt unbd liefen fidh lieber die
Leridledyterung ihrer Lage gefallen, inbem fie eine newte Hoffnung
faBten, ndmlid) bie, baf in Jubunft wenigftens eine weitere Bex-
jdhlechterung ihrer Rage nidht mebhr eintveten werde. Diefe hilf-
loje Rage ded Gldubigerd fremder Staaten ift eine gang all-
gemeine Crideinung, bie man nur leidht vergiBt, weil fie ver-
borgen bleibt, jo lange ber jdhuldbnerijdhe Staat tn feine jhweren
Krifen verfdllt. Aud) wollen jene Gldubiger durdjaus Glaubiger
irgend eined Staated bleiben, und trennen fid) von dem Staate,
ber ihre Hofinungen getdujdt hat, nur bann, wenn andere Staaten
beffere Bebingungen und grifere Siderbeit su bieten jdheinen,
wad feineSwegd immer ber Fall ift. So fommt e8, baf der
Scymery jener Entidujdung bald vermunden wirdb: man zieht
jein Vertrauen nicht juriicf, weil es vielleidyt ebenfo unvorteilhaft
1jt, dies Bertrauen anberen Staaten juzumwenden. Dadurd) joll
nidht jum Vertrauensbrud) ermutigt werben; e foll nur gejagt
werben, wie die Sadye liegt fiir denjenigen, der fidh) auf bie veine
Beobadytung bejdhrintt. €3 ijt ja befannt genug, wie jehr jeder
Staat durd) jolde Bertrauensbriihe feine eigenen Sutevefjen
jddbigt; biefe Gefahr bdes riidfichislvsd Handelnden Staates ijt
die einjige Gewdbhr, die diberhaupt bem auswdirtigen Glaubiger
geboten wird. —

Gbenjo flar ift e8 auf ber anberen Seite, baf die Reform
von 1892 ben intervalutarijhen Kurd gegen bdie benadhbarten
Lanber der Golbwdhrung von nun an befefigen wollte. Alfo
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bie Beweglicheit jollte aufhoren. Aber auf welden Stand jollte
pie Befeftigung jid) Deziehen? Nidht auf irgend einen Ildngft
vergangenen Stand, jondbern auf ben, der fidh in dex lepten Jeit
vor 1892 pantopolijd) herausgebilbet hatte. Man tiberlegte ficdh,
wie bdiefer Stand ju finden fei, und bejdhlof, folgende Unter-
fudung anzujtellen (wobei wir bdie feltjamen Ummwege al3 un-
wejentlich mit Abfidht iibergehen):

Wie hodh war in den Jabren 1879 bis 1891 influfive an
per Wiener Vorfe ber mittlere Stand bed Napoleondors, alfo
ped franzifijhen Bwanzigfvankjtiictes ?

NYud der gefundenen Zahl wurbe nun berednet, wie hodh
ber mittlere Stand des Gulbensd djterreichijcher Wahrung gewefen
jet, audgedbriidt in Franfen. E8 ergab fidh: ber Gulden diter-
reidhijcher Wabrung, in valutavijhem Gelde, hatte Den mittleren
Wert von 2,10 Fr. (BVgl. Statijtijche Tabellen jur Wihrungs-
frage, Wien 1892, Seite 239, Tabelle 160.)

Daf Ofterreidh sur Goldbwibhrung dibergehen miiffe, ftand
Dereitd bei allen Ratgebern fejt. G2 war alfo, nad) dem Bei-
fpiel dexr weftlichen Nadybarldnber, ein bares Goldgeld su fdhaffen.
Dan bejdilof, die neuen Goldbmimgen o einguridhten, daf fie,
gegeniiber bem Napoleondor, dadjenige Miingpari hatten, weldjes
jenem mittleven TWert: 1 Guldben bjterreidhijher Wihrung
gleih 2,10 Fr. entjpricht. Folglih mufite man aus dem Kilo-
gramm feinen Goldes Miingen von der gefamten Geltung von
3279'e halben Gulden prigen, woflir man jur Vereinfadung
fepte: bag SKilogramm feinen Goldbed wird ju 3280 palben
Gulben, und zwar in Stiiden von 10 und von 5 Guldben
Geltung, ausgeprigt. So ift der jet in Ofterveid) eingefiihrte
Miingfup filr dad Goldbgeld entftanden.

Nun aber bejdhlof man ferner, den Namen der Werteinbeit
ju dnbern; e3 follte nad) Kronen geredynet werben; die Definition
per Krone, natiiclich biftorijch, lautet: eine Krone bebeutet einen
halben Gulben djterveidhijcher Wahrung.

Die Fiinftigen Golbftiicde, 3u 20 und zu 10 Kromen, follten
alfo fo gejchlagen werben, bah aud bem Kilogramm feinen Golbes
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3280 Reonen in jenen ®oldftiifen bervorgehen. ber died ijt
nidht die Definition Der Krone, wie wir wifjen.

Daraud ergibt fih dasd Miingpari gegen Deutjdhland:
1 Gulben im neuen Goldbgelde = 1,70 Mart (alfo nidt etwa
2 Marf, wad dem Milngpari von 1857 entfprodien Dhdtte); oder
1 Scone = 0,85 Mart.

Serner jdhwebte bie Vorftellung im Geifte des Gejepgebers,
paf diefem newen Daven Gelbe bdie valutarijhe Stellung ju
verjhaffen fei: gefagt wurbe e3 nidht, benn e3 feblte diejer Be-
qriff; getan turde 3 vorldufig aud) nidt, ausd ®riinben, bie
wir fpéter su betradyten haben; aber es jdhwebte vor, denn anbere
Wege der erobromijchen Befeftigung hatte man bamalg nidt in
Ausficht.

Gefest nun, dad neue bare Geld fei fdhon valutarifdh ge-
worben, fo war ju ermarfen, daf fleinere und fury dauernde
Sdhmanfungen des intervalutarijdhen Kurfed gegen die Golbldndex
fih in Der oft gejchilberten automatijden TWeife audgleidhen
wittben, burd) Hin- ober Herfendung bded valutarijhen baven
Gelbes. Diefen Automaten bhielt man fiix audreidiend: bie
Srage, ob ev Ddies aud) fei fiiv grope und lang dauernbe Ab-
weichungen von ber bejchloffenen Paritdt, wurbe nod) nidht auf-
gemworfem.

Um bies alles ind Werk zu fepen, bedurfte man eines grofen
Borrated von Gold, denn bied nun hylijd) gewordene Metall
war fiic die tedhnijdhe Herftellung ded neuen baven Gelbed nitig;
¢3 mufte, wie man fagt, jur Audprigung gelangen; o3 mufite
aber nidht nur audgeprdat werben — wodurd ja sunddft nuy
Handeldmiingen entftehen, jondern e8 war aud proflamatorijd)
su begiiltigen, was al8 jelbjtverjtdndlid) betvachfet und nur bes:
halb nidht evwibnt gu werden pflegt.

Diefer Golbvorrat hatte wohl gefauft werden fonnen; e3
wére mur davauf angefommen, Preife zu bieten, die dbem Befiger
pon Gold — feien o8 Milngen ober Barren — vorteilhaft er-
{chierent wiven: bann frennt e fich gern von bem foftbaren Stoff.
9Bas Dedeutet aber faufen? Der diterveidhijdhe Staat Ddtte den
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Preid nur in jeinem valutarijhen Gelde (alfo in Noten) bieten
fonnen; ber Befier hdtte aber den Preid in diefen Noten zu
beftimmen gehabt, ba e3, wie wir wiffen, feinem Staate miglich
ift, Gold — ober eine anbere Ware — 3u fejtem Preife su be-
siehen, aud) nidht aus anderen Ldindern, in welden Chryjodromie
bevricht, ba bdiefe Cinridhtung nur filx ben Befiger von anberem
Gelbe bes dryjodromijchen Staates wirkt.

Daraus geht hervor, bap grofe Kiufe von Gold den dfter-
veidyijhen intervalutarijchen Kurs gegen die benachbarten Gold-
linber unabjehbar hatten herabdritden miifien, wibhrend man den
damaligen Kurs auf fetner Hobe erbalten wollte.

Aus diefen Griinben mufte fiir die Goldbejdhaffung (beffer :
Anfd)affung) ein gang andever Weg gewdhlt werben: bdie joe
genannte Anleihe. Oftervveid) lief fidh die nitige Menge Golves
liefern, unb verfprad), nadhbem bder Betrag in bas finftig zu
jdaffende Bargeld umgevedinet war, die Lieferer jenes Betrages
al8 Gldubiger su betvadyten unb bdiefe Schuld fo und fo hodh
su verjinfen, wobei die Jinfen in bem Fiinftigen baven Gelbe
ju zablen feien. Nur wegen bes wieder fergeftellten Gleidh-
gewicdhted im Staatdhoushalte ging man auf dies Verfprechen
ein. Ofterveid) bhat aljo jenen Goldvorrat nidt gefauft, jonbern
eingetaujdht gegen jebr ftavfe Rentenverpflihtungen, bdie.im Fiinf-
tigen baven elbe 3ahlbar waven. Aljo die Staatd{dhulden wurben
entjprediend vermebrt; daf fie durd) Konverfion anderer dlterer
Slaat3anleiben jugleid) ein wenig vermindert wurden, ijt ridhtig,
fommt aber bier nidht in Betradt. Die Anjdaffung des Golves
bewirtte alfo eine Crhshung der Staatslajten, aljo eine grifere
Leiftung der Steuerzahler.

Die Abwdgung, wie hod) die jahrliche Rente su beftimmen fei,
lag benen ob, die bas Metall liefern wollten; dabei wicd freilidy
gevecdnet ; aber bie Hobe ber Rente [aft fich nidht ervechnen: fie
berubt auf einem Entidlufy ber Kontrabenten, da e8 — wasd man
o leidht vergifit — feine Gleihung gibt, welde audjagt, dap
hingegebened Geld eine fefte Begiehung su entgegen verjprodhenen
Renten habe. Diefe beiden Grisfen lafjen gar Feine notwendige
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Begiehung ju. Das Kapital, weldes id) in Geld auf einmal
gebe, und bie Rente in Geld, bie i) mir dafiir ausbedinge,
baben gar fein inneved Verhiltnis jueinander, da jesiges Geld
unbd fiinftiged Geld aud) dann vilig unvergleidhbar find, wenn die
Gelbverfafjung unverinbert weiter bejteht. RKapital und Rente
find ebenjo unvergleichbar wie Roggen und Weizen, wie Rinder
und Sdafe, jolange €3 fidh um Beobadhtung Hanbelt: wenn fie
bod) verglidhen werden follen — und dag jollen fie — jo fann
es nur burc) Entidyluf gejdhehen, der julest auf Madhtabwdigung
berubt. AUlfo gab aud) hier die Madjtftellung bder Leute den
Ausid)lag, welde bas Gold [ieferten; der Staat, der bied Metall
unbedingt haben mufte, war gentigt, die Bedbingungen in bezug
auf Rente angunehmen. Tatjache ift e3, daf die Anjdiaffung des
®olbes gelang und baf bie Mitnzftatten Ofterveihs die Ver-
wanblung in Miingen, ber Staat aber bie proflamatorijdhe Be-
giiltigung vollzog.

Wie viel Gold, died Mietall al marco betradhtet, hat mun
die Monardyie damald angejdafit?

AWir {ibergehen dabei die Folgen ber neuen Staatdverfafjung
von 1867, woburd) eine ci8- und trangleithanijde Hilfte mit be-
fonderer Finanzverwaltung entftanden ift. Beide Gefepgebungen
find dem Jnbalte nad) iibereinjtimmend, wenn fie aud) ftaats-
reditlich wobl ju unteridjeiden find. Die Laftenverteilung gejdhalh
jo, da T0% auf die im NeidSrat vertretenen Linber, 30 %Yo
auf bag Konigreidh Ungarn fielen. Dad Gejet fiber dad Gold=
anleben filx bie im Reidsrate vertretenen Linder ift batiert vom
2. Augujt 1892 und betrifit aljo nur 70 %o der gejamten Gold-
anjdaffung, wdahrend der Reft von 30 %o vom Kinigreicdh Ungarn
auf dbnliche Weije anzujdaffen war.

Faffen wir nun wieber jujammen, was fiix bie gange Hftex-
reidhijd-ungarijche Monardhie ficdh ergibt, fo lautet bad Ergebnis
jo: bie Finanzverwaltungen wurden ermddtigt, auf bem Wege
ped Anlehens o viel Gold al marco anzuidaffen, daf man
bamit ben Betrag von 312 WMillionen Gulben bfterreidhijcher
Wabhrung in Golbjtiife der Kronenwdhrung, nad) bem oben
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angegebenen Miinfufe, verwanbeln fonnte. So weit ging die
Grmidtigung, daf man, in neuen Golbftiiden, ben Vetrag von
624 Millionen Kronen bexftellen fonnte (doppelt fo viel ald
obengenannter Betrag in Gulben biterveidhijder Wdhrung);
70 %o bavon {ind 436,8 Millionen Kronen fiir die im Reidsrate
verfretenen Qdndexr; 30 % find 187,2 Millionen Kronen fiir dad
finigreid) Ungarn.

Bon bdiefer Crmddtigung ift allerdingd nidht voller Gebraud)
gemadt worben, aber die trogbem unerbhort grofe Anjdhafiung
von Gold (in Barren oder in barvenmdfpig behanbelten fremben
Goldmiingen) batte sunddjt die Wirfung, da bad Anjelen Der
Monarchie in besug auf finangielle Leiftungdfdbhigleit wieder her-
gejtellt wax.

Mit ber Ausprdgung bdiejer Wajfe in Goldjtiide u 20 und
10 Kronen wurde jofort begonnen; und dies tednijde Gejddft
nabm feinen rubigen Forvtgang. Die neuen Goldftiide murbden
aber nidyt in ben BVerfehr gebradht, jondern jorgfiltig eingejperrt
und fibermadht, bid bariiber dburd) Gejee anderd verfiigt wurbde.

Warum aber wurde gerabe dieje Menge Golded angejdhafjt ?
Dariiber {prad) fidh der Staat nidht aus, aber jeder Kenner,
sum Beijpiel von JInama-Sternegq, fonnte es ervaten (Jeitjdyrift
filr Volfswirtidaft, Wien 1892, Band I, S. 644):

Der Betrag von Staatdnoten, die der gejamten Monardyie
angehirten, war 312 Millionen Gulben djterreichijcher Wabrung;
offenbar wollte man aljo durd) jene Goldbanidafjung gerade diefe
Staatsnoten metallifcy ,decen”, genauer: durdh) das neue hylijde
Metall Gold deden. Dasd, heift: jene Staatsnoten follten u-
nidijt in dryjogenijdes, vorldufig aber nod) notaled Geld ver-
wanbdelt werben.

Der tiefere Sinn, nad) dem damaligen Stande ber Theorie,
war aber der: jene Staatdnoten follten in einem jpdterven Beit-
puntte, ber durd) fiinftige Gefete anzugeben war, in bem neuen
baren Golbgelbe eingeldft werben. Wan braudyte dann nur die
papiernen Staatdnoten, die fid) bei den Einldjungsfafjen ge-
fammelt bdtten, aufer Kurd zu jepen und al8 Mafulatur zu
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verbrennen, o war died {ible Geld, bad aud dem UngliidBjabhr
1866 {tammte, verjdrounben.

N3 felbftverftandlich betrachtete man, baf alddbann der Staat
bag neue Goldgeld valutarijd) behanbeln wexrde; ebenfo, dap der
Staat die Ojfterreidhijdh=Ungarijhe Banf — benn diefen Titel
batte die frithere Nationalbant feit 1878 angenommen — wieder
in ben Stand fehen wexrbe, ihre Noten einzuldjen. So wiirde
eine Golbwdhrung entftanden fein, gang entprechend der Silber-
wahrung, welde vom 30. Augujt 1858 bid zum 27. Abril 1859
wicflid) beftanden Batte. Sdywanfungen des intervalutarijden
Kurfed gegen die benad)barten Golbldnder wiirben fid) bann, fo
badyte man, automatifd vegeln. LVon ben Banfnoten, die ja
einlggbar werben jollten, war feine Storung zu befitrdhten.

€8 ijt gang pweifellos, dbap diefer Plan voridywebte: dad
valutarijhe Geld follte Barverfafjung mit bem hylijchen Detalle
®old erbalten; bie Baninoten follten daneben als afjefjoriides
®eld mit Einlogbarfeit fortbejtehen.

Iasd aber jolte mit den Silberquiden der Hiterveidhijchen
Wabrung gejdhehen? Bum Teil fonnte man fie in filberne
Sdjeibemiinge umprdgen; wad aber dbann davon iibrig blieb, fo
wufite man nod) nicht genau, wad damit ju tun fei und liep
ed in Gedanfen nod) unentidieden.

Diefer Plan entiprad) gany und gar bem, wad die metallijti-
fdhen Theoretifer ald Ratidylag beveit Hatten: Barverfafjung ded
valutavifhen Geldes. Dad Abgehen vom hylijdhen Metalle Silber
und der Nbergang zum bylijden Dietalle Gold wurbe von den
Metaliften durch die wunbderlihften Griinde unterfiiipt, ald wenn
e8 an gednberten Cigenjdaften bdiefer Wietalle ldge, wdbhrend ed
dod) an ber verdnberten Stellung bdiefer Metalle in ben Nadybar=
ldnbern lag; aber bad ijt hier gleichgiiltig; denn jedenfalld ftimmte
der Nat jener Wietalliften mit dem fiberein, wad notwendig war,
um eine automatijhe NRegelung bder intervalutarijchen SKurie
gegen bie Rdnder ber Goldwdhrung vorjubereiten. Ferner mufte
jeber ftrenge Monometallift forbern, baf die Silbergulben Hfter=
veichifcher Wibhrung aud bem neuen Gelbwefen entfernt wiirben,
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wie ja aud) im Deutichen Reiche von biejen Befennern gefordert
worden war, daB die Taler nad) 1871 ju bejeitigen feien. —

Jun aber trat bald nad) 1892 eine grofe Enttiujdhung ein.
Der intervalutarijde Kurd gegen die Goldlanbder ftellte fid) nicht
nad) dem neugejdhaffenen Mitngpari ein, wurde vielmebr fiix
Ofterreidh) ungiinjtiger. Der Gulben (aljo 2 Kronen) jeigte nidst,
wie man evwarfet hatte, auf der BVirfe den Kurd von 1,70 Mart,
fondern ftand tiefer. BVon jenem Miingpari aud beurteilt hatte
alfo die deutjdhe Wabrung ein Agio, dad djterveichijhe valu-
tavijche Geld ein Disagio — trop der beinabe vollen Dedung dex
Staaténoten.

Der grifte Sdreden trat ein am 9. und 10. November 1893 ;
bamald fofteten auf ber 2Wiener BVorje 100 Marf nidht etwa
117,56 SKronen, wie e3 bem Miingpari entjpricht, fonbern
125,50 Kronen; bad Agio betrug aljo 6,75% ! (BVal. Tabellen
jur Wabrungsjtatiftit, dritte Ausgabe, 5. Heft, Wien 1905,
Seite 516).

Nidhts aber ift natiiclicher ald das; denn der intexvalutarijde
furs entjteht pantopolijdh und fann nur durd) exodromijdhe Ein=
ridtungen, automatijdie ober andere, auf einer beftimmien Hobe,
gum Beifpiel auf der ded Miingparid gehalten werden. o aber
waren diefe Cinridhtungen? Sie fehlten nod) gany und gar.

Dafy die StaatsSnoten durd) das neue Goldgeld voll gebectt
waren und dap aud) die BVaninoten wieder zu hinveidhender
Dedung famen, bebeufet fiiv den intervalutarijhen Kurd gar
nichtd; nur die Metalliften meinen e3, weil fie alle jene Noten
auffaffen al8 Sablungdverjpredien, nidht aber ald jelbjtdnbiges
Jabhmgamittel mit Notalverfafjung. Aber auch wenn man an
Bahlungsverjprehen denft, o fommt ed dodh nidht davauf anm,
ob der Sdyuldbner jahlen fann, jondern o0b er wirflih 3ablt —
und bas tat er ja nidt. Denn ber djterveidijde Staat hat das
neue Goldgeld ywar tednijch gejchajfen und aud) mit proflama-
tovijder Geltung verfehen — aber er hat es tm Jahre 1892 und
aud fpdter nidyt in valutarijde Stellung gehoben. Daber fonnte
biefe Neuerung nichtd bazu beitvagen, ben intervalutarijden Kurs
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auf bem Mitnzpari su halten. Ungiinjtigere Konjuntiuren Lonnten
eintreten und traten ein, fo dafi aljo da3 Disagio bed Hjter-
reidijhen valutarijden Gelbed (aljo ber beiben Arten papievener
Foten) gegen Deutfdhland gang begreiflich ijt.

Hitte nun ber Staat angefangen, tropjenweife dad neue
Golbgeld audzugeben, fo wive e8 mit BVorteil in die benad)barten
Golbldnder verfduflich gewefen; die obhnehin beftehende Ein-
fpertung wurbe aljo aud biejem neuen Grunbe dngftlid) bei-
bebalten. '

Biele Leute, benen bdie Natur bed intervalutarifhen Kurfes
nicht befannt ift, verfielen in traurige Stimmung {iber bie neue
Ginridtung, die dbod) nur bedhalb verfagte, weil fie nur Stiid-
werf war. Denn ber Gedanke: ,Barverfafjung in Gold fiix bad
valutarifde Geld” war ja gar nidt ausdgefithrt; dad bare Geld
war gefdaffen, aber valutarijh war 8 nidht. —

Snawijdhen aber wurbe ber Staat felber, den wir aus den
Handlungen ber leitenden Mdnner erfennen, an bem Grund-
gebanfen ber Reform irre. Geradejo wie ber leitende beutjde
Staatdmann, Bismard, durd ein RKraftwort die Beibehaltung
ber Taler durdgefet und badurd) bad notale Kuvantgeld bei
und gefdaffen batte, fo Haben bie djterreidhijden Staatdmdanner
ftarfe Bebenfen entwidelt, ob e wirflid) ndtig fei, alled notale
Geld burd) bad neue Goldgeld zu erfegen.

©don bad nabeliegende Beifpiel bded beutjiden Heides
wirfte ermutigend; wenn man in Deutfdland den notal ge-
worbenen Taler neben bdem neuen Golbgelde von 1871 bei=
bebielt und szwar al8 Kuvantgeld (wenn aud) in alzefjorifder
Stellung feit 1876), weshalb follte man nidht in Ofterveid) das-
felbe mit dem Silbergulben tun? Der Silbergulben wurde alfo,
ald notaled Geld mit Silberplatte, gany rubig in der Cigen-
jdhaft als Kurantgeld ftehen gelafjen; bei bem tiefen Stande ded
Lonboner Silberpreifed Datte er zwar ein negatives metallo-
polijdhes Agio, wasd alle Metalliften in Aufrequng febte; aber
in weiteren Kreifen iibexlegte man gar nidht lange diefen Fall,

denn der Gilbergulden war ja aud) vorber Kurantgeld gewefen;
finapyp, THheorle bed Welved, 2. Aumil. 25
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feite nmew entftanbene Notalitdt (feit 1879) ift eine unfichtbare
Gigenfdaft, bie um fo mebr verjtedt blieb, al8 die Silberplatte
ungweifelhaft ein Stiid Edelmetall ift. Bon bhylijdhen ober nidt
bylijdhen Metallen weif der gemeine Mann nidhts. €3 war aljo
ungemein leicht, ben Silbergulben ald notaled, untermertiges
Rurantgeld in dad neue Geldjyjtem hinitberzuleiten. Der Staat,
ver gar fein Sntevefje hatte, diefe unterwertige Gelbart in feinen
Raffen zuriidjubalten, zablte jogar gelegentlid) mit diefer Sorte,
obgleid) er nur Banlnoten und Staatdnoten grundjdplid) darbot.
1nd dies madyte auf die Leute ben Eindrud, ald fei der Staat
ju gelegentlicher Barzahlung erbotig — denn vor 1879 war ja
der Silbergulben bares Geld gewefen; die Notalifiecung war
nidt begriffen worben; e8 gab ja fiir dDiefen Borgang nidht ein-
mal ein Wort, denn der hie und dba vorfommende HAusbrud
+Demonetifierung ded Silbers” war fo ungejdidt wie moglid,
ba ja Silbermiingen nid)t aufgebirt hatten, ju gelten. —

Ferner blieb nod) die Frage offen, ob der Staat wirklid)
die papierenen Staatdnoten, 312 M. Gulben 5. ., in golbenen
RKronenjliiden einldjen werbe. Daran wollte der Laie in feiner
metallijtijhen Gefinnung ecfennen, ob mit dber Reform Ernft ge-
madit werbe ober nidht: ibm lag alled dbaran, die papievenen
Staatdnoten verjdmindben ju fehen.

Da bhaben nun bdie leitenden Staatdmdnner gedadyt: bdie
papierenen StantSnoten follen unfevetwegen verfdmwinbden, jonjt
meinen ja bie Leute, e3 wdre alled mifgliict; aber man Fann
fie ja durd) anbered notales Geld erjepen, bejonders bduvd)
joldjed mit filbernen Platten. Dann ift dem Volfe fein Wille
gefcheben; Vorurteile miiffen gejdhont werben.

Nur ein Bevenfen blieb nod) dibrig: wie wird fid dann
ber intervalutarijde Kurd gegen die Goldlinder ftellen? an
fann ficd) benfen, daff die Staatdmdnner fidh bieriiber den Nat
der djterreidhifd). ungavijhen Bankleitung freundlichft erbaten;
und e3 wdre nidt auffallend, wenn bdie wobhlexfabhrenen Qeiter
per Bant ermidert Ditten: ,bas werben wir {dhon beforgen”.

©olde Borginge fann man nidt aftenmdipig nadweifen,
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aber aud dem gangen jpdteren Gange ded NHeformuwerfed ergibt
fih mit Siderbeit, daf etwasd hnlidhes geidehen fein muf.
Und fo fommen wix ;um lepten Afte der Reform.

9n bdie vorbereitenden Gejese vom 2. Augujt 1892 jdhlop
fid eine faiferlidde Verorbnung vom 21. September 1899 an
(parlamentarijhe Schwierigeiten waren barvan jduld, daf 3u-
nadft bie Form einer LVerordnung gewdhlt wurde). Daxin
wurde ein jinnveicher Plan filr die Befeitigung der papierenen
Staatdnoten aufgeftellf und aud) binnen furzer Jeif burdygefiibrt.

Um nun biefe etwad verwidelte Operation zu verjteben,
balte man vor allem died im Auge: Jene Staatdnoten find im
Berfehr nidht durd) den entjprecdhenden Betvag von neuen Gold-
miingen erjept worden. Denfen wir und dad Gefdift gans
durdygefithet, woju ein gewiffer Beitvaum erforbexlid) warx, fo
ift bag Ergebnis nidht, daf aldbann an Stelle jener papierenen
Staatsnoten der entfprechenbe Betrag von Golbmiingen im Bey-
fehr gemwejen wdre.

Sene papievenen Staatdnoten find vielmehr erjeft worden
burd) andere notale Gelbarten, und zwar:

1. jum Teil durdy filbexne Sdheibemiingen, wovon ed, iwie
wir jeben werben, jwei Avten gibt;

2. sum Teil durd filberne Kurvantmiingen, ndmlih Gulben-
jtitfe der ofterveichijdhen Wibhrung; da feit 1879 bie Audprdgung
von filbernen Gulbenftiiden nicht mebr frei ift, geboren Ddieje
filbernen  Gulbenjtiife nidht mebr jum baren Gelbe, jonbern
jum notalen. Daf man in Ofterveicdh diefe Gulbenjtiide nod)
immer sum Dbaven ®elbe vedinet, bexrubt auf der Vorftellung,
baf SKuranigeld aud Gdelmetall ftetd al bares Geld zu be-
tradyten fei, Derubt alfo auf einem anberen Begriff bed baven
Gelbes. Dadburd) wird aber alled verbunfelt! Nach unferver
Begriffsbeftimmung ift eine jolde BVerwivvung gar nidt mog-
lidh: wad den Silbergulden vom golbenen Kronengeld perfajjungs-

mépig (nicht technijch) unterideidet, ift eben der Umijtand, daf
5%
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bie Silbergulben notal geworben find, wdbrend jebt nur bad
golbene Rronengeld die BVareigenjdhaft befibt.

3. Cndlid find die papierenen GStaatdnoten zum Teil er-
jebt worben durd) Noten ber bdfterveidhijdh-ungarijdhen Bant,
peren Notaleigenfdaft an fid flar ift.

Imbere Arten bed Criahesd haben nidht ftattgefunden, aljo
jfind bie papierenen Staatdnoten gang und gar erjebt worben
burd) anbere notale Geldavten, welde zum Teil filberne Platten
haben, jum Teil papierene; bie papierenen notalen Gelbarten
find aber nun durdyweg Joten der BVant, nidht mebr Noten bes
Staates.

Dies it dad Crgebnid ber Ummwandlung jener papievenen
Gtaatdnoten im Betrage von 312 Millionen Gulben.

Bu biefem Fwede hat der Gejamtftaat aufgemwendet: Erjtens,
fo viel Silber al3 nitig war, um Sdeidemiingen im Betrage
von 40 + 32 =72 Millionen Gulben 6. W. Dherzujtellen. Died
Silber braudyte nidt ecft angefauft 3u wecben; man fonnte es
aud ben drarijden Bergmwerfen gewinnen ober man fonnte BVor-
vite von Silbergulben, bie fidh in Staatsfafjen befanben, mit
febr grofem Wiinzgewinn in jene Sdyeivemiingen vermanbdeln;
penn Der filberne Gulben BHat einen weit hiherven {pejifijchen
Giehalt al8 der, den man Den neuen Sdheibemiingen juteilte.

Bweitend hat der Gefamtjtaat aufgewendet: 160 + 80 =
240 Millionen Guldben 5. W. in dem meuen golbenen HKronen-
gelbe. Diefer BVetrag in neuen Goldmiingen wurbe an die
Ofterreichijdh-ungarijhe Bank iiberliefert, welde dafiix die Pilicht
fibernabm, Staatdnoten einjuldjen: teils in Silbergulben; teils
in Banknoten, die auf Gulben lauteten und in Stiiden von 10,
100 und 1000 Gulben beftanden; teild in Banfnoten, bie einen
neuen Typud darftellten, indem fie auf 10 Kronen lauteten.

Diejenigen Staatdnoten, die an ftaatlihen Kafjen eingeldft
wurden, vernidtete der Staat; bdiejenigen, welde bdie Bant ein-
[fte, lief die Banf burd) dben Staat vernidhten.

Die baburd) in ben Verfehr gefommenen Silbergulben find
nidt in golbenem Kronengelde einlosbar; die durd) jene Opevation
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in ben BVerfehr gefommenen Banknoten ded dlteren, fowie bie bes
neueren Typusd find nidt in golbenem Kronengelde einlidsbar,
wenigftend vorldufig nod) nidht, wenn audy politifh die Abficht
befteht, jpdter Einlosbarfeit ber Baninoten Berbeizufithren.

Demnad) find dbie papierenen Staatdnoten, dem Betrage
nad) 312 Millionen Gulden 6. W., durd) [auter notale Geld-
arten erfept; joweit dieje Geldbarten Silberplatten befien, haben
jie ein Didagio (im Sinne bed inmeren Agios, vgl. &S. 136),
welded nad) den jeweiligen Lonboner Silberpreifen ju bevedynen
ift; die Baninoten Haben ein joldes Didagio von 100 %o ihrer
Gleltung: wir meinen aber hier nur den BVerlujt, ben man durd
platijdhe BVerwendung jener Geldarten evleiden wiirdbe, woran
natiiclid) niemand benft. Die Geltung aller biejer Geldarten,
wie aller Geldavten {iberhaupt, jteht proflamatorifd) feft und
wird von jenem Didagio nidht beriihrt. BVon intervalutarijdem
Agio ift hier nidht die NRede.

Die Borrdte von Goldmilngen, die der Gefamtjtaat durdy
jened Goldanlehen zu 4°% JBinjen ermorben batte, find nidht
gany o grof gewefen, wie e3 ber gegebenen Ermddtigung
entfprad), da nicht alle angefertigien Schuldjdheine ,begeben”
wotben find. Von bem wirllidh exlangten LVorrate wurden
240 Millionen Gulden 5. W, der Banl iibergeben, welde dadurd)
auf FHinftige Cinldjung ibrer MNoten ganz und gar vorbereitet
ift. Der NReft der Golbjtiide ift in Hdnden ber beiben Staats-
regierungen verblieben.

Jm eingelnen ift noch iiber die Einldjung der Staatdnoten
nadzubolen:

40 Millionen Gulben wurben vom Staate eingeldft in filbernen
Edyeidemiingen mit der Geltung von 1 Krone. Ausd bem
Kilogramm Miingjilber von der Feinbeit *35/1000 werden
200 Stiid gejdlagen. Soldje Sdyeidemiingen muf man
bi8 jum Betrage von 50 K. im Verfehr annehmen.

32 Millionen Gulden wurben eingeldft in filbernen Sdyeibe-
miingen mit ber Geltung von 5 Kronen; jolde muf man
im Berfehr annehmen bid zum Betrage von 250 Kronen.
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Mud dem Kilogramm Miingfilber von der Feinbeit *°%/r000
wetben 41%/s Stiid gefdlagen.

160 Millionen Gulden muf die Bank einldfen entweder in
! Silbergulben (die Rurantgeld find) ober in dlteven Noten
per Bank, su 10 fl. und mebr, die wegen ded allgemeinen
nnahmezwanged ebenfalld nad) unjerer Terminologie

Surantgeld {ind, allerdingd mit papievenen Platten.
- 80 Millionen Gulden muf die Bank einldfen in neugejdaffenen
| Bantnoten 3u 10 Kronen, die voll gededt find und bleiben

mitjjen.
Dadurd) ift iiber die Staatdnoten im Betrag von 312 Millionen
Gulben Austunft gegeben.

Ferner find von den Gelbarten ber diterveid)ijhen Wabhrung
abgefchafit: die Taler und die Sdeidemilngen; Dingegen find
beibeBalten: bdie filbexrnen Gulbenfliife und bdie auf Gulben
[autenden Banknoten.

Neugejdhaffen wurben fiir die Kronenwdhrung: die Golbd-
ftiite: Die filbernen Sdeidemiingen zu 5 Kromen und die 3u
1 Srone: die gany Eleinen Sdjeidemiingen aus unedlem Metall ;
und bie Banknoten su 10 Kronen.

Das neugejdhaffene Goldgeld, dasd jum Teil in der Bant,
sum Teil in den Staatslafjen tubf, wird nidht valutarijd) be-
handelt; weber die Staatsfafien, nod) bie Vant find grund-
jilich Deveit, Died Geld ju Zablungen zu vermenden; nur hie
und ba balten fie e3 bereit, aber grunbjdklid) zablen fie in
Bantnoten obder in den notal gewordenen Silbergulben.

Darausd aber folgt: dasd valutarijde Geld dber Vonardyie ijt
vom Sabhre 1900 an nod) weiter in Notalverfafjung; es gibt jwax
bared Geld (bie neuen Golbmiingen), aber e Dhat afzefjorijdye
Stellung und ift nod) mit der jonderbaren Eigenjdyaft behaftet,
baf man e3 mit Abfidht nur gang gelegentlid) in denm Lexfehr
treten Ldft.

Died bare Geld, weil e afzefjorijd) ift, Tonnte jebr leidht
ein Agio erbalten; denn e8 ift wegen ber dryjoleptifden Ber-
faffung ber weftlidhen Nadhbarlinder leicht in deutides, franzd-
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fijhes ober englijhed bares Geld vevwanbdelbar. Jene RNadybar-
ftaaten ftellen aljo ein Diartigebiet bar, weldes fiir djterveidhijdhe
Golbmiingen einen feflen Preid im Nadybargelde anbietet. Aber
die Hinfendung von dfterreidhijhen Goldbmiingen hat, gejddftlid
betradytet, nur dann einen Sinn, wenn bder intervalutarijde
Qurs (fiic welden nur dasd valutarijhe Geld in Betradt fommt)
fidh vom newen Miinzpari entfernt, unb ywar in der fiir Dfter
veid) ungiinftigen Ridhtung.

Diefer intervalutarijhe Kurd wird aber, wie frither jdhon
dargelegt (S. 250), burd) eine gang Dbejondere erodromijdye
Titigleit der Banf auf der Hihe ded Milngparid gehalten. So
lange bied gejdyieht, ijt fein Agio ber dfterveidhifhen Gold-
miingen aud Griinden ded Goldhandeld ju befiivdyten. —

Nm dad BVerbalten des Gefamtjtaates in Bejug auf die
Silbermiingen piychologifdh su verftehen, mup man fich erinnern,
baf nidht nur metaliftijhe Anjdauungen allgemein verbreitet
find, fonbern daf diefelben in der bimetallijtijdhen Weife herriden,
bie burd) bie franzdjijdhe Gejesgebung von 1803 begriindet worben
ift. Damald war wivflid) beiben Metallen, dem Golde wie
pem Silber, eine hylijde Siellung gegeben worben. Dort mwar
alfo bag filberne Kurantgeld, ebenjo wie das golbene, wirtlich
bared Geld — aber nur big 1876. BVon ba an blieb das filberne
Geld jwar Kurvantgeld (namlid) die Stiide u 5 Fr.), aber die
Bareigenfdhaft war nad) 1876 nicht mehr vorhanden. Dies aber
begriffen die Qaien nidhf, denn fie Datten fih) gewshnt, alled
Surantgeld mit Platten aus Ebelmetall ald bar zu betradyten,
aljo aud) die jilbernen Stiide zu 5 Fr.; Cinlojungen von
Noten in den notal gewordenen Stiiden ju 5 Fr. wurden in
Franfreid ald Ginldfungen in bar, aud) nad) 1876, betradytet,
weil die Frangofen den rtidhtigen Begrifi ded Bargeldes nidt
fennen.

Der ditevreidijhe Staat, ebenjo wie das Publifum, waven
ebenfalls von biefer Borftellung beherridt, die aber gang laiens
baft ift, und e3 trat bie merfwiirbige Qage ein, dap ber Hiter-
veidjijche Staat, wenn er auf died Vorurteil einging, den gropten
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Teil der dffentlidhen Meinung auf jeiner Seite hatte, wdhrend
Dagjelbe Vorurteil finanziell die Crleidhterung bradyte, baf man
bag viele angejdafite Golbgeld gar nidit in den Verkehr zu
bringen braudyte, jondern ¢8, nad) Befriedigung der Anfpriide
per Banf, ald8 Barjdak in dben Kafjen behalten fonnte.

Jeoer Sdywdrmer  filv Barverfafjung ded valutarijden
Gelbes miite died tabeln; wix tadeln ed nidt, wir weifen nux
parauf hin, dafy e3 gefdehen ift. —

an Grwdgung aller diefer offenfunbigen Umijtdnde, die wix
bier ohne verhiillende Nebendarten von filbergejdttigtem Berfehr,
von Metallbecung, von 1berfiille papievener Noten und bder-
gleiden vorgetragen baben, ift nun ju fragen: bat ed ein [ytro-
politifdies Jutevejje, daf bad djterreidhijde bare Geld in valutas
vijde Stellung gehoben wirtd? Ein folded Jnterefle Defteht
midt; aus anbderen alg Iytropolitijden Griindben fann man es
ja tun, aber aus Iytvopolitijden Griinben braudht man ed nidt
su fun.

Die gegenteilige Meinung, febr verbreitet wie fie ijt,
glaubt ndmlid), eine erodromijde NRegelung Dder intervalu-
tarijhen Rurfe gegen bie Denadhbarten Golbldnber milffe immer
auf jene automatijdhe Weife zuftandbe Fommen; bdbann aller-
bingd miifte dbas bave Geld Lfterreid)d in valutarijhe Stellung
erhoben werben.

Aber die Hauptjade ift dod) nur, daf irgend eine ero-
bromifhe Berwaltung beftehe, und dad ijt in Ofterreid) ja der
Fall, dba bie Bant fidh bdiefe Aufgabe geftellt Hat und fie mit
Crfolg aud) I6ft. Dad erqibt fid) aud folgendem 11berblid.

Fiir 100 Marf wurben an ber Wiener Biorje dburd)jdnittlidy
bezablt:

1893: 121,33 Kronen

1894: 12222

1895: 119,20 i
alfo nod) immer mehr, ald bem Miingpari (117,56 Kronen)
entfpridt.

Radpbem aber bie Regelung eingetreten war, finben wir:
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1896: 117,72 Kronen
1897 : 117 47
1898: 117,69
1899 117,93
1900: 118,21
1901: 117,36
1902: 117,15 5
1903; 117,19
1904: 117,32  , alfo ganj unbebeutenbes,
sumeilen gar fein Agio. (Vgl. LTabellen zur Wdahrungsftatifit,
britte Ausdgabe 5. Heft, Wien 1905, &. 516.)

Dadurd) ijt e nidht weiter notig, dbem barven Gelde die nodh
mangelnde valutarifde Stellung ju geben, das heift unter anberem
aud), die Banknoten bar (alfo in Goldjtiiden) einzuldfen.

MWad dagegen an Bebenfen wvorgebradyt wird, berubt auf
ber vorjdywebenden ,realen” Befriedigung, bie nun einmal, ba
wir aud) in Ofterveidh) den Staat ald Jahlungdgemeinidaft be-
tradyten, obne alle Bedbeutung ijt. —

So bat der djterreidijde Staat, durd) unerhdrte politijde
Priifungen heimgejudt, bie jepige Gelbverfafjung hervorgebradt,
welde fefte intervalutarijdhe Kurje darbietet, ohne daf bem baren
Gelde die valutarijde Eigenjdhaft verliehen ift. Daf aber biefe
Surdbefeftigung nidht umjonjt eintritt, braudt und nidt ju
iiberrajden, benn fie fritt dibexall nur ba ein, wo die nitigen
Dpfer gebradit werben fonnen. Dadurd) hat Ofterveid) ben
Umbreid der Grfabrung, allerdbingd jebr gegen jeinen Willen, fo
erweitert, baf man nun fiix bas Geldwefen leidit die nod) ver=
mite Theovie {daffen fann:

Der Staat empfindet fid) al8 Jablungdgemeinjdaft unb
adtet auf bie fremben LQeute nidht. €r {dafit fiir fein Redhts-
leben Den Begriff der Werteinbeit, den er hiftorijd definiert; bdie
Babhlungsmittel exhalten durd) ben Staat proflamatorijche Geltung;
mande, aber nidht alle Jahlungdmittel haben daneben aud) Metall-
gebalt, wad gevabe beshalb Fuldffig ift, weil bie Geltung nidt
am Gebalte bingt, aljo aud) diefen ober jenen Gebalt bulbet.
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Bon diefer Grundlage ausd wird die Handlungsweife bed Staates
begreiflich, ob wir ihn beobaditen bei Barverfajjung ober bei
Jotalverfafjung desd valutarijden Geldes. Hber zur Voljtindig-
feit ber Iyfrijden LVerwaltung gebhdrt nod) die Erobromie, was
praftifdh ecft in ber neueren Jeit erfannt ift. Da wir died alled
vort Stanbpunite bed Staated aud und nidt nad) privaten
Wiinjdhen ober Ratjdldgen bdavgeftellt Haben, fo ift e3 wobl
gerechtfertigt, die vorgetragene Theorie, obgleid) fie eigentlid) alle
Habhlung8mittel umfaht, nad) dem widtigiten Beijpiel ald bdie
ftaatlidie Theorie ded8 Gelded ju begeichnen.

Die Metalliften verdienen ald Praftifer alle Anerfennung;
jie wollen Barverfafjung ded valutarijhen Gelbes, Haben alfo
ein fehr einfadjes allgemein verftindlidhes Biel: weshalb jollten
fie e8 nidht burd) gemeinverjtindlidje Griinde empfehlen? Senes
Jiel ift in der ftaatlidhen Theorie mit eingejhloffen ald ein be-
jonbever Fall, begegnet aljo, von dba aus, feinem Cinwande. Aber
oie ftaatlide Theorie Hat aud) die vielen andberen Formen bes
Jablungswefend unterubringen und deven gemeinjame Wurzel
aufzudeden; deshalb muB fie umfajjender und duldbfamer fein
ald bie ietalltheorie, von der wir phne Groll und Hoffentlich
auf immer Abjd)ied nehmen.

(Hier enbet die ,Staatliche Theorie bed Gieldes” in der exfen Auflage [1905])
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Die Zollzahlung in Oftexveid 1854 bisg 1900.

Dag Geldbwejen in Dfterreid) ift nod) etwad verwidelter,
al3 ¢8 in obiger Darftellung exfdeint; e8 gibt ndmlich einen
fehr bedeutenden mlrei3 von Gejdhdften, bei denen bejonbere
Regeln filr die Bahlung beftehen: bie Gejddfte im JFollwejen.
Sie bilden , Ausnahmen”, wie man ju fagen pflegt. Die ridytigere
Nuffafjung aber ift: fiix bas Jollwefen befteht eine bejonbere
Gelbverfaffung. Der Staat hat aljp nidht etwa ein einjiges
Gelbwefen, jondbern er hat nebeneinanbder swei, beren Anwendung
nadh Gejddften getvennt ift. Die Jolizahlungen ftehen untex
Sonbervedt, im Gegenjape ju den iibrigen Sabhlungen, welde
unter dem ,qemeinen” Nedhte ftehen. Jur die Verfafjung fiix
Laemeine” Bablungen ift oben bejprodhen. Veide Verfajjungen
laufen nebeneinander her, obme fid) ju ftoren: man Hat aljo ein
Beijplel der jogenannten Parvalelwdhrung, die jo aud) fonit
nicht jelten vorfommdt.

Dag Gonverredt fiiv Jablungen ift erft tm Fahre 1854
entftanben, und zwar aud folgendem Anlafje. Jm Jabhre 1854
jtand die dfterreichijdhe Vionarcdhie in hoher Madytentfaltung da;
aber in finangieller Begiehung war Ofterveid) damald hwad.
Jur durd) eine gang grofie Anleihe fonnten die Mittel gefunben
werben, um Heeve wegen bed Krimfrieges aufjujtellen und um
bie Ban! wieder in den Stand ju feben, ihre Barzahlungen
aufyunehmen. Die Anleihe Fonnte aber wohl nur dann Erfolg
haben, Dejonderd in bem benachbarten Deutichland, wenn die
Jinjen nidt ,in Papier”, alfo nidht nad) dem feit 1848 geltenden
gemeinen Recht, jondern in ,Hingender” Milnge gejablt wilrden.
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Daraud erfldren fid) bie drei Anordnungen ded Vatentd vom
26. Junt 1854 — wobei zu erinnern ift, bap bie bamaligen
Bantnoten auf Gulden ded Konventiondfufed lauteten und un:
einldsbar waren:

»1. €8 ijt ein Anlehen im Betvage von minbeftensd 350 Mil-
lionen und bhodyftend von 500 Millionen Guldben auf dem Wege
einer im Umfange der gangen Ponavdyie zu evdffnenden Sub-
jEription aufzulegen.

2. Die Hinaudgabe bed Anlehbens wird um Preife von
95 ®ulben Banfvaluta fiir je 100 Gulden in Staatdjchuld-
verjdjreibungen erfolgen.

,0. Die Staatd]dyulbveridhreibungen diefes Anlehend werben
mit 5 Prozent in Silber- oder Goldomiinge verzinjt, wobei bas
Gold nicht mit einem Dhiberen Werte al3 dem 15%2 fadjen bes
&Silbers angenommen werben joll.”

Wir wollen von der Jablung in Gold zunddift abjeben,
die wenig ober gar nidt praftijd) mwurde, und aljo fefthalten:
pie Lerzinjung fand wejentlid) in Silber ftatt; genauer in
Silbermiingen; und gwar in der Regel in Gulbenjliiden bes
Sonventiondfufes; erft von 1858 an wurben fiir je 100 Gulben-
jtitden Diefer dlteren Art 105 Gulbdenjtiicde nad) dem Gejess
von 1857 (,bfterreichifcher Wdbhrung”) gegeben.

Kein Bweifel demnady: filx bie Einldjung der Coupons
findet Barzahlung ftatt, wahrend Jonft der Fistus im Jahre 1854
in den valutarijd) gewordenen Banknoten jablte; aljo Sonberx-
redt. Jablt nun ber Staat in diefem Falle bar — jozujagen
aud Ordnungsliebe? Nein. Er zablt bar, weil er dann in
einem Metall 3abhlt, weldhes die Grunbdlage bder Wibhrung in
den anbderen Staaten bed Deutiden Bunbdes bilbete. Der Staat
3ablt ndmlid) biefe Sinjen in einer Miingforte, weldhe leidht in
Geld ber beutjden Nadybarjtaaten verwandelbar war (benm bas
Eilber war in Deutihland unbegrenst audprigbar).

Wober foll aber ber dterveidhijche Fistusd an den gwei jahr-
lidgen Jinsdterminen da3 viele Silbergeld nehmen? Seine Steuern
geben ja in Banfnoten ein; dbie drarijden Silbergruben diirften




§ 21. Die Sollzahlung in Dfterreidh 1858 bis 1900. 397

jdhwerlid) genug Ausdbeute liefern; man hitte aljo Silbergulben
mit Banknoten Faufen miifjen.

Dad aber tat man nidt, fondbern man behanbdelte gewifje
Ginnahmen bed Staated anbers als vorher. Bi3 bahin waren
bie Jolle nad) gemeinem Red)t bezablt worben, alip in dem
Dauptgebiete des Neihd in Vanfnoten (nur im [ombarbijdy-
penetianifhen Konigreidhe lag e3 anders). So war ed bis jum
Sabre 1854 gewefen, benn wie wir einer Austunjt ded Herrn
S. von Gruber aud bem . E Finangminifterium in Wien ent-
nehmen, findbet fidh itber Jolzablung Feine Sonbderbefiimmung,
weder in ber politijhen Gefesjammlung (1790—1848) nod) im
Heidagefesblatt, bad feit 1849 erideint. Bis babin gebhirte
aljo bie Bolzablung in bden RLdinbern, in denen dasd Papier
Bwangsturd batte, su ben Jablungen, bie in Papier geleijtet
werden fonnten. Wan erfdhrt bei diefer Gelegenbeit, bap bie
Bolle in den Kronldndern mit Papierumlauf damald, 1854,
etwa 12 Millionen Gulben jdhrlich betrugen.

Da bejdhlof ber Staat: bie Zblle werden von jest ab ,in
Silber eingehoben” (Erlafi ded Finangminijteriums vom 5. Juli
1854), und zwar punddijt in Stiiden ded Konventiondfuged. Der
Grunbjag: Bolle werben in Silber erhoben, bejtand von ba an
bid sum Sabhre 1878 mit einer nuv fuvzen, aber jehr lehrreidhen
Hnterbrechung.

Hievdurd) war eine Quelle fiir den Bejug von Silber ge-
funben: ber Bahler bed Boll8 mup bafiir {orgen, bap er Silber-
miingen barbietet; wohnt diejer Sabler in Deutjdhland, jo darf
er (€rlaf vom 9. Suli 1854) wolhl aud) beutiche Silbermiingen
anbringen; wofnt ber Jahler aber, wie e8 meijtend ber Fall
ift, in Ofterveih felbft, jo muf er bie nitigen Silbermiingen
faufen. Daburd) fteigt wohl, dber Tenbeny nad), bad Silberagio
— aber Diefe Qajt trdgt nidt der Fistus, wie ed gejdehen
wiltde, wenn ber Fistud bdie Silbermiingen anjdafite. Der
Fistugd jdhiebt alfo die Zabhlung bes Agiod auf die Jolzabhler;
wollen die fid) wehren, {o fonnen fie ed nidht; denn der Staat
erfldvt: bie Bollzablung fteht unter Sonberredit.
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Hierburd) warven alfo gewifje Sablungen an den Staat
und gemwiffe andbere Jahlungen ded Staated an feine Jins-
gldubiger ju einem Spyjtem ber Babhlung in flingender Miinge
verbunden, und der Swed ift: der Fistusd joll in Bejug auf feine
Inleihen aus ben Gefabren der Papierwirtidaft erldft werben,
nidht durd) Aufhsven ver PLapierzahlung iiberhaupt, jondern durd
beren Nichtanwendung auf jene zwei Gejdhifte, von denen dasd
eine filr dben Staat Audgaben bebeutet, dad andere Cinnahmen.

Dex Fistus hat aber von da ab natiiclid) yweierlei Redynung
ju flibren: Ginnabmen und Ausgaben in flingenber Miinge;
ferner Ginnabmen und Ausgaben in Papier. Jede der beiden
Rednungen gejdhieht in einer anbeven Werteinheit: bovt heifst
fie ,Gulben in Silbex”, bier heifit fie ,Gulden” jhledhthin, das
ift — praftijd) — in Papier.

Wieviel ber ,Gulden in Silber” wert ift in Papier, hangt
vom Bidrjenfurfe ab.

Pian bemerfe, daf die Einbeitlidhieit verloven gegangen ijt:
ed qibt jeft nebeneinanber zwei unabhdngige TWerteinbeiten.

Bei ber Bablung in flingenber Miinge ijt das Papiergeld
grundfislidh ausdgefdlofjen. DHingegen bei der Jablung nad
Gulben {dlechthin ift dad Papiergeld fiets uldifig; die Jahlung
in Silbexmiingen ift aber nicht unguldjfig ; fie ift nur nidt gefordert.

Dad Papier ,ailt” aljfo nur in dem einen, dem gemeinen
Bahlungsiyftem; dad Silberftiid (1854 basd Konventiondgulden-
ftitd) gilt aber in jebem von beiden Syjtemen: ed ift jowophl
ein Gulben in Silber ald ein Gulben jdhledhthin; ba aber bas
Stiid Agio bat, fo verwenbet e3 ber Jabler nidht ju gemeinen
Bablungen.

Die gweierlei Budfithrung in der Staatszentraliafie ift gewifs
unbequem; dad fann aber nidht ernjtlich in Betvacht Fommen
gegenitber bem Borteil, den der Staat erveicht: in Anleibefachen
wird er auf den deutjchen Borfen jo behanbelt, ald fdinbe Barx-
sablung ftatt. Freilidh, in anbeven Sachen bleibt die Unfidjerheit
be3 Wedyjelfuries beftehen; benn der Staat bhat fja nur fich
jelbft, al3 wivtjdaftende Perjon, aud bem Tibel gerettet, nidht
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aber bie in feinem Gebiet wohnenben Leute. Nidt bad Staats-
gebiet ijt von den {dwanfenden Wedhfelfurfen befreit, jondbern
nur der Fisfus ift es, allerdings nidt allgemein, wohl aber in
Bezug auf jene Gejdifte. —

Gefest aber, e3 hirten bie jdywanfenden Wed)jelfurfe auf,
etwa dadurd), baf die Banf jur Barahlung iibergeht — bamn
wdre wobl bdie befondere Redmung nad) , Gulben in Silber”
und nad) ,Guldben {dlecdhthin® dfiberflitifis — und damit wdre
pann aud) dber Grund jur Erhebung der Jolle in Silber weg:
gefallen. Diefe Vermutung bdes Refexd ijt ridhtig. Denn man
lieft in der Tat im NReichsgejepblatte mit freudiger MWbervajdung,
baf wdbrend ber Jeit der Varzahlung 1858/59 die Erhebung
per Jolle in Silber nidt ftattfand. Dan durfte in jenen Monaten
Jolle aud) in Bantnoten gablen. Aber fobald durd) die friegerijden
Husfidpten im Jahr 1859 bie Barzahlung, faum in Gang gejest,
wieder von neuem eingeflellt wurde, fam fofort dbie Erhebung
per Jolle in Eilber wieber hervor. Dad ift dex Sinn bed Cr=
lafjes bed Finangminifteriums vom 29. April 1859, worin e3 heifit :

LOterburd) werden bdbie Erlifje vom 23, September und
30. Degember 1858 . . . womit bie Annahme der auf djtexreidhijde
Wabrung ober auf Konventiondmiinge lautenden Banfnoten jur
Bablung biefer Gebiihren geftattet wurbe, fiix dad gange Neid)
aufer Wirkjambeit gefeht.”

Mit anderen Worten: Jolzahlung in Silber ift unndtig
gewejen wdabhrend der furgen Periode der Barzahlung, weil bamalsd
pie MWedjjelfurie gegen Deutjdhland dem Miingpari entfpraden
und aljo fejt waven; jobald fie wieder in3 Sdymwanfen gerieten
und fiir Ofterceid) ungiinjtig wurben, trat die Bolerhebung in
Silber von neuent ein, weil der Fistud von neuem jene Sdus-
vorvidptung fiir Die Unterbringung feiner Anleihen beburfte.
Merfwiicdig bleibt babei die Kaltbliitigleit, womit der Staat bie
Opfer, die aud bem Agio entfteben, den Jolzahlern aufbiirdet.
Je Dhober bas Agio ift, dejto ftarfer muf fid) der Sollzahler an-
firengen, um bas nitige Silber zu evwerben; befio fdhwieriger
with aljo ingbejonbere die Einfubr nad) Ofterreich. €3 wurde
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badurd) die BHanbeldpolitijhe Wirfung bed Agiod wverftdrtt:
wébrend alfo bas wadjende Agio fdhon eine gewiffe Erleidhterung
per Ausdfubr mit fidh bringt, wird jugleid) wegen ber Silber-
solle die Ginfubr erfdwert. Gerade bdied ift aber in merlanti-
liftifhen Staaten erwiinjdht, und fo mag man diefe Nebenwirfung
jogar gang gerne gejehen Haben. —

Bisher haben wir angenommen, die Jolle feten in filbernen
Gulbenftiifen u entridfen gewefen, aljo 1854 in ben alten,
pon 1858 an in ben neuen Stiiden. Aber es waren aud) Gold-
miingen 3uldffig, inldndijde jowobl al8 auslindijde. Im Erlap
pe3 Finamyminifteriumd vom 9. Juli 1854 Beift ed: bei Joll-
sablungen werben audy dterveidhijde Dulaten angenommen; ihr
ert (joll Deifen: ihre Geltung) it 4 Guldben 33%s Kreuger
ped Bwangiggulbenfufed; aud) bad goldene Jwangigfraniitiic
wird angenommen; fein Wert (joll heiffen: feine Geltung) ijt:
7 Gulben 42 Kreuzer ded Bmwangigguldenfuped; ujw. Den aud-
lanbifdhen Goldmiingen wurde biefe Annahme jwar durd) Erlap
bes Finanyminifteriumd vom 4. November 1856 wieder entogen.
©3 bleibt aber dbod) bie Tatfade beftehen, dap man eitweilig bie
Bablung ber 3ole in Silber aud) durd) 1lbergabe von — Golb-
mitngen bewicten fonnte; und zwar nidt etwa nad) dexen jdwan-
fenbem IBert an ber Birfe, fonbern nad) feften, proflamatorifden
Sadgen.

Daraud geht aufé bdeutlichjte hervor: der bei Jollzablung
mapgebende ,Gulden in Silber” ift nidht eine Miiinge; jondern
ift bie Werteinheit filr Solzahlung. Dasd Silberftiid galt einen
folhen ,Gulden in Silber”; und der golbene Dufat galt in
diefem Gejdaft 4 Gulben 33%/s Kreuger (wovon 60 auf ben
Guldben geben), aljo 4°®"feo ,Gulden in Silber”.

Die Einridhtung, Jolle ,in Silber” zu erheben, verlor aber
allen Sinn, ald bas Agio bed Silberguldensd im Sommer 1878
verfdmand. Dies Greignis, das hier ald befannt voraudgefeht wird
(vgl. oben ©. 366), ift befannilid) eine wahre Offenbarung iiber die
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Natur ved Gelded und wird ald jolde unvergeflen bleiben. Hiex
ift aber nuv ju fragen: wenn der Silberguldben gegen bie valu-
tavijden Noten Tein Agio mebhr hat, wie ed feit Suni 1878
witflid lag — welden Sinn hat e3 dann, die Bdlle in Silber
su exbeben? Antwort: feinen. Denn die Jubaber von fdligen
Coupond der in Silber verzindlidjen Anleihen Haben jest nidht
mebr dad geringjte Intevejle an der Einldjung in Silber; eben-
fo gern, vielleidgt lieber, nehmen fie Noten, denn fie wollen ja
im Silber nidht dad Wietall an fid), fondern dasd in deutjdhed
®eld verwanbelbare Metall.

PWenn aber die JInhaber der Couponsd, trog ihres RNedhtes,
nicht mebr auf ber Silbersahlung beftehen — weshalb foll Dann
der Staat nod 3ille in Silber erheben? Nidt3 ift Legreiflicher,
al8 bap er e3 bald unterfieh. Lom Sabre 1878 an hat bie
ollerhebung in Silber witklih aufgehort. Die Epodhe, welde
1854 begonnen bhatte, war alfo nad) etwa 24 jdhriger Dauer
ju Ende. A3 Nebenwirfung ded verjdmwundenen Silberagiod
exfennen wir den Wegfall der Silberzahlung bei Jolen.

Bugleid) aber trat fiiv ben Fistus eine ganz unermwartete
Wirkung ein. Cr Dhatte gemeint: da idh in Silber versinfe,
jtebt miv der deutjche Markt fitr Anlehen offen. JNun war aber
feit 1871 bem Silber im Deutiden Reidje bie Eigenfdhaft dex
unbejdranten Ausprigung genommen und Deutjdland war
feit 1876 abminiftrativ in die Golbwdhrung eingetreten. BVon
ba ab war ber beutidhe Befiier jener stexveidhijhen Coupons
immer weniger davon befriedigt, baf beren Ginldjung in Silber
jtattfand, benn bad Silber war ja nidt mehr forperlid) in
deutjdied Geld vermanbdelbar. Natiiclih wollte der beutjde
Hentner wifjen, wad er fiic die erhaltenen Silbergulden beim
Banfier in Marf erbalte; ald er jebodh in beutjem Gelde
nicht mebr erbielt, al fiir ben Gulden Papier, da verloren bie
Silberrenten Dfterreidhs jeden BVorjug vor den Vapierrenten.
Jnfolgebeflen verfiel ber Fistus gerabe wieder in bie Lage, die
er burd) Bevzinjung in Silber hatte vermeiben wollen; die

Silberflaufel blieb juriftijdy beftehen, aber ibre oSfonomijde
Snapp, Theorle bed Pelbed. 2. Hufl. 26
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Wirtung verjGwand, denn die Silberrenten madyiten gerabe jo
wie bie Papierventen alle Schwanfungen ded Wedhfelfurfesd mit.

PWenn aber Diterreidd nad) wie vor Anleihen Haben will,
pie Dem Deutjdhen Snbaber fefte Jinfen liefern, bann muf ein
newer Typud gejdajfen werben. Man follte exwarten: Anleiben,
verzingbar in Maxi; aber aud) dieSmal nannte man [ieber dasd
Detall ald die frembe TWerteinbeif, und {duf Anleihen, bdie in
Golb verzinjt wurden. Das ijt vollftandig ausd denfelben Griinben
gefheben, wie friiber die Verzinjung in Silber. Denn nidht dad
Metall ift efgentlich gemeint, fondern die Wabhrung ded Nadhbax=
jtaated. Und wm nun bad nitige Gold aufjubringen, wurbe
wiedber ber Bolzahler angejpannt. €S8 exfdien fofort die Bex-
oronung, daf Fille von nun an (1878) in Gold ju zahlen feien.
€igentlidh Hat fid) aljo gar nid)t3 gedndert, wenn man bies alles
auf die Wabrung des Nad)barlanded Dbejieht: nur der Name
bes Dletalld ift ein andrer; aber {tetd Hanbdelt e fih um bas-
jenige Petall, weldesd in ber Wabhrung ded Nad)barlandes bie
vorgiiglidhe Stellung hat. —

Die Jollzahhung in Gold bedarf nod) einer Erlauterung
wegen einer dabei vorfommenden Werteinheit, genannt Gulden
in ®olb; und e3 ijt vielleidht am beften, wenn wir fagen, daf
ber Gulben in Gold sunddft dbad nidt ift, was jeber ermarten
follfe: e8 ijt nidht fo viel Goldb, wie man nad) dem Kurd vom
Sabhre 1878 fiiv einen gemeinen Guldben erhielt. Der Gulben
in Gold witd aljo nidht aus bem Golbpreife gefunden wie ex
fich dbamals, 1878, barbot.

Fermer hat der Gulben in Gold nod) eine Merfwiirdigleit.
Sn Ofterreid beftand ja 1878 feinedwegd die Goldwdhrung;
ja, in dem Damal3 beftehenden Gelbjyftent gab e3 gar Fein Gold-
ftitd. Jd) fage nicht dap ed feine ofterveidhijdhen Goldjtiicde ge-
geben Habe; e3 gab jum Beijpiel Dufaten und nod) ein andered
®olbjtiid, — aber bdiefen golbenen Stiiden fehlte die profla-
matorijhe Gelfung in Gulden {dlechthin. Aljo ftanden bieje
Miingen auferhalb des ,gemeinen” Geldbwefens. Solde Stiide
nennt man Hanbeldmiingen.




§ 21. Die 3oll3ahlung in Ofterreidh 1854 bis 1900. 4038

Wenn nun Jollzahlung in Gold ftatifinden follte, fo war
bas Ifeine Jablung in Dbeflehendem barven Gelde bdeds Syftems
ber gemeinen Jablung; bies Syftem Dhatte im Sahre 1878 jmar
Silbergeld al8 bar (freilidh nur bis Januar 1879), aber Gold-
geld Datte e8 gar nidyt, alfo aud) nidt als bares Geld.

Darin liegt ein grofer Unterfdhied: von 1854 an, al8 bie
Jolle in Silber begahlt wurben, war bad dazu verwendete Silber-
geld — foweit einheimifhe Milngen benubt wurben — ugleich
bared ®eld bed gemeinen Zahljyftems.

Beim Nbergang sur Zahlung der [ble in Gold Fonnte aber
diefer Umjtand nid)t nadygeahmt werden. Wan mufite golbene
Panbdeldmiingen Biterreidhijhen Geprages zu [olgeld madyen,
jum Beifpiel Dulaten ober bie anbere feit 1870 geprdigte Hanbdels-
miinge, bad Adyt- und BVievgulbenjtiid, bad bisher unermibhnt
geblieben ijt.

Sebr merfwiirdig ijt nun die Entftehung ded Acdht- und des
Bierguldenftitds durd) basd Gefety vom 9. Mdrz 1870. Dffen-
bar wollte man bamals den fbergang jur Golbwibrung ober
vielleicht jum Bimetallidmud im Sinne desd franzbfijden Gejeses
von 1803 vorbereiten, wdlrend nod) die ,dfterreidyijche Wahrung”
pon 1857 mit ihren Weiterbilbungen beftand. Sn dber bamaligen
Weife dnderte man aber nidt fogleid) die Gelbverfafjung fondern
jdhuf nur einen neuen Typus von Miingen, ndmlid) ein Gold-
fiid, weldes tednijdh gans genau dem frangbfijhen 20 Frant:
fiiide (bsw. 10 Franfjtiide) nadgeabhmt war. Dem griferen
diefer Stiide gab man bie Aufjdrift: ,8 FL—20 Fr.”; dem
fleineren: ,4 FL—10 Fr.” Dasd ift ebenjo verftandlich fiix den
Miingtednifer ald e3 feltjam fiic den Kenner bes Gelbwejens
ift. Denn wie fommt der dfterreidijhe Staat dazu, diefer Miinze
bie Aufjdrift 20 Frant bzw. 10 Franf ju geben? Gilt fie denn
fo viel? Jn Ofterreid) gibt es gar feine Werteinbeit, genannt
$rant; benn ba vednet man nad) Gulben. Und ob in Lindern
mit Franfenrednung (Frantreicdh, Belgien) jened Stitd 20 Franken
gelte, bad hat bodh Frantreid und Belgien zu entjdjeiden, nidt

aber Offerveich. Die Miingtecdhnif verfleht eben unter Frant
26*
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beim Goldftiict einen gewifjen Gebalt, und das allein follte offen=
bar in der Aufidrift gejagt jein.

Iber mweiter: wad Dbedeutet denn die Aufjchrift 8 FL.?
Gtwa bdaf man damit adt Gulben diterveidhijdher Wabhrung be-
sablen finne? Gang und gar nidt. Man Fonnte mit diejer
Miinge gar nichtd bezablen; e3 fehlte ihr die proflamatorijde
Geltung nad) Werteinheiten, trop der Aufidrift. Die Mufichrift
ent{cheibet nicht iiber die Geltung; dad Gefep hat ju reden
und — e8 jdwieg. Demnad) bedeutet jene Aufjdhrift: ,8 FL.“
nur, daf bie dfterveichijhen Minztedhnifer von nun an unter
Gulben — mit dem Sufape ,in Gold” — einen gewifjen Gebalt
verfteben, nidht tatfdchlichen, jondern voridriftdmdpigen Gebalt,
ndmlidh den adyten Teil ded3 Gebaltes, ben jenes dfterreicdhijde
20 Sranfftiid Hatte.

G2 ift febr wabrideinlich, dap Ofterveid) baran dadhte, die
Nuspragung ded Acht- und Biergulbenftitdd frei ju geben (wie
in Franfreidh 1803) und ju ertliven, daff gemeine Jabhlungen
im Betrag von adit Gulden diterceidhijder Wabhrung aud) mit
biefem Stiid geleiftet werden Ednnen; bann bhdtte man Bime-
tallismus gehabt. Vielleicht aud) wollte man die Silberaudpragung
pbann unterlajjen; das hdtte jur Goldbwdhrung nad) franzdjijder
MWeije gefithet. Aber weber dad eine nod) bad anbere ift ge-
jheben. Sene goldenen Acdhi= und BViergulbenitiide blieben auper-
balb bed Geldrefens fiiv gemeine Jahlungen und fanden {dhlieplid,
eine Beit lang, ecin bejdeidened Unterfommen im Syjtem Dded
Bollgeldes.

11ber bie Audpragung bdiefer Viiingen wird in ben Tabellen
jur Wabhrungsjtatiftif, verfapt im £ £ Finangminijterium, Wien
1893, Tabelle 26 (Seite 49) fiir jeded ber RKalenberjahre
1870—1892 Nusfunft gegeben. Danad) ergibt fid), daB fiir
alle diefe Jabre jujammen audgeprdgt worden find:

a) Udbtguldenftiide . . . . . . 8448399 Stiid

b) Biergulbenftiide . . . . . . 889039
alfo dem Betrage nad):
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a) 67 587 192 Goldgulden
b) 3556156 .
aujammen: 71 143 348 Goldbgulben.

Da die Ausprdgung im Jabre 1870 begann und im Jahre
1892 aufhorte, ift diefe Angabe erjd)dpfend.

Nadh diefer Culduterung wird bdie diterreidhijhe Jollzahlung
feidht su jdhilbern fein.

A8 am 27. Degember 1878 erfldrt wurbe: von jeht an
werden die Jblle in Gold erhoben, wurbe hinjugefet: bdas
goldene Adtguldenftiic it verwendbar jur Jahlung von 8 Fl.
Bolljhuld. Dasd beift aber: es gibt nun eine dritte Werteinbeit
in Ofterveid) namlidy: erftens den Guldben jdhlechthin; jweitens
pen Gulden in Silber, welder wegen der Jindzahlungen ber
vother befprodyenen Anleihen nod) weiter in Anwendung fam,
aber nidyt mebr Dbeim Jollwejen; und endlid) bdrittens Dben
Gulben in Gold, oft aud) Goldbgulden genannt, Alle brei Wert-
einbeiten find von einander unabhdngig: ihre gegenjeitige Ver-
taufdhbarteit wird auf der Borfe feftaefellt, als Ergebnid von
Nadhfrage und Angebot; mit dev einen, fo ju fagen gufdlligen,
Berveinfadung, bap der Gulden in Silber, jeit 1878 im Juni, fein
Agio mebr bat, benn dad fjilberne Guldbenjtitd ift nidht mebr
mit Vorteil ald Platte zu verwenden, wdihrend e8 bod) zugleid
aud) proflamiext ijt al8 Gulben jdledthin. Dingegen das Adyi-
guldenftitd ijt nur verwendbar zu Jollzahlungen; e3 bhat in
,Gulben jdhledthin” feine proflamatorijde Geltung.

Der politijdhe Grund fiiv die Neuerung bedarf feiner neuen
Erlduterung: der Staat, der gewifje Anleiben in Gold verzinfen
will, exhob jeine Zolle in Gold um fid) fiir jene Jinjen einen
Teil ber Sahlungdmittel ju veridafjen. Gerabe fo wie ed beim
Silber gewejen war.

Aufer den einheimijchen Acdht= und Bierguidenijtiiden ourden
aber aud) fremde Goldmiingen ald annehmbar erfldrt und zwar
hauptiadlidh: frembe 20 Frantjtide, die ja fechnijdh) dem bHiter-
reidhijdhen Adptguldenftiic gleidh mwarven; und fermer deutjdye
Golbftitde zu 20 und 10 ME.
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Diefe Stitde muften aber nad) der neuen MWerteinbheit in
»Oolbgulben” begiiltigt werden, um verwendbar zu fein. Man
vidtete i) nad) dem vorjdriftdmdfigen Gebalt (bad frembe
20 Franfjtiid galt aljo bei Bolgefdiften 8 Golbgulden; basd
20 Martjtind galt bei Bolgejdhdften 9,88 Golbgulden) und esd
wurbe ftveng bavauf gebalten, baf feine abgenupten Stitde in
die Rafjen flofjen. Dabdburd) entfiand nun folgende Seltjambeit:
frangdfijde und beutjdhe Goldjtiicte waven fein gemeined Geld in
Ofterreid), aber fie waven Folgeld dafelbft; ein merfwiirbiger
Syndyartidmusd: exftend weil nid)t gegenjeitig fondern einjeitig,
benn bap bad djterreidhijche Adhtqulbenftii an fidh in Frankreid
und feinen verbiindeten Staaten Annahme gefunden hitte, davon
fonnte nidyt die RNebe fein. IJweitend aber merfmwilrdig, weil bie
fremden Stiide nur bei Zolzahlungen Geld waven; aljo einfeitiger
und sugleich auf gewijje Gejdhifte bejdhrdntter Syndhartidmus.

od) eine Crleidhterung war den Sollzahlern geftattet.

Wenn fie feine der jugelafjenen Goldmiingen Dbatten, fo
purften fie aud ojterveidijde (midt etwa auslindijde) Silber-
mitnzen anbringen; aber bad war nidt eine Sablung besd Bolled
in Gilbergulben {ondern e3 war etwad ganz anbered: man
burfte, ftatt der eigentlid) erforberlichen Goldbmiinzen, beren
Preid in Silbermiingen entriditen, und zwar nad) dem durd)-
jdbmittlichen Stande im lehten abgelaufenen Monat. Der Unter-
jchied ift flav; bie Silbermiingen find nidyt etwa auf Goldbgulben
begiiltigt, fie haben alfo in Bolzahhmgen nidt etwa Geltung;
jonbern ®eltung bHaben fie nur bet gemeiner Bahlung. Die
Bollverwaltung nahm abex, ftatt bed eigentlidhen Sahlungdmittels,
aud) dejjen Preid an, gleidhjam Dbereit, dafiir die Goldmiingen
dann felber angujdaffen.

®ang ausdgejdlofien blieh e8, den Preid der Golbdijtiide etwa
in Banfnoten ju entridten, denn bder Staat wollte, baf die
Runden felber dasd golbene Bablungdmittel Derbeifdyafften —
ober wenigjtend bden Prei® bafiix in Silber, dbamit jedenfalls
bie Mittel su den Jablungen bed Staates in Gold und zu benen
in Silber fid fammelten.
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Man bebenfe, baf am Tage biefer Berorbnung (27. Degember
1878) nod) nidt Siderheit darfiber Defiand, ob bas Agio
welded im Suni fiix Silber 1878 verjdhwunben war, aud) bauernd
augbleiben wiirbe. Da e8 aber dauernd audblieh, hatte eigentlidh
pie ftrenge Jlegel: ,ober der Preid in Silbermiingen” Feinen
Bwed. Gleihroohl blieb die Regel beibehalten, unter Mitwirfung
be3 Gedbantens, ein filberner Gulden fei aud) dann nod) beffer
al8 ein papierner, wenn er fein Agio Habe.

A8 nun im Sahre 1892 bie neuen Gefepe crjdiienen welde
bie Kronenwdlrung vorbereiteten, waren barin neue Golbmiingen
vorgefehen: die 20 und 10 Kronenjtitde. Ju gleidjer Jeit wirde,
in demjelben Gefep, die Pragung der Adt- und BViergulbenjtiide
eingeftelit. Damit verjdhwindet diefe Miinge, prafiijd) betvadhiet,
fajt ganz. Aber wad nidht verfdwinbdet, ift dle Werteinpeit
,Goldogulben”. Nod) immer wurben die Jolle nad) Golbgulden
erhoben und die 20 und 10 Kronenftiide wurben ald Jahlungs-
mittel fiix Bolle daburdh braudhbar gemadht, baf je 100 Kronen
in den neuen Goldbftiicden ald 42 Golbgulben anerfannt wurden.

Daraus entwidelt fidh der merfwiirdige Fall, den bie Foll-
sablenden wobl nie gang begriffen haben und deffen fyjtematijdye
Unterbringung bhodjt lehrreidy ijt:

S babe 100 Kromen in bem neuen (1892 gefdafjenen)
olbgelde in Der Hand. Nun habe i) jweierlei Gejdjdfte:
Grftens, 1) will Steuern zahlen; dann gelten jene 100 Kronen
nidht mehr und nidht weniger al8 50 Gulben. IJweitens, id
will nidt Stewexrn fondern Zoll zablen; bann gelten jene
100 Sronen nur 42 Gulben.

Nidhts aber ift leichter zu verftehen:

€3 gibt eine diterreidhijche Werteinbeit genannt Gulden
(jehledhthin) ; hiexnacd) werben die Stenern bemefjen. 100 Kronen
gelten in biefem Syftem befanntlih 50 Gulden (jehledithin);

¢8 gibt ferner eine bfterveidhijhe Werteinbeit fiiv Joll-
sablungen, genannt Golbgulben; 100 Sronen gelten in bdiefem
Syftem 42 Gulben.

Und wenn e8 nodh fieben andere Werteinbeiten, jebe fiir
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befondere Gejdhdfte, gdbe, jo wdren nod fieben weitere foldhe
Geltungen bded ndmlidhen Goldftiicfes zu 20 Kronen maglich;
Das ndmlide Stitd fann in verfdyiedenen Syftemen Geltung
haben!

Diefe bisher wenig beadytete Erideinung muf ald innerer
Syndyartismusd bezeidnet werden.

Wie bder BVereinsdtaler, jenes 1857 gejdiafiene Silberftiid,
in Deutjdhland feit 1871 drei Mark und in Ojterveich) 1'/2 Gulben
galt, alfo jweierlei Sablungsfyfiemen eingereibt war, fo ift 3
aud) bier: das neue Golbjtiic hat jweievlei Geltung.

Die anderen Wimzen der Kronenwdbrung, um Beijpiel
bie 3ablreiden Silberftiicfe (man erinnere fid) an ben Gilber-
gulben, an da3 5 Kronenftiid, an dad 1 Kronenjtiid) find aber
nur fiiv gemeine Jahlungen proflamatorijch begiiltigt; bdie Ber:
wendung im Syjtem der Jollzahlung ift ausgejdlofjen. Genau
bagfelbe, wie filr die Silbermiingen, gilt fitr die Banfnoten.

Smmer ift bet Solablungen mit grofem Nadydbruct geforbert
worden, dafi die Milngen nidht zu {ebr abgeniipt fefen; man
forderte ein Minbeftgewidht, jei e3 ber einzelnen GStitde, fei
¢8 be3 gangen Pojtend. Der Grund ift flar: man wollte
in ben BVefih bed Metalls gelangen, weldhed im Ausdlanbde
bylijdh) war. Gleidhwohl ift es nidht eine penfatorijde Bahlung,
venn dad Mindejtgewidht war zwar eine Bedingung fiir bdie
Annahme, aber die Geltung wurde nidit nady dem tatfachlichen
Gewichte feftgeftellt. Juriftiidy ift bies ein Untexjdhied, praftijd
aber will ev nidyt viel bebeuten. €8 ift aber Hier daran u
erinnexn, baf aud) die Jolzahlung dartal war, alerbings mit
jener Bebingung ded eingehaltenen Mindeftgewvichtes. Denn ed
wurden niemald Barren zugelaffen, immer mur Miingen, deren
Geltung, aud) wenn ed frembde waren, ftets proflamatorifdh) war,
nie etwa burd) Abwdgung feftgeftellt wurbe. —

Die Anfepung der 3éle in Goldbgulden blieb in Tbung
big jum Jahre 1906. Erft bas Jolltarifgejes vom 13. Februar
1906 bringt eine man barf wobl jagen lang erwartete Reuerung:
pie Folle find in Kronen angejebt (nidht mehr in Golbgulden);
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sunt Beifpiel, um bdie erjle Feile bed Tarifd anjufithren:
RKafaobobnen zahlen per 100 Kilogramm: 58 Kronen Joll. Nun
fonnte man glauben e8 jei alled gany einfady; die Kronen-
wibrung, iberall lingft eingefiibrt, gelte aud fiix die Sollgejchdfte.
Das ijt aber nidht jo. €S beipt in Avtifel XVII bed angefithrten
Gejepes: ,Die im Jolltarife angegebenen IJolljdte einjdlieflid
per Bollzujdlige und bed Waggeldes, find in Goldutinge zu
entridhten.”  Golbmiinge bebeutet Dhier die 20 und 10 Sronen-
ftitde. Sm felben Axtifel beifit ed weiter, dafy aud) auslinbijdye
Golbititcfe anzunehmen find: bie Feftjebung ihres Wertes (follte
heifen: ibrer Geltung) in Kronemwdihrung erfolgt im Ber-
orbnungsmwege.

Sind nun bie Jole, bderen Unjepung nad) Kronen aufer
allemt Sweifel fteht. mit dem (feit 1892) eingefithrten @elde
jablbar? Sa ober nein? &ie find nur in dem einen Veftand-
teile De3 neuen Gelbwefens, ndmlidh nur in den neuen Golb-
miingen, 3ablbar; in bden anbeven Miingen unbd in ben Bant-
noten find fie ¢8 nidyt.

Solange bie Golbmiingen fein Agio Haben, merft man
von diefer Ginvidtung faft nichts. Aber jobald fie ein Agio
ethalten, wird fich folgended zeigen:

Gemeine Jablungen leiftet dann niemand mehr in den
goldenen 20 Kronenftiiden; hingegen Jolzahlungen miiffen bann
nod) immexr, bei der Nechtslage von 1906, in diejen Stiiclen
geleijtet werden.

Dann aljo wixd ed8 aud) praftijd) fidhtbar, dah e im
inneren Babhlungdwefen jwei Werteinheiten qibt und daf das
20 Sronenjtitd zwar beiden Syftemen angebort, aber feine prat-
tifge BVermwendung nur bet der Solzahlung finbet.

Der Juftand diefer Sondervedhnung und Sonberzahlung
with jo lange dawern, bid man den Grundjat aufgibt, daf die
Bolle in Golomiingen zu gablen feien; alfo jobald die gemeine
Bablung fiix Jole ugelajjen wivd. Wann wird dasd einfreten?
Daritber gibt ber fdon genannte Artifel XVIL ded Joltarif-
gefetied Ausfunft: bie beiden Regiexungen find jhon jept dariiber
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cinig, baf Dbie befonbere Jabhlweife der Jolle aufhict, fobald
man in der Wonardhie die Barzahlungen wieder aufnimmt.

Abermald eine Dodjt widtige RKundgebung, durdaus
evinnexnd an bie furje Jeit der Barjahlung unter dem Minifter
Frbr. von Brud: aud) bamals horte fofort bie Jolzahlung in
tlingender Miimze auf.

(Tibex eine grofe Crleihterung der Jolzahlung burd) bie
jog. Bollgolb-Anmweijungen wirb fpdter beridytet bei ber neueren
Entwidlung der Dfterreidijh-ungarijhen Bank, § 22).

§ 22.
Ofterveid-1lngarn 1901 big 1914,

Unjere Darjlellung ded dfterreidhijd-ungarijden Geldwejens
jbliefit mit bem Enbe bed neungehnten Jabhrhunderts ab (§ 20).
Seitbem finb einige Inberungen eingetreten, die hier in Rilrze
angufitbren find; wir bringen fie in vier Abjdnitten, nad ber
Widptigleit fteigend, unb beginnen mit ben BVerdnderungen in
bejug auf bie Gelbftiicte.

I Die im Jabre 1866 gefdaffenen Staatdnoten find feit
vem 28. Februar 1903 aufer Geltung gefest, aehiren alip nidt
mehr ind Geldbwefen ber Monavdie. Sie find, wie frither ge-
fdhilbert worden ijt, burd) anbere Gelbarten erfest und zwar
teilweife dburd) notale Silbermiingen, bie alle nidht einlssbar
und aud) nidt ,gebedt” find; teilweife durd) Bantnoten, benen
ebenfall3 bie Cinlosbarfeit fehlt, die aber reidilidh ,gebedt”
findb burd) den Barjdhas der Ban.

Die Verrufung ber Staatdnofen ift nur bie felbftverfiind-
lidge Folge bed Abjhlufjes ber MReform von 1892 big 1899.

Das Verjdwinden der Staatdnoten an fidh wird nad) der
bamald Derridenden Auffaffung filv widhtiger gehalten, ald es
und er{djeint, denn ed ijt dbadburd) feineSwegs eine Anndherung
an bie al8 Jiel vor{dwebende ,Golbwdhrung” erveidit, da ja
bie Golbmiingen nidt valutarifh geworden find; aber das
gange Syjtem bed Gelbwefensd Hat fih baburdh allerdings ftaxt
veveinfadt. —




§ 22. Ojterreid-Ungarn 1901 bis 1914. 411

Gbenjo trigt e8 jur Vereinfadung bei, dap bie Silber-
gulben (nad) dem ®efepe von 1857 geprdgt), bie befanntlid in
bad @eldbfyjtem von 1892 ald Kurantgeld aufgenommen waren,
tatfacdlich im Verjdhwinben begriffen find und wohl bald dex
Berrufung verfallen mwerben. Dan verwanbelt fie ndamlid),
nad)y bem Gefebe vom 7. WMdry 1912, bdburd) Umprdgung in
filbexne Sdeidbemiingen der Kronenwahrung — und bei diejer
@elegenbeit it dad neue ,Sweifronenftitd” gejdaffen worben,
bad fn ber LVerordnung von 1899 nod) nidht vorfam. Dies
neue Stitd ift eine Nadahmung bded deutjden Bweimarkfffids.

Der Miinzfup bed Jweifronenftiids entipridht gang dem bed
Ginfronenftiided und ebenfo bie LVermendbarfeit ald Scdeibegeld.

Sm eingelnen vollzieht fidh diefer Borgang fo: Literreid
pragt meu aud: 70 Millionen Kronen in Einfronenjtitden;
Mngarn prdgt neuw aud: 30 Millionen HKronen in Einfronen-
ftitcfen; ferner:

Dfterceid prdat neu aus: 35 Millionen Kronen in Swei-
fronenftitden; Ungarn prdat neu aus 15 Millionen Kronen in
Bweifronenftitden.

Bu bdiefem Bwede entnimmt jebe ber beiben JRegierungen
aud ber Dfterreidijd-ungarijen Banf die entjprediende Angabl
von Silberqulden, wobei der Silbergulden ju 2 Kronen geredynet
witd, und leiftet ber Bant Erfap ,in gefesliden Bahlungs-
mitteln”.

Da der Silbergulben viel mebhr Silber enthdlt, ald zwei
Ginfronenftiide ober aud) ald ein Bweifronenfiiid, und dba bie
Silbergulden in Miinzgut fitr die Neuprdgung vermwandelt werben
follen, fo Bat jebe Der beidben FMegierungen einen bedbeutenbden
» Miinggewinn”.

Dex tatjadlidhe Vorrat an filbernen Sdeidemiingen wadit
aljo auf diefe TWeife.

Wie gqroff der Heft an Silbergulben bann nod) bleibt ift
unbefannt; aud) find fie nod in Geltung.

Befanntlid) find im Deutiden Reidhe dbie Vorrdte an Talern
qany auf bie gleidhe Weife in filberne Scheibemiingen verwanbelt
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worben, ehe dDie Taler gan; auBer Geltung gejet wurbden
(wovon fpdter!).

Sir dent Feitpunkt vor Audbrud) ded Krieged von 1914
ergibt fid) nun folgenbes Bilb:

Ofterveidifd-ungarijde Monardie.
Nberfidt der Geldbarten fitr Juli 1914

(Fatultative Gelbacten qibt e8 nidt; e

[08hare Gelbarten.)

qibt aud) fetne in Golbgeld cin-

Gelbarten

Nad) bem
Annahmegivang

Tad) ber
Gutiiehung

Nad) dex
Bahlweije ded
Staates

. Golbftiide zu 20 K
e I L S

2. Silberqulben ju 2 K

. friinfironenftiide (Sil-
HE) s B et |

4. Bwei-=und Einfronen-

ftitde (Silber)

5, RNidelmiingen ju 20 h

T4y 105 1 50 R

6. Bromgemiingeit ju 2 h

ATy o e

7. Baninoten zu 1000,

100, 50, 20 unbh 10 K

} Surantgeld

o

} Sdjeidegeld 1
(bizg 250 K)

1 Sdyeidegeld 11
(biz 50 K)

Sdyetbeqeld 111
(big 10 K)

}Ecﬁcibe_qu:{b IV
(bizg 1 K)

} Hurantgeld

bared eld

notaled Geld

afzefjor. Geld

palitar. Geld

Bu 4.:

Ju 2.: Silbevgulben; ber Whiingfuf ift: aud 500 Gramm feinen Silberd

werben 45 Silbergulben gejdjlagen; fFeinbeit bes Mitngfilbers:

800f; oo,

2001000 twevben 41%s Stild qejd)lagen.

3. Fiinflvonenftiide; ausd 1000 Gramm DMitnafilber von der Feinbeit

Awei= und Einfronenftiide; aud 1000 Gramm Miingfilber von

ber Feinbeit %1000 werben 100 baw. 200 Stitd qejdilagen.
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Wenn 1wir vorgreifend mit dem deutiden Geldwejen, wie
e8 nod) im Suli 1914 bejdajfen war, vergleiden, jo erqgibt fid:

Sn beiben NRedhidgebieten ift nur dad Gold |, hylijdes”
Metall, dad heipt: nur aud Gold werden unbegrenst, aud) fiiv
private Hedynung, Kurantmiingen geprdgt, die daber ald Daved
Geld begeichnet werden.

Die Metalle Silber, Nicel und Kupfer werden bhier wie
port mur ju notalen Miingen verwendet.

Die Banfnoten haben im Deutidhen Reidhe wie aud) in
Ofterreid-lngarn allgemeinen Annahmezwang.

Dagegen bejtehen folgenbe Unterfdhiebe:

Sn Ofterreid ift der Silbergulden, jene exvalutarijhe Geld-
art, die aber dburd) Einjtellung der unbejdrdantten Ausprdagung
pes Silberd (1879) notal geworben ift, nod in Geltung; im
Deutfden Reidhe ift der 1871 eyvalutarifd) gewordene Taler
nid)t mehr in Geltung.

Sn Ofterveid)-lingarn @ibt e3 feine fafultative Gelbart;
im Dentjdhen Neide find die Reichstaffencheine fafultativ.

Sn Djterreidh-lingarn gibt e Feine papierenen Staatdnoten
mehr; im Deutjhen Reiche find bie NReidhsfaffenjcheine fozu-
fagen Staatdnoten ded Heids.

Sn Ofterreid-Ungarn hat man dem Scheidbegeld eine viel
reichere Entwidlung geginnt; e8 gibt da vier Arten und man
fann in Sdeidegeld nod) Bahlungen bis 250 Kvonen leijten;
im Deutfdhen Neich gibt e8 nur zwei Avten und bie obeve Grenge
fiix bie BVermwendung ift 20 Maxt.

Sn Ofterreih-lingarn gibt e3 gav feine in Golbgeld ein-
[68bare Gelbarten; im Deutjhen Neidje find bdie Vaninoten,
bie Neidsfaffenjdheine bei Betvigen von mehr ald 20 Mart,
alle filbernen Sdeidemiingen in Betrdgen von 200 Mart und
mebr, alle Nicel- und Kupfermiingen in Betrdgen von 50 Maxk
und mehr, alfo alle Gelbarten, die nidt felber Golbgeld find,
in ®olbgeld einldgbar.

Der bebeutendfte Unterfdhied ijt aber der:

Balutarijched Geld find in Deutidhland bie Goldbmiingen;
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in ber bfterreidhijd-ungarijhen WMonardyie bingegen finb bie
Baninoten dad valutarijhe Gelb.

Die Regulierung bder intervalutarijden Kurfe gegen bdie
Goldlinber findet in Dfterreid-lingaxn durd) bejonbdeve Ein-
vidtungen ftatt, Die im Deutiden Reide nidht in gleidhem
®rade entwidelt find. —

II. Die nun zu bejprechenden Feuerungen im Gefdhafts-
betriebe ber Bant wurden wejentlid) exleidhtert burd) eine Mafregel,
itber weldje Dr. Leon Ritter von Bilingk, bamald Gouverneur,
in einem Vorfrag Beridht erftattet, welder in Krafau am
2. Dltober 1906 auf dem polnijden Juriftentage gehalten wurbe.
Nug einer Drudjdrift dariiber entnehmen wir audzugdmweife:

Die Golbbejtande ber beiden HRegierungen find Hochft be-
beutend; {ie rithren fajt audjdlieplich aus dben Zolen Der; ausd
diefer Quelle fliegen jabrlidh 100 Millionen Kronen den beiden
Regierungen jufammen zu. Friiber wurden diefe Gelder bei
Privatbanfen elociert, welde gegen eine geringe BVerinjung bdie
Pilidht Hatten, jeder Regierung fiiv ihre Bablungen nach dem
NAudlande bdie erfordeclidhen Summen in den entiprechenden
Baluten redhtzeitig sur BVerfiigung ju jlellen. Daf die Banfen
bei Ddiefem Gejchifte verbienten, ijt ganz in Orbnung; dap fie
aber mit Regierungdgeldern an gewinnbringenden internationalen
Sypeculationen Teil nahmen und den Regierungen fiiv die frembden
Baluten {ibermdpig hohe Kurje anvedhneten, jdhien weniger in
Orbnung zu jein. Die Negierungen waven gleidhjam auf bie
Gnabe und lUngnade der Privatbanfen angewiefen.

Sn ben Jabren 1900 und 1901 fraten nun die Finang
minifter beider Negierungen und die hodhjien Beamten der Bant
ju einer BVeratung jufammen, bdie in Jjdhl, im Haufe bes
Gouverneurd L. von Bilinski, am 8. Augujt 1901 ftattfand.
Hierbei verpflidhteten {id) die beiden Finangminifter (von Bihm-
Bawerf und von Luiacd) ,in Hinfunft alle ihre Goldeingdnge
in die Verwaltung der Bant ju itbergeben und burd) diefe (bas
heift durd) die Banf) ihre internationalen Zahlungen leiften ju
[afjen.”
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Die Bant bhingegen dtbernabhm einerfeitd die BVerpflichtung
per Berjinfung diefer Golbbejtinde, anbererfeitd die BVermalfung
perfelben. Bugleid) wurbe bei biefer Gelegenbeit angevegt, baf
pie Banf — ohne Verpflidhtung durd) Gejes — Goldmiingen
in ben inlindijden Verfehr fese.

Hierbei it punddit su fragen:

Was bebeutet es, bap die Banf — wie ed gewdhnlid be-
seidhnet witb — verjud)weife ,Goldbmiingen in dben Berfehr
gejet” Dbat?

3 bebeutet vor allem nidt eine unbejdranfte Einldjung
ber Noten in Goldmiingen. Hierzu ift die Bank nidt verpflichtet;
e? wird nur ald lepted Biel ber Neform fiix einen nod) un=
befannten Zeitpuntt in der Sufunft in Ausfidt genommen (§ 83)
aber biejer Paragraph ift nad) § 111 ded Banfgejeted vorldufig
jugdpendiert. Eine Verpflidhtung diejer Art fehlt alfo nod.

&3 wire aber benfbar, daf bdie Bant {reiwillig zu einer
joldgen Einldjung bder Jioten bereit wdve, alfo bie jogenannte
fafultative Ginlojung — obne gefetlidie Ndtigung dagu — insd
Werf gefebt hatte.

€3 gibt aber aud) feine fafultative Cinldjung in unbegrenzten
Betrdgen auf jeded beliebige Verlangen dex Kundidaft.

Die Mapregel der Bank, ,Goldftitce in ben BVerfehr zu
fegen” ift etwad gany andered und hat mit der Einldjung ber
Joten gar nidhts zu fun.

Aud ber ungemein lehrveihen Abhandlung von Alepanbder
Spipmiiller , Die djterreidhijdh-ungarijde Wahrungdreform” (Beit-
jdrift fiic Volfswirtidhaft, Band XI, Wien 1902, &. 506,
ober im Sonberabbrud, Wien 1902, &. 63) exfihrt man daviiber
folgendes:

Seit Ende April 1901 wurden goldene Bwanziglronenitiide
und feit Gndbe Offober 1901 aud) goldene Febhnfronenitiide
probeweife in den Verfehr gefest und jwar aud folgendem
@runde: man wollte anndherungsdweije feftitellen, wieviel von
diefen Miingen {id) im Verfehr halten wiirben.

&3 wurbe alfo der Verfud) gemadt, wieviel Goldomiingen
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‘ l ntig feien um Dden Jujtand der Sattigung ded Berfehrd mit
| Gold Berbeisufithren. Die Banf hatte ein bebeutendesd JInterefie,
Il paxiiber Erfahrungen zu fammeln, im Hinblic auf jene Hinjtige
f:l'= Beit, in weldjer die bebingungslofe Einldjung der JNoten in
! | ®old ftattfinden follte: benn ihr Borrat an barem Gelbe mupte
! grofer ober fleiner jein, im Mindeftmape, e nadhbem jene
Sittigung viel oder wenig Golbmilngen erforderte.

il Nber was heipt: ,in Bexfehr feten ?”

J | ©3 bebeutet nidht Einlojung bdargebotener Noten, jondern
i ¢3 bebeutet Darbietung von Goldmiingen bei andberen Jahlungen,
; oie von der Banf geleiftet werben. Genauer jo: die Bant bat
i eine Bablung u leiften; babei wdren aud) Noten von 20 unv

Hil 10 Sronmen ju vermwenden, nad) dem friiheven Gebraude; bdiefe

i Joten (nidht alle Roten) halt fie nun juriid und verwenbdet ftatt

H berfelben die goldenen 20 und 10 Kronenfiiice.
it Hier ift alfo gar nidit die Jedbe von Joten bie etwa Fuv

|

{

|

Ginldjung dargereidht worden wdren.
Das Gange war vielmehr ein Verfabren um dad Maf ber
Beliebtheit su exfunden, deren fidh) dad Goldgeld in der Vionardyie
bei ben Leuten erfreue.
Der Grjolg wax iibervajdend; man Datte erwartet, dap
I ein weit griferer BVetvag an Goldmiingen fidh ,im Berfehe”
fil halten wiixde, al8 e3 der Fal war.
. ] A8 man Ausgang und Eingang der Goldbmiingen mit-
| IE einanber verglidh um den ,Saldbo” su finben, ftelte fid) hevausd
: (nad) Spipmiiller, a. a. O.):
il Bis jum 30. September 1902 waren an Goldmiingen mebr
! audgegangen ald eingegangen: 127 007 940 Kronen.

: Diefer Betrag wiitde alfo ungefdhr Dinveidien um den
{Il Berfehr mit Goldmiingen zu fattigen.
i Jus eimer anberen Datelle erfdbrt man fiber bies Bhodit
1 merboiirbige Erperiment, daf diefer Saldbo im Laufe ber Jabhre

ooy ftaxf anwud)d 6i8 1905 und daB er von da an 1wieder
geringer wurde:

- —r— e - S——— g ——
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Qandesaoldmiingen waven in BVerfehr gefept per Salbdo:

am 31, Degember 1001 . . . . 55486760 Kronen
L 80, Geptbr. 1902 . . . . 127007 940 “
, 381. Degember 1902 . . . . 133301460
BT e S 00D S S eSS A1 50 a7 70 e
i b b 1904 . . . . 210382010 4
=gl i 1905 - » v - 291221590 ',
R [ e S S L R
— -8, S 1907 . . . . 234763200
8L 7 1908 -. . . . 214594400
= ” 1908 . . .« . 224730510
» 90, Juni 1910 . . . . 223833050 =

Nad) . von Gruber, BVizegouverneur der Bank, betrug
jene3 Salbo Ende Dezember 1911: 253,8 Millionen Kronen und
entftand auf folgenbe TWeife:

bi8 babin waren von der

Banf ausgegeben . . 2193,8 Millionen Kronen in jenen
LQandedgolbmiingen; und
pereimnabmt . . . . 19399 Millionen SKronen;
¢3 wverblieb alfo eine
Nettoaudgabe von. . 2539 (beinabe wie oben) Millionen
fronen.

(Bgl. den Artifel in der ,Neuen Freien Prefje” vom 2. Auguft
1912 ,Die Wibhrungspolitif in den lehten jwanzig Jahren”.)

Demnad) find von je 100 Kronen, die auf bie gejdhilberte
Weije tn Verfehr gefeht waven, ungefdhr 88 Kronen wieder in
bie Bant juriidgefehrt und nur 12 Kronen im Umlauf geblieben.
Man erjah daraus, daf Goldmiingen nidht befonbers beliebt find,
jolange fein Agio bejtebt.

Subeffen ift diefer merfwiicdige Verjud) nidht gang jo harm=
[03, wie er ausfieht, denn tatf@dlid find dod) 253,9 Millionen
Sronen in Golomiingen in den BVerfehr gedrdingt, wo fie — weil
ja bie Gntftehung eined Agiod auf anbeve Weife verhindert
with — gar nidhtd niigen. Sollten Friegerijde Jeiten eintreten,

Anapp, Theorie bed Melbesd. 2. Nufl. 21
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wad in ber Nadhbaridhaft des Balfand immer ju fivdten iit,
fo werben bie BVejiser jener Golditiice fidh Eeineswegs beeilen,
biefelben Bei bder Banf einjuzahlen gegen Moten; fie werden
pielmehr verborgene Sdhige anlegen und auf Agiogewinn
hoffen. Dasd hitte man jenem BVexfudye entgegenhalten miifjen.
Mur wer bie vilige Aufnahme der Barzablung — mwie ed Ddie
Regierung beider Staaten allerdingd tut — fiir das unmeiger-
lih gegebene Jiel der Geldreform von 1892 halt, fann jenen
Verfudh al8 einwandfrei und fo ju jagen al8 jelbftverjtndlid)
betradyten.

Natiiclih gelang diefer BVerfud), im Sinne feiner Urheber,
nur mweil wegen anderer Mafregeln bad Goldbagio fdjon weg-
gefallen war. —

II. Sn bejug auf bdie Zolzahlung Dhat die Hegierung
unterm 30. TNovember 1900 eine Mafregel getroffen, die von
hoher Bebeutung ift. €3 bleibt nad) wie vor dem Follzahler
geftattet, fidh frgendwie bfterreidhijie Goldbmiingen ober aud)
Goldftiide Franfreidhd ober folde des Deutjden NReides zu
verjdaffen, wm diefelben bei den Jolfaffen in der gejdjilderten
Weife angubringen. Wenn er aber bied nidht will, jo wird ihm
ein meuer Weg exdfinet, indem er fih an bie Bank wenbdet, um
port fogenannte Sollgolbanmweifungen ju erwerben. Died ift fo
ju verjtehen.

Man braucht die Jolle nicht bei den Jolfaffen ju zablen,
jondern fann bdie Sahlung an die Banf vidhten, mit bem Wuf-
trage, baf die Bant eine Jollgoldanweifung ausjtellt, gevidtet
an die Order der Staatdzentralfafie; bdiefe Amweifung gibt ber
Rollzahler bei der Jollfafje ab, anjtatt bes Golbgeldes. Der
Staat Dolt fih, jo ju fagen, Dierauf dad Golbgeld bei bder
Bant, ober verfiigt nad) Belicben bdariiber.

Hievburd) wird bder RKaffendienft bei den IJollfaffen jiart
evleidhtext.

€3 fragt fid) aber nun: in welder Weife hat der Mann,
per eine Sollgoldanweijung bei der Bank fitr fich beftellt, dafil
sut 3ablen?
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Wenn diejer Mann die zuldjfigen Goldmiimgen Forperlich
bet ber Bank einzablt, fo verriditet die Banf nidhtd weiter als
Raffiergejdhdfte fiir den Staat. Died mag hie und ba vor-
Eommnen.

Aber nun fommt bdie Dauptiadie: der Bewerber um eine
Sollgolbanweijung fann bei ber Bant aud) Noten der Ofter-
reidijd-ungarijhen Banf einzablen. So jleht e8 in der ge-
prudien Sdyilberung ber Banfgejdhifte, genannt ,Untervidht”.
Wenn nun der Vetrag bded Jolled beifpielsmweife 1000 Kronen ijt,
io fragt e fidh), wieviel Kronen in Banfnoten muf dbann fener
funbde enfriditen? Bezahlt er 1000 Kronen in Noten ober
bezablt ex mehr?

€r begablt 1000 Kronen in Noten; er exwirbt aljo die Joll-
goldanweijung ,al pari. Diefe swei italienijhen Wortlein werden
gebraudyt in dem jdhon erwdibnten Axtifel von Jgnaz von Gruber
in der ,Jeuen Freien Prefie” vom 2. und 3. Auguft 1912.

Darvaud aber folgt jweierfei:

Grftens: e3 gab fon damald einen Weq, die Iille in
Joten ohne Aufidlag su bezablen; gans folgeridhtig, da ja bas
Agio der Goldmiingen befanntlid) verjdhmwunden war. Nur mufte
man den lUmweg der Bollgolbanweifung wdhlen.

Jweitend: die Bollgolbanweijung verpfliditet die Banf, an
den Staat odber defjen Orber dad Goldgeld zu liefexrn, bw. s
ibm vorldufig gut ju jdreiben, wdbrend die BVant den Betrag
in ibren eigenen Noten erhalten Datte.

Died ijt eine grofe lberrajdhung, benn man fieht jofoxt:
in biefem Gejddfte — nidht etwa allgemein — ifi die Bant
bereit, ihre Noten in Goldmiingen eingultjen. Jn diefem Ge-
ddfte aljo haben wir Einldojung der MNoten, nidht nur in
oLlingenber Miinge” — benn aud) dbad Silber flingt — jondern
in barem Gelde in unjerem, engerem, Sinne.

Wabrend alfo eine allgemeine Ginldjung ber Noten in
bavem ®elbe dburdjaus nidht ftattfindet, {ritt fie allerbings bei
Jollgejhdften ein, foweit die Banf als Vermittlexin beniipt

wird. —
97 %
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IV. Die Regelung der intervalutarifhen Kurie, wie jie bet
ver Bant betrieben wird, fann nad) neueven Rerdifentlihungen
viel genauer bejdyrieben werden.

©3 Dleibt befteben, baf in diefer Tdtigleit ber Grund fiir
die feften Wedhjelfurfe (bis zum Kriege von 1914) gelegen bat;
aber unridhtig wdve e3, jene Tdtigleit gang einfad) ald Devijen-
politif su Degeidmen: das ift viel ju eng! Die Devifenpolitit
gebirt mit daju, veidht aber nicht aus und ift nur die exfte
Mafregel gewefen in jener NRidhtung.

Sn Wien nennt man Ddiejenigen Wechiel, die im Auslanbe
saflbar find, Devijen. Dian erfdhrt nun aud einem Bude: ,Die
Ngioveferve der biterveichijch- ungarijchen Banf”, in 4°, Wien
1898, bejlen Berfafjer, ein Bantbeamter, auf pem Titel nidht
genannt ift, iiber bdiefe Angelegenbeit (S. 123): ,Der Hanbel
ver Bant mit Valuten und Devifen Hat exft in der jimgjten Jeit
eine exhihte Bebeutung und eine gany bejonvere Widptigleit fiiv
ven Gelbmarft erlangt; die Banf nimmt nimlid) bei finfenden
Devifenfurfen die ihr angebotenen Baluten und Devifen auf
und gibt fie, wenn bdie Kurfe fteigende Tenbenj jeigen, auf
Verlangen wieder ab. Der Jwed diejer Fransaftionen ijt es,
pen TWert der diterreidhijchen Wihrung im Berhdlinifje jum
®olbe moglichft ftabil su exhalten und womdglid) die Bilbung
eines Golbagios ju verbitten; die BVanf trachtet aljo, purd
diejes Gejdhdft, folange fie nidht barzahlend ift, den Bwed zu
evveichen, Der Dei einer bavzahlenden Bant durd) die Baveinlbjung
der Noten in Gold erveidt wird. Ded Gewinnes wegen werden
dicje Gejdhdfte nidht unternommen. Ware dies der Fall, jo
milfte die Bant tradhten, ihre Valuten und Devifen ftel3 erft
bei moglichft Hohen RKuvien abjugeben, um aud der Diffevens
swijhen dem Ginfaufspreid und bem Bevfaufspreis einen moglichit
grofen Nupen zu ziehen: fie tut aber das gevade Gegenteil. Sbhre
Operationen Haben den Bwed, die Bildung Hoher Devijenturie
su verhinbern.”

Mber Den Jeitpunft gibt A. Spigmiiller (a. a. O., &. 57
bes Gonderabdruds, &. 500 der Ieitidrift). Austunjt: €3
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gejdhah zu Beginn bded Jahres 1894 dburd) den ojterveichijdhen
Sinangminifter von Plener und den ungarijden Finanyminijter
TWeferle. Die Bant ,hat bad3 Devifengejdhift peziell in ber
Periobe 1897—1900 in einer Weije ausgeftaltet, welde in ber
@ejcdhichte bes INotenbanfwejens veveingelt bafteht und ... in
banfpolitijher Bezichung dad [ebhaftefte Jnterefle zu ermeden
geeignet ijt”.

Wenige Seilen pdter heipt ed: dburd) jene Viafregel habe
bie Vanf gegeniiber bem Auslande bie Barzahlung faltijch aui-
genonumen; e3 fei jebe Neroofitdt ded Marftes — in Dejug
auf intervalutarijhe Kurje gegen Goldlinder — verfdHhmwunden
und es Deftehe begriinbete DHoffnung auf Erhaltung biefes
Sujtanbes.

Rein Sweifel aljo, daf bdie Widtigeit dexr Sadhe voll er=
fannt war; Dingegen fehlte eine genauere Sdhilderung und e3
hervjdhte Schweigen iiber hidijt widtige Eingelheiten, big Dder
hiodhft dbanfendwerte Aufjal von J. von Gruber (in der ,Jeuen
Freien Preffe” vom 2. und 3. Auguft 1912) exjdien. Darausd
aeht aufd beutlichjte Hervor:

Die ofterveichijdh-ungarijhe Banf {udit ben Hanbel mit
auslindifden Sablungdmitteln den privaten Banfmdnnern 3u
entsiehen, ihn bei fidh su fongentrieven und vor allem die als
{hdblich fiix bie intervalutavijden Kurje erfannte Spefulation
audzujdalten.

Das gejdieht aber nidt durd) Devifenhanbel allein, jondern
burd) Handel mit allen Avten von Jahlungdmitteln, die in dem
fraglichen Auslanbe angebradyt werden Einunen. Wenn 3. B.
Deutjdhland in Frage jtinde, jo wdren da angubringen: deutjde
Golbmitngen; Wedyfel, fillig in Deutjhland; Scdheds, wenn bdie
Ofterveidhijdh-ungarijhe Bant dort Guthaben untexfilt; endlich
(Golbbarren (wozu aud) frembe Miingen gehbren) mwegen deren
Verwanbdelbarfeit in deutfhe Goldmiingen.

Weiter ift widhtig: die Bank treibt diefen Hanbdel mit fremben
Bablungdmitteln (im rweiteren Sinne des Wortes) nidyt blind-
ling3 gegeniiber jebem Sunben ber {id) melbet, jondern fie judyt
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jich ibre Qeute aud; ed fommt alfo eine Art von Hanbeldpolize
ing Gpiel. Die Bant will ndmlid) wifjen, ob ber Kunbe die
Bablungdmittel nur exwerben will um Verpflichtungen ju [ofen,
die aud joliben Handeldgefdhdften entjpringen; oder ob er etwa
ein BValutajpefulant ift, ber bann feine Forderung feiner Jwede
geniefen foll. Bu diefer Unterfdheidbung gebhort grofe Perfonal-
fenninid. €8 fommt aber, nad) Walter Febern, nod) ein anbderes
Mittel in Anwendung: wer Jahlungdmittel von |pdterer Falligleit
begelhrt, Der Bat die Vermutung fitr fid), ein ,legitimes” Ge-
jdhdft ald Anlap zu Haben; wihrend Sahlungdmittel mit augen-
blidlidher Falligheit im BVerdadyte fteben, einer Spefulation ju
dienen. Jedenfalld aber wird bie Kunbdjdaft ausgefiebt.

Radhdem man fidh mit dDem Kunbden iitber die Art der be-
gehrten Sahlungdmittel geeinigt hat, fommt die Frage desd Preifes
in Betvadt. Daritber fagt F. von Gruber (a. a. O.): bie
Banf gibt jene Zahlungdmittel ab ,ju einem Preife, welden fie
nad) ben angefithrten ftatutarijden BVorfdriften gar nidht weit
pont ber Mingparitdt aufwdrtd jtellen darf”.

Alfo nicht weit von der Witngparitdt; aber dod) etwasd
hisher; vielleidht jo hod), daf die Bank bie abgegebenen FJahlungs-
mittel ohne Opfer wieder anfdaffen fann.

Diefe Regelung der intervalutarifdien Kurje gegen die Gold-
[dnber bewirft nun allerdingd faft gany basjelbe, al8 wenn all-
gemeine Baveinlbjung der MNoten ftattfinde. Daber fagt Spik-
miiller a. a. O., e fei gleihjam ,die Barzahlung gegeniiber
pem Auslande aufgenommen” und meint damit, daf bie Vant
audlinbijche Zahhungdmittel su beinabe feften Kurfen liefert.

Das gejdyilverte Cingreifen der Bank bebeutet iibrigens eine
qrofe indberung in besug auf den Markt fitr frembe Jahlungs-
mittel: nidht mebr der TWettbewerb vieler Banihiujer und die
wablloje Bulafjung aller Kunden, jonbern die Konzentration bei
ber djterreichifch- ungarijden Bant und deven Aufficht iiber die
Natur ber Gejdifte — eine Art von Jenjur — madt fid
geltend; wodburd) die Jentralbant immer mehr amtlidhe — neben
ven gefdhdftlichen — Obliegenbeiten exblt.
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Da nun bie Kursbefeftigung jhon int Jabhre 1896 einen
pon da anbdauernden Erfolg gehabt Datte, jo lag im Jabhre 1911
eine Neibe von 16 Kalendexjahren vor, in bdenen die Regelung
ber intervalutavijden Surje, zunddit gegen Deutjdhland, ge
[ungen mwar.

Davausd ecflart fich, bap man bei Grneuerung der Statuten
per Djterreidhifh-ungarijen Banf einen bis dahin unerhorten
Scritt wagte. Jene Kursregulierung, vorher nur freimillig von
per Banf unternommen, wird durd) Gejep vom 8. Auguft 1911
als eine Pflidht der BVanf erfldrt. Die Banf ift, neben ibhren
andexen Obliegenbeiten, ein Amt, dem bie Kurdreqelung auf-
qetragen ift, mit bex Drohung, daf ein Verlujt bes Privilegiums
eintrete, jobald bie Bank aufer Stanbde jei, diefe Aufgabe zu ers
fitllen.

Gine joldje Beftimmung Dat fich nody in Feinem Bankjtatut
befunben.

Sn dem TWerfe von J. Raudnif, die diterreichifchen Wibhrungs-
und Banfgejetse, Wien 1912, find die Statuten ber dfterveichijd)-
ungarijen Bani abgedrudt.

Ceite 289 findbet man im Titel I, Avtifel 1, im Dbritten
Abjake:

Die Oiterveidhijdh-ungarije Bant ift verpflichtet, mit allen
ihr ju Gebote ftehenben Mitteln dafitr ju jorgen, bap der im
Surje der auslindijhen Wedhfel sum Ausdrude gelangenbe Wert
ifrer Noten entjprechend ber Paritdt des gejetlichen Mitnzfupes
ver Kronenwdhrung dauernd geficdhert bleibt.”

Ceite 937 findet man tm Titel XIIT, Avtifel 111 im
sweiten Abjage (die ~Bwijdhengeit” bedeutet bdie Jeit big aur
Ginlosbaxfeit der Joten):

 Kalls die Oftevveidhijch-ungarijhe Bant rwihrend Ddiefer
Swijdengeit ihrer Verpflichtung nicht nadfommt, mit allen ihr
31t Gebote jtehenden Mitteln dafiir ju forgern, paf ber im Kurje
per auslinbijden Wedyjel jum Ausdruct gelangende Wert ihrer
Joten entfprechend ber Paritdt ded gefeplichen Mitnzfuped dber
Sronenwibrung dauernd geficdhert bleibt (xtifel 1), fo bat bied




424 Madtrdge und Erginzungen.

aufer dem Falle einer im gefeslichen Wege gleichzeitig in beiden
Staaten der Monardhie verfiigten jeitweiligen Enthebung bder
Dfterretdhijh-ungarijhen Banf von ihrer vorbejeidhneten BVer-
pflidhtung, den BVerluft desd Privilegiums jur Folge, jofern nidt
eine durd) Dohere Gewalt hervorgerufene, von beiden NRegierungen
anerfannte unmittelbave BVerhinderung bejteht”.

Die Deiben Stellen find bdburd) bad Gejep vom 8. Auguijt
1911 tn die Statuten gefommien.

Die Fafjung des Artifels 1 ift febr auffallend. Junddit
ift der Ausdbrud ,auslindijde Wedhfel” bod) redht unbeftimmt;
offenbar hat der Gejesgeber vor allem an Deutfdhland, vielleidht
aud) an anbere Golowdhrungslinber, gebadt, und er will wohl
jagen: jolange in jenen Ldnbdern die Golowdhrung im engften
Sinne bes Worted Dbejteht, follen bie Noten bder Hiterveidhijdy-
ungarif@en Bank auf der Birfe jener Linber nidht tiefer (aljo
jene ausdldndijhen Sablungdmittel in Wien nidt Hiber) ftehen,
al3 bie Mimzparitit angeigt.

Davan, dafi die dftexveidyifchen Noten gelegentlid) audh haher
jteben Eonnten, fdeint man nidht gedadyt su haben. Fiir diefen
allerdingd unwahrideinliden Fall deint aber dbie Bank zu
feinem vegelnden Cingriffe verpflidhtet su fein, obgleidh e8 nad
pem Wortlaute nicht ausgejdhlojfen ijt.

Ebenjo wird nidht davan gedbadit, daf in den als Ausland
vor{dmwebenden Linbern bie Golbwdibrung in BVerfall gefnfen
fann. 2Was gefdhieht dann?

Enblich ijt e8 merfwiirdig, daf ber Kurd dexr diterveicdhijden
Noten {dledhthin al8 deren ,Wert” bezeichnet wird; dad Muteil
pes Auslanded wird aljo al8 mapgebend begeidhnet.

Diefe Unficherheiten Ditte man vermeiden fomnen wenn ge-
jagt worben wdve: die Banf hat mit allen ihren Mitteln Vor-
jorge zu treffen, baf die Ofterveidhijdhen Golbmiingen an ber
Wiener Birfe fein Agio erhalten, genauer: fein Agio erbalten,
bad itber bdie und bie Grenge bhinausgeht. Died Biel mwiirde
namlid) swar jedenfalld burd) Baveinlsjung ber Noten erveidt
wexden, wad aber nid)t in Frage fommt, da ja die Bareinléjung
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abgelehnt ift; e3 wiitbe aber aud) dann erveidht werden, wenn
bie Bant, nad) ihrer Gepflogenbeit feit 1904, die Jahlungsmittel
ber Golbldnder su beinabe feftem, dem Miiingpari entjprechenben
Preife jur Verfiigung fellt: dann zieht das Ausland Feine biters
reidyijden Golbmitngen mebhr an, weil ja, von dort aus gejeben,
Ofterreid) fidh fo verhilt, als wenn e3 Bareinlsfung Hatte.

Der Crfolg dev piterreidhijthen Kursregulierung dauerte
aud) nad) dem Gefege von 1911 faft bis in bie leiten Julitage
1914, wie man aqus folgenden Kurfen fieht, die an der Berliner
Borje notievt wurben; dort jahlte man, nady der Franffurter
Seitung vom 28. Juli 1914, fiix 100 Kronen, bderen Miingpari
85 Mark ift:

am 31. Mary 1914
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€3 war aljo, feit 1906 — fitr einen Jeitraum von etwa
adyizehn Jahren — bdie Kursbefeftigung gelungen und wdve wobl
aud) weiter gegliict, wenn in Guropa der Friede erhalten ge-
blieben wive; aber e3 fam anbers.

Beinabhe in dem Augenblide, als die neue Bantverfajfung,
bie bisher nur tat|ddilich geiibte Rursvegulierung su einer ge-
jeglidhen Ginriditung erhod, wiederholte fich, was 1859 und 1866
gefcpehen war: der Ausbrud) eines Krieged eridyiitterte dasd neu-
gegriindete Werf und bradyte e3 gimzlid) su Fall.

Dasg {jt aber aud) in ben Nadybarlindbern eingetreten und
darf aljo nidt ber dfterreichijhen Geldverfafjung, wie fie 1914
beftand, jugeredjnet werden.

Cine Gelbverfafjung, bie einem folden Stofe Wiberftand
leijten finnte, gibt e nidt.

Wenn alle gewohnten Hanbdelsbejiehungen unterbrodhen
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werden, und wenn die Staaten gendiigt find, die vergweifeltiten
Mittel 3u wdblen wm ihre Erifteny ju rvetten, dbann finfen alle
Vovausdjebungen eined geordneten Geldbmwejend babhin. Damn
bleibt nichtd andervesd iibrig, ald Notalwdhrung ohne alle Kurs-
regulierung, wie e3 nad) dbem April 1859 und nad) dem WViai 1866
bereitd erlebt worden ijt. 2n eine Heilung it nidt frither su
venfen ald nacdh bem Friebensidhlujje.

Sir bdie Beit nad) bem Kriege trefen dann aber diejelben
Aujgaben in Sidt, wie bei den friiheren Unfdllen, und bdafiix
wird Ofterreich immer lehrreidh bleiben.

§ 23.
Deutides Reicdh 1905 bisg 1914,

I. Die Geldverfafjung Ende Juli 1914.

Sm Anjcdhlujje an die oben &. 324 gegebene Bejdyreibung
ber fieben Gelbarten jollen Bier gany fury die Lerdnberungen
aufgezdplt werden, und ywar nad) der bort eingehaltenen Ordbnung.

1. 3n bejug auf Golbmiingen Dat fich nidhts vevdndert; in
pem neu vedigievten Miinggejebe vom 1. Juni 1909 ijt aber die
Bezeidnung ,Krone” fiir dasd Jehnmarkjtitd und , Doppelfrone”
fitr bad Jwanzigmarkjticd nidt mehr angewenbet.

2. Die Neidsfilbermiingen; durd) Gejes vom 19. Vtai 1908
ijt ein Dreimarfiicd gejdaffen; der pezifijhe Gehalt unbd bdie
Borfdriften iiber Verwendung Deim Bablen entfpridht gany den
Vorjdyriften itber die 5, 2, 1, und Y= Martjtiice.

5. Bei den Nidel- und Kupfermiingen bat fid) nidhts ver-
dnbert.

4. Die Cintalexjtiife beutjdien Geprdged (aud den Joll-
vereindjtaaten) find durd) Gefes vom 27. Juni 1907 aufer
Geltung gejest, vom 1. Oftober 1907 an; e3 ijt dies ber lebte
Jejt von Talerftiicfen ; mun find aljo alle Taler auper Kurs gejept.

5. Die Reidystafjenidjeine; frither waven fie jo geftiicelt:
50 ME., 20 ME., 5 ME. Durd) Geje vom 5. Juni 1906 wird
died aufgehoben, und e8 fritt die neue Stiidelung zu 10 M.
und 5 WML, ein.
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G. Die Joten der Reid)3bant; friiher waven fie jo geftiictelt:
1000 ME.; 100 ME. Durd) Gefes vom 20. Februar 1906 wirh
pie Neidhsbant ermddytigt, bdaneben aud) Noten von 50 M.
und 20 ME. audzugeben; ed gibt daber foldhe von 1000 IME,
100 ME., 50 MWME., 20 M.

Durd) Gefep vom 1. Juni 1909 ijt die Reichdbanf wver-
pilidhtet, ihre Noten in deutihen Goldmiingen einjulofen. Da
e8 feit bem 1. Offober 1907 feine Taler mebr gibt und da
ferner Sdeibemiingen nur big 20 ME angenommen 1werden
miifjen, bat dieje Vor{drift faum einen anbdern Jubalt ald die
jrithere: €inldfung in ,fursfdbiges deutjded Geld”. Der Unter-
jdhied ift nur, bap bie eingelne Note su 20 ME. nidht in Scheide-
miingen jonbern in Goldmiingen einguldjen ijt.

Da aber die Jeidh3banf {don feit 1876 barauf verzidytet,
Taler aufjudvdngen, fo Dat fid) in der Sade jo gut wie nichts
verdndert; e3 wdve gany verfehlt, dad Gefess vom 1. Juni 1909
jo aufjufaijen, al3 wenn die Ginldjung der Reidhdbanfnoten in
peutjded Golbgeld exjt hHievburd) ind3 Werk gefest mdre.

Enblid) find bie Noten der Reidhsbant dburdh) Gejess vom 1. Suni
1909 al8 gejesliches Jablungdmittel exflivt. Hierdurd it die
SNedtslage vereinfacht; aber auch vorber jind Ablehnungen bdiefer
Jioten Faum vorgefommen,

7. Die Joten der Lanbesbanfen; jo lange dieje Noten von
per emittierenden Stelle eingeldjt werben, hat die Reidhsbant die
Berpflidhtung, die Noten ber Lanbesbanfen gegen NReicdhdbant-
noten umgutaujchen. — ¢

9Bad endlich ben oben &. 330 erwdbhnten Neichstriegdidat
betrifft, jo ijt Derfelbe durd) Gefep vom 3. Juli 1913 bebeutend
verftdvit worden. €8 werben 120 Millionen Mart in Silber-
miingen neu geprdgt, auferhalb der Grenze von 20 ME auf
den Kopf ver Vevolferung; und es werden ebenfalld 120 Mil-
lionen Marf in Kafjenjdjeinen (ju 10 aud) ju 5 ME.) gejdaffen.
,Dexr €rlogd bdiefer NReidstajjenicheine ift jur Vejdafjung eines
gleiden Betrages in gemiingtem Goldbe mit der Swedbeftimmung
bes NReidystriegsidhakes . . . ju vermenden.”




428 NMadytrdge und Ergdnzungen.

Durd) Befanntmadung vom 16. Juli 1913 werben bie
neugefhaffenen Silber- und Goldbeftinde bet ber Neidysbant
auf Redhnung ded Neiches ,vermahrlich” niedevgelegt. —

Faft alle angefithrten nderungen in unjerem Geldwejen
find unbebeutend. Die Taler waren durd) Umpragung in Reichs-
filbermiingen tatfadlicdh jhon verjhmwunden, ald fie gefeplidh ihre
Geltung verloven. Dad Dreimartjtiic ift gany unerheblid.

Bon einiger Bebeutung it nur, dafy bie Reidhdbaninoten
nun gejebliched Bahlungsmittel finb. Dadurd) ift bie Redts-
lage fo geordnet wie in England, Franfrei) und Oftervveich-
lingarn, und jede Unjicherheit Hort endlid) auf.

Bon grofer Vedeutung ift ferner, baf die Reidhsbant mun
neben ben groferen Noten (u 1000 und zu 100 ML) aud)
Hleinere Stiide (Gu 50 und zu 20 ML) verwendet, und baf
bie Reidhsfaffenidheine durdyweg zu der fleinen Stiidelung iiber-
gegangen jind (10 ME und 5 ML)

Man Hat aljo fdhon im Sahre 1906 Vorjorge getroffen,
Notalgeld von fleiner Stiidelung ju fdhaffen. Hierburd) ijt 5
nicdht mehr erforderlich, im inneven Verfehr die Golbjtiide von
20 ME. und 10 ME. Geltung anjuwenden, da man nun Eleine
Noten sur Hand hat. Der frithere Grundjak, fleinere Noten
su vermeiden, ift aljo aufgegeben. Das tut man nur, wenn
man iiberjeugt ift, baB im inneren Verfehr bas Notalgeld
geniigt — und baf unfer bared Geld (die Goldbmiingen) fitr
ben ausdwdrtigen Berfehr su dienen hat. I[lbrigend wurde nidt
etwa bdiefer Grund angefithrt, jonbern man begann mit der Maf-
vegel ohne einen Grund ju nennen.

Ein fleiner Neft von Unvolfommenbeit ift nod) geblieben:
pie Neidsfafjendheine find nidht gefeblidhed Fahlungdmittel ge=
worben, wdibhrend e bie Banfnoten find.

So lag die Sadje bi3 in ben Monat Juli 1914: €38 gab
nur ein hylijdhes Metall, Dad Goldb; die Golbmiingen waven bdie
einige vt baven Gelbes. Daneben gab ed vielerlei notales
®eld, aber alle nofalen Geldbarten waren in Gold einldsbar.
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Dasd bare Geld war aljo in valutarijder Stellung. Jm inneren
Berfehr waven die notalen Gelbavten vorberridhend; dad bare
Geld war fiiv ben inneven Verfehr zwar ebenfalld3 anmwendbar,
biente aber vor allem dem Verfehr mit dem Auslanbe.

Folgende Tiberfiht (S. 430) gibt Den Sujtand fitr Gnbe
Suli 1914 an; eine dhnliche Nberfiht fiiv Auguft 1914 ftellen
wir gegenitber, jur [eichteren Vergletcdhung.

IT. Die Berfajjung des Geldwejens nad) dem 4. Auguft 1914.

1. Die Golbmiingen find definitives Kuranigeld wie vorber.
Aber 8 gibt feine anderen Gelbarten mehr, die in Goldgeld
einldgbar find.

2. und 3. Bei den Silbermiingen und bei den Nidelz und
Kupfermiingen hat die Einldsbarfeit in Goldgeld (bei Betrdgen
pon 200 ME. byw. 50 ML) aufgehirt; fie foinnen aber in Reid3-
faffenjdheine und in Reidysbantnoten eingeldft werben.

4, Die Neidsfafjenideine find nidht mebr einldgbar; bda
jfie — mwie bie ReidhSbannoten — jum gefetlidhen Jabhlungs-
mittel erfldvt find, gehdren fie nun zum valutarijden Gelbe.

5. Die Darlehenstajjenjdheine find eine neue Art von Kafjen=
fdheinen Ded Neichs, benn fie werben bei allen Reidyskajjen (jowie
bei allen dffentlidhen Kafjen in jamtlichen Bunbdesdjtaaten — wohl
auch im Reidhslande Eljag=Lothringen) in Jablung genommen.

Sm Privatverfehr tritt ein Swang jur Annahme nidt ein;
aljo find jie fafultatives Gelb.

Einlogbar in Golbgeld find fie nidht; es ift daviiber nichts
erwdbnt.

Der Jwed ift folgender: €8 war voraudzujehen, dap jebr
viele Gejddftslente nad)y dem Ausbrudje bded Krieged dbad Be-
diirfnid nady Daclehen gegen Pfand empfinden wiirden. Solde
Gefchifte Dbejorgt zwar bie Neidh3banf, aber da diefe Anijtalt
pem Lombarbfunden Noten anbietet und da bie Noten ,gebectt”
fein miifjen, fo wdve durd) audgebreitete Lombarbgejddfte eine
Grhohung ber ,dedenden” Vorrdte erforbexlid) gewejen. Daber
wurden befondere Davlehenslafjen gegriindet, welde Lombard-
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Deutides Reid), Ende Juli 1914,
Jtad) ber
e Ginloebasteit TNad) bem Tadh ber Rad b.n_r
Geldbacten ; nnahme= Bahlweife
in o Gntftebung 0e8 Gtaated
Golbmiingen i e
1. Golbmiingemn gu | | : ;
t :
20 u, 10ML. . | befinitiv Surantgeld | baved Geld | valutarijd
2. Gilbermiingen einldgdbarbei| _ . .

2 5 Sdyeibe- o
a5, 3, 2, 1,];2009E. und o0b 1 notal afjefjorijd
iz ML, melhe g

a Tl 3

3. Jhtfe"[ 1. .lhl::g l etnld2bat e Sdeide-
fermitngen 3. 20, | } 50 IME und olb 11 W ¥
10, 5, 2, 1 Bf.. [ mebt 8

4. Reidizlafjen=
fdheine 3u 10 1. einldzbar | fafultativ . -
B

5. Reidyabant=
noten zu 1000, Surantgeld & "
100, 50, 20 ML

6. Banbedbant- \ fatultativ 2 2
noten 3. 1003NE | § a

gefdhdfte betreiben und zu diefem Swede , Darlehenstafjenjdeine”

verwenden, die feiner Dedungdvorfdrift unterworfen find.

6. Die Reidhgbantnoten find nidht mehr einldgbar in Golb- ‘
geld; ba fie allgemeinen Annahmezwang ofhne Cinldsbavteit haben, i
gehoren fie nun (wie die Neidhatafjenidheine) um valutavijhen Gelde. ’

Fiir die Dectung find aud) Darlehendtafjenjcheine verwendbar,
wie friiher bereitd die Reidsfaffenidheine (vgl. oben S. 332). :

Die Lanbdesbanfen find beredhtigt, ihre Noten in Noten der
Reidsbant einguldjen. —

Die Geldbverfafjung bes Deutichen Reidhes, nad) dbem Aus-
brudje Ded Srieged von 1914, ftellte fich bemnad) fo bar:

Unjer valutarijhes Geld Dhat Notalverfafjung und bejteht
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Deutides Reidh, 4. und 31. Auguft 1914

Nad) ber
R .. | Nad) dem : Nady bex
inlo3 ;
Gelbarten i nh?m:tmt Annabhme- Gjlllif:‘ fl?lt:a Bahleife
®olbmiingen aloang bed Staates
1.6 i A
;jﬁni?n;&(;n&;: L } pefinitiv Murantqeld | bores Geld | afiefjorifd
2. Silbermii 1 ;
ig ;:;t;“;m: ’:I nidyt einldd-| Sdjeibe- folol
Bame [ e | et "
8. Ytidel= 1. Supe :
fecmitngen 3. 20, Hlfﬁf anﬁ- Sdjeide- P .
10, 5, 2, 1 0. . qeld II
4. Reichaafjen-
2 t [D&=
jheinte zu 10 u. mdj ﬂn | Ruvantgeld i valutarifd)
I
5. Darlehensds
;:IJT“;S%“;-%;I }‘“d}" enldse | opttativ g atyefforiich
i ¥ b T
1ML (31, Aug.)
6. Netdhdbant- G
noter zu 1000, nidyt einlose furantgeld 5 valutarifd
100, 50, 20 M. ot
7. ¥anbedbants ni t einlda-| . ; iy
noten 3. 100 L. } d" jafultativ . afzefjorijd)

aud ben beiben Arten: Reidhsfafjenidheine und Reichsbanfnoten,
alfo aus zwei Arten von Papiergeld.

Die Golbmiingen find ju afzefjorijdem Gelbe geworben;
ald foldjes tomnen fie ein Ugio exhalten und Haben es aud) ex-
halten. Da aber der Hanbel mit Golbmiingen verboten ift,
fommt bied Agio nidht jum BVorjdein und wird daber aud) auf
den Borfen nidht notiert.

Die Ausprdgung von Golbmiingen ift nidht eingeftellt;
jie fonnte alfo ftattfinden, aber fie unterbleibt, mweil bdie
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privaten Befiber von Goldbarven Leinen LVorteil babei finden
wiicden.

Fiir Den Preid des Metalles Gold bleibt nod) immer bie
unter Grengen Dbejteben: ein Pfund Gold fann nod) immer in
1895 — 3 = 1392 ME. verwandelt werdben, wodurd) die untere
Preidgrenze gegeben ijt. Cine obere Preidgrenze gibt e3 aber
nicht mehr, da unfer valutarijdes Geld — jene Deiden Arten
von MNoten — nidht mebhr in Goldbgeld einldsbar find. Die
Chryjopromie Bhat aljp aufgehdrt. Die Goldwdhrung bejteht
aljo nicht mebr, denn die blofe unbejdjvdnite Audpragbarfeit
be3 Golbed ift nid)t hinveihend. Dad Gold ijt aljo zwar nod
unfer ,hylijdhes” Wetall, und zwar unjer einziges, aber dies ijt
nur eine jur Goldwihrung gehirige Einvidytung, begriinbet aber
an und fiir fih nod feine Goldwdbhrung.

€3 it ridtig, dbap die Reidh3banfnoten noch immer vor:
{driftdmdpig gebedt find (,Dritteldbedung”; fiir die Neidhs-
fafjenjdjeine ijt bie Dedung nidht vorgejdhrieben). Aber bdie
Dritteldbedung hat feinedwegs bdie Wirfung, ein Goldagio zu
verhinbern; nur bdie €inldjung in Goldbmiingen wiirbe biefe
TWivfung Haben.

Der Kurs ded deutjchen valutarijden Gelded auf den Birjen
ped Auslanded fann nur nod) auf den BVor{en ber neutralen
LQinder beobadytet werben. Friither trat eine Regelung diefes
furfes nad) dem Verhdlinifje der Milngparititen ein, teild durd)
bie Ginlosbarfeit unjever Noten in Goldgeld, teils durd) eyo-
dpromifdhe Viafregeln ber Reichsbant, etwa feit 1909. Diefe
betben Dilfmittel find nicht mebhr im Gange; die Fweite diejer
Magregeln vielleicht nod) in gevingem Makge, aber jedenfalld nidht
audreichend. Daber it ber Kurd unferes valutarijden Gelbes
jest ,anavdhijch”.

Die frither verbreitete Anfidht, dbaf in bem SHurfe unjeves
valutarijhen Gelded auf den audlindijden Biorien dasd ,Ler:
trauen” jener Ldnber auf unjer Geldwefen jum Ausdbrud gelange,
ift jest in ber Prejle nidht mebr vorberrjdhend. ESdon aus
Griinben bder vaterldndijden Stimmung wird died nidht mebhr
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audgejprodhen. €3 Dat fidh abev jugleid) die Injdanung aus:
gebreitet, Dap fjemer Kurs von Dden gegenfeitigen 3abliungs-
verhdltnifjen abhinge, was in unjever Spradhe nichtd anbeves
iit ald bie Ginfidht, daf jemer Kurs Jpantopolifdh” Dejtimmdt
wexrbe.

lnjere Geldverfaffung ift jebt jebr dbnlid) derjenigen, Die
in England jur Jeit der Napoleonijden firiege Deftand, fowie
in Franfreidh jur et Des peutidh=franzofijdhen Krieged von
1870/71 pber in Ofterveid von 1859 big etwa 1906. Kuxs, fie
gleidht ber Geloverfafjung aller Staaten, welde gendiigt find,
Sriege u fitbren, ju Denen Die finangielle Kraft bei ,normaler”
Geldverfaffung nidt ausreidt. Wir haben Papiergeldwictjdjajt!
Dad mag beflagensmwert fein: aber fie ift ein gewaltiged Dilfs-
mittel. Sein Staat fann unter allen Wmftdnden davauj vers
sidten. €8 fommt nicht davauf an, fie su beflagen ober fie ju
verurteilen; jonbdern bavauf fommt es an, wie man diefen Fu-
ftand nad) eingetvetenem Frieden wieder heilt. Daber Dhat bie
diterreichije Geldverfafjung eine {o grofe Widptigkeit fitr den
Theoretiler.

Bon ber Newordnung nady dem Kriege ju reden hat vorldufig
feinen Jwed; e8 mup vorber befannt fein, wie die Hanbdeld:
beziehungen mit den Nadbarjtaaten fi) geftalten werden und
ob unter den Staaten einer jein wird, Dev eine vorherrfdende
Stellung einnimmt. Wenn ein folder fich berausbilbet, jo wird
dbie Frage widtig, welde Geldverfaffung ex haben wird.

&3 ijft nidht wahrideinlih, daf dad Deutjidhe NReid) bald
wieder tm ftrengen Sinne bed Worted ur Golbwdbhrung uriid-
fehrt, ©olde Reftaurationen haben immer fehr lange PBor:
bereitungen exforbert. Aud) in Sranfreid) und Jtalien wird es
jchwerlidh) bald gejchehen, von Rufland gang 3u jdweigen. Wi
werben filr den inneren Werfehr vorldufig beim JNotalgelde
bleiben.

Damit ift aber nidjt behauptet, dap dem Golbe jeine Vor-

sugsftellung in unfever Golbvexfafjung vollig genommen werbe.
finapp, Theovie bed Gelbed. 2. Huil. 23
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Die Annahme sur unbejhrintten Ausmiingung wird vermutlid
bleiben; aud) wird bie Anbaufung von Barjdiben in Gold bei
ben Zentvalbanfen bleiben, weil fie vermutlich aud) Finftig zux
Jegehing der intervalutariffen RKurfe nitig fein wird. Daf
aber die unbedingte Bareinldjung ber Noten bald wieberfehren
wexde, ift nidit anzunehmen.

Weitaus die midtigfte Frage ift die: ob die friiheren Siige
ves Mitngparid gwijdien den Staaten ald Regeln filr das inters
valutarijhe Pari beibehalten werden ober nidht.

Sranfreid) und Jtalien find im 19. Jabrhundert nad) Mber-
windbung ibrer ,Papierwivtihaft”, su den friiheren Miingpari-
jaben juriidgefehrt; Rufland und Ofterveidh) hingegen Haben newe
Miingparijibe aufgeftelt und bas intervalutarifhe Paxi banad)
new eingeriditet. Der Rubel, frither 3,24 ME., wurde auf
2,16 ME. herabgefept; ber dfterveidhijdhe Gulben, friiher 2 ML,
auf 1,70 ME

Dies ift eigentlic) jept die Hauptfrage, die aud innerhalb
unjever Bunbesgenofienidaft fpielt. Wird Ofterveich, defen
valutarijdes Geld auf der Birfe 1917 fo niedrig ftebt im Ver-
gleid) sum Ddeutfhen wvalufarijhen Gelde, wieder dem alten
Jtormalfurfe (100 Kronen = 85 ME.) jujtreben? 1Ind was wird
Deutjhland tun, weldes gegeniiber den neutralen Linbdern in
dbnlider Lage ift?

G5 ift laber nidit unfere Aufgabe, iiber die Sufunft ju
veden; nur bie Grfahrungen bder Bergangenheit follen biex
niebergelegt wexrben.

§ 24.
fiber den {ogenannten Geldbmert.
on jolden Lagen ethebt fich immer wieber die Frage nad
pem ,AWerte bes Gelded” und fehr haufig ift von den Ofono-
mijten ber fritheren Ridtung gefordert worden, baf die Staatlidye
Theorie Giersu Stellung nehme. Das ijt bisgher allerbings nidt
ausfithelid) gejdhehen und gwar aus guten Griinden. Gine Dav-




§ 24. lber ben fogenannten Geldwert. 435

ftellung bed VermaltungSrechies, oweit ed fidh um Geldwefen
Hanbelt, Hat mit der Frage nad) bem Werte bed Gelbed mur gans
wenig 3u {daffen. Bielmehr ijt die allgemeine Voltdwirtidhafts-
lebre Dier weit mehr jujtindig. Dariiber wollen wir ung ein-
gehend verftdnbdigen.

Unter Wert der Gelditiicde finnte man etwa den Wert ihrex
Platten verftehen, wobei voraudgefest ijt, daf man bdie Platten
als bloRes Material gegen valutarijded Geld verfaufe. Hievbei
entfteht Der Begriff bed Agiod bjw. Disagiod bder nidyt valu=
tavifdhen Gelbjtitde, und diefe Crjdeinung, die oben ausdfiihrlich
pargelegt ift, gebort — al8 merfantilijher Borgang — in bie
Wirtidhaftdlebre, fann aber nur in Verbindbung mit der jurijti-
fhen Qehre von der Geltung behandelt werden.

Man fann ferner unter Wert bded Gelbed folgenbes ver-
ftehen: ba unfer Geld auf auslindbijden Birfen ald Ware be-
hanbelt wird, die man im bdortigen Gelde abjdist, jo ift die
Frage aufjuwerfen, welden Wert hat unfer Geld im Auslanbe?
Yud) Biervon ift oben ausfiihrlich gevedet wordben; e8 ijt die
Frage nad) dem intervalutarijdhen Kurje und aud) hievbei tritt
eine Agiofrage auf, ndmlid bdie ded intervalutavijden Agios.
Mud) bier vermifchen fih Betrachtungen jurijtijcher Wrt mit
foldhen ber Wirtidaftalehre.

Nber bieje beiben Agiofragen ift oben ausdfithrlich gervebet.

Unfere Dfonomiften meinen aber etwas gang anderes, wenn
fie vom DBerte bded Gelbes vebem, und Ddied ,anbere” gehort
nidt in die Staatlidhe Theorie ded Gelbes, jonbern nur in die
Wirtjhaftslehre. €G3 Handelt fih dabei wm ,die Preife”, wie
man ¢3 [odhft umfafjend audzudriiden pilegt. Nod) genauer:
3 Dandelt fid) um Statiftif der Preife und um Folgerungen, die
aud berjelben gezogen werden, aljo um ganj andere Dinge, als
jene Ded inneren Agiod pber die ded intervalutarijden Agios.

Hier berr|jdht nun gany unverfennbar einige BVerwireung,
weil ber Ausdrud ,Wert des Geldes” an fidh nod) unvollftindig
ift und von jebem Lefer auf beliebige Art ergdnst werden fann.

Mberall, wo vom Werte die Nebe ift, hanbelt e3 fih um einen
28*
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Lergleidh; wenn vom Werte ded Gelbed gevebet wird, jo muf
gefagt werben, womit verglichen werden foll.

3n den oben erwdhnten Beijpielen, worvin von den beiben
Arten bes AUgiod geredet wird, ijt der Vergleihagegenjtand {tetd
genannt und von Vevwirrung fann alfo dort nidht die Rebde fein.

Wohl aber ift Unficherheit vorhanden Dei der vein volfs-
wirtidaftlichen Frage nad) dem Werte ded Geldesd. Mian Eonnte
pie nod) fehlende ndbere BVejtimmung auf folgende Weife er-
gingen:

I Der Ofonomijt denft an ein beftimmies Gut, unterjudht
oie Preife, bie fiir died Gut in dem und dem Lanbde, in bem
und dem Jeitraum gezablt worben find und evmittelt auf dem
Wege der Statiftf den mittleren Preid jened Gutes. AS Bei-
fpiele finnte man i) vorftellen: Getreidearten, ober gewiije
Detalle oder nod) enger gewifje Cdelmetalle. Das Crgebnis wirve
pann ftets von folgender Art: der Preid ded evwihlten Gutes be-
frug fiiv die WMengeneinbeit durdhjdhnittlich jo und jo viele Wert-
einbeiien jened Qandes und jener Jeit. Die Jahlung hat in
oer valutarijen Geldart beftanden, bie ja ftets als Geld jdhledt-
hin erjdeint.

Jiun fommt Dder entjdjeidende Sdhritt: unjer Ofonomift
tebrt bie Bejiehung um, welde ywijden jenem Gute und dem
Gelbe ftatiftijh aufgefunden war, und jagt:

Wenn fenes Gut ald8 Grundlage des Urteild gewdhlt und
pie Frage geftellt wirb nad) dem Werte de3 Geldes, fo ergibt
fihg: 100 ME waren damald x Mengeneinheiten des Gutes
wert, iiber weldes bdie ftatiftijdhe Unterfudhung der Preije ftatt-
gefunben Dat.

Man wolle aber beadhten und fefthalten: bdiefe Axt, den
Wert ded Gelbed ju beftimmen, berubt auf einer UmEehr dex
gegenjeitigen Beziehung jwijden Ware und Jahlungdmittel.
Was vorher Ware gewefen ift, wird al3 Jahlungsmittel gedacht
und was vorher Jablungdmittel war, witd ald Ware gedadt.
€s fann niemanben verwebrt werden, bdiefe Umbehr der Be-
siehungen in @edanfen vorjunehmen; aber wer 3 tun will, muf
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¢3 Jagen und vor allem muf er dad Gut nennen, dasd ex ju
Grunbe legt. Dann erjt weif der Lefer Befcheid und fann ju
ber Sadje Stellung nehmen.

Gefesst, e3 ldgen zwei ftatiftijde Unterjudyungen des Preifes
vor, filv swei verjdiedene Jeifrdume, aber im gleiden Lanbe,
io wiirbe fid) fiir dad unterfudyte Gut vielleidh)t ergeben, daf
ber burdyjdnittliche Preid fidh gedndert hdtte, wir wollen an-
nehmen im Berhalinid von 12 ju 13. Dad Gut wire alfo,
fite jede Miengeneinbeit, feurer geworden. Danad) miifite nun,
wenn jene Umfehr der Beziehungen vollzogen wird, die Ausjage
fiber Dad Geld [auten: nad) jener Unterjudung dbed Gufes ge-
winnt man den EGindruct, daf der Wert bed Gelded geringer ge-
worben ift; man muf jett 13 Werteinheiten anwenden wo friiher
nur 12 notig waven. Aud) biergegen ift nidhtd einjumwenden;
wer o rvedmet, muf nur abwarten, ob der Lefer died lrteil
ald ein audreichended iiber Den Wert bed Gelbed in jeber Be-
stehung anerfennen will; aber wenn jenes eine Gut ald maf-
gebend anerfannt wird, bann ift die Sache entjdieben. Iie
man aber ben RLefer zwingen will, die IWahl ded Guted gut Fu
heifen, fieht man nidt ein. Der Redner bleibt aljo im un=
gewiffen, ob er mit feiner ftatijtijden Unterfudhung Beifall findet
in Bejug auf den ,Wert ded Gelded in jeder Beziehung”.

Sn die Staatlidhe Theorie des Gelbed gebirt diefe Ve-
tradytung nidht. Der Staat fehit voraud — und zwar bei allen
Gelegenheiten, wo ed fid) um Preije hanbdelt, daf man fid) der
QWerteinbeit bebiene, bie jurijtijd) iiblich ift, und bap Jahlungen
in dem valufarijden Gelde geleijiet werben.

Was etwa dburd) eine ftatiftijhe Preidunterjuchung Heraus-
fommt, Dat juriftijh nidht die geringfte Wirfung. Der Staat
fennt gar feine Vevdnderlichfeit ,des Gelbmwerted”. [n bem
Yugenblide, in dem der Staat bie Begiiltigung der Stilde qus-
jpricdht, jagt ex, dafp Deftehende Schulben mit diefen Stiiden
getilgt werben Eonnen; neue Sdulden aud), und ed wird fix
neue Sdjulben angenommen, daf die Vertrag {dliefenden Parteien
ibren BVorteil wabhren.
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‘ Der Ofonomift mag allexrdingd Preisunterjudjungen an-
jtellen und bdie Begrifie von Ware und Geld vertaujdhen. €3
iit bie3 dann nur ein befonders nadydriiclicher Weg, um den
Zefer iiber verdnberte Durdijdnittdpreife aufsufldren, inbem
man jagt — um an da3 obige Beifpiel angubniipfen — e3 ijt
geradejo, al3 wire bad Geld an Wert vermindert, was aber
beifien follte: an Geltung verminbert. ,E3 ijt geradejo, al8 wenn”,
biefe Worte werden leid)t vom Lefer in ernftevem Sinne genpmnien !
Jamlid) in dem Sinne, ald hatte fidh die juriftije Geltung bex
Ctiide verdnbdert — und dasd ift durdjaus nicht der Fall.

II. Bigher haben wir mur von einem einzigen Gute gevebet,
beffen PreiSverdnbevungen ftatiftijd unterjudit worben wdren.
€3 gibt aber nod) eine andeve Art jolder Unterfuchungen : e8 wird
eine Jeihe von Giitern audgewdhlt, die natiiclidh genannt fein
miiflen, sum Beifpiel: Weizen, Kohlen, widhtige Mietalle wie
Gijen, Kupfer u. dgl. Man verabredet aljo einen Somplex von
Giitern, wie wiv e8 nennen wollen, und unterjudyt (tatijtifd),
wie fi) der Preid diefes Kompleres verdnbert hat. Ehe dies
gejdiehen Fann, muf aber gefagt werden, weldhe Mengen jebes
Gutes, das im Kompler einbegriffen ift, in Betracdht gezogen
werden follen, gum Beifpiel: ein Kilogramm W Weizen, eine Tonne
Soflen, ein Bfund Platin ujw. E3 ift gleidhaiiltig, welde
‘Uwuqen man von jedem Gute annimmt, aber eine Vevabredung
iiber bie Mengen ift durdaus erforderlid), damit ber Sinn bes
. Stompleres von Giitern eindeutig Deftimmt ift. Wenn Diefe
I i Cindeutigleit des Kompleres ervveidht ift, fann bdie ftatiftijdhe
| Unferfudjung des Preifes unfeves Kompleres ftattfinden, vorber
aber nicht. Jun foll fitr swei Beitvdume bdie Unterfucdhung bes
Preifes jtatififi durdygefiihrt fein; dann erhilt man fiir den
eviten Beitraum eine 3ahl von Werteinbeiten, jum  Beifpiel
x; Mart; fiiv den sweiten Jeitraum ebenfalls eine 3abl von
Werteinbeiten, sum Beifpiel x, Marf. Diefe Babhlen nennt
man  befanntlid) Jnbersahlen. Wenn bdie fpitere Suberzall,
alfo x5, grifer ift als bie frithere, alfo gréfer ift al8 X, {0
tit ber TWert jenes Kompleres gejtiegen; im umgefehrten Falle
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it ber Wert bes Kompleres gefallen. Daritber fann fein Jweifel
pbwalten.

Die Statiftifer, welde oldhe Sndersahlen beredmen, bleiben
aber nicht bei bdiefer jweifellofen Tatjade fteben, fonbern fie
geben weiter indem fie jagen: Man fiebt bavaus, daf ,der
90ert Des Gelded” fidh wmgefehrt bewegt Hat, wie die Snbex:=
sablen. St die Snberzabl gewadyien, fo geht Daraus hevvor,
baf Der FWert des Gelbes gefunfen ijt; hingegen ift der Wert
bes Glelbes geftiegen, wenn bie Juberzahl EHeiner geworden ift.

©ierbei waltet berjelbe piydhologifde BVorgang ob, ben wir
porher fefigeftellt haben: unjer Statiftifer betradhtet basd Geld ald
bie Sadje, deren Wert gefunben werden foll, und ben Waren=
Fompler al8 die Sadje, mit ber man dad Geld vexgleichen foll.
Qorher, bei der Ermittlung de3 Preifes, ijt aber die Ware mit
bem Gelde verglidhen worden. Aljo hat unjer GStatiftifer die
Begiehung, die jwijden Wave und ®eld Dejtebt, vertaujcht: an
oie Stelle, wo bad Geld geftanden Hat, felt er bie Ware; und
an die Gtelle, wo die Ware geftanden bat, fept er a3 Gelb.
Die ridhtige AusdrudSweife widre offenbar: bie Preiddnderung
pes gewdblten Somplered hat fih jo vollzogen, al3 wenn ber
9ert des Geldes (vichtiger: die Geltung bed Stiicked) fidh fo und
jo verdndert hdtte. Statt Ddefjen aber jagt ev: bDer TWert des
Geldes Hat fich veviindert. Gr verjhweigt dabei, baf e3 bavauf
anfommt, 0b der Warenfompley ald mapgebend augeftanden wicd
und tut fo, al8 fei died aufer Fweifel; und ex nimmt fernex
an, daf jein ,Iert bes Geldes” dasfelbe fei, wie Ddie Geltung
bed Stiids. Der Refer aber Yat vergefien, dap exr Den Waren:
compler al8 mafgebend anerfennen muf, und Dat ferner ver
gefien, baf bie Geltung, al8 eine jurijtijhe Borftellung, ganj
unabhingig ift davon, wad man mit dem ®elde Faufen Fann.

Snbegzahlen Fonnen alfo iiber bie juriftifche Gigenjdaft de3
Gelbes nicht3 ausjagen, gehdrven daher nicht in bie Staatliche
Theorie Ded Geldes. Ste gehoren in Ddie Wirtihaftalehre, und
aud) da Dbebeuten fie nidht3 anderes, al8 eine verdnbderte Aus-
prudsweife itber Preisftatifiif; fie liefern nidyts Neues, jondern
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jagen mur bad Ulte in anberer Form. Sie zeigen, daf Giiter-
preife fid) dnbern fonnen, was niemand bejweifelt Hat; und
driicfen Died fo aud: bie nbderung bat fo ftattgefunden, als
wenn das Geld feine Geltung fo und fo verdndert hatte. Nber
barausd folgt dod) nidt, daf bdie Geltung fih vevdndert Habe!

Bei der allgemein zugeftandenen Miglidifeit, daf Giiter-
preife fidh dndern, dnbdert fich allerdingd mandjed; nimlidh die
Xage bes Jntevefjes bever, die Geld Defisen unbd berer, die Waren
befigen. Died aber ijt eine Sade fiir fih. €3 fdeint beinahe,
ald ob viele Sdhriftfteller von ber Annabhme audgingen, daf die
Giiter, jeded filr fid), novmalermeife einen feften Preis Bitten,
bex fid) abnormerweife hie und da dndbere — wovon bdod) gar
nidht die Jebe fein Fann.

Bor allem aber mufy man die Jnberberedner davan erinnern,
baf fjie fdhlechterdingd nicht8 anbered barbieten, ald Hiodit will-
fommene Nadyridhten fiber Preiddndberungen. Einige von ihnen
glauben, fie Dhitten nod) wad andered gefunden, ndmlich) einen
dmberungdvorgang auf ber Seite bHed Geldes, eine , Wert-
vermebrung ober Berminbderung”, bdie — barvan zweifeln fie
nidht — auf die Preiddnberungen der Giiter mit einwirfe. Died
ift ein unerhorter Jivfeljchlup! Die von ihnen feftgeftellte Wert-
dnderung bes Gelded wird ja nur aud ber Statiftif ber Preife
abgeleitet: wie foll denn bie Preidinderung der Giiter — aus
ber Preiddanderung der Giiter exflavt werben?!

ITI. 2Wie aber fjteht 8, wenn wir bad Cinformmen bder wirt:
jdhaftenben Perfonen in Betvadt ziehen ?

€s gibt Qeute, die thr jahrliches CGinfommen in fefter Geld-
jumme begiehen; dabin gehiven bie Beamten, feien e3 difentlidje
ober private, deren Sabl in Deutjhland jo grof und beven
€influp ouf die Stimmung o bebeutend ift. Der Mann mit
fefter Befolbung flagt fo leicht bei eintvetender Teuerung fiber
Sdywinden ded Gelbwerted. IBad meint er damit?

€in folder Mann {iberblidt feine Rage und rednet fo: idh
gebe fiiv Wohnung foviel aus, fiix Nahrung foviel, fiiv Sdul-
geld meiner Kinder joviel, ufw. Frither habe id) jabhrlich taufend
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Mart iibrig behalten, jest Fomme i) faum aud ohne Sdhulben
su machen. Alfo Hat fich ,ber Geldbwert” fehr ju meinem Rady-
teil verdnbdert.

Offenbar hat jener Mann fid) einen , Kompler” von Giitern
gebilbet : Nabhrungdmittel, Wohnungsmiete, Bier= und Weinpreife,
ZTabaf u. dgl. hat er, ausd feinem Ausgabenbud, in diejen Sompler
eingejtellt nebft ben Preifen, und findet jeine anberzahl ftaxt
vergrifert gegen frithere Jahre: alfo Hat fidh firx ihn der Geld-
wert ftavf, und zwar ju feinen Ungunjten, verdndert. Das
rechnet er und aufd Genauefte vor.

Cein Nadjbar aber, der fid) einen folden Kompler bilbet,
findet aud) eine Jnbersahl — aber eine anbere; denn ber eine
raud)t, dev anbere tut ed nidyt; der eine veift viel, ber ambere
veift wenig, und fo fort. Fiir ihn ift alfo der Geldbwert vielleicht
aud) verdnbert, aber nidht in gleider Weife. Gine ilberein-
jtimmung ergibt fih alfo nidt.

Bei der fo gefiihrten Unterfudjung Fommt eben nur died
hevaus, bap Preisfteigerungen der Giiter, die ber Beamte ver-
braudyt, ibn ftarf belaften und er fann daraus begriinben, baf
et Julage braudt. Daf aber bas 1bel vom Gelde an fich
berriibve, fann er nidit behaupten; wir Haben ja nur einen be-
jonberen Fall der Jnbderberedinung vor und. Gr Hat nur fein
Snteveffe gefdhilbert, bag dburd) die Preidfteigerung betvoffen ijt.
Wo fteht denn aber gefdyrieben, daf feine QLebenslage die gleidye
bleiben muf; fein Bertrag lautet auf eine fefte Summe bded
jabrlidhen Cinfommens in Geld. Gr ift jept verftimmt burd
bie Teuerung, fein Einfommen genitgt ihm nidht mehr — aber
davan ift nidt die Verfafjung des Geldwefens jdhuld, fondern
die Bejdaffenheit unjered wirtidaftlihen Berfehrs. —

€3 gibt aber aud) Leute, beven Ginfommen auf gang anbdere
Weije juftande fommt. Denfen wir an die Landwirte, an die
Befier von Koblengruben oder von Gifenwerfen, fury an bie
Produgenten von Giitern. Jhr Einfommen befteht sunddit in
ihren Produften, die fie jum Berfauf ftellen. Der Landmwirt
evgeugt jahrlid) fo und fo viel Weizen, der Teilhaber an Gruben
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erzeugt — fojufagen — fo und fo viele Jeniner Eifen ober
Sohlen. Diefe Waren miiffen verfauft werdben, ehe jidh) fitr ihn
ein Gelbeinformmen bilbet. Wenn bdiefer Mann feinen Gilter-
fompler bilbet und audvedhnet, was feine Jnderzahl ift, fo finbet
er — Dei fteigenben Preifen — daf diefe Sabl fich exhoht. Aber
ba er bie eingefteliten Giiter nidyt fauft, jondern verfauft, jo
ift ibm die Verdnderung zum Heil.

Wer nur ald Konjument von Giitern auftritt, wie der Be-
amte tut, bem fjdhabet bie Preisfteigerung; wer nur als Pro-
dugent auftritt, dem niipt fie. Wer ald Konjument gewifjer Giiter
und jugleid) ald Prodbuzent anderer Gitter auftritt, bet dem fann
pielleidht Schaden, vielleidht aud) Nupen Herausfommen.

Die volfdwirtidaftlihe Betvadtung mup beide Fdlle um:-
faffen. Preigfieigerungen verfdhieben die Jnterefienlage je nad
ber Slaffe, weldher die wirtidhaftliche Perjon angehort.

Die Snteveffenlage der Klafjen ift eine Angelegenbeit von
hoher Bebeutung — aber fie hat nichts mit der Verfajjung bdes
Gelbwefend ju tun, die in ber Staatlidhen Theorie ded Geldes
gefdhilbert wirdb, —

IV. Aud) jpredhen Kaufleute und gewerblidge Unternehmer
oft von teuerem Gelbe oder von billigem, wenn fie mit fremben
Gelbe arbeiten, Dap heifst wenn fie Darlehen aufgenommen haben
wim ihren Betrieb ju verguifern. Bejonbders beim Banunternehmer
ijt biefer Fall haufig. Wenn ex gefragt wird, warum feine Bauten
ftill ftehen, antwortet er, das Geld ift zu feuer ober jagt wobhl
gav: ber Wert bes Geldes ijt jeht ju bHod). Gehen aber bdie
Gejdhdfte flott, fo erfldrt man e8 wobhl daraus, daf das Geld
jetst billig jei, wad mander wobl fo ausdriidt: bad Geld Habe
jept feinen groBen Wert. IWas nun hier gemeint ijt, fieht jeder=
mann: ¢3 wird von den Finsbedingungen gerebet, die man be-
willigen muf, um ein Darlehen in Geld zu erlangen. Man
follte beutlidher fagen: jest mup idh zu hohe Sinfen fiir Dax-
lehen bewilligen; byw. jet find bie Jinsforberungen filr Dar=
[ehen niebriger gemworben.

Wer ftatt deffen von hohem obexr niedrigem Gelbwerte redet,
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per verwifht wieder alle Unterfchiede; denn hier wird ja nidht
von einem Dbejtimmien Gute (etwa von Weizen ober von Silber)
und aud) nidht von einem verabrebeten Kompler von Giitern
gevedef, wie in den frither befprodhenen Fillen. Sondern e
wirb gefragt, welden Bruditeil (wieviel Prozente) ded Kapitals
man jdbrlih bem Darleiher entrichten mup. Died ift denn dodh
etwad gany andered! IWie fann man fo grunbverjdicdene Dinge
unter die gleidhe Bezeidhnung , Wert ded Gelbesd” jujammenfafjen!
Daraud entfteht eine beilloje BVerwirrung, die auf den Anfinger
ven Eindbrud madt, al3 fei hinter dem , IWerte ded Gelbed” ein tiefes
Geheimnid verborgen, dad auf Lojung warte. Die Lijung [liegt
auf der Hand: man Dat einen undeutlidhen, weil unvollftdndigen
Augdbrud gewdhlt fiiv vielexlei Crjdeinungen, die, wenn fie eingeln
Detradytet und volljtindig Dejchrieben werden, durdhaud nidhisd
vatjelhaftes darbieten. Man hat ein Problem gejdhaffen, indem
man Berwireung jduj! —

TWenn der Deutihe im Jahre 1917 jagt: Unjer Geld hat
auf ben Borfen bder neutvalen Ldinder jtarf im Wert — aus-
gebriift im Dbortigen Geldbe — verloven, {o bhat er vedht und
e3 ergeht an unjere Ofonomijten die Aufforderung, dies durch
bie gejtorten Danbdelsbeziehungen zu ecfldren.

TWenn bexr Deutjhe jagt: Ferner find viele Preife, verglichen
mit dem Sujtande von 1913, im Jnlandbe gefiiegen, jo hat er
ebenfall3 vedht, und o3 ijt die Sadje unjerer Ofonomiften, nady-
suweifen, welde Storungen auf dem inneven Miarfte daran
fdhuld find.

Wenn der Deutjdhe jagt: Der Bau von Haujern jteht ftill,
weil hypothefarijhe Darlehen nur unter Harten BVedingungen
sujtande Fommen, fo ift Died gang ridhtig; der Lfonomijt muf
ihm nun ecfldven, weshalb jept fitr foldhe Daxlehen hiohere Jinjen
al3 frither gefordert werden.

Alles bies aber aud einem eingigen Grunde exfldven ju
wollen durd) den nebelhaften usbrud ,der Wert des Gelbes
bat ficd) verminbert” — ift, gelinbe ausgebdriict, feine Auftlirung,
fonbern Fabulajjigteit.
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V. Die Verwirvung errveid)t nod) einen hshern Grad durdh
dle eingebitrgerte Gemwohnbeit, immer nur auf bie BVermehrung
bes vom Staate ober von feiner Bant ausdgegebenen Papiergelbes
hingumweifen al8 auf den Grund der eingetretenen Preidfteigerungen.
Dier liegt allerdings ein Problem vor, aber es wirh nidt ge-
[6ft burd) bie einfacdhe Behauptung: Vermehrung des Papier-
gelbed fjteigert an fid) {dhon ,bie Preife”. E3 ift vielmehr bie
Aufgabe der Ofonomiften, die Finangwirtjdaft bes Staates 3u
unterjuden und und ju fagen, ob bie ungeheueren Aufgaben,
pie dem Staate durd) einen Krieg erwadifen, aud) auf andere
Weife geldft werben fonnen ald durd) Sdaffung von ,Papier-
geld”, befler von Notalgeld aus wertlofen Stoffen. Bisher Hat
man fein andered Mittel nadyweifen finnen, ald diejes, weldes
jwar nidht allein, aber dod) immer neben anbern Mitteln, auf-
tritt. €8 ijt aljo vorldufig unvermeidlid). Dad blofe Bebauern
bilft DGiexr nidhts. Man Hat fidh dbavauf einzulafjen! Und um
die JNatur bdiejes Mittels aufzubldven, daju joll die Staatliche
Theorie bed Geldes beitragen. Das gefdhieht durdh bie juriftijde
Uuffafjung, bie hier nidyt beijeite gejdioben werden Fann.

€rjt wenn died in Ordbnung gebradyt ift; fann der Ofonomiit
auftreten; feine Ablehnung ber Staatlihen Theorie desd Geldes
bilft ihm nidyts. Wenn er aber bas, was aud der redhtlihen
Natur bes Geldes folgt, fidh angeeignet hat, dbann hat ex nody
veidhlidge Arbeit vor fidh. Er muf bann zeigen, wie der Staat
purd) jened unvermeidliche ilf8mittel die inneven Probdbuftions:
verDiltniffe ftort, benn bavauf lduft alles hinaus. Diefe Storungen
einfad) absulehnen, wenn politijde Notwendigleit fie fordert, ijt
Torheit. Man exwdge nur, wad gejdhiehi:

Beim Ausbruche bded Krieged fauft der Staat alle exlang-
baren Pferde auf; er Faujt alle Automobile an, die er bei
Privaten findet; er beftellt enbdlofe Maffen von Munition: er
bejdyiftigt alle Waffenfabrifen durd) newe Beftellungen, er nimmt
alle Trandpovtmittel in Unfprud), befonbers bdie Gifenbabuen:
er fauft Nahrungdmittel an fiix MWillionen von Soldaten. Der
Staat leiftet Lohnungen und Befolbungen an die im Kriege auf-
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gebotenen Truppen. Kann er died alled tun ohne Papievgeld?
Gewif nidht. Und wenn er ed tut — jtirt er dbann nidht alle
Deftehenden Produftionsverhilinijje?

1nd weiter: Wobher nimmt der Staat alle bie Mannjdaften,
bie er einberuft? Gr enfzieht jie bem gewerblichen Qeben; bdie
Bergleute treten aus ihrem Dienjt, bie Fabrifarbeiter werben
©olbaten, bdie Arbeiter bder Kleininbujtrie find einberufen; bex
Bauer verldpt Jeinen Hof, die Landarbeifer fragen Waffen. Der
Fabrifant, der Handwerfer, der Kaufmann, fury alle Grwerhs-
tatigen werden bder friiberen Tdtigfeit entjogen und ftehen im
Felbe. Das gange bitvgerlidie Leben wird untermiihlt: und bda
jollen ,bie Preife” ungejtort bleiben? Bor allem aber: daran
joll bDie Sdopjung ded Papiergeldes fduld fein? Der Krieg
nitigt ung, dagd gewolnte bitvgerliche Leben umguwilzen, und
pad Papiergeld ift nur das Mittel, die notgedrungene Ummwdlzung
purdhzufiithbren. €3 ijt dod) eine merfwiirdige Bejdhranftheit, nur
pad Papiergeld anzuflagen. Die weit widytigere Aufgabe bdes
Dfonomijten wdre 3, die At der Storungen zu befchreiben und
pie Wege der Finanzwirtjdhaft zu beleudyten.

Daf bdied neben der ftaatlihen Theorie bded Gelded nod)
gejdhehen mufp, hat nie jemand geleugnet; aber ohne dieje Theorie
fann e8 nidt gejdhehen.




Anbang. -

3ur Litteratur iiber die Staatliche Theorie
ve3 Gelbes.

s werden bhier angefithrt: Grijtens bdie fleineren Veridffent=
lidungen bes Verfafjers, foweit jie fidh auf Gelbwefen beziehen;
gweitens bie Abhanblungen aud bdem vom Berfafjer geleiteten
Staatswifjenjaftlihen Seminar ju Strafburg, ebenfalls nur, jo-
weit fie vom Geldbwefen Dhanbdeln; und bdrittend bie Urteile fibex
die Staatlide Theorie besd Gelded, verdffentlidt in Biidern ober
in Beitfdriften, foweit fie dem Berfafjer befannt gemworben find.
LVollitandigleit fann nidt verbiivat mwerdben; indbejonbere fonnten
von ben ablreidjen rtifeln in Jeitungen nur bdie wenigjten Cr=
wihnung finben.

Die Urteile {ind im Anfange fehr ungiinftin gewefen, fogax
bte miindlid) geduperten, und felbjt dann, wenn fie von befreundeter
Geite audgingen. Man ftellte dbem Verfafjer in Ausdfidt, bdaf
fein Bud) ofne alle Wirfung bleiben und nad) Jahrzehnten viel-
leiht einmal von einem ftrebjamen Litterarhijtorifer ausgegraben
werde ald Jeiden einer unerhrten Verirrung.

Die erften gedrudten Unzeigen (von A. BVoigt und von
8. Yopy) waren gleidfalld durdjaud ablehnend und wurben von
A. Wagner mit Genugtuung verzeidynet.

Crit AV, Lerid hat fidh mit BVorfiht und gewohnter Befonnen=
beit ausgejprodyen.

Die frithejte Ilebhafte Jujtimmung tiihrt von Dr. 2. Calli-
garid her, ber ald Beamter in ber Lfterveidijh-ungarifden Bank
in Wien tatig war und diber dad Hiterveidhijdie Gelbwefjen ge-
fdrieben Datte.

Bolles Verjtandnis geigte ferner Friebric) Benbdiren; biefer
audgezeidnete Sdyriftjteller hat in ahlreiden Verdffentlihungen
bie Staatlide Theorie glingend verteibigt und weiten RKreifen Fu-
ganglid) gemadt. Cr hat aud) ald erfter verfudit, der Staatlichen
Betradtung eine dfonomijde Betradtung an bie Seite ju jtellen
und hat anbeve jur Vertretung biefes Weged angeregt. euer=
pingd wird die Staatlide Theorie dbes Gelded aud) dburd) anbere
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Praftifer, wie 3. B. Negterungdrat Karl Cliter, aufs lebhaftejte
verteibiat.

Sm gangen gewinnt man den Eindrud, daff bie njdhauungen
ber Metalliften fidh im Riidgange Dbefinden; ihr bejter Vertreter
it offenbar Sarl Diehl, der mit Nuhe und Feinheit jeinen Wiber-
fprud) verfiindet.
~ lnter ben UAnbhingern ber neuen Lehre befinden fid) einige
Ubertreiber, die nun hoffen, baf ¢8 mit der Golowihrung auf
immer vorbet jei. Died wire vorerit abjumarten. Die Haupi=
facje bleibt immer, dap man bie Urfadien ber TWahrungdwirren
erfennt. Sie liegen befanntlid) in den Verhiltnifjen bed Hanbels
awifden den Staaten. Dasd ift wohl die widtigjte Crrungenjdaft.
Mafiregeln, bdie fidh auf Ddieje over jeme Cinridtung des Geld-
wefend befdranien, fonnen exft in jweiter Linte in Vetradt fommen
und miiffen fid) immer nad) den Hanbeld= und Jahlungsverhilt-
nifjen ridhten, bie zwijden den Staaten jeweilig bejtehen.

I. Sdyriften des Verfafjers, Gelbivefen betreffend.

1. ®. F Knapp, Vereindtaler diterveidijhen Gepriges. Wrtifel
in ber ,Franffurter Jeitung” vom 19> Oftober 1900, jweited
Morgenblatt, S. 3; furge Notiz.

2. Dexfelbe, Crliuterungen jur Staatlidien Theorie bes Gelbes.
Sdymollers Jahrbud), Bo. XXX 4. Heft, 1906, &, 381—3893.
Inbhalt: Dasd fogenannte ,Gut mit feftem LWert”. — Die qo-
genannte ,Kaufiraft bes Gelves . — Dad Wefen ver Afjignaten-
Gefalr. — Der eigentlidie Ubeljtand beim uneinlisdbaren Bapier=
gelve. — Die Sdhiefheit der Kritif. — Nadjdrift diber
9, Leris.,

3. Derfelbe, Die vedhidhiftorijdlen Grundlagen ded Gelbmefens.
Sdmollers Jahrbud), Bd. XXX 3. Heft, 1906, S. 45—60.
(Difentlider BVorivag, gehalten in Stuttgart am 18, April 1906,
bei der IX. Berfammlung bdeutidher Hijtovifer; vgl. darviiber:
Hiftorijdhe Vierteljabrajdrift, 1906, &, 297.)

4, Derjelbe, Mitngwefen und Gelbwefen. Hiftorijde Viertel-
jahrajdrift, 1906, S. 433—434; Turze Notiz.

Derfelbe, Die hohen Disfontojise und unfere Berfajjung
ped Gelowejend. BVanf-Ardjiv, VI Jahrgang, Nr. 4 vom
15. Nov. 1906, ©. 41—44,

@
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9.

11.

Anhana.

. F. &napyp, Die Wihrungsfrage, vom Staate aus betradtet.
Sdymollers Jahrbud), Bd. XXXI 4. Heft, 1907, S. 59—70.
(Reitoratdrede, gehalten am 1. Mat 1907.)

anbalt: s hanbelt fid nidt eigentlidh um das Material
(Golb, Silber, Papier), jondern um Cinriditungen jur Be-

feftigung ded Wedpjeliurfes gegen widtige Nadbarlinder.

Heutigestaged dient die Goldbwihrung diefem Jwede, mwobei
aber im Jnnern bed Landed mehr bares Geld, ald nibtig ift,
in Umlauf gefest wird; notales Geld wiirbe fiiv den Lmlauf
geniigen, jumal ba bdie Sentralbanfen anfangen, bie Wed)fel-
furje ju rvegeln.

Derfelbe, Die Begiehungen Ofterreidhd zur Staatlichen
Theovie bes Gelves. Jeitidrift fiix Voliswivtjdaft, Sozial-
politif und DVerwaltung, Bd. XVII, 1908, &. 439—452.
(Aud) abgebrudt in der BVoliswirtjdajtliden Wodenjdrift von
NAleganber Dorn.) Vortrag, gehalten am 24. Mirg 1908 in
ber 172. Plenarverfammiung der BVerjammlung diterreidhijder
Boltsmwirte,

. Derjelbe, Gelbtheorie, Staatlidhe. Wrtifel im Hanbwdrter-

bud) der Staatdwifjenidaften, herausagegeben von J. Conrad
ujmw., britte Auflage, Bd, IV, 1909, S, 610—618,

Derfelbe, 1lber die Theorien bed Geldbwefens. Sdymollers
Nahrbud), Vo, XXXIIT 2, Heft, 1909, &. 1—16. DBortrag,
gehalten in  ber Juriftijden Gefelljhaft zu Leipjig am
30. Degbr. 1908 unter bem Vorfie bes Heidsgeriditsrates
Hermann Diefy.

JInbhalt: Bweterlet Theoretifer: Programmatijhe und ana-
[yfierende. — Hauptjade ift die vermwaltungsredhtlidhe Ordnung
pes (elpwejend mit dem politifhen Jiele der BVefejtigung

-per intervalutavijden RKurfe. — Die internationalen Vertrige

wollen eigentlih Pari-Vertrdge fein. — Dfterreidh bhat bden
Pari=Plan von 1857 fallen aelaflen; Jtalien hat den Pari-
edanfen bes lateinijden Miingbunbes vermirilidt.

. Derjelbe, Tiber ben Geldwert und feine Verdinderungen.

Sdriften ded LVereind fitr Soztalpolitif, Bd. 132, 1910
(Berhandlungen ded LVereind in Wien, 1909), S. 533—537.

Derjelbe, Die Wibhrungsfrage bei einem beutid-Hiter-
reidijden Jolbiinbnis. Sdriften beds Lereind fiir Sogial=
politif, Bb. 155, Crjter Teil, 1916, S. 185—189.
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Abhandlungan aud dem Staatdwijfenjdaftliden
Geminar 3u Strafburg i €., Dbherausgegeben wvom
®. ¥. Knapp, Strafburg, BVerlag von Karl JF. Trilbner:

Heft XII, 1894: Karl Helfferid), Die Folgen ded deutjd)-
diterveidhijhen Miinjvereind von 1857, 134 €.

Heft XV, 1895: Philipp Kalfmann, Englanda Tlbergang
sur Golbwihrung im 18. Jabhrhundert, 140 €.

Heft XXIV, 1908: Kurt Blaum, Das Gelbwejen der
Sdweis feit 1798, 176 &.

Heft XXV, 1908: Johanned Sdeffler, Dad Gelowefen
ver BVereinigten Staaten von Amerifa im 19. Jahrhundert vom
Standpunite bed Staated, 123 ©.

Heft XXVI, 1910: Kurt Singer, Dic Motive ber indijden
Selbreform, 113 &.

Heft XXVIL, 1911: Cmil Frauz, Die BVerfajjung bder
jtaatliden Jabhlungsmittel Jtaliens fjeit 1861, 174 S.

Heft XX VI, 1912: Frig Rihe, Das Gelowejen Spaniend
feit Dem Jahre 1772, 304 S,

feft XXX, 1918: Frang Gutmann, Dasd frangdfijde
Gelbwefen im RKriege (1870—1878), 525 €.

Heft XXXT, 1914: Hermann J(lig, Das Gelbwejen Frani-
veidys jur Beit der erften Mevolution bid gum Ende der Papier-
wihrung, 87 ©.

$Heft XXXII, 1914: Alfred Shmidt, Gejdidte bed eng-
lijen Gelbwefens im 17. und 18. Jahrhunbert, 204 .

Heft XXXII, 1917: Johanned Wolter, Das jtaatlide
Gelbwefen Cnglands jur Beit der Banf-NRejtriftion (1797 bis
1821), 214 &.

Die Crgebnifje diefer Unterfudungen fonnten nidt in bdie
gweite Auflage ber Staatlidhen Theorie des Gelves eingearbeitet
werden ohne ben engen Nahmen Dber Scyrift ju fprengen: dbenn
oie ,Tiberfidit nad) Staaten” bildet da nur ein Kapitel und dient
nur jum Beweife, daf die gefdidtlide Darjtellung nad) den neuen
Gefidhtapuniten moglid ijt.

Fitr jpateve Werfe iiber die Gefdjidte ded Geldwejend find
aber Ddiefe Nrbeiten hodjt widitig; ihren BVerfafjern fei Hier der
wirmfte Dant ausdgefproden.
fnapp, Theorle bed Gelbes. 2. Mujl 29
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lI. $lrteile iiber bie Staatliche Theorie des Geldes,

S. PB. Altmann, Jur deutjhen Geldlelre des 19. Sabrhunberts
in: Die Cntwidlung bder deutjdhen Bolfawirtidaftalehre im
19. Jabrhunbert, Leipzia 1908; S. 32§, 9es Sonderabbruds.

Daurice Anfiaug, La monnaie peut-elle dtre suprimbe? in
ber Revue économique internationale, Brurelles 1908, &. 77
big 101; &. 85 f.

Friedrid) Bendiven, Dad Wejen des Geldes. Leipzig 1908,
60 ©&.; &.. 3.

Dervfelbe, Finf Jahre Geldtheorie; in: Bant-Ardiv, X. Jabhr-
gang, 1911, MNr. 10; S. 145—148.

Derjelbe, Referat iiber Ludbwig von Mifes, Theorie des Gelded und
ber Umlaufemittel; Deutjdie Literaturzeitung 1912, Nr. 48 -
orei Spalten diber von Mifed und die Staatlide Theorie bes
Gielbes.

Derjelbe, Geld und Kapital. Gejammelte Auffate. Leipzig 1912,
186 &.

Derjelbe, Wihrungspolitif und Geldtheorie im Lichte ves TWelt-
friegs. Miindhen und Leipzig 1916, 114 &.

%. von Bortliewics, Die geldtheoretijdien und wihrungs-
politijen Konfequenzen bdes pHominalidmus” ; in: Sdmollers
Jahrbud), Bb. XXX 4. Heft, 1906, S. 1—3s4.

Xubmig Calligaris, Staatlidle Theovie des Gelbes; Artifel in
ver Miindjener , Allgemeinen Jeitung” vom 1. Februar 1906 :
bied ift die erfte uftimmenbde Befpredjung. Von demfelben Ver-
fafler ein Artifel mit gleidher Dberfdrift in Der Diterreidijden
Rundidau Bb. VII, Heft 80 vom 10. Mai 1906.

Derjelbe, Heliferid) iiber Knapp; im Bant-Ardjiv, X. Jabrgang,
Nr. 17, 1911, S. 268—270.

Sarl Diehl, Gine neue Theorie des Geldes: in: Bant=Ardiv,
V. Jabrgang, 1906, Nr. 21; ver Sonderabdrud hat 20 &.
in 8°,

Derfelbe, Die Bebeutung der wifjenjdaftlidhen Nationaldfonomie
ujw, : Jahrbiidier fiir Nationaltfonomie und Gtatijtif, britte
Folge, Bd. XXXVII, 1909, €. 289—315; S. 310.

Rarl Elfter, 3ur Analyfe bes ®eloproblems; in ben Jabe-
biidern fiir Nationalsfonomie und Statiftif, dritte #olae, Bb. 54,
1917, ©. 257—303; bejonbers €. 301.
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TWalther Fedbern, Moberne Geldtheorie im Bdjterveidhijden Bani-
prim[egium in: Sdymollers Jahrbudy, Bb. XXXV 3. Heft,
1911, &. 843—363.

Derjelbe, Bur CErneuerung deds Baniprivilegiums; in: Mit=
teilungen der Jnbujtriellen BVereinigung, 1911, MNr. 4 (Wien),
5. BS.

Derfelbe, Der tiilerrcid]ifd)e Lolismwirt: die Artifelfolae , Metallijt
und flaatlide Geldtheorie” im 6. Jahrgang, 1914, Nr. 36—41;
und bie Artifelfolge ,Rrieg und Geldlehre” im 9. Jahrgang,
1917, Mr. 36—50 und 10. Jabrgang, 1917, Nr. 1.

Paul Gerngrof, Beitrdge ju einer mfltfd;afﬂ'td;cn Theorie bed
Helbes. Wien und Leipzig, 1918, 37 &. (iiber Knapp und
Benbiyen).

Ebexhard Gothein, Krieg und Wirtjdaft. Nfademijche Rebe.
Heidelberg, 1914, 110 S, in 4°; &, 82,

Jgnag Ritter Gruber von Menninger, ;_~,ur TWahrungs-Statijtit;
in den Statiftijhen MVonatsheften, Derausgeg. von ber i L
Statiftijhen Sentral-Rommijfion, neue Folge, XVIIL. Jabhr=
gang, Briinn, 1913, S, 428—491, Anhang VI, Anmerfung
iiber die Staatlidhe Theorie ded Gelbes.

Raxl Helfferid), Dad Geld. Leipzig bet €. L. Hir{dfeld, zweite
Auflage, 1910, 600 &.; Borwort, (Die erjte Auflage ift 1903
etfdhienen, aljo vor ber Staatlidhen Theovie ded Geldes.)

Otto Heyn, Jur Frage der Climinierung des %ertpruﬁlemﬁ aus
‘oe Gelbtheorie; in: Jeitfdrift fiir Cnatu[zmnen jdhaft (von
S Wolf), neue Folge, Bd. IV, 1913, &. 29—39. Dajelbijt
jfteht €. 29 folgender Sak: ,3u benen, bie bad ?.‘Bcrtproﬁlcm
nidit eliminieren, gehire aud) idh unbd bad ijt wohl ber eingige
Punit, in weldem jid) meine, im Jahre 1894 (in dbexr Sdyrift:
Papievwihrung mit Golbreferve fiiv ben Auslanbsverfehr) auf-
geftellte eldtheorie von Dderjenigen Rnappd unter|deibet.”
Heyn’'s Sdrift von 1894 (80 Seiten) ift in dber Borrebe jur
erften Aufloge bder Staatliden Theorie bed Gelded banlbar
erwiihnt. Die Staatlide Theorie ftedt ihre Jiele etwad weiter.

Frip Huber, Gelbtheorie und Banfverfafjung; in: Vani-Ardio,
XVI. Jabvgang, 1917, MNr. 15; &, 275—284.

Rudolf Keller, Das Cnde der Goldwihrung? Prag, 1908,
86 ©.; ©. 5.

MWilhelm Kdnig, Bargahlung und Banltrennung. Wien, 1907,
16 &.
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Wilhelm Kionig, Streiflidter jur Theovie der Banfnote. Wien,
1909, 27 ©.; ©. 16 1.

Zeopold Rovdcs, Die Unabhingigleit des Baninotenumlaufes
vom Golbe. ©raz, 1916; 78 €.

Radon, Gold, Silber, Papier; in: ,Die Julunft’, XV. Jah-
gang, 1907, Nr. 27, &. 85—38; &. 38.

A 2., Vom Gelde; in: ,Die Bant”, Monatsjdrift Heraus-
gegeben von Alfredb Lansdburgh, 11. Heft, Movember 1910,
©. 1032—1038; Danbdelt itber die Werfe von Knapp und
Helfferid.

. Leris, Cine neue Geldtheorie; in: Avdiv fiir Sozialwifjen-
fdaft und Sogialpolitif, Bv. V, 1906, S, 557—574.

Derfelbe, Dic Knappjde Gelbtheorie; in: Jahrbiider fiir
Jationaldfonomie und Statifif, bdritte Folge, Vb, XXXII,
1906, &©. 534—545.

Robert Liefmann, Geldo und Gold. Ofonomifhe Theorie des
Gelbed. Gtuttgart und Berlin, 1916, 241 S.; S. 19, 117,
120, 162 unb ofter.

Adjille Loria, Statolatria monetaria; in: Riforma sociale, fase, 8,
anno XIII, volume XVI — seconda serie. Torino, 1906 ;
8 ©. — Statolatria foll offenbar bebeuten: iiberjdjiitung bes
Staates.

Walther Lot, . F. Knapps neue Geldtheorie; in: Shmollers
Jabrbud), Vo, XXX 2. Heft, S. 357—873 und Bh. XXX,
3. Heft, &. 331—370.

Menadier, in ber Jeitjdrift fiix Numismatif, 1907, S. 200—206
unter ,Litteratur”: eine Bejpredjung ber Staatliden Theorie
bed (Gelves.

Ludwig von Mifed, Theoric bes Gelbes und der Umlaufsmittel.
Miindjen und Leipzig, 1912; 476 S.

Bruno Moll, Logif bes Gelbes. Miinchen und Leipyig, 1916;
104 &.

Wilhelm Miiller (Veamter der Ungarijden Communalbant in
Buda=Pejt), Die Frage der Barzahlung im Lidhte der Knappiden
@elbtheorie. AWien, 1908; 46 S. (nad) bem ungarifden Ori-
ginale bearbeitet).

CGugen Niibling, Hartgeld ober Papier ? Cine Untwort auf
. F. Snappd Bud) diber die ftaatlide Theorie bded Gelbes.
Nm, 1907; 55 €.
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30h. Edefiler, Stantlidhe Theorie und pragmatijdhe Behandlung
Ded (Gelbes; in: Deutide Reidysbaniblitter, 4. Jahrgang 8. Heft,
. 145—152; 9. Heft, ©. 164—172; 10. Heft, S. 184—191;
11. Heft, ©. 204—207, alles Leipgig, 1906.

Alfred Sdmidt (aus Efjen), Dr. Sdmwarzwald und die Staat-
lige Theovie bed Gelded; in: Bani-Wrdiv, XIIL, Jahrgang
Nr. 18 (1914), S. 307—308.

Derfelbe, Neuere Urteile fiber bie Staatlide Theorie ded Gelbes;
in: Sdmollerd Jahrbud), Vo, XLI 2. Heft, 1917, &, 375—394 ;
aud) gablreide Wrtifel n der ,Rbeinijdh-LWeftfalijen Seitung”.

&. Frh. von Sdjrbtter, Knappd Chartalidmus; in: ,Berliner
Miingblitter”, neue Folge, XXVIIL. Jahrgang Nr. 63, Miir;
1907, &. 473—502.

Hermann Sdumader, Die deutjde Geldverfajjung und thre
Reform; in: Sdmollers [ahrbud), Bdb. XXXII Heft 4, 1908,
©. 1—182; ©. 1.

Hermann Sdhwarzwald, Goldwihrung ohne Goldb; in: Bant=
Ardyiv, XL Jahrgang Nr. 16, 15. Wai 1914, S, 268—273;
befonbers ©. 272 f.

Surt Singer, Der Krieg und dad Geldoproblem (BVortrag, ge-
halten in Hamburg am 28, Mir; 1917); in: Verdffentlidungen
bed beutjden Wirtjdaftdverbanbesd fiir Siid= und Mittel-Wmerifa,
Heft 1, Berlin, 1917, S. 86—104. — Faft in Kiirze bdie
Infiditen von Knapp und von BVenebiren zujommen.

RKiidiro Soba, Die neue Knappfde Gelbtheorie und das Wefen
bed Gelbed; Jabrbiider fiix National-Dionomie und Statijtif,
britte Folge, Bb. XXXIV, 1907, ©.336—355 unb &. 620—655,

Derjelbe, Geldb und Wert. Tiibingen, 1909, 176 &.; &. 37 f.

Paul Steller, Staatlide Theorvie bed Gelbed; in: ,Berliner
Aftiondr” vom 14. Juni 1916; 2 €.

Derfelbe, Loaif bed Gelded; in: ,Berliner Altiondr” vom
1. Juli 1916; furze MNotiz iiber Knapp und Bruno Joll.

Cubwig Stephinger, BVolldwirtidaftlide Theorie bed Gelbes ;
in ber Jetjdrift fiiv die gejamte Staaidwiffenidaft, 1911,
©. 114—132.

Andread Voigt, Die ftaatlide Theorie bed Gelbes; in: Seit-
jdrift fiir die gejamte Staatdwijjen|daft, 62. Jabraang, 1906,
S. 317—340.
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Avolph Wagner, Theoretijhe Sozialofonomit, jweite Abteilung,
joeiter Banb: Sozialifonomijdhe Theorie Ded8 Gelded und Geld-
wefend.  Leipzig. 1909, S. 111—799; befonders bie S. 112,
115, 157, 600, 729, (vgl. davitber dbic unten erwihnte Be-
fpredjung von . IW.).

Snut Widfell, Knapps pennigteori; in: Sirtryd Eonomist
Tidstrift, 1907, &, 41—52.

&riedrid) Frhr. von Wiefer, Theorie der gefellfdaftliden TWirt-
Ihaft; in: Grundrif ber Sozialofonomif, I Abteilung, Tiibingen,
1914, &. 321.

3. B., Bejpredjung von Adolph Wagners Theoretijder Sojial-
Ofonomif vom Jahre 1909: in Julius Wo [§'s Jeitjdrift fite
Soztalmiffenfdaft, XII. Jahrgang, 1909, S. 758—760; €. 759.

Dito von Jwiedined, Die Cinfommensgeftaltung als Geld-
wertbeftimmungdgrund; Sdmollers Jahrbud), B, XXXIII,
©. 131—189; ©. 134.

(Anonym), Gegen ben Metallidmus., Artifel in der ,Neuen
Hamburgijden Birfenhalle” vom 10. Juni 1914 (iiber Snapp
und Dr. Sdwarzwald).



Regifter der fechnifchen Ausdriice.

Abjohitte Forberung €. 142 (vgl. even-
tuale Forberung).

qio, inmneres, bei afzeijorijdjem Gelbe
§ 9 ©. 145. 147. 149.

—, interbalutarijdes, &. 215.

—, fyndjartales, ©. 259. 260,

Higeptation von Geldarten durd) ben |

Staat &. 86—8&7.

Utgefjorifches Geld ©. 95. 98. (vgl
balutarijdes Gelb).

Amorphifde Fahlungdmittel &. 23
(vgl. morphifche Bahlungdmitiel).

Amphiteopijde Stellung der Perfonen
im Berfehr &. 40 (vgl. mono-

., tropifdie Stellung).

dnbevungen ber Wahrung § 11
&. 182.

Apogentrifie 3ahlhungen S, 87.

Argyrobromie, =lepfie, -phantidmus
&. 108—109.

Authylismus . 6.

Hutogenifdye Bahlungdmittel, Auto-
genitdt €. 30; Beijpiele ©. 63.
Automatijdie Regelung bded  inters
balutartjdien Sturjes ©. 244, 255.

Hutometallidmus . 4.

Bant mit Didtonto- und LombHard-
gejdjift &. 117.

Banfnoten § 8 &. 116. befiniert
€. 119 §f.; uneinldsbare &. 130.

Bareg Geld, befiniert, S. 53; Bax-
verfafjung €. 102.

Bareen=Hylobromie &. 278.

| Ghartalverfafjung, an dad Staatss

qebiet qebunben, &. 33.
Ghartale Jablungdmittel find bas-
felbe wie Geld ©. 21.
E[)tl}inbg;mir, =lepjie, -phautidmus

=

Definitives (= nidt einldsbares)
Geld ©. 92.

Dizagio ift negatives Agio S. 149

Dromijche Begtehungen bed Gelbes
gum Metall &. 47; 69 (vgl. pla-
tifdje und genetijfe Begiehung).

GEingahlung S. 137.

Emiffion 9eg Gielbed, ftantliche unb
private, ©. 116.

Gpitrabpesijdhe Jahlung (Trapeya be-
pentet Vanf) ©. 122,

Gpizentrifdye Zahlung . 87.

Goentuale Gegenforderung an bie
Sentralftelle (= Babhlung2mittel)
©. 142,

Grattorijdie UAnberung ber Wahrung
©. 183: 185—186.

Grobromijd)y ©. 231; erobromijde
Berwaltung § 14 &. 240, 242,
Gyobromie und Hylobromie S. 243,
Groalutarijde Gelbarten ©. 160—161;

169. 328,

Fatultative Geldarten &. 88,

| FunttionelleEinteilungber Sahlunga-

Begitltigung (=Vewertung) &. 48. |

Bimetallidmus S. 59; 1ft feine Wah-
tung &. 103; bdefiniert &. 105; —
€. 200; wirft auf bad Wert-
verhiltnid von Silber und Gold
S. 237—239; exodromijdhe Wirkung
. 262,

Gharta, djactal, Ehartalitit &. 21;
27; 29. Ghartalift &. 45; 67.
Ehortalvedt &. 49.

mittel &. 35. — § 6 ©. 84, 85,
Nberfidyt berjelben &. 92.

®ejchaftatheorie (bes intervaluta-
rijchen Kuzrfes) &, 229—231,

Geld bebeutet doartaled Bahlungs-
mittel €, 31,

Geltung &. 17 unten; ift unabfingig
pom Gehalt &. 20 unten.

Glenetijdje Ginteilung ber Bahlungs-
mittel &. 34; Uberfidt S. 36.




456

Regijter der tedmijdien Ausbriidie.

Genetijde ﬂ‘m‘gtcﬂmlq bed Gelbed jum | Monargyrijdied Geld S. 104

Metall ©. 4
Girogahlung 'E llh 133;
Aahlungdmittel ©. 141.

SHinfende Wahrung &. 113,
Homodyartismus : freiwillige Nady-
afmung eines fremben Gelbfpftems
&. 317; vgl. Shndartidmus.
Hyle Debentet Stoff ©. 51; , hylijde”
Metalle bilvfen uuf:egrm,;t in @eld
perwanbelt wcthen . 5l
.i;mlubrmmt &. 70; ihre &!rntftet;ung
&. 7. 256; J}thlet h mit dex Ex
brnnﬂueﬁ\b 243: ﬂu:rnusan;[ubtnmn
Hylogenifche Bahlungdmittel S. 29;
Hylogeneje S. 31. 82. Hylo Emflfgt
Sorm ©. H2. T5: fie 1ft md’;f bie
Terteinbeit . 59.
@;ID&DIIE &. 71; lyi]lulzphi:l}c Jtorm
e T [&ntﬂef}unq &.
.s}n[uphantt«mué & '13: I)Ij[u=
phantijde Norm &. T5; Ent-
ftebung &. T8.

giraled

dartal &. 260
Suternationaled  (Dejjer:
tijdped) Gield &. 34
Sutervalutarijder Hurs &, 203

interpolis

Rafjenjdjeine einer Fahlgemeinjdaft
afjeniche Jablgemeinjdy

Somplere Gelbjnjteme S. 85.
Steebitgelb (faﬁtf;[td; alz Gegenjoh

aum barm ﬁie bz} &.58.
Sfurantgeld &

Lytron bebeutet 3n3[11ng31nitttl ©.9;
Iyteobafif) ©. 217.

Untrijde Politit S. 199. 212 ; ytrijdjer
Thert ©. 81 Iytrifche Edyulben &. 9.
12; [ytrijche Vevwaltung &. 69;
Intrifcye Beurteilung unfeves Gelbed
im Nuslanbde &, 241,

nteologie &. 31, 51; Iytrologifd)

==
- e
. b7,

Marfe als veditlicher Veqrifi &. 26.

Metallift ©. 7.

Metalloplatijhed Geld S. 103;
utetul[ap[atifli% Bahlung &. 112.

Metagentrijche Bablung &. 141,

Mobififatorijde Anberung der Wih-
tung €. 192

€.
| ?Tnmmnlid;uiben & 12;
7.

"Jﬂulmd]rt;md;:'g Geld . 104,

ﬂ}lmwttum ¢ Stellung bex Perjonen
im Berfehr &. 40 (vgl. amphi-
tropijdje 'L-:utelfuug}

Monometallidmus S. 102

Morphijdie Jahlungamittel S. 23
1nurnﬁli&::peu[atunfﬂle . 24, 795

Mimafup S. 48,

Miingpari €. 205—206.

NRennivert ©. 25.

‘Rumiur__r}lilﬁi ber Merteinfeit § 1;
15

; Nominalift

‘llnia[ns (= paratypijces) Geld &. 57 ;
Ttotalverfafjung bes Gelbes ©. 102;
MNusbreitung bed mnotalen Gelbes
S. 226.

Tovatorijdhe 'é[llbi‘l’l!ttg Der TWihrung
©. 183, 188,

Dbligatorifdie Gelbarten S, 88.
Db{ttuftwmlle E*Inbemng ber Wil
g ©. 183—

Sbiochartal ald Gegenjab zu jym- | Orthotypijdes (— I'mreé} Geld ©. 57.

‘.]bumh}ptitﬁns (= mnotaled) Geldb

illataaentnicfje Babhlung . 87.

Pari (bed intervalutavijdyen SKurjes)
&. 212. 214

Eﬁaiﬁergewid}t &. 65. 73; Guniftehung

iﬁuntupuhdm GEntftehung bed inter-
U&llltﬂt;id}fn Sturjes ©. 209—213;
&, 217—218.

Papicrael, eigentlidjes, €. 8. 31. 60.

Papivoplatijhed (lied paphropla-
tijches) Geld &. 103.

Papievwictjdait ©. 181.

Penjatorijdie Babhlungdmittel S, 22
biz 24,

Platijhe EGigenjdjaften bded Gelbesd
©.47; platijde .‘Beutict[un? unfjeves
Gelbes im Juslande &

Touberale Herfellung  bed (Heiﬁes
&. 23—24.

Troflamatorijde Geltung S. 25.

Peofurventer Unjdhluf ber FWert-
einfeit &. 43.

ﬂ}rnhiiugtiitﬁe% (= einlddbaresd) Geld
&, 92,

Quantitatatheorie &. 228, 245, 345.
369.




Reaijter der tedinijden Ausbdriidie,

NRabdifale Anbevungen ber Wahrung
&. 192.

Reale Befriediquug
jchulben &. 12
Elfcgltrrgte: Unfdhluf dex Werteinheit

5. 1
Regiminalredh)t umfait (Bewi,:gcbmtq
und Berwaltung ©.
Reftauratorifde %Hnbrmnquu
MWahrung &©. 183, 186.

Sdjeibegeld, Sdjeibemiingen ©. 63.91.

. 5; Reals

ber

Sdywebenber 1lbergang zu anberer |

MWahrung, ©. 1635. 190—191.
Sinfendber Nbergang ju  anberer
MWibhrung &. 185. 190.
Speaifijdier Gehalt
Geltung &. 50.
Stanung  afefjorijdjer  Gelbarten
©. 164 negative Stauung €. 180
big 181.
Steigenber Ubergang au  anberer
MWahrung S. 183; 190—191,

Symbolijde Snﬁjllmgmnl.ttel,. wibent- ‘

Nusbrud, &. 28,

licher
jondhartal &. 68;

Syndjartidmus,
ipndhartales
tarijder furd

&

256. 362.

Geld und intervalu: |

| Wahrung im weiteren Sinn &
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ublrmc:hqu ®eld (im intexvaluta-
rijen Berfelr) S. 152—153.

Unterwertiqed Geld (im intervaluta-
rijdien Verfehr) . 153,

Nneinldzbave Bantnoten &.

DBalutarifcher Banfeott &. 185;
ua(ututud]eg Beld (= Wihrungs-
qelb) &. 95.

130,

. 101;
im engeren Sinn &. 101.
Eﬂigﬂm}g-’jgcm (= valutarijdes Geld)

96.

| ﬂBﬁ[}'rl_mg%_{nﬁen ©. 273.
| Terteinheit &. T:
&. 49. jpezifijche |

ein Biftorijdjer

Ebelmetalle
&. 219.

Begriff. ©. 9. 18,
Wertverhiltnid  bex
&. 201. 207; § 13,

3nI)IqemcmpcI]uit ftaatlidge unb pri-
bate, ©. 122

ﬂu[}lungnmtic[ uripriinglidyes ©. 6;
privated &. 123; bdefiniert 142.

Jentrifde Jahhungen ©. 87.

3[1‘[15&“'!1[[‘[]@ Befriedbigung &. 5;
§ 37




Berlag von Dunder & Humblot in Miinchen und Leipzig.

RKapitalzing und Preigbewegung.

Bon Dr. Karl Adler, Profefor der Univerfitdt in Gjeriomis,
1913. Preis 1 Mart 20 PF.

Bantpolitifche WAufjige.
L. 3ur Einfiihrung des franzififchen Dedungsredites bet drr Sratte
der einbeitlichen Wechfelordnung, 2. Wefen und Sufunft beg Scheds.

DBon Dr. Karl Adler, Profeffor der Univerfitdt in Gzernoig.
1913, Preis 1 Mart.

Geld und RKapital.

Gefammelte Aufiige. Von Friedvich Vendiren, Direltor der
Hypothefenbant in Hamburg. 1912. Preis 4 Mart 50 Pf.

Das Wejen des Gelbes.

Sugleid) ein Veitvag jur Reform der Reichsbantgef eggebung. BVon
Griedrich BVendiren, Diveftor der Hypothefenbant in Hamburg.
1908. PDreis 1 Mart 40 Pf.

Geldtheorie und Wahrungspolitit im Lichte des
Weltfriegs.

Bon Friedrich Vendiren, Direlfor der Hypothefenbant in Ham-
burg. 1916. DPreid 3 Mark.

Der internationale Wirt{chaftSverfehr und feine
Bilans.
Bon Jofef Grungel. 1895. Preis 4 Mart 80 PY.




Berlag von Dunder & Humblot in Miinden und Leipaig.

Die Neuordnung der deutjchen Finangwirtidhaft.
Herausgegeben von Dr, Heinrich Herkuer, Geh. NRegierungsrat
und Profefior ber Staatdwiffen{haften an ber Univerfitat BVerlin.
Mit Beitrigen von K. Diehl, H. Diegel, F. Gulenburg, € Gothein,
Q. Giinther, €. Jaffé, . Lo, P. Mombert, O. Moft, O. Shivars,
F. Gomary und G. Strus. 1913, 2 Viinde. Preis des 1. Banbes
11 Mart, 2. Band in Vorbeveitung. (Schriften ded Wereins fiie
Gozialpolitit 156 /1 und IL)

Die Reform ded deutichen Geldwejens nach der
Griindung des Neidys.

Jwei Binbe. Von Dr. Karl Helfferich, Vizereichstanzler a. D.
1898. DPreid 22 Mart.

Dag englijche BVantiwejen.

Bon Dr. Edgar Jaffé, Prof. ber Staatdwifienfhaften in Miinchen.
3. Anflage in Vorbereitung.

(Befd)icbte und Rriﬁf b;:é_ béﬁt_f en éﬁanfge[ eééé
vom 14. Mérz 1875. i

Bon Walther Log, Geh. Hofrat, 0. Prof. ber Staatéwiffenichaften
an ber iniverfitdt Miinchen. 1888. Dreig 7 Mark.

Ofterveichs Finangen und der Krieg.
Bon Frang Meijel, Hofrat in Prag, und Arthur Spiethoff,
Profeflor der Staatswiffenichaften an der deutfhen HUniverfitit
Prag. 1915. Preisd 80 PF.
«J babe felten in einer furjen Vrofdhiive von 36 Seiten o viel vollenbete
cealiftifhe Sadyfenntnid mit fo veifem fieteil und politifch und finangiell jo tlugen

BorjdIdgen vereiniat gefunben. Mige fie burd) weitefte Verbreitung die breitefte
Auffldrung jdaffen.” Guftay Sdmoller.

Theorie Ded Geldesd und der Simlaufsmittel,
Bon Dr. Ludlvig von Wifes. 1912, Preis 10 Mart.

Logif Ded Geldes.

Von Dr. BVruno Moll, Privatdbozent a. d. LUniverfitdt Kiel.
1916. Preid 3 Mark

= <




Berlag von Dunder & Humblot in Miinden und Leipsis.

Dag diterreichifche Staatsfchuldentvefen von
feinen AUnfangen bis jur Jehtjeif.
Bon Dr. Mar NReinig. 1914. Preid 5 Mart.

Der Einflup der Vant- und Geldverfafjung auf
die Distontopolitif im Deutjchen Neidh, in
Gngland, Franfreidh, Ofterveich-Lingarn,
Belgien und den Niederlanden.

Bon Georg Schmidt, 1910. Dreis 3 Mart,

RKredit und Jins.
Bon Georg Schmidbt, 1910. Preis 1 Mart 20 PF.

#Der Berfafier, der Anbiinger der Knappiden ftantlichen Theorie des Gelded
iff, bat ficd in dem vorliegenben Werle bie Aufgabe geftelt, nachaumweifen, daf
ber Diglont wie ber Jindfud in einem Lanbe nidht vom Kapitalreichium, fondern
allein von dber Entwidlung ber Kreditorganifation, wie fie burd bie Geld: unbd
BVantverfafiung ermiglicht und bedingt with, abhingt. — Dad Terf eidhnet
fich. wie bie meijilen aud der Knappfden Sdhule hervorgegangenen AUrbetten,
ourch fbarfe Acgumentafion und intereffante Fiibrung der abfivaften Gebanfen-
giinae aug.” Birfenavdiv.

Digfontpolitit.
Gebanten iiber englifde, frangdfifdhe und deutihe Bank., Kredit-

unb Golbpolitif, Von Dtto Schwary, TWivfl. Geh. Oberfinanzrat.
1911. Preis 5 Mart 50 Pf.

Philofophie béﬁ ®Geldes.

Bon Georg Simmel. 2. Auflage. 1907. Preis geheftet 13 Marf,
gebunben 18 Mart.

Die Geldqualitat der BVanfnote.

Eine juriftifch-fozial-6Eonomifche Snferfuchung. Von Adolf Webetr,
Profefjor der wirtjdaftlichen Staatwiffenfdyaft in Breslau. 1900.
DPreis 2 Mart.

Depojitenbanfen und Spefulationsbanten.
Ein Vergleid) deutfdhen und englifhen Bantwefens. BVon Abolf
Weber, Prof. der wirtidhaftlihen Staatdwiffenfhaft in Breslau.
Jweite, neubearbeitete Auflage. 1915. Preis geb. 10 M., geb. 12 M.
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