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Die Pradjibentemwahl in den Bereinigten Staaten vom RNo-
pember 1896 ift in einer widytigen Begiehung ein Unifum in der
Weltgejchichte. Big dahin ndmlid) war es nie vorgefommen, daf
ein BVolf in feiner Gejamtheit {ich iiber die Wahl zwijdhen dem
Bimetalidmusd und dem Ponometallidmud jdliijfig zu machen hatte;
man Dhatte e3 bigher den Fadymannern, oder Hichitens den Parla-
menten iiber(ajjen, die Wahrungdverhiltnijfe zu beftimmen. Bei
per fortjdyreitenden Demofratifierung des mobdernen Staated aber
war e3 voraudzujehen, dap ficd) mit der Beit ein BVolf finden wiirde,
Dag beanjprudjen wiirde, auch auf diefed Gebiet jeine Mad)t audzu-
Defnen,

Y Fiir{t Bismard Hat im Laufe ded Prafidentenwalhlfampfesd
Dad Gejtdndnis abgelegt, er Dabe, al3 er nod) an verantwort-
liger Stelle i) befand, dag ndtige Butrauwen zu jeinem eigenen
Urteil in der Wabhrungsdfrage den Fadymdnnern gegeniiber nicht
gehabt, um Dier auf eigene Verantwortlichfeit vorzugehen und
die Gadge nad) feinen perfonlichen Anfichten zu entjcheiden und
au vegeln. Wie jeder moderne Staatdmann, jo hat aud) Bidmard,
— an Diefer Stelle wenigjtend — die Crfahrung gemadht, daf
pa3 Staatsleben der Yeugeit ju mannigfaltig und fompliziert it,
um von einem einzigen eift, wie grof und weitjehend er aud
fet, in feinem gangen Umfange beherrjcht werben zu fdnmnen; das
Problem bDed egievend Dbefteht Dheute, wie nie zuvor, darin, er-
fabrene Rrdfte aufzufuchen und Heranzuziehen und denjelben bet
Fadfragen moglichjt freie Hand zu lafjen.

Um derartige Crfahrungen fitmmerte {id) dad amerifanijde
LBolf wenig. €8 entriff ein rein ted)nijcdjed Problem den Hinden
Der Fadymanner um ed fir fid) durd) dag allgemeine Wablrecdht
sur Entjdjetbung zu bringen.

Was war die Vorgejdjidhte, weldpe Entwidlungdftufen gingen
poran, burc) die dad Wolf zu diejem Schritte gebradh)t wurbde?
Da die Wahrungdfrage nidht durd) die Anhanger der bejtehenden
Goldbwdbhrung, jondern durdy die Freifilberleute in den Wahlfampf
hinein geworfen wurbe, fo ift diefe Frage niher dabhin zu prdzi-
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fieren: wie ift ein Teil der amerifanijden Staatabiirger daju ge=
fommen, bei der Wihrungdfrage einen Standpunit eingunehmen,
ber von den befonneneren Bimetalliften felber ald hidhjt gewagt
und fogar unbeilbringend verurteilt wird? Um ba3 flar ju macdhen,
jo weit Rlarbeit hier itberhaupt zu jdaffen ijt, miiffen it iiber
breifig Jahre guriidgreifen.

Der Ausgangdpunft diefer ganzen Cntwidelung liegt in den
unfeligen Finangwirren des Biirgertrieges.

Sm Sahre 1862 ging dad Rand, durd) die ungeheuren Kriegs-
foften gebrdngt, zur Papierwdhrung itber. Im Qaufe desd Krieged
yourden durc) die jogemannten ,Legal Tender”-Gejese von 1862
und 1863 Staatdidabuoten im Gefamtbetrage von § 449 Millionen
emittiert. Diefe Joten (,Greenbactd genannt, weil deven Kehr=
jeite grim gedructt war) Hatten nad) dem Gefel volle Babhlungs-
fraft fite afle Privatichulden, auch fiiv jolde, die jdjon beftanben.
Das Gewagte und jogar Unmoralifde diefes Sdyrittes wurde bom
verfdyiedenen der fithrenden Mitglieder des Kongrefjes betont; man
nahm aud) an, dad Oberbundesgeridh)t wiirde ein jolched Gejes nie
als verfafjungdmifig anerfennen. Gegeniiber Dder berzweifelten
Qage aber mufite jeded Bedenten verftummen. Die Befiivworter
piejer Mafregel entichuldigten fih aud) dbamit, baf bie Jioten
nur ein Notbehelf fitr den Augenblid jeien, nad) Beendigung Ded
Srieges wiirde man fie alle jogleid) einldfen und vernichten. Da-
mit die oten nidht durcd) ihre Menge allzu gefdhrlid) fiiv Dad
Gefchiift wiirden, audy ihr Kursftand miglich)ft hodhgehalten werbde,
wurde den Snhabern a3 Redht eingerdumt, fie beim Schabamt
gegen 6°% Bondd umgutaujcdhen. Diefe Vejtimmung hat nad

dem Sriege Veranlaffung zu bitteren Klagen gegen die Kapitaliften

gegeben; benn Diejenigen, weldje die Greenbadsd bet ihrem niedrig-
ften Quraftand gegen Bonds umtaujdjten, madhten dabei unzweifel=
haft ein fehr gutes Gejdjdft.

Unter Ddiefem ®efes verjchwanbden Gold und Silber jofort
aud dem Berfehr; dasd Papiergeld fant jogleid, bis es tm Juli 1864
jeinen tiefften Stand mit 38,7 erreichte.  Alle Preife gingen natiir=
fich in die Hohe. Auch nach dem Kriege trieb Ddie gewaltige Spe-
fulationgwut fie noc) bebeutend BHoher, obglei) der Kursftand
des Papiergelded fich foweit gebefjert Hatte, Dap Ddad Digagio 1m
Safre 1873 nur nod) 9—14 Progent betrug.

Das Papiergeldipftem Hat nun, wie Gift, in den breiten
Sdichten der Beviilferung, indbejondere bei den Weizenbauern ded
Weftend und den Vaummwollpflangern ded Siidend gewirft, und
swar aud politijhen, wie aud) aus wirtjhaftlichen Griinden. Die
politijcge Urjache, weldye bdie offentliche Mieinung am meiften zu
Gunften der Papiergeldwirtidjaft beeinflupt bat, war ein Urteil
bes Dberbundesgerichts, die jogenannte und vielbefprodhene »legal
tender decision.* ®Bier Jahre nad) dem RKriege ndmlid) wurde
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pom Oberbundedgericht mit fiinf Stimmen NDiehrheit gegen Ddrei
entjchieden, Derjenige Paragraph) ded jdhon erwihnten Legal ‘Tenbder-
Gefebed, welder dem Papiergelbe Bwangdturd erteilte, jei nicht
verfafjung@mifpig, joweit e3 auf jdon fontrahierte Schulden an-
fomme. Prafident Grant und feine Ratgeber wollten e bei diejem
Urteil dburdjaud nidht belaffen. Die Stelle cined der Ridyter, der
mit der Majoritdt geftimmt Hatte, war bald nadhher vafant ge-
worden, und eine nene Richterftelle wurde vom Kongref gejchaffen.
Die Deiden Stellen wurden nun vom Prifidenten mit Fwei Min-
nern befest, weldje audgefprochene Gegner ded Urteild waren, und
ald e3 jhon im Dezember 1870 zu eimer weiten BVerhandlung
iiber biejelbe Frage fam, wurde das friihere Urteil aufgehoben und
dem Papiergelde unbejdrantter Bmwangsfurd zuerfannt.

Wie diefe mehr ald fraglidhen Cingriffe bed hidhften Geridhted
pamal von bejonnenen Geiftern verurteilt wurden, und wie dad
Gericht felber an Anfehen durd diefes zweite Urteil verlor, braudyt
bier nicht ndber evwihnt zu werden. €3 geniige, darauf hinzu-
weifen, daf die Gelbverjdhlechterer bid Heute die BVeredytigung ge-
funden 3u haben glauben, ficd) bei allen ihren Angriffen gegen die
Golbwibhrung auf die Autoritit bed Hhichften Gerichted des Lanbesd
su berufen; und dad ungemein hHohe Anfehen Dded Gerichid Pat
leider fehr Dazu beigetragen, falfche Wahrungsdideen im Lande zu
verbreiten. Aud) ift e3 faum zweifelhaft, daf Dag erwdlhnte Urs
teil mit Schuld daran ift, dafi die Greenbadd nod) im Umlauf find.

Sm Jahre 1862 glaubte wohl feined der Kongrepmitglieder,
dafy Die JNoten langer al® ein paar Jahre nac) dem Kriege tm
Umlauf bleiben wiitden. Died geht flar davaud hervor, daf jdjon
ein Sahr nac) Beendigung ded Krieges der Kongrep ein Sejep an-
nahm (12, April 1866), nac) weldhem monatlich § 10 Dillionen
in Joten wdibhrend bder nddftjolgenden 6 Monate und darnad
monatfich & 4 Millionen eingezogen und vernichtet werben follten.

Pier aber fingen die Farmer an, einen Druc auf den Kon-
greB ausdzuiiben und pwar in einem mit einem gejunden Wahrungs-
{pftem unvertraglichen Sinne. Die grofen Emiffionen von Papier-
geld mwdhrend Des Srieged im Jujammenhang mit der natiirliden
Berteuerung der Waren burch den Krieg, durd) den Mangel an
Arbeitzfraften 2c. hatten ben Farmern grofe Vorteile gebrad)t. Die
Breife fiir dad Jahr 1860 mit 100 berechnet, waren im Jahre 1866
Weizen bid auf 181, Mais auf 138, Baummwolle auf 365, Rinbdvieh
auf 217, Sdyweine auf 162 gejtiegen. Da dieje Steigerung jdein-
bar lediglich Der Gelbvermelhrung zu verdanfen war, jo war es den
meiften Favmern bange, al8 fie davon reben horten, man wolle bas
liebe Paviergeld wieder verbrennen. Dag Wort , Contraction®, das
bamalg in Gebraud) tam, ift bis Heute ein Schredbild fitr bie meiften
Farmer. Man will und, fo meinten fie 1866, die Preife unjrer

Produtte durch) die Contraction ber Umlaufdmittel Hevabdriicen.
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Bald war eine BVetvegung in Scene gejeht, und {don in weniger
ald zwei Jahren der Kongref o weit eingefdiichtert, daf bdie
Cinléjung der Noten fiftiert wurde, nachdem nur § 44 Millionen
eingel6ft worden waren. Jm Jahre 1873 fand bdiefe Bewegung
purd) Den grofen Krad) eine bedeutende Unterftiibung, und der
fiigjame Kongref mufte § 26 Millionen von den {dhon eingelbften
Jioten wieder emittieren. Damit waren bdie Noten wieder auf
% 382 IMillionen gebracht, die Geldvermehrungsgeliifte aber nod)
lange nicht befriedigt. Die Folgen ded Krachs aber machten der
Leriode der wiiften Spefulation ein jihed Ende, und die FHinjtlid)
in bie $Hohe getriebenen Preife jhlugen nun um. Die Lihmung
ped Gejd)ifts verbreitete aud) in auderen Kreifen und Sdyichten
per Bevdferung tiefe Unzufriedenfeit. Unter diefem Druc ent-
{hlop fich Der Kongrel, die jogenannte ,Inflation-Bill" 3zu abop-
tieren (Upril 1874), wonad) dag Warimum Dder Yoten auf
$ 400 Niillionen gebracht und auferdem & 46 Millionen durd)
die Nationalbanfen emittiert werben jollien. Das Veto bed Prafi-
penten machte die Vil unfd)abdlich, gab aber den Geldbagitatoren
neuen 2nlaf zu ihrer unfeligen Propaganda. Jeht nahm ihre
Bewegung eine beftimmtere Form an; jeht hief e3: Lod von Dden
alten Parteien, die find beide gleid) {hlecht; einen Kreuzzug gilt
e3, um unfer geliebted Papiergeld zu retten!

Unter diefem Schlagwort wurde die jogenannte ,Greenbact
Party” gebildet, eine Partei, welche in der zweiten Hilfte der
70er Jahre Den Berufspolititern bange Sorgen beveitete und
mancden von Dden fiihrenden Staatdmdnnern zu bedauerlichen
Bugeftandniffen zwang. Sie wdblte jogar eine betrdchtliche An=
3ahl ibrer eigenen INitglieder in bdad Reprdfentantenhoud und
trat mit einem eigenen Sandidbaten fiir die Prdfidentemwahl auf.
Qbrer weiteren Ausbreitung trat aber bald etwad in ben Weg,
pad jeber auf allgemeiner Ungufriedenfeit fufenden Geldagitation
verderblich ift: in den Jahren 1878—82 namlid) fielen die Ernten
ungemein gut aud. JIn derfelben Beit Hatte Curopa einige jchlechte
Crntejahre, die Ausdfuhr von landwirtjdaftliden Produften aus
Amerifa ftieg enorm, und bder Goldzuflup aus Curopa war ent-
jprechend grofi, wad bdie Wiederaufnahme der Goldzahlungen jehr
erleichterte. Diefer Fiille und Fufriedenheit fonnte die ,Greenbac
Barty nicht ftandhalten, fie verjdwand beinah jo ploplicd), wie
fie ind Leben getreten war.

Jn der Periode der Greenbacd-Bewegung und teilweije infolge
ihrer Ugitation hatte der Kongref dad vielbefprodjene Blandgejes
angenommten, dad gegen dad Veto Ded Prifidenten Hapes Gefepes-
fraft erlangte. Damald fing man an, die neue Silberjprache aus-
quprdgen. Damald famen die meiften jener finnlofen Sd)lagworte,
wie ,die Geldbmacht”, die ,Plutofratie”, ,Wallftreet” in Gebraud),
vor allem aber fing man an, von bem , Berbredjen von 1873 3u veden.
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Dad {jogenannte ,Verbredhen von 1873“ Hat bejonberd
wihrend ded jiingften Wahlfampfs eine gewaltige HRolle gefpielt,
verdient dedhalb ndhere Crwdhnung, Jm Jahre 1873 wurde ein
Gefes fiir die Orduung und teilweije Neugeftaltung der Miing-
gefebgebung vom Kongref angenommen. Bei der Aufzdhlung der
Weitnzen in diefem Gefes wurde der Silberbollar bid dahin aud
auf Privatredhnung audgeprdagt, nicht mehr erwdhnt. Ausd bdiefem
Wmfitand bildete fich wabhrend der Greenbacdbewegung die Legende
aug, man Habe den Gilberdollar Heimlidh und ohne Wifjen bder
Stongrefmitglieder befeitigt. Dag ift die erfte Stufe ber Legenden-
bilbung; pdater wverftieq man ficd) jogar zu Der Behauptung, der
Stongrep fei durch britijhes Gold beftochen worben, und ber Ber-
mittler der befannte Bimetallift und Schriftiteller Crneft Seyd
gewefen. Hier ift e3 nidit am Plap, diefen leeren Fabeln ent-
gegenzutveten; fie werben nur erwdhnt, um Dden Qefer iiber den
Brennftoff zu dem gewaltigen Branbde, der dbann im vorigen Herbit
emporloderte, 3u orientieven. Thatjache ift, daf durd) das erwdlhnte
Gefets der Golddollar al3 alleinige Bafis der Wahrung auddriict-
lich anerfannt wurde, nachdem er diefen Charafter jchon feit bem
Sahre 1837 im Verfehradleben gehabt — audgenommen natiiclic) die
11 Jahre feit 1862, wo bdad Papiergeld Herrjchte, — und weitere
Thatjache ift, baf die Bahlungdfraft ded Silbers auf 5 Dollars
bejcdhrantt wurbde.

Wieweit aber obige Legende Glauben unter den Farmern
gefunden Dat, mag BHier durd) einen Wahrungzdisput beleuchtet
werden.  Jm Gefprdd) mit einem Baumwollpflanzer wabhrend dex
Geldfrifia von 1893 wurben vom Verfafjer bdiefed Aufjates bie
befannten Arqumente gegen die freie Silberprigung geltend gemadyt;
al der Pflanger Feine geniigende Widerlegqung finden founte,
dugerte er fid) endlid) folgendermafen: ,BWa3 Sie da fagen, mag
wohl wabhr fein; aber trop allebem wiirde i) doch fiir FFreifilber
ftimmen, und wenn e3 aud) nur aud Radje gegen die Schufte und
Berjdhwiver von 1873 gejdydhe!”

Dag Blandgefep von 1878 war ein Kompromiff. Das
Reprifentantenhaud Hatte eine Vorlage fiir die freie Silberprigung
mit befdyrinfter Bahlungsfraft angenommen, der Senat dagegen
hatte Der Borlage eine weniger gefahrliche Form gegeben, und
man einigte fid) fd)lieflich iiber den monatlichen Silberantauf
pon mindeftend & 2000000, aber nicht mehr ald & 4000000
Wert und Ddeffen Wudprdgung in Standard-Dollard mit voller
Bahlungsfraft fiiv alle Schulben, dffentliche wie private. Bei der
Beratung iiber bie Vorlage madjten bdie entfchiedenen Unbhanger
ber Goldwdhrung ihr Bebenfen dagegen mit allem Ernft geltend.
Auf der Geldbtheorie be3 Ricardo fufend, propheeiten fie mit
aller Beftimmtheit Unbeil fiiv dad Land. Die Goldménner Hatten
jedoch) nicht allen Faftoren desd Problemg Redynung getragen, fie
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ahuten nicht, wie aufnahmefahig fih) dad Land bei dem fdjarf
gefteigerten Gejdydftdverfehr ber nddftfolgenden Jahre fiir dad
bermefrte Umlaufémittel eigen wiirde; aud) fonnten fie nicht vor-
aud fehen, dafy gleichzeitig eine Dedeutende Abnahme in Dem Ge-
jamtbetrage der Nationalbaninoten ftattfinden und auf diefe Weife
oem mneugeprigten Silber, dag freilid) faft nur in der Form von
Silberzertififaten Umlauf fand, Raum machen wiirde. Kurz, fein
Ungliid trat ein. Die Golopropheten Patten fich geivrt und ihr
Unfehen im Lanbde gefdyibigt.
I

Sn ber gweiten Halfte der 80er Jahre war die Silberbe-
wegung und itberhaupt der Geldvermehrungdgedante — joweit die
Landwirte in Betvad)t famen — fdheinbar faft gan eingejchlafen.
€3 ift nun nidjt unintevefjant, auf weldje Weife diefe Bewegung
wieder wadjgerufen wurbe. Died wurde ndmlid) Hauptjachlic
burd) die politijdhen Chicanen im Kongref, nidht durd) den Druck
per FFarmer 3u ftande gebracht.

Der Monat Degember 1887 war ein Wendepuntt in der
neueven Politif Amerifad. Damals ndamlid) dhicte der Prafident
Gleveland jeine in Amerifa beviihmt gewordene BVot{daft 1 Gunften
ber Tarifreform an ben Kongref. Bon da ab wendete fich bas
Pauptinterefje ded Landed diefer Frage 3u, welhe dann auc) bden
Streitgegenitand bei ber im Jahre 1888 erfolgenden Prifidenten-
wahl Dbilbete. Cleveland Batte fih jeboch vervechuet; feine Aus-
{ihten, wiedbergewdhlt zu werben, galten vor diefer Botjdhaft al3
jo gut wie fidjer. Bei der fnapp bemeffenen Agitationsfrift fiir
eine neue Frage aber gelang es den Republifanern, ihren RKan-
bidaten Harrifon durdjzubringen, aud) im Reprdfentantenhaus eine
tleine Meehrheit zu erlangen.

Az die NRepublifaner nun and Rubder famen, fanden fie
folgende ituation vor: €3 lagen am 30. Juni 1889 in bem
Sdjabamt und bden Staatsfafien § 394 Millionen, bdavon
$ 303 Millionen in Gold; die StaatSeinnahmen waren wihrend
per vorhergehenden zehn Jahre durchicdhnittlich um & 103 Millionen
jabrlich griper, al die Audgaben. Cleveland war energifd fiir
die Berringerung der Cinnahmen durd) eine Crmipigung der Cin-
gang3sille eingetveten, unbd 3war aus dbem guten Grunde: unnitige
Befteuerung fet dem BVolfe gegeniiber eine Ungerechtigleit, und der
nod) immer anwadyfende Uberfdjuf jei eine beftindige Gefahr fitr
ben Geldmarft; um lepterer Gefahr vorzubeugen und dem Berfehe
a3 flitffige Geld nicht allzu fehr zu entsiehen, faufte dag Scdhah-
amt auf dem offenen Marfte und um Tagegfurfe Millionen von
noch) nidht fdalligen Bonbds.

Der Ueberjdyufy bildete aud eine ernfte Gefahr fiir bad Schup-
solliyjtem, und damit fiir die vepublifanijche Partei felbjt, alfo
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mupte er dburchaus befeitigt werden, und 3war nicht nur unter
Beibehaltung, jondern vielmehr unter Verjdharfung und Befeftigung
diejes Gpjtems. Dian griff das Werf an beiden Enden ugleid)
an.  Man forgte namlid) dafiir, daf die Audgaben bedeutend und
permanent vermelrt, und gleidjzeitig bdie Cinnahmen durch iweit-
gehende Erhohung ber Jolle vervingert wurden. Wie bdie erfte
Yiilfte ded Problems geldft wurde, erhellt aus folgenden Sahlen:
Wihrend ved Jahrzehnts bids Cnde Juni 1889 betrugen die Staats-
ausdgaben burd)jdnittlich & 260 Millionen jiahrlic), davon & 65 Diil-
lionen fiir Militdr- und Marinepenfionen; wihrend der 4 Jahre
pes Prafidenten Harrifon dagegen waren die durdhjchnittlichen Aus-
gaben § 425 Millionen, wovon & 131 Millionen auf dasd Konto
der Penfionen fielen,

Die Arbeit am anberen Ende ded Problems bildete dad be-
riichtigte Mic. Kinley-Gefes, — ein Gefes mit dem Swede, wie e in
jeinem Titel hie, ,die Cinnahmen zu vedugieren”. Diefem Swedt
jollte hauptiachlic) die Abjchaffung ded Bucerzolls ($ 60 000 000
jibrliche Cinnahmen) — weldjer, wegen der geringen Produftion
in Amerifa, nicht al8 ein Sdupzoll anerfannt wurbe — und
eine jchranfenfofe Hinaufidhraubung der Jille bei anberen Waren
in Der Weife dienen, daf bie Cinnahmen durd) verringerte Cin-
fubr frember Produfte hHerabgemindert wiirden.

Diefe Borgdnge auf dem Gebiet der Finanzgejebgebung finden
hier nur Crwibhnung, weil fie im engften urfdachlichen Bujammens
hang mit der Silbergejepgebung ded Jahred 1890 ftehen. Um
nimlich ber Me. Kinleybill im Senat die ndtige Unterftiipung zu
{dhaffen, mufBten die republifanijchen Parteifiihrer dem Silberfliigel
er Partet ausd den neuerlich in die Union aufgenommenen Minen-
{taaten Bugeftandniffe machen. Die Ve, Kinleybill war jdhon am
21. Mai vom NReprdfentantenhausd votiert worben; zwer Tage
{pdter erfdjien fie im Senat und twurbe dem uftandigen Aus-
{duf iibermiefen. Dort aber erfubr fie eine lange Verzdgerung.
Bon bden republifanifden Silberfenatoren, die im Jahre vorher
burd) 8 Stimmen aus bden neu erridhteten Staaten verftdarft wor-
ben waven, bradjte 3. B. einer den Antrag ein, der Ausjdyuf jolle
in feinem Bericht jede eingelne Jollerhihung befonders begritnden.
Faft einen Monat lang blieb die WMe. Kinleybill im Finanz-
fomite be3 Genatd fteden. Juzwifden aber Hatten die republi-
fanijdjen Silberfenatoren ein Abfommen mit den demofratijchen
Genatoren bde3 Giidend getroffen und eine Vorlage fiir die freie
Gilberprigung am 17. Juni 1890 votiert. Am 18. wurde die Mic.
Sinleybill endlich eingebradht; nac) furzer Beit aber fah man
von ihrer weiteren Beratung ab, bid das Silbergefesy unter Dad)
und Fady! gebracht werde. Dasd Reprdfentantenfaug hatte inzwijden
bie {reifilbervorlage verworfen und dafiir eine Bill angenommen,
weldye den Cinfauf von Silber in Hohe von § 4 500 000 monat-
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(i) beftimmtie. Jn den Konferenzverhandlungen zwijden den Ver-
tretern der beiben Rammern wurde dad jogenannte Shermangejet
sujammengejcdymiedet, nad) weldem dag Sdjabamt monatlid)
4500000 NUnzen Silber zum Marktpreije faufen und biefelben
mit Sdjapnoten (den jogenannten Shermannoten) bezahlen jollte.
Dad Gefets enthielt aber eine Beftimmung, welde einen bedeutenden
gortjdritt in der Wahrung2gejebgebung bded Landesd bildet. Sher-
man hatte 8 ndmlid) in Den Konferenzbevatungen durdgejebt, dap
ein Sap in bad Gefels eingebracht wurde, der e3 ald eine fiir
bie Wihrungdpolitit fejtjtehenbde Berp‘[‘[td}tng per Lereinigten
Staaten erflarte, bie Paritit der beiden Mietalle aufrechtzuerhalten.

LBon 53[1tbeqmn an hatte man im Publifum vermutet, dap
man dad Shermangefess nur mit Ritcficht auf das 811Tta11befmnmeu
pe3 We. Kinleygejesed adoptiert hatte. Daf bies thatjadlid) der
&all gewefen, wurde erft im vorigen Jahre von Senator Teller
im Genat unummwunden jugegeben. Sherman, dem e3 nie redht
gefallen fonnte, dbafy bad widerfinnige Gejes mit jeinem JNamen
getauft wurde, hatte in einer Hede die Dinge fo dargeftellt, al3
ob die republifanijden Senatoren bad Gejes blofy mit der Abjiht
angenommen fdtten, einem eventuellen Gejes fiir die freie Silber-
pragung vorzubeugen. Davauf erwiderte Teller, dad Gefeh fei
lebiglid) und allein eine UAbfindung mit den Silberfenatoren ge-
wefen, um ihre Stimmen fiiv die Wee. Kinleybill zu gewinnen.
Sherman war nicdht im ftande, diefe Vehauptung u widerlegen.
uc) hatte ev fdhon einige Jahre friiher Tellerd Darftellung bder
Situation im voraug und in fehr naiver LWeife jo gut Iwie
bejtatigt. Bei der Fejtjtellung bder NDienge ded jzu Faufenden
Silbers, jo ungefihr jagte Sherman, ging man von dem Stand-
punfte aud, die ganze amerifanijche Produftion, bdamald ca.
45 000 000 Ungen, miiffe vom Staate aufgefauft werden; bdann
fet von anderer Seite geltend gemadyt worben, e3 wiirden in
pen Vereinigten Staaten 9 big 10 Millionen Ungen Silber durd)
Berhiittung meyifanijder Crze jahrlich gewonnen. €8 fchien nur
billig, bie gange Gilberinbufjtrie ded Lanbdesd ebenjo in Sdup u
nehmen wie bie Fabrifinduftrie. Wljo einigte man fid) auf den
jabrlidhen Kauf von 54 000 000 Ungen zum Diarktpreije und auf die
Emiffion von Gilbercertififaten tm gleidjen Betrag mit dem Cin-
faufspreife be3 Silberd. Diefer Darftellung bder Dinge ift aud
Heed, der Sprecher ded Meprdjentantenhaujed, jpdter beigetreten.
Die Verjdhleppung bded Jujtandefommensd bder Jollgefesgebung
im Jabre 1890 erfldrte er im ,Forum” (Novemberheft 1896)
burd) den Cinflup der Siiberleute: ,We had been sacrificed to
silver* (IWir waren dem Silber zum Opfer gefallen). YAus diefen
Geftandnifjen geht flar hervor, daf dad unjelige Shermangejes
nicht auf ein Wahrungsd-, jondern auf ein proteftioniftijdes Pro-
blem zugejhnitten war. Cine nod) verhdltnidmdgig gejunde
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Wihrungspolitift wurbe einfad) preidgegeben, um vermeintliche
politijche WVorteile auf eimem anderen Gebiet zu evzielen, Dbdie
Wahrung wurde, wie eine amerifanijdje NRedendart bejagt, ,the
football of polities.*

Die Republifaner hatten aber mit ihrer Silber- und Finang-
politif weit {iber dag Biel hHinausgejdofjen. Mit dem Sherman=
gefe (Juli 1890) DHatten fie die ernftlidhe BVefiivdhturg in bden
freijen der Groffinany ervegt, dad Land jteuere einem Silberjtury
entgegen, — eine Befitvchtung, welche fich) dadurd) zu erfennen
gab, daf bdie Goldzahlungen fiir Folle in dad Unterjdahamt zu
Jtew-)ork von iiber 90 %o im Juni 1890 big auf 12 % im gleichen
Ponat 1891 juriickgingen. Dad fret verfiigbare Gold im Sdyab-
amt, — 0. Bb. der Goldbeftand mnad) Abzug der umlaufenden
Golbcertififate — ftand Det bdem UmiSantritt Harrijond auf
S 196 000000; am Sdlufy jeiner Amt3periode (4. Miry 1893)
war e3 auf $ 103 000 000 zuriicEgegangen; mit anderen Worten,
man jah fich faft jchon in bie Fwangslage qeiegt die Goldreferve
pont & 100 Millionen Fur Cinldjung der Greenbacdd anzugreifen.
Eripart wurbde diefer Schritt dadburd), daf fid) gewifje ewyorfer
Bankiers burd; &reunve Der egierung Deftimmen liegen, bdem
Sdagamte $ 6500000 Gold zur Werfiigung zu fjtellen. Eine
Golbanleibe wurde in Crwdgung gezogen; jogar die Platten fiix
bie zu emiftievenden Bond3 wurden jcdhon fertig geftellt; fie
wurden von Cleveland bei feinem mtdantritt im Sdyagfeller vor-
gefunden. A3 Cleveland nun and Rubder fam, waren alle wefent-
lichen Faftoren zu den Verlegenheiten ded Sdjahamted wdibhrend jeiner
Prafidentjd)aft jhon vorhanden. [u den drei Jahren, jeitdem dasd
Gherman - Gejes in Kraft getreten war, Dhatte dad Sdjapamt
% 155000000 Gold, davon & 87 000 000 tm Fisdcaljahre 1893,
purd) Crport verloren; bder Jahrediiberfchufy iiber die Audgaben,
weldjer & 105000000 1889 nod) betrug, war jept bi3 auf
$ 2000000 gejunfen. Die furdhtbare Krifis, die bald nacd) dem
Amtsantritt Clevelandd ausbrad), wird gewdhnlidh) dburd) ameri-
fanijde Anhanger der Goldwdhrung ald eine fpezifijdye Geldirifis
hingeftellt. Das war fie aber nidht in dem Sinne, ald fei ernit-
lich zu Defitrchten gewefen, die Regierung fonnte nicht mehr lange
die Goldwdhrung aufrechthalten; denn mitten in der &Krifid ift
ein Golbagio nidht entftanden, und die Greenbadd und Sherman-
noten blieben immer ebenfo begehrt wie Gold jelber. Cine Geld-
frifi3 aber war e3 in einem anderen Sinne: bdie Geldjcdhwierig-
feiten einer Meihe von Banken, die fich mit gewijfen {dhlecht wirt-
{haftenden Cijenbahnen zu weit eingelajjen Batten, verurfadhten
eine jcharfe Cinjdhrdantung ded Kreditd. Dies fiihrte dbasd Fallijjement
auch vieler anderen BVanfen, und jdliehlicd) eine Panif herbei. Die
Privatleute zogen mafjenhaft ihr Guthaben ausd den Banfen zuviid,
pa3 ftarre amerifanijche Banfwefen, wonad) die Notenaudgabe nur




langjam und allmdflid) vergréfert werden fann, erwied fid) ald
pollfommen unzureichend, aud) nur den Forderungen der Vanfen
an einander nachzufommen. Die Cleaving=Hdaujer muften 3u
Gewaltmafregeln greifen, ndmlicd) zu der Emiffion der jogenannten
Cleavinghaud-Certififate, die allein zu bden tdglien Geldaus-
gleichungen zwijdjen den Vanfen dienen follten.

Hier wdre e3 wobhl am Plage, die wefentlichen Jiige ded
amerifanijden Nationalbanfwejens furg su (fizzieren. Denn bdie
Bantfrage ift in Amerifa politijd) fo mit der Wahrungsfrage ver-
quictt, und unter bden Favmern Derricht eine jo entjchiedene Cr-
bitterung gegen die Banfen, daf diefe nidht wenig dazu beigetragen
hat, Stimmung fiiv die freie Silberprdagung al3 eine gegen Die
Banfen gerihtete Mapregel zu machen. Die Nationalbanfen —
vie eingigen Settelbanfen in den Vereinigten Staaten — find in
per Seit Ddesd Wiirgerfrieged entftanden, und in3 Leben gerufen
worden, nicdht al@ etwasd an und fiir fid) Guted und Notwen-
dige3, jonbern — wie fo oft in der Union die widhtigiten Staats-
probleme gehandhabt werben — ald Mittel zum Bwed. Nan
wollte ndmlid) den Kurs der neuen Staatdbonds mbglid)jt Hod
halten; zu bdiefem Hwed bediente {id) die Gefehgebung jweier
SJEaBregeIn erftend wurbde burd) dag Nationalbant-Gejess die Grund-
lage zu einem uneuen BVantjyftem gejchaffen, wonad) die einzelnen
Snjtitute bet Hinterlequng von Vonbd3 der Vereinigten Staaten
in ba3 Sdjaamt zu Wajhington ald@ Sidjerheitddepot fiir ihren
Umlauf Joten emittieven diivfen; weitend wurden, um fiiv diefe
Joten Plap zu madjen, bdiejenigen der alten jogenannten ,State
banks® D. . ber JInftitute, die unter der Gefepgebung der Cingel-
{taaten f{tanden, einfac) durcd) eime Steuer von 10 % aud bem
Berfehr verdrdangt.

Die mneuen Joten DHatten zwar den BVorteil, bem JInhaber
eine unbedingte Gavantie fiiv ihre Sidjerbeit ju gewdhren; bie
Bedvingungen aber fitr bdiefe Cmiffion find jolde, daf fie dem
Umlauf feine Elaftizitdt verleipen. Die Vanfen miiffen die zu
interlegenden Bond3 jum Marktpreife faufen, und diirfen nur 90 %
pon ihrem Nominalwert in oten emittieven; da aber die Bonds
ved)t DHod) iiber Pavi ftehen, fo mup eine Vanf mitunter
25 bi8 30 % mehr Geld in Vondd anlegen, ald fie in Noten
emittieren darf. 2Wegen diefer Harten Bebingungen eiguet fid) die
Notenausgabe fehr jdlecht dazu, Abhilfe fitr eine voritbergehende
Krifis u jdaffen; denn der Banfier [aft fich nidht leicht dazu
Deftimmen, mit einem Gejd)aft iitberhaupt anzufangen, wozu bie
wirflidhe Notwendigfeit voriiber fein fonnte, nod) ehe dag Gefd)dft
vollzogen iit.

Dazu fommt nod) ein zweiter Grund: die Noten jdmtlicher
Banfen (itber 3 700 an der Jahl) werden alle vom ,Bureau of
Engraving and Printing* zu Wajhington gedbrudt; in einer Heit




dringenden Vebarfs, wie im Sommer 1893, ijt e3 unmiglid),
bie Joten jo jdhnell zu liefern, wie fie verlangt werden. That-
fache ift, Dap von Den bamal8 gelieferten Noten viele Millionen
pem Sdapamte zuriidgefchictt wurden, ohne da man die Packete
aufgemacht Hatte, weil der Geldbmangel jchon voritber war, ehe
bie Noten eintrafen. Der Gejamtnotenumlauf der deutjchen Reichs-
banf Hat in den zwei Wodjen vom 15.—31. Degember 1896 um
ME 209 Millionen zunehmen fonnen, um in den erften Fwet Ja=
nuarwodjen wieber um ML 163 Millionen zuriicdzugehen. CEine
jolche Glaftizitdt fennt dad amerifanifche Syftem nidht. JIn den 3iwei
Monaten Juli und Wuguft 1893, aljo mitten in der furdjtbaren
®eldrifis, hat der Umlauf aller Banfen nur um & 20 000000 und
im September nur um weitere § 10 000 000 zugenommen. Nan
fonnte jogar ®old aud Curopa beziehen — wad {hatjadhlic) ge-
jhah —, ehe man die erforderlichen Scdritte thun fonnte, um den
Notenumlauf zu erweitern. Wegen diefer fo Elar an den Tag
getretenen Starrheit und Unguldnglichfeit ded Banfwejend zeigen
fich in den leten Jafhren viele bedeutende Politifer bemiiht, Wanbdel
in ber Ridtung grogerer Claftizitdt ded Umlaufd zu jdaffen;
bi3 jet aber find biefe Beftrebungen gefdheitert an dem Widerftand
ber Nepublifaner einerfeitd, die da3 beftehende Syjtem ald feilige
Ueberlieferung aus Ddem Biirgerfriege fiiv unantaftbar Dalten,
andererjeitd der Gilberleute, weldje die Emiffion von Banfnoten
itberhaupt verbieten wollen, um fiiv ihren Silberfput defto erfolg-
reicher Propaganda machen u fdnnen.

Die jtindige Klage der Silberlente gegen bdie Jtational-
banfen ift wiedberum bdie ,Rontraftion” : die Vanfen, jo meinen
biefe Qeute, ziehen ihre Noten fortwdhrend ein, um den Fins-
fuf moglichit Hodh 3u Balten und in Ddiefer Weije bdie unbe-
mittelten Klaffen zu bedbriidfen, — eine Klage, weldhe freilid) wie-
per aufgehoben wird burd) die weitere Klage: die BVanfen madyten
ein weitaud ju guted Gejchift mit der Notenemiffion. ‘Thatjade
ift, dba ber Notenumlauf bedeutend jzuviidgegangen ift — von
& 358 Millionen in 1882, wo fie 30 %o der Gejamtumlaufgdmittel
bilbeten, bid auf & 168 Millionen in 1891, wo fie nur nod) 11 %o
pes3 Umlaufd audmachten. Die eigentliche Urfache diefes NRiid-
gangd war, daf ba3 Schapamt die 3 % Bonbds beftdndig einzog,
wilhrend ein [ohnended Notengefchift mit ben 4= und 4'[2°fo-
Papieren faum zu madjen war, weil deven Kurgftand zu hod) war.
Seit 1894 jedod), infolge der Krifid von 1893 und Der mneuer-
lidjen Staatsanleiben, ift Der Gejamtbetrag bder Jioten iwieber
etwad geftiegen; am 1. Juli 1896 ftand er auf einer Hohe von
& 226 Millionen.

Die Klagen der Farmer und ihrer Wortfiihrer gegen bdie
Banfen beruben alfo auf irrigen BVorftellungen. Jn gewifjer Ve-
siehung aber Haben fie Doc) eine gewiffe Beredhtigung, injofern
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barin ber Mangel eined gutorganifierten landwirtjchaftlichen Kredit-
wefend jum Ausdruc fommt. Die Nationalbanfen beleifen iiber-
haupt nicht, oder nur Hochft felten landbwirtidhaftlichen Bobden,
und 3zwar aud dem fehr guten Grunde, weil bei jebem Falle erft
per NRedytstitel bed Vefigers durd) einen NRedhtdamwalt gepriift
werben miifite — wie e3 in Wmerifa gang und gdbe ift, da e3
fein Grundbuch giebt, — und bie Koften hiefitr aufer BVerhaltnis
sum Nupen ftehen; aud) Dbei einem eventuellen Subhafjtations-
verfabren wiirden die hohen Gerichtsfoften und die iiblidhe Ber-
sogerung joldjer Berhanbdlungen jeden Gewinn fiir die Banf aus-
fchliegen.

! Seit ber Rrifis pon 1893 und big Mitte 1896 wurde bdie
Erbitterung bder Farmer durd) die niedrigen Preife der Voben-
probufte bedenflic) gefteigert. Weizen und Baumwolle, die jiwei
mapgebenden Avtifel, hatten einen Tiefjtand erveicht und dabei
beharrt, wie nie zuvor. G8 fehlte nicht an Fiihrern, die Dden
Favmern den Preisdjtury dadurd) erfldvten, dafy fie ihn der Golb-
wdhrung in die Schube fdyoben, — und notleidende Landwirte find
befanntlich fiberall leicht empfinglih gerade fiir folde Quad:-
fafbereien auf dem Wdahrungdgebiet.

Geitend der Goldleute Hat ed leider an Frdftigem Wiber-
ftand gegen die Silberhehe wdhrend ber drei Jahre vor Eriffnung
Des Wahlfampfed fehr gefehlt, — audgenommen natiivlich jeitens
Clevelandd, Carlisled und iiberhaupt der Fiihrer ber Golddemotraten.
Die tonangebenden Mdmner der republifanifdhen Partet waren in
diefen hichit fritijhen Jahren in Bezug auf die Wdhrungsfrage
meift ftumm, und jogen ed vor, die andauernd jdlechte Gejcdhifts-
lage Den Demofraten ur Laft zu legen wegen ihrer Follpolitif,
die fogar in dem fjchlechteften diefer Jahre noch nicht formuliert
war. 8 ift nod) in aller Crinnerung, wie fid) die meiften re-
publifanifchen Politifer zu Unfang der Wahlfampagne Dbdagegen
ftrdubten, Dafy bie Geldfrage in den LVordergrund der gitation
geriicft werden follte. Die republifanijde Nationalfonvention ftellte
die Sdupzollfrage in ihrem Programm voran und die Geldfrage
erft an die weite Stelle; wdhrend der erften Wodjen der Wahl-
fampagne machten ihre Redner den vergeblichen BVerfud), die Geld-
frage durc) ihre jdhupzdliuerijchen BVerjprechungen u verdrdngen.
Grit nachdem fich die Demofraten in Chicago fiiv die freie Silber-
priigung erfldart Hatten, und eine Aufwallung von Silberenthufias-
mugd im Lande f{id) bemerfbar madhte, jaben fid) die arg gedng-
ftigten Republifaner gezwungen, voll und ganz Farbe zu befennen.
Diefe ihre dngftliche Haltung hat unzweifelhaft fehr viel dazu
beigetragen, Stimmung im Bolfe fiir die Freifilberfadje zu madjen
und die Ueberzeugung zu verbreiten, daf dad Silber unbefieghar
fei, fobald e nur einmal zu einem formlichen Kampfe wijchen
im und dem Golde fame. Diefe Ueberzeugung ertldrt aud) die
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unerjdiitterliche Siegedzuveriicht, mit weldher die Silberminner
bei Croffnung der Wablfampagne ind Feld zogen.

Die vier Staatdanleihen im Gejamtbetrag von & 262 000 000,
weldje die Clevelandiche Hegierung zum Sdjupe ber Goldbreferve
aufnehmen mufte, hat bie Crbitterung der Farmer aud) weiter
gendfrt. Die Anleihen wurden von den rabiaten Silbermdnnern
pargeftellt al8 Komplott der Geldmacht mit einer gefnechteten Je-
gierung, um bdie Favmer und die Eleinen arbeitjamen Leute dem
Goldmoloch) ausdzuliefern. Die Notwendigleit bder Unleihen war
nivgends flarver erfannt a8 in den Kreifen der Groffinang von
New-Yorf. A3 fich aber die grofen Banfiers in bdiefem Sinne
duferten, erhoben iiberall im Lanbde die Silberleute ein Entriiftungs-
gejchrei, al8 ob die Banfierd nur dedhalb die AUnleihen wiinjchten,
um Regierungdbonds ald Grundlage fiir weitere Notenemijjionen
3u beformmen. Die Thatfache, dap e3 faft nur die Banfiers waren,
weldje Greenbactd und andere Noten Fur Cinldjung in Gold beim
Unterjdapamt in New-YPorf einveidhten, wurde von den Silber-
leuten fo hingejtellt, al3 ob Died ein zielberwuBted Worgehen ber
Banfierd wire, um die NRegierung zu weiteren Golbanleifen 3u
gwingen. Lie Unzufriedenheit der Farmer wegen der Golbanleihen
wurde aud) von den Republifanern ihrerfeitd weiter gefdyiivt, um
fiir fid) politijhed Kapital aud bder {hwierigen Lage der Dinge
su fdhlagen. Ju ihren Parteifonventionen erfldrvten fie fid) gegen
jede nleibe 3u Friedendzeiten.

Biel Urger hat e3 den Farmern aud) Deveitet, daf bag
Sdjapamt den Inhabern von Greenbads und Shermannoten ben
njpruch) auf Cinldjung derfelben audjdylielid) nur in Gold ein-
viumt. Die Dbeiben otenjorten lauten freilih auf ,Coin (ge-
miingted Geld); da aber dad Gefes vom 12. Februar 1873 bem
gangen Geldbwejen des Lanbded den Golodollar zu Grunde legt, und da
ferner da3 (Sherman-)Gefes vom 14, Juli 1890 e3 ald eine feft-
ftepenbe Verpflichtung der LVereinigten Staaten erfldrte, die Paritdt
awijchen den betden Wietallen aufrechtzuerhalten, jo Haben bis jeft
alle Bundesjdabietretdive fid) fiiv gefeblidh) verpflichtet gebhalten,
bieje Noten auf Verlangen in Gold einzuldjen. Diefe Politif wurbe
aber von Den Silberfanatifern ald eine ungerechtfertigte Bevor=
jugung der Groffinanzirveife feitens der Negierung verurteilt. —

Seitdem die Prdfidentenwahl jo giinftig fiir bie Goldwihrung
auggefallen ift, fann man Ddie Gefahr einer Geldbverid)lechterung
im Sinne der freien Silberprdagung al3 vorldujig befeitigt De-
trachten. Durch ihre Niederlage haben bdie Silberlente fichtlich
an PMut verloven, die Anhinger der Goldowdhrung Ednnen getroft
in die Bufunjt bliden. Die Wahl Hat im unerwartet Hohen
Grade die Neigung de3 BVolfed zu der Goldwdhrung erwiefen.
Auch ift faft fider zu erwarten, daf die Silberleute nie wieber
eine fiir ihre Propaganda o giinftige Konjunitur politijder und
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wirt{haftlicher Faftoren finden werben, wie im vorigen Jahre.
Was diefe Leute nicht jdhaffen fonnten bei der tiefen wirtjchaft-
fichen Depreffion der drei Jahre vor der Wahl, das werden fie
nie fdaffen fonnen. Dad amerifanijde BVolf hat die Verjudjung
von fic) gewiefen gerade in bem Augenblid, wo fie bejonders ver-
fithrerijd) Hervortrat.

Bum Schlup fei nod) bemerft, dap dad Land, obgleid) im
Befite der Goldbwihrung, dod) ein hid)it unvollfommenes Geldiyftem
hat. Anftatt die Goldwdhrung mibglichft zu befeftigen, hat der
Songref mit jebem Sdritte, den er auf diefem Gebiet gethan,
feitbem der &olbdollar 1873 aboptiert wurde, — audgenommen
bie Wiederaufnahme der Goldzahlungen bed Jahres 1879 und
bie Aufhebung der Shermanafte ded Jahred 1893 — augenjdjein-
lid) dagd Beftreben gehabt, an diefem feften Fundament wieder zu
viitteln.  Unftatt e3 aller Welt fund zu madjen: wir Haben die
®olbwdbhrung und Deharven bdabei fiiv alle Feit, [dft fidh) bdie
@efesgebung auf allerlei gewagte Erperimente ein. Ioten werden
in ®olb eingeldft, um wieder emittiert, anftatt vernichtet su werden;
pen Banfen wird ein foftipieliges, unzwedmipiges Cmijfionsiyitem
ofne jede Claftizitdt aufgezwungen; Silber wird nad) Hunoverten
von Millionen eingefauft und aufgejpeichert; die Werfehrdadern
werden mit Silbernoten und jonftigem Papiergelde itberfitllt, und
bad Gold findet naturgemdp jeinen Weg ind Ausland. Bor einem
joldyen Bilbe fommt einem der treffende Sprud) des Prof. James
PBryce in feinem ,American Commonwealth* nnwillfitclid) in
pen Sinn: ,Amerifa hat dad Herrliche Privilegium bder Jugend,
bag Privilegium, Fehler zu machen, ohne an deven Folgen leident
ju miifjen.”
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Fon der Wabhrungs-2Bibliofhek
(Verlag von Abolf Bong & Co. in Stuttgart)
find bid jet erichienen ald ;
geit 1. Dr. Bacl Helfferidy (Neuftadt a. 0. $.): ,,Die Wiih- .
rungsfrage.” 2. Aufl. \
peit 2. & Thorwart Franffurt a. M.): ,,Soll Dentfdjland feine
Gobdwilrung aufgeben?’ 2. Anjl.
oeit 3. Dr. Barl Helfferich: Wihrung und Landwirtfdjaft.
feft 4. Bergrat Dr. Bliipfel (Stuttgart): ,,Die Gold- umd Hilber-
produktion nud ihr Ginflufy anf den Geldwert, 2. Anfl.
oejt 5. Dir Wihrungs-Debatte im englifhen Unterhanfe vom
17. Miry 1896, —
peit 6. M. vou Brandi, Raiferlich dentiher Gefandter a. D.,
Wirtl. Geb. Rat. ,, Der Widhrungs- und Wallkampf
in den Aerein, Htaaten von Amerika.
oejt 7. ,aur Worgelthidte des Prdfidventemwallkampfes v den
Wereinigten Zttanten.”  Won einem Amerikaner.

O

JIm Anjdhlup an obige Brojchiiven ift eine Reibe weiterer Abhandlungen
iiber bie Hauptpunfte der vielfeitigen Wabhrungsfrage in Borbereitung,
und var:

geit 8. Dr. Ilermert (Halle): , Mihrung, internationale Geld-
bewegungen und WedyTelkurfe. '

peit 9. Dr. R. Wolter (Qudwigahafen): ,, Wihrimg und Ge-
portindufivie.”

Ferner follen Heraudgegeben iwerben:
eine Anleitung zu einem Vortrag iiber die Wihrung (Disdpofition,
ftatiftiihe Thatjachen, SKitteratur, endlidh) ald Mujter ecin BVortrag
jelbit) ;
audgewihlite Sdhriften (3 B. der Wutoritdten in der Wabhrungs-
frage, Sdjilderungen der Folgen fritherer Geldwertichmwantungen
i LR

Bom ,BVevein jum Schup der deutjchen Goldwdhrung” tourbe
weiter Heraudgegeben:

Prof. Dr. Biermer, Winfter i. B.), ,, Leitfibe sur Benrteilung

der Wihrungsfrage.” Berlin 1896. €. Heymann's
_ Berlag. Preid 1 Marf.

DEF— Beitvittserfarungen ju dem Verein zum Schuh der deutjdien Golbs
wahrung, defjen Witglieder obige Publifationen gratid erhalten, find an
Brof. Dr. Huber, Ctuttgart, su richten. (Mitgliedsbeitrag jihrlich S 2—5.)
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