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Yorwort.

Dem Reichstag ist in diesen Tagen der Entwurf einer Novelle
zu den Miinzgesetzen zugegangen, welcher neben verschiedenen
kleinen Aenderungen nicht mehr und nicht weniger bewirken wird,
als dafs die deutsche Miinzreform, welche durch die vorzeitige lin-
stellung der Silberverkiiufe im Jahre 1879 unterbrochen worden
ist, im Laufe des niichsten Jahrzehnts zu einem endgiltigen Ab-
schluls gelangt. s ist keineswegs eine grolse Staatsaktion, die
durch den Entwurf in die Wege geleitet werden soll; es handelt
sich vielmehr um eine in ihren Dimensionen ganz bescheidene
Mafsregel. Der Grundgedanke, von welchem die Vorlage ausgeht
ist nicht etwa ein theoretisches Prinzip, auch nicht die Ah;-;icht‘-:
in dem seit einigen Jahren zum Stillstand gelkommenen Streit um
die Wiihrungsfrage eine epochemachende Entscheidung herbeizu-
fiihren; der Ausgangspunkt ist vielmehr das viel weniger sensatio-
nelle Bestreben, unsre Miinzgesetze mit den Lrfahrungen, welche
man in jahrzehntelanger Beobachtung der Bediirfnisse des Geld-
verkehrs gesammelt hat, in Uebereinstimmung zu bringen. Der
wiihrungspolitische Inhalt der Vorlage, um welchen man von ge-
wisser Seite alsbald einen heilsen Kampf zu entfachen versucht
hat, ergab sich gewissermalfsen von selbst aus dem Bestreben, unsre
Miinzzirkulation den Bediirfnissen des Verkehrs entsprechend zu
gestalten. Dals von derjenigen Seite, welche bis in die letzten
Jahre hinein die Grundlagen unserer Geldverfassung bekimpft
hat, von welcher die deutsche Goldwihrung fortgesetzt auf das
Schiirfste angegriffen worden ist und von welcher noch in diesem
Jahr die Reichsbank als die Hiiterin der deutschen Wiihrung ihrer
bewiithrten Verfassung beraubt werden sollte, — dals von dieser
Seite jeder Schritt, welcher zur Festigung und Sicherung unseres
Geldwesens beitrigt, zu verhindern gesucht wird, dals auf dieser
Seite namentlich der Gedanke an eine Durchfiilhrung der reinen
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Goldwiihrung, auch wenn sich diese nahezu von selbst ergiebt, zu
I.'.
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einem letzten Aufgebot der unserer Geldverfassung feindlichen
Kyiifte fiithren wiirde, das kann Niemanden iiberraschen, der die
Vorgiinge auf diesem Gebiet wiihrend der letzten Jahrzehnte

beobachtet hat. Und anch die Taktik, welche von dieser Seite -

befolgt wird, um den Entwurf zu Fall zu bringen, ist keine Ueber-
raschung.  Dieselben Leute, welche viele Jahre hindurch die
heftigste Agitation gegen die Goldwiihrung unterhalten haben,
welche trotz aller Mifserfolge stets wieder aufs neue die Angriffe
gegen die bestehende Wiihrungsverfassung organisirt und geleitet
haben, welche mit allen Mitteln Aufregung und Beunruhigung in
die weitesten Schichten des Volkes getragen haben, — sie spielen
jetzt die harmlose und friedfertige Unschuld und erheben die Klage,
dafs durch die Miinznovelle der eben erst beruhigte Wihrungs-
streit kiinstlich wieder angefacht werde. Dieselben Leute, welche
bisher vom Krieg auf dem Gebiet der Wihrung formlich gelebt
haben, die sich gegen das ,Versumpfen des Wihrungsstreites®,
solange es ging, zur Wehr gesetzt haben, erdreisten sich jetzt, die
Einbringung der Miinznovelle als einen vom Zaun gebrochenen
Friedensbruch hinzustellen und sich dariiber zu entriisten.

Zwar hat diese Taktik der Novelle bisher nicht geschadet.
Die von den Agrariern und Bimetallisten offen bekundete Hoffnung,
der Bundesrath konne sich durch ihr Lirmen und Toben zur Ab-
lehnung der Vorlage bestimmen lassen, ist kliglich gescheitert.
Der Entwurf ist im Bundesrath ohne jede wesentliche Aenderung
angenommen worden, und in der niichsten Zeit bereits wird sich
der Reichstag mit ihm zu beschiiftigen haben. Dort freilich werden
die sattsam bekannten Vorkimpfer des internationalen Bimetallis-
mus — dessen Internationalitit nur noch in seinem ginzlich inter-
nationalen Fiasko besteht — es sich nicht nehmen lassen, ihr mog-
lichstes zu thun, um die Vorlage zu Fall zu bringen, wie sie auch
jetzt schon ihr moglichstes thun, um die offentliche Meinung iiber
die Tragweite und die Absichten der Novelle zu verwirren.

Einige Worte iiber den Inhalt und die Bedeutung des Ent-
wurfs, der vielleicht dazu bestimmt ist, als bescheidener Schluls-
stein das grofse Werk der deutschen Miinzreform abzuschliefsen,
diirften deshalb in weiteren Kreisen willkommen sein.

Berlin, im November 1899.

Karl Helfferich.




I.

Als das Deutsche Reich in den ersten Jahren seines Bestehens
an die schwierige Aufgabe herantrat, die verschiedenartigen Landes-
wihrungen durch eine einheitliche Reichswilhrung zu ersetzen, die
sich in wichtigen Punkten von den bestehenden Geldsystemen
unterschied, war man sich wohl in den entscheidenden Prinzipien-
fragen iiber die neu zu schaffende Ordnung klar, aber in vielen
Einzelheiten liels sich mangels jeder praktischen Erfahrung ein
willkiirlicher Griff nicht vermeiden.

Mit Ausnahme der freien Stadt Bremen hatten bis dahin alle
deutschen Staaten Silberwiihrung. Nachdem man sich im Prinzip
dafiir entsehlossen hatte, das neue deutsche Geldwesen auf der
Grundlage der Goldwithrung zu ordnen, entstanden eine Reihe von
Fragen, fiir deren Losung die bisherigen Verhiltnisse keine An-
haltspunkte boten. Die wichtigste dieser Fragen war, wie grols
der Bedarf des deutschen Verkehrs an Silbergeld und kleineren
Scheidemiinzen sein werde, wenn der Umlauf mit Goldmiinzen ge-
sittigt sein und Goldmiinzen allein zu allen grilseren Zahlungen
Verwendung finden wiirden. Eine andere wichtige Frage, welche
durch die Neueinfilhrung des Dezimalsystems noch komplizierter
wurde, war die Wahl der einzelnen Miinzstiicke des neuen Sy-
stems.

Fiir die Beurtheilung der ersteren Frage kam in Betracht,
dals bei einer Goldwihrung darauf gehalten werden mufs, dals der
Umlauf von Silbermiinzen und andern Scheidemiinzen das Be-
diirfoils des Verkehrs nicht iiberschreitet. Bei den fortgesetzten
Schwankungen im Werthverhiiltnils zwischen Gold und Silber hat
es sich als nothwendig herausgestellt, die Silbermiinzen nicht zu
ihrem vollen Goldwerth, sondern soweit unter ihrem Werth anszu-
priigen, dafs auch eine denkbare Steigerung des Silberpreises den
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Metallwerth der Silbermiinzen nicht iiber den ihnen beigelegten
Geldwerth erhohen kann. Denn sobald eine solche Erhdhung ein-
troten wiirde, wiirden die Edelmetallhiindler ihren Vortheil dabei
finden, die Silbermiinzen einzuschmelzen und sie als Barren zu
verkaufen. Die BErfahrungen der friiheren Doppelwithrungslinder
sprechen in dieser Beziehung sehr deutlich; namentlich die Ge-
schichte des franzosischen Geldwesens ist belehrend. Dort waren
auf Grund der bestehenden Doppelwihrung die Silbermiinzen
nach einem Werthverhiiltnifs von 15'/, Pfund Silber = 1 Pfund
Gold ausgepriigt. Als nun in den fiinfziger und sechziger Jahren
der Werth des Silbers gegeniiber dem Golde, infolge der Gold-
funde in Kalifornien und Australien und infolge der starken Silber-
nachfrage fiir Indien, eine Steigerung erfuhr, so dals bereits
15 Pfund Silber soviel werth waren wie ein Pfund Gold., wurden
die franzdsischen Silbermiinzen in so grofsen Massen eingeschmolzeu
und exportirt, dafs sich die fr -anzosische Regierung, um das fiir
den kleinen Verkehr nothwendige Silbergeld im Lande zu erhalten,
genithigt sah, die Silbermiinzen vom /wezfmukeuahml abwiirts zu
einem wesentlich unter dem ihnen beigelegten Nennwerth bleiben-
den Silbergehalt auszumiinzen. Nun liufe jede Miinze, deren Metall-
werth hinter ihrem Nennwerth zuriickbleibt, Gefahr, in kritischen
Zoiten auf ihven Metallwerth zuriickzusinken, also gegenitber dem
vollwerthigen Gelde einer Entwerthung zu verfallen. Zur Aus-
schliefsung dieser Gefahr giebt es verschiedene Mittel. Das wich-
tigste dieser Mittel, das nemdem die Vorbedingung fiir die Er-
haltung des \ennwerthes unterwertiger Miinzen darstellt, ist die
Beschriinkung der Ausgabe solcher Stiicke anf den dmch den
Bedarf des Verkehrs gegebenen Umfang. So lange die Scheide-
miinzen das Bediirfnifs des Verkebrs nicht iiberschreiten, wird sie
jedermann gern zu dem ihnen beigelegten Werthe nehmen. Wenn
aber mehr Scheidemiinzen in Lmlauf n‘ebmoln werden, als fiir die
kleineren Zahlungen des tiiglichen V 811\81115 nothwendig sind, wenn
infolgedessen ]LllLl'l’ﬂd.]Jt] c;n::h bestrebt, sich der Scheidemiinzen zu
erwehren oder sie anderen zuzuschieben, dann ist die Moglichkeit
einer Entwertung gegeben. Auch die iibrigen Mittel, duz ch welche
die Gefahren der Dntem'e:thmlwl’r der SChmdemun:en aufgehoben
werden sollen, die Beschriinkung ihrer Zahlungskraft auf kleinere
Betriige — bei uns in Deutschland fiir die Silbermiinzen auf Be-
triige bis zu 20 Mk. —, und die Verpflichtung des Staates, die




Scheidemiinzen auf Verlangen gegen vollwerthiges Geld einzuldsen,
diirften sich bei einem Ubermals von Scheidemiinzen in kritischen
Lagen nicht als ausreichend zur Verhinderung einer Entwerthung
erweisen; mindestens aber wiirde die Einlosungsverpflichtung des
Staates bei einem Uebermals von Scheidemiinzen stets zu einer
Erschwerung von Krisen fiihren miissen. Bei uns in Deutschland
liegt dem Reich die Verpflichtung ob, Reichssilbermiinzen in Be-
triigen von mindestens 200 Mk. auf Verlangen gegen Goldgeld
einzuwechseln. Irgend weleche Fonds sind aber zu diesem Zweck
nicht bereit gestellt. Dagegen hat der Bundesrath eine Anzahl
vou Reichsbank-Kassen mit der Umwechselung beaunftragt. Kin
Uebermals von Reichssilbermiinzen, dessen der Verkehr nicht be-
nithigt und dessen er sich vor allem in Zeiten allgemeiner Ver-
trauenserschiitterung zu entledigen suchen wird, wiirde sich also
cerade zur Unzeit fithlbar machen. Die Reichsbank wiirde sich
gendthigt sehen, diese Miinzen gegen Goldgeld einzulosen und da-
durch wiirde ibr Goldvorrath gerade in Augenblicken, in welchen
sie ihn besonders ndthig hat, eine vielleicht verhiingnilsvolle
Schmiilerung erfahren.

Eine vorsichtige Abmessung des Umlaufs von Silberscheide-
miinzen ist heute mehr geboten, denn je. Urspriinglich waren
unsere Reichssilbermiinzen nur 10 % unter ihvem Werth aus-
geprigt, aber seit dem Erlals des Miinzgesetzes hat diese Differenz
eine enorme Vergrolserung erfahren durch die starke Entwerthung
des Silbers, welche inzwischen eingetreten ist. Der Preis des
Silbers ist seit der-Zeit des Erlasses unserer Miinzgesetze von
180 Mk. pro Kilogramm auf etwa 80 Mk. pro Kilogramm gesunken;
dadurch sind unsere Silbermiinzen, deren Silbergehalt urspriinglich
nur um 10 % hinter dem ihnen beigelegten Goldwerth zuriickblieb,
um 60 9 unterwerthig geworden, mit anderen Worten: der Metall-
werth des Einmarkstiicks, der urspriinglich 90 Pfennig war, ist
infolge des Riickganges des Silberpreises bis anf 40 Pfennig herab-
gesunken. Bei einer so starken Unterwerthigkeit der Silbermiinzen
ist natiirlich eine sorgfiltige Beschriinkung der Silberpriigung auf
den Umfang des Verkehrsbediirfnisses doppelt und dreifach ge-
boten.

Andererseits hat der Verkehr ein Recht darauf, dafs ihm das
fiilr seine Bediirfnisse erforderliche Quantum von Scheidemiinzen
geliefert wird. Ein Mangel an kleinem Geld wiirde sich im tig-
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lichen Verkehr sehr unangenehm fithlbar machen und konnte, trotz
der Unterwerthigkeit der Scheidemiinze, geradezu zu einem Auf-
geld auf kleines Geld fiihren. Am meisten getroffen wiirden da-
durch die breiten Massen, welche ihr Einkommen im Wochenlohn
in grofseren Betriigen beziehen und es fortgesetzt im Kleinen ver-
ausgaben miissen. Man hat frither in England der Goldwihrung
zum Yorwurf gemacht, dafs sie, weil sie zu einer knappen Aus-
gabe von Scheidemiinzen nothige, nothwendig zu einem Wucher
mit kleinem Geld filhren miisse. Sicherlich lilst sich aber hier
bei gutem Willen und sorgfiltiger Beobachtung der Bediirfnisse
des Verkehrs eine richtige Mitte finden.

Ferner kann der Verkehr beanspruchen, dals thm das Geld in
der geeigneten Form, in der seinen Bediirfnissen entsprechenden
Stiickelung zugefiihrt wird; dals die einzelnen Stiicke handlich sind,
nicht zu grofs und nicht zu klein, dals ihr Werth deutlich er-
kennbar ist und die Form der einzelnen Stiicke Verwechselungen
ausschlie(st, dafs die Sorten zahlreich genug sind, um mit mog-
lichst wenigen Stiicken die verschiedensten Summen darstellen zun
konnen, dals sich aus den einzelnen Sorten Rollen von runden
Summen bilden lassen, u.s. w.

Auf diesem Gebiet wird es nun freilich niemals moglich sein,
es allen recht zu machen. Kin Stiick, das dem Arbeiter und dem
Bauern als handlich erscheinen mag, ist vielleicht bereits zu grofs
fiir ein niedliches Damen-Portemonnaie. Der Siiddeutsche, welcher
durch seine kleinen silbernen Kreuzerstiicke an Miniaturmiinzen
gewohnt war, findet sich im allgemeinen mit kleinen Sorten besser
ab als der Norddeutsche. Das Wort ,Wer vieles bringt, wird
manchem etwas bringen®, gilt hier nicht ohne Einschrinkung.
Der Geldumlauf zerfillt nicht in streng geschiedene Zonen, und
die rastlos wandernden Stiicke ziehen durch alle Sphiiren des
Verkehrs. Was der eine liebt, das belistigt den andern. Ferner
erschwert die Vielheit der Sorten die deutliche Unterscheidung
der einzelnen Stiicke. Da die Form unserer Miinzen eine fest-
stehende und wohlbegriindete ist, ist der Spielraum fiir die Unter-
scheidung durch die blofse Grifse nur gering, namentlich wenn es
sich um so iihnliche Metalle wie Nickel und Silber handelt. Daber
die Klagen iiber die Yerwechselung von nickelnen 10 Pfennig- und
silbernen 50 Pfennigstiicken und auch zwischen nickelnen 20Pfennig-
und silbernen Einmarkstiicken.




Bei diesen Fragen liegt vor allem die Gefahr nahe, dals man
die Nothwendigkeit und Ueberfliissigkeit, Beliebtheit und Un-
beliebtheit der einzelnen Sorten nach seinem personlichen Ge-
schmack oder nach dem Geschmack seines Bekanntenkreises be-
urtheilt, withrend andere Schichten ganz anderer Ansicht sind.
Daher kommen die zahlreichen sich hiinfig ganz widersprechenden
Gesuche, welche in Bezug auf die Stiickelung unserer Miinzen fort-
gesetzt an die Reichshehorden gerichtet werden.

Nun giebt es aber im deutschen Geldverkehr eine Stelle, bei
welcher sich sowohl die Beliebtheit und Unbeliebtheit der ein-
zelnen Miinzsorten als auch der Gesammtbedarf des Verkehrs an
Scheidemiinzen deutlich kund thut. Diese Stelle ist die Reichs-
bank.

Das Bankgesetz vom 14. Mirz 1875, durch welches die
Reichsbank ins Leben gerufen worden ist, hat diesem Institut die
Verpflichtung auferlegt, den Geldumlauf im gesammten Reichs-
gebiet zu regeln. Zu dieser Verpflichtung gehtrt insbesondere
auch die Ortliche Regulirung des Scheidemiinzumlaufs. lis war
deshalb durchaus im Sinne des Bankgesetzes, dals der Bundes-
rath einer Anzahl von Reichsbankkassen die dem Reiche ob-
liegende Verpflichtung der Umwechselung von Scheidemiinzen
gegen Goldgeld iibertrug. Die Reichsbank ist aber behufs Re-
gelung des Geldumlaufs iiber diese ihr ausdriicklich auferlegte
Verpflichtung noch weit hinausgegangen. Obwohl sie nicht ver-
pflichtet ist — so wenig wie ein Privatmann —, Reichssilbermiinzen
in Betriigen von mehr als zwanzig Mark in Zahlung zu nehmen,
nimmt sie diese Miinzen in ihren Geschiiftsriiumen in jedem Be-
trage an. Obwohl sie ferner, wie Jedermann, berechtigt ist,
Thaler bis zu jedem Betrag in Zahlung zu geben, zahlt sie in
Berlin stets, in der Provinz, soweit ihre Bestiinde ausreichen, anf
Verlangen in Gold. Sie liefert ferner an allen ihren mit Kassen-
einrichtung versehenen Zweigniederlassungen gegen Noten und Gold
bereitwillig diejenigen Miinzsorten, welche von ihr verlangt
werdeun, soweit ihr Vorrath aunsreicht. Die Zweiganstalten sind
ferner angewiesen, an die Zentralstelle iiber die bei ihnen ver-
fiigharen Bestiinde und die an sie herantretende Nachfrage nach
den einzelnen Sorten fortlaufende Meldung zu erstatten.

Die Reichsbank liefert also dem Verkehr soviel Silber-,
Nickel- und Kupfermiinzen, wie der Verkehr von ihr verlangt;
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sie nimmt andererseits bereitwillig alle im Verkehr iiberfliissigen
Scheidemiinzen auf. Man hat mithin alles Recht zu der Annahme,
dafs der Verkehr aulserhalb der Reichsbank jeweils so viel von
diesen Miinzsorten nothig hat, wie sich thatsichlich aulserhalb der
Kassen der Reichsbank befindet. Da ferner der Verkehr Gelegen-
heit hat, die seinen Bediirfnissen nicht entsprechenden Sorten der
Reichsbank zuzuschieben und von ihr andre Sorten zu verlangen,
so miissen die Kassen der Reichsbank auch Aufschluls geben kiénnen
iiber die Beliebtheit der einzelnen Miinzstiicke. Vor allem aber
miissen die Berichte der einzelnen Zweiganstalten iiber ihre ver-
fiigbaren Bestiinde und {iber die an sie herantretende Nachfrage
nach den einzelnen Sorten der Reichsbankleitung ein klares Bild
von den Bediirfnissen des Verkehrs geben, welches deuntlich zeigt,
an welchen Sorten Ueberfluls und an welchen Mangel ist, welche
Miinzen der Verkehr bereitwillig aufnimmt und welche er beharr-
lich zuriickweist.

Hier haben wir also ein objektives Kriterinm fiir die Beur-
theilung der praktischen Verkehrsbediirfnisse, und die hier zu Tage
tretenden Erfahrungen werden die Grundlage abgeben miissen fiir
jede Aenderung der Miinzgesetze, welche den Geldumlauf den prak-
tischen Verkehrsbediirfnissen mehr als bisher anpassen will.

IL.

Die Miinznovelle stellt sich durchaus auf den Boden der bis-
her iiber die Bediirfnisse des Verkehrs gesammelten Erfahrungen.
Sie schliigt die Beseitigung einiger Miinzstiicke vor, welche der
Verkehr bisher beharrlich zuriickgewiesen hat; sie will ferner den
Hochstbetrag, welchen das Miinzgesetz vom Y. Juli 1873 fiir die
Ausgabe von Reichssilbermiinzen festgesetzt hat, entsprechend dem
thatsiichlichen Bedarf an Silberscheidemiinzen erweitern.”)

Die Miinzstiicke, welche in Wegfall kommen sollen, sind das
goldene Fiinfmarkstiick, das silberne und das nickelne Zwanzig-
pfennigstiick.

*) In einem V. Artikel will die Novelle das immer noch als Miinzgewicht
geltende Pfund (in der Schwere von 500 g) durch das Kilogramm ersetzen.
Diese Aenderung, welche auch fiir die Miinzstitten das allgemeine Verkehrs-
gewicht einfithren will, hat lediglich formelle Bedeutung.
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Die Reichsgoldmiinzen zu fiinf Mark sollen auf Anordoung
des Bundesraths mit einer Einlosungsfrist von einem Jahr aulser
Kurs gesetzt werden (Artikel T des Entwurfs).

Der urspriingliche Entwurf des Miinzgesetzes von 1873 ent-
hielt das goldene Fiinfmarkstiick nicht: das silberne Fiinfmarkstiick,
dessen Priigung er vorschlug, fand im Reichstag starken Wider-
spruch. Man hielt es fiir zu grofs, um zweckentsprecheud als
Scheidemiinze dienen zu konnen. Da aber die vollige Beseitigung
der Thaler im Plane der Miinzreform lag und man ein Mittelglied
swischen dem Zweimarkstiick, das iibrigens im Entwurf des Miinz-
gesetzes gleichfalls fehlte, und dem goldenen Zehnmarkstiick nicht
entbehren zu konnen glaubte, schlugen die Gegner des silbernen
Fiinfmarkstiickes die Auspriigung eines goldenen Fiinfmarkstiickes
vor. Die Reichsregierung wollte von einem solehen Stiick nichts
wissen. Sie hielt es, wie sich spiiter zeigte mit Recht, fiir zu
klein, nm den Bediirfnissen des Verkehrs zu entsprechen; aulser-
dem sind sowohl die Priigekosten als auch die Verluste durch
Abnutzung im Verhiltnis zum Wert einer Miinze um so grolser,
je kleiner die Miinze ist. Der Reichstag beschlols jedoch die Kin-
fithrung des goldenen Fiinfmarkstiickes, und die Regierung nahm
diesen Beschluls an unter der Bedingung, dals der Reichstag auch
das silberne Fiinfmarkstiick anerkenne. Man werde dann, sagte
der damalige Prisident des Reichskanzleramtes Dr. Delbriick,
beiden Stiicken fair play geben, und der Verkehr werde entscheiden,
welches der beiden Stiicke das bessere sei.

Der Verkehr hat in der That entschieden, und seine Entschei-
dung ist durchaus gegen das goldene Fiinfmarkstiick ausgefallen.

Im Ganzen ist an goldenen Fiinfmarkstiicken fiberhaupt nur
ein Betrag von 27 969 925 Mk. ausgemiinzt worden, davon allein
etwa 24'/, Millionen Mark im Jahre 1877, der Rest im Jahre I1878.
Schon bei der ersten Ausgabe dieser Miinzsorte zeigte sich, dals
der Verkehr nicht gewillt war, sie anfzunehmen. TIhre Ausprigung
wurde deshalb eingestellt, und berecits im Jahre 1381 wurden die
Reichshankanstalten angewiesen, diese Stiicke nicht wieder in Ver-
kehr zu setzen. Ende Mai 1898 befand sich von dieser Sorte ein
Betrag von 23,4 Millionen, also mehr als vier Fiinftel der gesamm-
ten Ausprigung, in den Kassen der Reichsbank. Davon sind auf
Grund eines Bundesrathsbeschlusses vom 26. Mai 1898 22 Millionen
Mark in Kronen umgepriigt worden, so dals also nicht mehr ganz
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6 Millionen Mark in halben Kronen vorhanden sein kénuen, von
denen 1'/, Millionen Mark in der Reichsbank liegen. Im Umlauf
bekommt man die goldenen Fiinfmarkstiicke nur noch in ganz
seltenen Fillen zn Gesicht. Ihr giinzliches Verschwinden wird vom
Geldverkehr iiberhaupt nicht empfunden werden.

Mehr Widerspruch als die Beseitigung der goldenen Fiinf-
markstiickes wird vielleicht die Abschaffung der silbernen und
nickelnen Zwanzigpfennigstiicke finden.

Hier liegen die Dinge folgendermafsen:

Der Entwurf des Miinzgesetzes, wie er dem Bundesrath vor-
gelegt wurde, enthielt iiberhaupt kein Zwanzigpfennigstiick ; zwischen
dem nickelnen Zehnpfennigstiick und dem silbernen Fiinfaigpfennig-
stiick war kein Mittelglied vorgesehen, Die Verfasser des Miinz-
gesetz-Entwurfes gingen von der Ansicht aus, dafs der Verkehr
mit einer verhiltnismilsig geringen Anzahl von Miinzsorten aus-
kommen konne und dafs ein allzugrofser Ueberfluls an Sorten die
Unterscheidbarkeit beeintrichtige.

Auf das Verlangen von Bayern und Wiirttemberg fiigte je-
doch der Bundesrath das Zwanzigpfennigstiick in das Gesetz ein,
das namentlich fiir Siiddeutschland als Ersatz fiir das beliebte
Sechskreuzerstiick als wiinschenswert erschien; und in Siiddeutsch-
land hat sich in der That das silberne Zwanzigpfennigstiick noch
am meisten im Umlauf erhalten.

Von Anfang an war man zweifelhaft, ob man das Zwanzig-
pfennigstiick aus Nickel oder aus Silber priigen solle. Man ent-
schied sich fiir das Silber. Bestimmend dafiir war nach dem Be-
richt der mit der Vorberathung des Gesetzes betrauten Bundesraths-
ausschiisse die Erwiigung, ,es konne zu der betriichtlichen Menge,
welche aunsgepriigt werden wiirde, das iiberschiissige Silber aus
den einzuziehenden Silberkurantmiinzen passend verwendet und
damit zugleich der Anschaffungspreis des Nickel- und Kupfer-
metalls (fiir die kleineren Scheidemiinzen) auf miilsiger Hohe er-
halten werden.“

Man hatte sich jedoch in der Annahme, dals der Verkehr
grofse Summen absorbiren werde, sehr getiinscht. Am Ende des
Jahres 1877 belief sich die Gesammtpriigung von silbernen
Ziwanzigpfennigstiicken auf 35 717 922,50 Mk., und es zeigte sich
damals schon, dals diese Summe sich nicht im Umlauf werde
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halten konnen. Die Ausprigung wurde eingestellt, aber die
Stiicke sammelten sich in immer griolseren Betrigen bei der Reichs-
bank an. Schon im Jahre 1879 wurde die Umprigung von
5 Mill. Mk. Zwanzigpfennigstiicken in andere Reichssilbermiinzen
beschlossen; iihnliche Beschliisse ergingen spiter in den Jahren
1883, 1888, und 1898. Insgesammt sind bisher Zwanzigpfennig-
stiicke im Betrage von mehr als 21 Mill. Mk. umgepriigt worden,
und trotzdem sammelten sich immer wieder Bestiinde von dieser
Miinzsorte in den Kassen der Reichsbank an, aus welchen das
Material fiir die Umpriigung entnommen wurde; ein deutliches
Zeichen dafiir, dafls der Verkehr sich dieser Stiicke immer mehr
zu entledigen sucht.

Aber nicht nur in Riicksicht auf die Bediirfnisse des Ver-
kehrs, sondern auch in rein technischer Beziehung haben sich die
silbernen Zwanzigpfennigstiicke als unpraktisch erwiesen. Wie
alle kleinen und diinnen Minzstiicke unterliegen die silbernen
Zwanzigpfennigstiicke einer raschen und starken Abnutzung. Die
Ziihlung von 25000 Stiick bei der Reichsbank hat ergeben, dals
bei 10,6 % die Priigung bereits undeutlich geworden war, dals
bei 84,7 % die Prigung zwar noch zu erkennen war aber bereits
anfing undeutlich zu werden, und dals nur 4,7 % aller Stiicke eine
gut erhaltene Priigung zeigten. Wie stark die Abnutzung dieser
Stiicke ist, geht daraus hervor, dals die im Jahre 1898 umge-
priigten Stiicke bereits 3,065 % ihres Feingehaltes verloren hatten,
obwohl ein Theil der nmgepriigten Stiicke, wie die Begriindung
der Miinznovelle hervorhebt, sich noch garnicht in Umlauf be-
funden hatte.

Die giinzliche Beseitigung dieser fiir den Verkehr entbehr-
lichen Miinzsorte erscheint daher geboten. Die Novelle bestimmt,
dafs sie auf Anordnung des Bundesraths mit -einjihriger Ein-
losungsfrist aufser Kurs gesetzt werden solle; die Aulserkurs-
setzung soll nicht vor dem 1. Januar 1902 erfolgen (Artikel II),
yweil die Einziehung allmiihlich mit thunlichster Riicksichtnahme
auf diejenigen Gebiete erfolgen soll, in denen die Miinze noch um-
liuft.

Die Nickelmiinze zn zwanzig Pfennig ist durch ein Gesetz
vom 1. April 1886 eingefiihrt worden. Nachdem sich das silberne
Zwanzigpfennigstiick als unpraktisch erwiesen hatte, wollte man
einen neuen Versuch machen, eine brauchbare Miinze zwischen




dem 10- und dem 50-Pfennigstiick zu schaffen. Der Versuch ist
nach dem allgemeinen Urtheil giinzlich milsgliickt. Die neuen
Nickelmiinzen wurden vom Verkehr noch viel weniger auf-
genommen als ihre silbernen Vorgiinger, sodals iiberhaupt nur
ein Betrag von 5 Mill. Mk, zur Ausmiinzung gelangte. Seit 1892
ist keine neue Ausprigung dieser Stiicke erfolgt. Man kann
zweifeln, ob nicht die plumpe Form und das hiifsliche Gepriige
die Ursache der ungiinstigen Aufnahme dieser Stiicke ist; aber
wie dem auch sein mag, die Erfahrungen mit den beiden Sorten
von Zwanzigpfennigstiicken haben dargethan, dals ein solches
Miinzstiick ohne Unbequemlichkeit entbehrt werden kann und dals
die Miinzgesetzgebung hier, ohne den Verkehr zu erschweren, das
gesunde Prinzip der Einfachheit der Stiickelung befolgen kann.

Die Einziehung dieser Stiicke soll gleichfalls nur allmihlich
geschehen und ihre Aulserkurssetzung soll deshalb nicht vor dem
1. Januar 1903 erfolgen (Art. III). Im Verkehr sollen sie durch
eine entsprechende Vermehrung der Zehnpfennigstiicke -ersetzt
werden.

Ueber alle diese Vorschlige wird eine Einigung auch im
Reichstag leicht zu erzielen sein. Dagegen wird der Artikel IV
des Gesetzes allem nach der Gegenstand eines lebhaften Kampfes
werden.

Dieser Artikel schliigt nimlich vor, den Hochsthetrag fiir die
Auspriigung von Reichssilbermiinzen, welcher im Miinzgesetz vom
9. Juli 1873 auf 10 Mk. pro Kopf der Reichsbevilkerung fest-
gesetzt ist, auf 14 Mk. pro Kopf zu erhdhen und fiir die dadurch
moglich werdenden Neupriigungen das aus einzuziehenden und
einzuschmelzenden Thalern zu gewinnende Silber zu verwenden.
Es handelt sich also zuniichst bei diesem Artikel um die Um-
priigung von Thalern in Reichssilbermiinzen.

Dieser Vorschlag ist es, der nebenbei eine wiihrungspolitische
Tragweite von nicht zu unterschiitzender Bedeutung hat, aber
damit werden wir uns spiiter beschiiftigen. Hier wollen wir
diesen Vorschlag nur nach den praktischen Bediirfnissen des Geld-

verkehrs beurtheilen.
Als das Miinzgesetz den Hiochstbetrag der Reichssilbermiinzen

auf 10 Mk. pro Kopf der Bevilkerung festsetzte, fehlte es an
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jedem praktischen Anhaltspunkt fiir eine derartige Bestimmung.
Die Verhiiltnisse der fritheren deutschen Landeswiihrungen waren
durchaus versehieden von denjenigen der neuen Ordnung. Silber
war bis zur Minzreform der wichtigste Bestandtheil des deut-
schen Miinzumlaufs. Silbergeld war gesetzliches Zahlungsmittel
bis zu jedem Betrag und das Gold vermochte infolge der ihm
wenig glinstigen gesetzlichen Bestimmungen neben dem Silber
keinen Boden zu gewinnen. Wie sich die Verhiiltnisse gestalten
wiirden, wenn der Verkehr geniigend mit Gold versehen sein und
Goldgeld das alleinige Zahlungsmittel fiir Betriige iiber zwanzig
Mark sein wiirde, davon konnte man sich unmiglich eine zu-
treffende  Vorstellung machen. Auch die Erfahrungen anderer
Linder waren nicht zu verwenden. Das einzige grolse Land
mit Goldwithrung war damals England. In England ist nun ein
Hochstbetrag fiir die Ausgabe von Silberscheidemiinzen nicht fest-
gesetzt, es ist dort vielmehr der Regierung giinzlich freie Hand
gegeben, den Scheidemiinzumlauf den hervortretenden Bediirf-
nissen anzupassen. Die thatsiichlich stattgehabten Ausmiinzungen
englischer Silbermiinzen waren — abgesehen von der verschie-
denen wirthschaftlichen Entwicklung beider Liinder — fiir Deutsch-
land schon deshalb nicht zu verwenden, weil ein grofser aber
nicht nither bestimmbarer Theil der englischen Silbermiinzen in
den englischen Kolonien Verwendung findet. — In den Lindern
der Frankenwithrung ferner war allerdings ein Hochstbetrag fiir
die Ausgabe von Silberscheidemiinzen festgesetat, nimlich 6 Ir.
pro Kopf der Bevblkerung. Aber an diesen Satz konnte man
sich in Deutschland deshalb nieht anlehnen, weil in Frankreich
und den anderen Liindern des lateinischen Miinzbundes damals
noch gesetzlich die Doppelwiihrung bestand und weil neben den
silbernen Scheidemiinzen vom Zweifrankstiick abwiirts silberne
Fiinffrankenstiicke in unbeschriinkten Mengen ausgepriigt werden
konnten.

Wenn man also iiberhaupt ein Maximum fiir die Priigung von
Reichssilbermiinzen festsetzen wollte, so blieb nichts anderes iibrig,
als auf gut Gliick einen mehr oder weniger willkiirlichen Grift zu
thun und sich eventuelle Korrekturen auf Grund der zukiinftigen
Erfahrungen vorzubehalten.

Fiir den nothwendigen Betrag an ‘Nickel- und Kupfermiinzen
glaubte man an den bisherigen Erfahrungen geniigende Anhalts-
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punkte zu haben. Man stellte sich vor, diese Sorten wiirden im |
Umlauf ungefihr den Raum der Scheidemiinzen der bisherigen |
Silberwiihrung einnehmen, die im Wiener Miinzvertrag von 1857 |
auf %/; Thaler pro Kopf kontingentirt waren. Man setzte deshalb

fir diese Miinzen einen Maximalbetrag von 2!/, Mk. pro Kopf

fest, Aber hier zeigte sich, wie sehr man sich in diesen Fragen

irren kann. Der Verkehr bedurfte von diesen Miinzsorten eine

soviel geringere als die angenommene Menge, dafs ihre Aus-

miinzung bereits im Jahre 1877 eingestellt werden mulste, als

kaum 44 Mill. Mk., knapp eine Mark pro Kopf der Reichs-
bevilkerung ausgepriigt war. Spiiter freilich hat die Nachfrage

nach diesen Sorten eine wesentliche Steigerung erfahren, so dals

seit der Mitte der achtziger Jahre fortgesetzt neme Auspriigungen

stattfinden, welche die Gesammtausgabe von Nickel- und Kupfer-

miinzen auf 70 Mill. Mk. erhtht haben; das ist nahezu 1,30 Mk.

pro Kopf, immer noch erheblich weniger als der Quote von

2,50 Mk. entspriche.

Der Hochstbetrag fiir die Ausgabe von Reichssilbermiinzen
wurde auf 10 Mk. pro Kopf festgesetzt, freilich mit einem ge-
wissen vorsichtigen Vorbehalt. Der Artikel TV des Miinzgesetzes
bestimmt nimlich, dafs der Gesammtbetrag von Reichssilber-
miinzen ,bis auf Weiteres“ zehn Mark fiir den Kopf der Be-
volkerung des Reichs nicht iiberschreiten soll.

Im Bundesrath wurden die angenommenen Maximalbetriige
aufgefalst als ,versuchsweise Suppositionen, welche eine Berichti-
gung im Wege des Gesetzes je nach Bediirfnis zulassen®. In der
Begriindung des Miinzgesetzes wurde ausdriicklich hervorgehoben,
es sel fraglich, ob die Grenze fiir die Ausgabe von Silbermiinzen
nicht zu eng sei; indessen werde es erst Zeit sein, diese Frage zu
erwiigen, wenn die Kinziehung der Landessilbermiinzen ihrem Ab-
schluls entgegengehe.

Das war eine durchaus verniinftige und sachgemiilse Auf-
fassung; denn solange mneben den Reichsgoldmiinzen und den
Reichssilbermiinzen erhebliche Betriige von alten Landessilber-
miinzen vorhanden sind, ist ohnedies jede Kontingentirung der
Silberscheidemiinzen illusorisch. Die jetzt noch vorhandenen
Thaler erfiillen in Konkurrenz mit den Reichssilbermiinzen die
Funktionen, welche das Silbergeld bei einer Goldwihrung zu er-
fiilllen hat. Ist die Begrenzung fiir die Reichssilbermiinzen zu




eng, so wird das fiir den Verkehr infolge der noch vorhandenen
Thaler nicht fiihlbar. Wenn aber andererseits Thaler und Reichs-
silbermiinzen zusammen den Bedarf des Verkehrs an Silbergeld
iiberschreiten, dann miissen trotz der engen Kontingentirung der
Reichssilbermiinzen sich die bereits dargestellten Nachtheile eines
Uebermafses von Silbergeld fithlbar machen. Kurz, die Kontingen-
tirung der Reichssilbermiinzen ist ein todter Buchstahe, sie kann
weder zum Guten noch zum Schlimmen wirken, solange neben
den Reichssilbermiinzen noch erhebliche Mengen anderen Silber-
geldes vorhanden sind. Deshalb war es keine allzugrolse Verant-
wortung, mit einem willkiirlichen Griff das Maximum fiir die Aus-
gabe von Reichssilbermiinzen festzusetzen, wenn man sich nur die
Mbglichleit einer Aenderung auf Grund der noch zu sammelnden
Erfahrungen vorbehielt.

Hinsichtlich des Bedarfs des deutschen Verkehrs an Silber-
geld haben wir nun seit Jahren die zuverliissigsten Anhaltspunkte.
Bei der bereits geschilderten Praxis, welche die Reichsbank bei
der Regulirung des Scheidemiinzumlanfs verfolgt, — bei der
Praxis, alles Silber- und Scheidegeld, das ihr gebracht wird, an-
zunehmen, niemanden zur Anpnahme von Silbergeld zu zwingen
und auf Verlangen Silber- und Scheidemiinzen zu verabfolgen —,
bei dieser Praxis muls sich alles fiir den Verkehr iiberfliissige
Thaler- und Scheidegeld in den Kassen der Reichsbank ansammeln.
Man darf deshalb annchmen, dals alles Silbergeld, das sich aulser-
halb der Reichsbank befindet, durch die Bediirfnisse des Verkehrs
festgehalten wird.

Es fragt sich nun, wie viel das ist.

Hinsichtlich der Reichssilbermiinzen geben die Zahlen der
Auspriigung und Emziehung einen genanen Anhaltspunkt. Ein
starker Abgang durch Verlust und Einschmelzungen ist nicht
denkbar, da es sich meist um verhiiltnismiifsic grolse Stiicke
handelt und da die Einschmelzung infolge der starken Unter-
werthigkeit der Silbermiinzen ein verlustbringendes Geschiift wiire.
Ende August dieses Jahres beliefen sich nun die Ausprigungen
von Reichssilbermiinzen, abziiglich der vom Reich vorgenommenen
Wiedereinzichungen auf 515 Mill. Mk.

Schwieriger ist die Frage, wieviel Thaler noch im Umlauf
sein mogen.

Die Gesammtpriigung von Einthalerstiicken (einschliefslich

)
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der in Deutschland mit gesetzlicher Zahlungskraft ausgestatteten
ssterreichischen Thaler und Doppelthaler) belief sich auf 1280 Mill.

Mark. Davon waren vor der Miinzreform von den einzelnen
Landesregierangen 84!/, Mill. Mk. eingezogen worden, sodals
1195/, Mill. Mk. verblieben. Davon sind inzwischen bis Ende

August dieses Jahres weitere 622'/, Mill. Mk. zur Einziehung ge-
langt. Es konnten sich also noch 573 Mill. Mk.
Umlauf befinden. Zweifellos ist jedoch diese Zahl ganz be-
trichtlich hoher als der thatsiichliche Umlauf, denn erhebliche
Mengen von Thalern sind vor der Miinzreform, als sie noch voll-
werthig waren, von Privaten eingeschmolzen, in der Industrie ver-
wendet and ins Ausland exportirt worden. Offiziell wird auf
Grund der Erfahrungen, die mit den anderen withrend der Miinz-
reform vollstindig zur Einziehung gelangten Sorten von Landes-
silbermiinzen (l)oppelthalel, Gulden ete.) gemacht worden sind,
dieser Abgang auf 17 9 der Gesammtpriigung (1280 Mill. Mk.)
schitzt, das sind 217,6 Mill. Mk. Um dlea{,n Betrag muls der
Ueberschuls der Auspriigungen iiber die Kinziehungen vermindert
werden, und es bleiben dann 355'/, Mill. Mk, als muihmdlslmhm
Betrag der gegenwiirtig noch vorhandenen Thaler. In den Er-
liuterungen zur Miinznovelle wird der Ende August 1899 noch
vorhandene Thalerbestand auf 359"/, Mill. Mk. nesch itzt.

in Thalern 1n

l'l'e—

Zusammen mit 515 Millionen Mark Reichssilbermiinzen er-
giebt das einen Bestand an Silbergeld im Betrage von efwa
870 Millionen Mark (berechnet fiir Ende August 1899).

Der Betrag diirfte sich seit 1894 nur innerhalb sehr enger
Grenzen verindert haben.

Wieviel von diesem Silbergeld lag nun in der Reichsbank?

Dariiber giebt folgende Uebersicht Aufschluls:

| Durchschnittlicher Bestand der Reichsbank an

Jahr ;I Thalern ‘ Scheidemiinzen | Yusaminen

! Ak, M. M.
1894 | 221525000 | 93193000 314 718 000
1895 | 217148000 | 90056 000 307 204 000
1896 | 204066000 | 85913000 289 979 000
1897 | 198566000 | 81283000 | 279 849 000
1898 | 189099 000 \ 78 551 000 267 650 000
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Nun sind freilich hier unter den Scheidemiinzen auch die
Nickel- und Kupfermiinzen inbegriffen, deren Bestand in den
Jahresberichten der Reichsbank nieht gesondert nachgewiesen
wird. Diese Bestiinde sind jedoch keinesfalls erheblich; bei der
fortgesetzten lebhaften Nachfrage des Verkehrs nach diesen Sorten,
mit welcher die Miinzstiitten bei ihren Neuauspriigungen kaum
Schritt halten konnen, diirfte der Bestand der Reichsbank sich
auf das Allernothwendigste beschriinken. Iiir seine Hiohe geben
folgende Zahlen einen Anhalt. Nach den Motiven des dem Reichs-
tag vorgelegten Entwurfs betrug der Bestand der Reichsbank an
Reichssilbermiinzen am 31. Dezember 1897: 68 522 000 Mk., am
31. Dezember 1898: 67 422 000 Mk.; nach den Jahresberichten der
Reichsbank betrug ihr Gesammtbestand an Scheidemiinzen an den
gleichen Terminen 69 052 000 Mk. und 68 856 000 Mk. Daraus
ergiebt sich, dals der Bestand der Reichsbank an Niekel- und
Kupfermiinzen Ende 1897 nur 530 000 Mk., Ende 1898: 1434 000
Mark betrug. Man wird also zur Berechnung des Bestandes der
Reichsbank an Thalern und Reichssilbermiinzen von den in der
letzten Spalte der oben gegebenen Tabelle enthaltenen Zahlen nur
etwa eine Million Mark absetzen diirfen.

Wenn man den gesammten Vorrath Deutschlands an Silber-
geld, der sich seit 1894 nur wenig veriindert hat, anf rund
870 Millionen Mark schiitzt, dann wiirde man in runden Zahlen
fiir das auflserhalb der Reiechshank befindliche deutsche Silber-
geld folgende Betriige erhalten:

Tii. Ginses Reichs- }_’1'-1 Kopf der

| Bevillkerung | Bevilkerung
Mill, Mk. Mill. Einw. M.
1894 556 51,3 10,5
1895 | H64 52,0 10,5
1896 | 581 92,7 11,0
1897 | 591 53,5 11,0
1898 | 603 54,3 11,1

Mit diesen Betriigen ist jedoch der Bedarf der deutschen
Volkswirthschaft an Silbergeld noch nicht gedeckt; denn der
Silberbestand der Reichsbank ist durchaus nicht in seinem vollen
Umfang entbehrlich, die Reichsbank bedarf vielmehr gerade zu

O
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der ihr iibertragenen Regelung des Scheidemiinzumlaufs einen er-
heblichen Betriebsfonds an Silbergeld. Die mit Kassenein-
richtung versehenen Reichsbankanstalten, auf welche sich der Silber-
bestand der Bank vertheilt, haben sich aulserordentlich vermehrt; sie
beziffern sich gegenwiirtig auf 281. In Riicksicht daranf wird man
es kaum fiir zu hoch gegriffen halten, wenn die Reichsbank den
fiir die Regelung des Scheidemiinzumlaufs nothwendigen Fonds an
Silbergeld auf 180 Millionen Mark veranschligt. Bei dem gegen-
wiirtigen Stand der Bevilkerung sind das 3,3 Mk. pro Kopf, die
zu den oben festgestellten Quoten hinzuzurechnen sind. Der
Gesammtbedarf an Silbergeld wiirde sich demnach fiir 1894
auf 14,1 Mk., fiir 1898 auf 14,4 Mk. pro Kopf der Bevilkerung
stellen.

Es ist bemerkenswerth, dals die Begriindung der Miinznovelle
auf Grund einer anderen Berechnungsmethode gleichfalls zu dem
Ergebnils kommt, dals gegenwiirtig 14,4 Mk. Silbergeld pro Kopf
der Bevilkerung durch die Bediirfnisse des Geldverkehrs erfordert
werden.

Wenn nun der Entwurf den Vorschlag macht, den Hboechst-
betrag fiir die Ausgabe von Reichssilbermiinzen auf 14 Mk. pro
Kopf der Bevilkerung zu erhdhen, so wird Jedermann zugeben
miissen, dals sich dieser Vorschlag innerhalb der Grenzen der
strengsten Vorsicht hiillt. Es mag sogar fraglich erscheinen, ob
die Grenze fiir die endgiiltice Ordnung unseres Miinzwesens nicht
zu eng gezogen ist, namentlich in Anbetracht der Thatsache, dals
die vom Verkehr absorbirten Mengen von Silbermiinzen nicht nur
absolut, sondern auch im Verhiltnils zur Bevilkerung etwas ge-
stiegen sind, wie die Tabelle auf der Seite 19 zeigt. Kine solche
allmiihliche Steigerung ist bei wachsendem Wohlstand der unteren
Klassen wohl auch in Zukunft zu erwarten, und es ist fraglich,
ob die Regierung diesen Anspriichen innerhalb einer so engen
Grenze, wie sie der Entwurf fiir die Ausgabe von Reichssilber-
miinzen zieht, gerecht werden kann. Iis wiire deshalb dringend
in Erwiigung zu ziehen, ob man den Hochstbetrag fiir die Reichs-
silbermiinzen nicht lieber gleich anf 15 Mk. pro Kopf erhdhen
soll. Man darf wohl in die Regierung das Vertrauen setzen, dals
sie mit ihren Auspriigungen nur dann an diese Grenze herangehen
wird, wenn es sich im Interesse des Verkehrs als nothwendig her-
ausstellt, und deshalb braucht man der Regierung den Spielraum,



der ihr zur Anpassung an die Verkehrsbediirfnisse zur Verfiigung
steht, nicht allzn sehr zn beschriinken.

Man kann nun fragen: welchen praktischen Werth hat eine
solehe Erhohung der Kopfquote fiir die Reichssilbermiinzen auf
14 oder 15 Ml\, solange der thatsiichliche deutsche Sil bergeld-
bestand sich durch den Thalervorrath auf nahezu 16 Mk, pro
Kopf stellt?

Da eine Vermehrung unseres Gesammtumlaufs von Silbergeld
nicht beabsichtigh ist — eine solehe Absicht widerspriiche bei dem
ohnedies vorhandenen Uebermals von Silbergeld jeder Vernunft!
— kann durch die Erhohung der Kopfquote zuniichst nur eine
erhebliche Umpriigung von Thalern in Reiehssilbermiinzen ermog-
licht werden.

Liegt fiir eine solche Umpriigung ein Bediirfnils vor?

Es giebt Leunte, die geneigt sind, ein solches Bediirfnils zu
bestreiten, und welche die Thaler, namentlich in (Gegensatz zu
den silbernen Fiinfmarkstiicken. fiir eine beliebte und nothwendige

Miinze halten, die — obwohl sie noch Kurantmiinze ist und ge-
setzliche L:thuugskmft bis zn jedem Betrag besitzt nnd obwohl
sie nicht in das Dezimalsystem pafst — im praktischen Verkehr

die Funktion als Silberscheidemiinze ebenso gut oder besser er-
fille, als die Fiinf- und Zweimarkstiicke.

Gerade in diesem Punkt liuft man Gefahr, den eigenen (ie-
schmack als den allgemeinen anzusehen. Gewils sind die Thaler
in weiten Kreisen eine heliebte Miinze, wiithrend die silbernen
Fiinfmarkstiicke vielfach als zu grofs und unhandlich, als eine
direkte Belistigung des Publikums angesehen werden.

Wenn wir aber diese Frage von einem allgemeinen Gesichts-
puukte aus betrachten, dann erhalten wir doch ein erheblich
anderes Bild. Die an die Reichshank herantretende Nachfrage
nach Reichssilbermiinzen ist seit vielen Jahren eine so andauernd
starke, dals der Bestand der Reichshank an diesen Sorten, wie
die Tabelle auf S. 18 zeigt, eine for tgesetzte Verminderung er-
fahren hat, obwohl die (-cmumnmuswthe dieser Miinzen seit dem
Beginn des Jahres 1894 bis Ende 1898 eine Steigerung  von
471 Mill. Mark auf 501!/, Mill. Mark erfahren hat. Nicht nur der
volle Betrag dieser Steigerungen, sondern auch noch etwa 15 Mill,
Mark ans dem Bestand der Reichsbank sind vom Verkehr seit dem




Jahre 1894 absorbirt worden, zusammen etwa 45 Millionen Mark.
Dagegen ist der Thalervorrat seit dem 1. April 1894 bhis Ende 1893
durch Neueinziehungen um etwa 30 Millionen Mark vermindert
worden; bei der Reichsbank jedoch war der durchschnittliche
Thalerbestand im Jahre 1898 nur um 32'/, Million Mark kleiner
als im Jahre 1894, was darauf hinweist, dals der Verkehr keine
wesentlichen Betriige von Thalern aus der Reichsbank an sich ge-
zogen hat.

Trotzdem nun der freie Umlauf von Thalern eine erheb-
liche Verminderung, der Umlauf von Reichssilbermiinzen eine
starke Vermehrung erfahren hat, dauert die Nachfrage nach
Reichssilbermiinzen fortgesetzt an. Nach der Begriindung der
Miinznovelle werden die griofseren Silbermiinzen, namentlich das
Fiinfmarkstiick, in den rheinisch-westfilischen und siichsischen
Industriebezirken fiir Lohnzahlungen stark begehrt; wiederholt sei
withrend der letzten Jahre die Reichsbank in die Lage gekommen,
den Antriigen ihrer Anstalten auf Ueberweisung von Silbermiinzen,
besonders von Fiinf- und Zweimarkstiicken, mangels aunsreichender
Bestiinde nicht entsprechen zu konnen.

Den besten Ueberblick iiber das Verhiltnis der Nachfrage
nach Reichssilbermiinzen und Thalern im Verhiiltnifs zu dem vor-
handenen Vorrath beider Miinzgattungen geben die Zahlen des
Kassenbestandes der Reichsbank. Am Ende des Jahres 1898 be-
lief sich die Gesammtauspriigung von Reichssilbermiinzen auf etwa
500 Millionen Mark; davon lagen 67,4 Millionen Mark oder 13'/, %
in den Kassen der Reichsbank. An Thalern waren damals noch
etwa 370 Millionen Mark vorhanden; davon lagen nicht weniger
als 179 Millionen Mark, nahezu die Hiilfte, bei der Reichsbank,
withrend sich nur 190 Millionen Mark im freien Verkehr be-
fanden.

Diese Zahlen, verbunden mit der fortgesetzt an die Reichs-
bank herantretenden Nachfrage nach Reichssilbermiinzen lassen
keinen Zweifel daran bestehen, dals in der That ein Bediirfmls
nach einer Vermehrung der Reichssilbermiinzen besteht, wiihrend
ein grolser Theil der Thaler, fast die Hilfte des ganzen Bestandes,
heute schon miifsig in der Reichsbank liegt, ohne vom Verkehr
absorbirt zu werden. Personliche Liebhabereien diirfen unser
Urtheil in diesem Punkte nicht triiben; man sollte nie vergessen,
dals die grofse Masse des Volkes aus Leuten mit schwieligen



Hinden und einem anderen Geschmaek besteht, als demjenigen
einer kleinen oberen Schicht unserer Gesellschaft, und dafls wir
unser Minzwesen nicht ausschliefslich nach den Liebhabereien
einer Minderzahl einrichten diirfen, sondern nur nach den Bediirf-
nissen der Gesammtheit.

Wenn man die Frage der Erhohung der Kopfquote fiir die
Reichssilbermiinzen und die Umpriigung der Thaler von diesem
(zesichtspunkt aus betrachtet, so wird man in Riicksicht anf die
Bediirfnisse des Verkehrs die Vorschliige der Miinznovelle nicht
nur als gerechtfertigt, sondern als geradezu nothwendig anerkennen
miissen.

ITI.

Der Artikel TV der Miinznovelle, welcher die Erhthung des
Maximalbetrags fiir die Ausgabe von Reichssilbermiinzen enthiilt,
ist, wie wir soeben nachgewiesen haben, aus einem immer schirfer
hervorgetretenen Bediirfuils des Verkehrs entstanden; aber er hat
daneben 1in seinen Konsequenzen eine withrungspolitische Trag-
weite: vermoge dieses Artikels wird aller Voraussicht nach im
Laufe des niichsten Jahrzehnts die Reichswiihruang aus dem Zn-
stand der hinkenden Goldwiihrung herausgebracht, und die im
Miinzgesetz vom 9. Juli 1873 als Endziel in Aussicht genommene
reine Goldwiithrung wird verwirklicht werden.

Die ,hinkende Goldwiihrung® unterscheidet sich bekanutlich
von der reinen Goldwiihrung dadurch, dafs neben den Goldmiinzen
auch Silbermiinzen, bei uns die Thaler, gesetzliches Zahlungs-
mittel bis zu jedem Betrag sind. In einem wohlgeordneten Geld-
wesen sollte niemand gezwungen sein, ein Geld, das seinen Werth
nicht in sich selbst triigt, bis zu jedem Betrag in Zahlung zu
nehmen. Der Silbergehalt eines Thalers ist heute nur 1,35 Mk.,
und es ist gewils ein abnormer Zustand, dals bei uns jedermann
gesetzlich gezwungen ist, sich auch die grélsten Betriige in einem
derartig unterwerthigen Geld bezahlen zu lassen. Bei den Reichs-
silbermiinzen, deren Unterwerthigkeit ja noch etwas grolser ist,
als diejenige der Thaler, liegen die Verhiiltnisse fiir den privaten
Verkehr in wesentlichen Punkten giinstiger. Niemand ist ver-
pflichtet, sie fiir Betrige von mehr als 20 Mk. in Zahlung zu
nehmen, man ist also davor bewahrt, in diesen Miinzen grofsere
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Summen zu erhalten; ferner hat das Reich die Verpflichtung,
Reichssilbermiinzen gegen vollwerthiges Goldgeld auf Verlangen
umzuwechseln. Die Inhaber von Reichssilbermiinzen haben also
einen in aller Form gesetzlich festgelegten Amnspruch auf voll-
werthiges Geld. Zur Umwechselung der Thaler dagegen ist das
Reich nicht verpflichtet. Die Thaler sind also, trotz ihres etwas
hoheren Silbergehaltes, in jeder Beziehung ein schlechteres Geld
als die Reichssilbermiinzen.

Natiirlich lag die ,hinkende Wihrung“ nicht im Plan unse-
rer Miinzreform. Die Thaler waren, wie alle iibrigen damals um-
laufenden Landessilbermiinzen zur Einziehung bestimmt, und das zur
Auspriigung von Reichssilbermiinzen nicht bentthigte Quantum sollte
in Barrenform verkauft werden. In Durchfihrung der Reform sind
bis zum Jahre 1879 etwa 7 Millionen Pfund Feinsilber ans alten
Landessilbermiinzen verkauft worden. Da wurde plotzlich im Mai
1879 der Silberverkauf und die Thalereinziehung eingestellt. Fiirst
Bismarck motivirte diesen Schritt im Reichstag damit, dals er die
Verantwortung fiir die aus den Verkiiufen entstehenden Verluste
nicht linger tragen wolle, und der damalige Reichsbankpriisident
von Dechend gab als den Zweck der Malsregel an, man wolle den
Silbermarkt von dem durch die deutschen Verkiunfe hervorgerufe-
nen Drucke befreien. Wie verfehlt dieser Schritt, der die Miinz-
reform zum Stiickwerk machte, und wie wenig stichhaltig seine
Begriindung war, zeigt sich darin, dals damals das Silber mit nur
16—17 Y/, Verlust verkauft werden konnte, heute nur mit 55 Y/,
Verlust, dals ferner damals der Silberpreis in London auf 51 d.
pro Unze stand und er trotz der Suspension der deutschen Ver-
kiiufe sich nicht nur nicht erholt hat, sondern bis auf 26--27 d.
cesunken ist.

So sind wir zur ,hinkenden Wihrung“ gekommen.

Wenn sich die Nachtheile der ,hinkenden Wiihrung“ im
praktischen Verkehr kaum fiihlbar machen, so ist dieser Vor-
theil nur durch einen anderen, mitunter schwer ins Gewicht
fallenden Nachtheil erkauft. Die Mingel der hinkenden Wiih-
rung werden niimlich im gewdhnlichen Verkehr nur deshalb
nicht empfunden, weil die Reichsbank von ihrem Recht, beliebig
hohe Summen in Thalern auszuzahlen, keinen Gebrauch macht;
weil deshalb niecht mehr Silbermiinzen im Verkehr sind, als der
Verkehr fiir die dem Silbergeld entsprechenden kleineren Zahlungen

)
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braucht; weil deshalb die Thaler, trotzdem sie gesetzlich Kurant-
geld sind, wie die Reichsgoldmiinzen, doeh nur als Scheidemiinzen
fungiren. Aber damit, dafs sich infolge der anerkennenswerthen
Praxis der Reichsbank die Nachtheile der hinkenden Wiihrung im
Verkehr nicht unmittelbar fiihlbar machen und dals thatsiichlich
der freie Umlauf in Deutschland durchaus einer reinen Gold-
withrung  entspricht, sind diese Nachtheile nicht beseitigt.
Die Thaler, welche jetzt durch ihre Menge und ihre Kurantgeld-
eigenschaft den Verkehr nicht beliistigen, liegen in der Reichsbank,
wiithrend sonst an ihrer Stelle ein entsprechender Werth in Gold-
geld liegen wiirde.

Fiir die Reichshank ist nuv die Zusammensetzung ihres Metall-
vorrathes durchaus nicht gleichgiltic. Was sie in ruhigen Zeiten
im Interesse der Bequemlichkeit des Verkehrs und des Vertranens
in die deutsche Wiihrung freiwillig thut — dafs sie niimlich ihre
Zahlungen auf Verlangen in Gold leistet —, das wird fiir sie in Zeiten
von Krisen politischer und wirthschaftlicher Art geradezu zur ge-
bieterischen Pflicht; gerade in solchen Zeiten wird sie nicht daran
denken diirfen, ihre Verbindlichkeiten in einem so sark unter-
werthigen Geld, wie es die Thaler sind, zu hegleichen. Das heilst
nichts anderes, als dafs derjenige Theil des Silberbestandes der
Reichsbank, welchen sie nicht zur Regulirung des Scheidemiinz-
umlaufs braucht, fiir sie ein werthloser Ballast ist, mit dem sie
nichts anfangen kann., und ein schiidlicher Ballast, weil er den
entsprechenden Werth in Goldgeld auns ihrer Kasse verdriingt.

Dieser Milsstand hat sich zu verschiedenen Zeiten in ver-
schiedener Stirke filhlbar gemacht, und im Ganzen hat er sich
im Laufe der Zeit durch die natiirliche Entwickelung des deutschen
Verkehrs sehr erheblich abgeschwiicht.

Zu Beginn der achtziger Jahre lagen die Verhiilinisse iiberaus
ungiinstig. Alles im Verkehr iiberfliissige Silber stromte nach der
Reichsbank, im Austausch gegen Gold. Der Goldvorrath der Reichs-
bank nahm erheblich ab, wiihrend ihr Silberbestand in demselben
Mafse stieg. Noch um die Mitte des Jahres 1875 hatte der Gold-
bestand der damaligen Preulsischen Bank, der spiteren Reichshank,
495 Millionen Mark, ihr Silbervorrath nur 90 Millionen Mark be-
tragen. Damals nahm die Bank die Goldzahlungen auf, und trotz-
dem vom 1. Juli 1875 bis zum Jahre 1879 der dentsche Bestand
an Silbergeld durch die Silberverkiiufe, fiir welche das Material
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zu emnem grofsen Theil direkt aus den Kassen der Reichsbank
entnommen wurde, eine Verminderung um nicht weniger als 547
Millionen Mark erfuhr, obwohl der Bank in derselben Zeit vom
Reiche Gold im Werth von 315'/, Millionen Mark iiberwiesen
wurde, ging ihr Goldbestand im Durchschnitt des Jahres 1881

bis auf 207 Millionen Mark hinab, wiihrend ihr Silberbestand bis ,

auf 350 Millionen Mark stieg.

Nieht ganz zwei Fiinftel des Metallvorrathes der Reichsbank !
kamen also damals auf das Gold, das fiir die Noteneinlosung und
fiir die Deckung der tiglich fiilligen Guthaben, solange die Reichs-

bank die Goldzahlungen und damit die deutsche Goldwiihrung .
! aufrecht erhalten wollte, allein in Betracht kam. In Folge dessen
sah sich damals die Reichsbank des ofteren zu scharfen Erhohun-
gen ihres Diskontsatzes genothigt, die bei einem auf den Umfang
des thatsiichlichen Bedarfes beschriinkten Silbervorrath sehr wohl

hiitten unterbleiben konnen. Ueber diese Verhiiltnisse urtheilte i

der damalige Priisident der Reichsbank, Herr von Dechend, in |
einer in der Nordd. Allg. Ztg. verdffentlichten Denksehrift: ,Das

ist kein auf die Liinge der Zeit haltbarer Zustand, er muls auf |

die eine oder andere Weise bald geiindert werden, wenn die wirth- |

schaftliche Lage des Landes nicht darunter leiden soll.“ l
Gesetzlich geiindert worden ist dieser Zustand nun freilich bis

zum heutigen Tage nicht; aber es ist doch von selbst eine ganz |

aufserordentliche Besserung eingetreten.

Einmal hat die fortgesetzte Vermehrung der Reichsbevilkerung H

die Umprigung einer grolsen Summe von Thalern in Reichssilber-

miinzen ermoglicht, wiihrend der Thalerbestand auch dadurch eine

Verminderung erfuhr, dals ein kleiner Betrag, 1 248 900 Mark, an

die iigyptische Regirung verkauft und 26 Millionen Mark oster-

reichischer Thaler an die 0Osterreichische Regirung abgeschoben

wurden (auf Grund eines Abkommens vom Februar 1892). Freilich

wurde dadurch nicht eine entsprechende Abnahme des deutschen

Bestandes von Silbergeld bewirkt. Denn bei der Einstellung der

Silberverkiiufe im Jahre 1879 war ein Rest von Silberbarren in

den Hiinden der Reichsregirung geblieben, der sich auf etwa

340 000 Pfund fein belief. Ein Theil davon wurde zur Ausprigung

von 25 Millionen Mark Reichssilbermiinzen verwendet, wihrend

der Rest mit den oben erwihnten Thalern in den Jahren 1885

und 1886 von der igyptischen Regirung angekauft wurde. Ferner




erfuhr der Vorrath an Silbergeld bei jeder Umpriigung dadurch
eine Vermehrung, dals die Reichssilbermiinzen, die von vornherein
als unterwertige Scheidemiinzen gedacht waren, einen um 10/,
geringeren Feingehalt haben als die zur Zeit des Beginnes der
Miinzreform noch vollwerthigen Thaler. Da aus 90 Millionen Mark
in Thalerstiicken 100 Millionen Mark in Reichssilbermiinzen ge-
priigt werden konnen und stets nur so viel Thaler eingezogen
wurden, wie zu der beabsichtigten Neupriigunng von Reichssilber-
miinzen nothwendig waren, erfuhr das gesammte deutsche Silber-
geld bei jeder solchen Neupriigung eine kleine Vermehrung. Dieses
Verfahren steht nun freilich in Widersprueh mit einer durchaus
klaren Vorschrift des Miinzgesetzes, das im zweiten Absatz des
Artikels IV bestimmt, dafs bei jeder Ausgabe von Reichssilber-
miinzen ein dem Nennwerth nach gleicher Betrag von Landes-
silbermiinzen einzuziehen ist. Bei Befolgung dieser Bestimmung
hiitte auch nach der Einstellung der Silberverkiiufe das deutsche
Silbergeld nie eine Vermehrung erfahren kisnnen, bis zur Beseitigung
des letzten Thalers. Aber diese Vorschrift blieb unbeachtet, und
so hat der deutsche Silbergeldvorrath, trotz des Verkaufs an
Aegypten und der Abschiebung an Oesterreich, seit 1879 nicht
nur keine Verminderung, sondern sogar eine kleine Vermehrung
erfahren. Nur der Thalerbestand ist erheblich vermindert wor-
den, und zwar im Ganzen von 450 auf etwas unter 360 Mill. Mk.

Gleichzeitig mit der Bevblkerungsvermehrung, welche der
Reichsregirung diese Umpriigungen innerhalb der gesetzlichen Kopf-
quote von 10 Mark gestattete, ist das Bediirfnifs des Verkehrs an
Silbergeld erheblich gewachsen. Der Verkehr deckte diesen Bedarf
aus den Bestinden der Reichsbank, deren Silbervorrath sich von
350 Millionen Mark im Durchschnitt des Jahres 1831 auf 268
Millionen Mark im Durchschnitt des Jahres 1898 vermindert hat.
Dadurch ist die Reichsbank erheblich entlastet worden.

Vor Allem aber wurde ihre Situation verbessert dadurch, dals
ihr Goldvorrath nicht nur entsprechend der Abnahme ihres Silber-
bestandes, sondern — in Folge der giinstigen Zahlungsbilanz
Dentschlands, in Folge der gesteigerten Goldproduktion und des
Wachsthums aller wirthschaftlichen Verhiiltnisse — weit iiber dieses
Mals hinaus eine Zunahme erfuhr. Im Durehschnitt des Jahres

1895 erreichte der Goldvorrath der Reichsbank die Hohe von 705
Millionen Mark, zeitweise stand er nahe an 800 Millionen Mark.




Neben einem solchen Goldbestand fielen die iiberfliissigen Thaler
kaum mehr ins Gewicht; damals konnte man unbedenklich den
Thalerrest, welcher unsere Goldwithrung zu einer ,hinkenden®
macht, als eiuen blofsen Schonheitsfehler ohne praktische Beden-
tung bezeichnen.

Aber inzwischen haben sich die Verhiiltnisse abermals ge-
indert, und zwar in einer Weise, welche uns wieder deutlich vor
Augen fiihrt, dals Abweichungen von einer gesunden Miinzpolitik
auf die Dauer niemals ganz ohne Bedenken und Nachtheile sind.

Der starke wirthschaftliche Aufschwung, welcher im Jahre
1895 begonnen hat, und der seinen Hohepunkt noch nicht er-
reicht zu haben scheint, hat infolge der vermehrten Umsiitze, der
gesteigerten Preise und Lohne, der finanziellen Operationen zur
Grimdung neuer und Erweiterung alter Unternehmungen u. s. w.
den Bedarf des Verkehrs an Umlaufsmitteln aller Art betriichtlich
gesteigert. Da der Verkehr bei uns in letzter Linie aus der
Reichsbank schopft, hat deren Notenumlauf eine erhebliche Aus-
dehnung und gleichzeitig ihr Metallvorrath eine erhebliche Verrin-
gerung erfahren. Die Verringerung des Metallvorrathes hat wohl
Gold und Silber procentual gleich stark betroffen; aber weun es
bei einem Metallbestand von mehr als einer Milliarde kaum etwas
ausmachte, dals davon 300 Millionen in Silbergeld bestanden, so
ist es bei einem Metallbestand von 850 Mill. Mk., wie ihn der
Durchschnitt des Jahres 1898 aufwies, bereits nicht mehr gleich-
oiiltig, ob deren nahezu 270 in Silber und nicht viel mehr als
580 Mill. Mk. in Gold bestehen. Namentlich an einzelnen beson-
ders ungiinstigen Tagen, an welchen der Goldvorrath der Reichs-
bank knapp 450 Mill. Mk. erreicht haben diirfte, wiire es fiir die
Reichsbank doch von allergrilster Wichtigkeit, wenn sie an Stelle
des fiir ihre Aufgaben entbehrlichen Theiles ihres Silberbestandes
entsprechend mehr Gold in ihren Kassen hiitte. Namentlich in
ihrer Diskontpolitik wiirde die Reichsbank dadurch sicher eine
gewisse Erleichterung erfahren; sie wiire nicht gentthigt, so iingst-
lich wie jetzt iiber ihren Goldbestand zu wachen, und eine Gold-
entziehung fiir das Inland oder Ausland, welche heute zu einer
Diskonterhthung nétigt, wiirde bei einem entsprechend hoheren
(Goldvorrath leichter ertragen werden kénnen.

Die Nachtheile der hinkenden Wiihrung sind also gegeniiber
den ersten Jahren nach der Einstellung der Silberverkiiufe zwar
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erheblich abgeschwiicht, aber sie sind noch nicht giinzlich beseitigt.
Dariiber, dafs ihre Beseitigung wiinschenswerth ist, kann eine
ernsthafte Meinungsversehiedenheit iiberhaupt nicht bestehen.

Aber in wie fern kann dureh die Vorschlige der Miinznovelle
die hinkende Wiihrung beseitigt werden?

Das ist klar, dals eine einfache Umprigung der Thaler in
Reichssilbermiinzen den bestehenden Zustand hochstens formell,
nicht aber praktisch verbessern wiirde. Der Mangel, an dem wir
leiden, besteht ja hauptsiichlich in dem Uebermafs von Silber-
miinzen, das sich in der Reichsbank ansammelt und deren Lage
schwiicht. Eine Umpriigung der Thaler wiirde aber, wenn die
bisherige Praxis beibehalten wiirde, nicht nur keine Verminderung,
sondern sogar eine Vermehrung des Silbergeldes um 109 der
Umpriigungen herbeifithren. Dem gegeniiber wiire es vorzuziehen,
wenn der Bundesrath die noch vorhandenen Thaler zu Scheide-
miinzen erkliiren wiirde, wozu er auf Grund eines Gesetzes vom
6. Januar 1876 befugt ist. Aber dadurch wiirde die thatsiichliche
Lage des deutschen Geldwesens in nichts geiindert; denn heute
schon werden die Thaler in der Regel nicht zu grifseren Zahlungen
verwendet, und heute schon liegen alle Thaler, die der Verkehr
nicht braucht, die er also nach ihrer Degradirung zu Scheide-
miinzen berechtigt wiire gegen Gold umwechseln zu lassen, in den
Kassen der Reichsbank. Kine praktische Verbesserung konnte
dann nur im Lauf der Zeit in Folge der Vermehrung der Be-
volkerung und der Steigerung des Verkehrshedarfs an Silbergeld
eintreten.

Der Plan der Miinznovelle ist nun, dieser selbstthiitigen Wirk-
samkeit der Zeit die Arbeit nicht ganz zu iiberlassen, sondern ihr
wirksam zu Hilfe zu kommen.

Bei den in Folge der Erhhung der Kopfquote fiir die Reichs-
silbermiinzen und der Bevilkerungsvermehrung moglich werdenden
Umpriigungen soll nicht nur die bisher milsachtete Vorschrift des

Miinzgesetzes von 1873, dals bei jeder Ausgabe von Reichssilber-
miinzen eine dem Nennwerth nach gleiche Menge von Thalern
einzuziehen ist, beobachtet werden, sondern die Novelle geht
sogar einen Schritt weiter: der dritte Absatz ihres Artikels 1V
bestimmt, dafs bei Neupriigungen von Reichssilbermiinzen Landes-
silbermiinzen in so weit einzuziehen und zu veriulsern sind, als
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die hierdurch entstehenden Verluste in dem aus den Neupriignngen
sich ergebenden Miinzgewinn Deckung finden.

Die Bedeutung dieser Vorschrift erhellt aus folgender Er-
wilgung :

Bei dem gegenwiirtigen Silberpreis von 27 d pro Unze Stan-
dard, der ungefihr einem Preis von 80 Mk. fiir das Kilogramm
entspricht, wiirden von dem noch vorhandenen Thalervorrath im
Betrage von 360 Millionen Mark im Sinne der Miinznovelle 300
Millionen Mark zur Umprigung verwendet und 60 Millionen Mark
eingeschmolzen und verkauft werden konnen; denn der Verkauf
von Thalersilber im Nennwert von 60 Millionen Mark wiirde einen
Verlust von etwa 33 Millionen Mark verursachen, withrend ans
300 Millionen Mark in Thalerstiicken 333 Millionen Mark in Reichs-
silbermiinzen gepriigt werden kinnen, also aus dieser Umpriigung ein
Gewinn von 33 Millionen resultiven wiirde. Der Verlust aus dem
Silberverkanf wiirde also in dem Gewinn aus der Umpriigung genau
seine Deckung finden.

Der Silberumlauf wiirde durch diese kombinirte Operation
eine Verminderung auf 840 bis 850 Millionen Mark erfahren, und
fir den Erlis ans dem verkauften Thalersilber wiirde, wie die Be-
griindung des Entwurfs in Aussicht stellt, Gold beschafft werden.
Der aus der Umpriigung sich ergebende Miinzgewinn soll also
nicht, wie bisher, dem Reichsfiskus zu gute kommen, sondern er
soll zur Verbesserung unserer Miinzverhiiltnisse Verwendung finden
— ein sehr gesunder Grundsatz; denn das Miinzwesen ist nicht
dazu da, dem Staate Einnahmen abzuwerfen, sondern es ist eine
dem Offentlichen Interesse dienende Einrichtung, die ndthigenfalls
selbst mit grofsen finanziellen Opfern in gutem Stand erhalten
werden muls. Bei uns in Deutschland hat jedoch seit der Kin-
stellung der Silberverkiiufe das Miinzwesen nicht nur keinen Zu-
schuls erfordert, sondern die Mehreinnahmen des Reiches ans dem
Miinzwesen haben seit dem Beginn des Etatsjahres 1880/81 bis
zum Schlufs des Etatsjahres 1897/98 17 Millionen Mark betragen,*)

¥) Die Bilanz der Miinzreform stellt sich folgendermalsen:

Am Ende des Etatjahres 1879/30 stellten sich die Einnahmen auf 81,7
Millionen Mark, die Ausgaben auf 125,8 Millionen Mark, darunter 96.6 Millionen
Mark Verluste an den Silberverkiiufen.
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durch welche die Kosten der Miinzreform von 44 Millionen auf
auf 27 Millionen Mark reduzirt worden sind. Es ist mit Freuden
zu begriifsen, dals fiir die beabsichtigten unmfangreichen Umpri-
gungen der fiskalische Gesichtspunkt zuriickgestellt und die Ge-
winne zur Abstofsung von iiberfliissigem Silbergeld verwendet
werden sollen.

Dals damit die Silberverkiiufe wieder aufgenommen werden,
braucht niemanden, auch die Freunde des Silbers nicht, zu er-
schrecken. HEs handelt sich im Ganzen unm den Verkauf von
60 Millionen Thalersilber, das sind 333000 kg. Der Verkauf soll
auf etwa 10 Jahre vertheilt werden, so dals jihrlich nur etwa
33000 kg auf den Markt kiimen — bei einer jihrlichen Silber-
produktion von nahezu 6 Millionen Kilogramm! Man braucht also
nicht zu befiirchten, dals die deutschen Verkiiufe einen Druck auf
den Silberpreis ausiiben konnten.

Ebenso wenig ist aus den vermittelst der Verkaufserlise vor-
zunehmenden Goldbeschaffungen, die sich beim gegenwiirtigen
Silberpreis 1m Ganzen auf 27 Millionen Mark beschriinken diirften,
irgend eine Storung zu befiirchten. s klingt geradezu drollig,
wenn ein gewisser bimetallistischer Wortfiihrer, der freilich niemals
einen Widerspruch mit sich selbst gescheut hat, verkiindigt,
die Vorschlige der Miinznovelle miilsten ,die Goldnachfrage in
verhiingnilsvollster Weise weiter verschiirfen”. Derselbe Herr, wel-
cher von der iiber ein Jahrzehnt zu vertheilenden Beschaffung von
27 Millionen Mark Gold eine soleche Wirkung fiirchtet, hat vor
nicht ganz einem Jahr verlangt, die Reichsbank solle fiir eine
halbe Milliarde Gold ankaufen! —

Die durch die Miinznovelle ermiglichte Umpriigung der Thaler
in Reichssilbermiinzen, aus welcher sich von selbst der Uebergang
aus der hinkenden in die reine Goldwiihrung ergiebt, kann und
soll nun freilich, wie bereits angedeutet, nicht mit einem Schlage
durchgefithrt werden. Der Gesammtbestand von Reichssilbermiinzen

Bis zum Ende des Etatsjahres 1897/98 hatten sich die Finnahmen anf
105,4 Millionen Mark erhiht, von denen 47'/; Millionen Mark aunf den Gewinn
bei der Priigung von Reichsilbermiinzen, 45,3 Millionen auf den Gewinn bei
der Nickel- und Kupferprigung kamen. Die Ausgaben sfellten sich aut
1323 Millionen Mark. Der Uecberschuls der Ausgaben, mithin die Kosten der
gesammten Miinzreform, stellten sich also nur auf 26,9 Millionen Mark.




wiirde sich, die Richtigkeit der Schiitzungen des Thalervorrathes
vorausgesetzt, nach Vollendung der gesammten Umprii igung aller
I‘lmler auf etwa 850 Millionen Mark stellen, eine ‘:aumnu,, die bei
einer Kopfquote von 14 Mk. erst bei einer Bevilkerung von
61 Millionen Seelen, und auch bei einer Kopfquote von 15 Mk.
erst bei einer Bevilkerug von nahezu 57 Millionen Seelen zuliissig
wiire, withrend wir heute erst eine Bevdlkerung von 55 Millionen
haben. Die Bevilkerung des Reiches hat nun aleI in den letzten
Jahren um etwa 800000 Kopfe pro Jahr zagenommen; selbst
wenn man fiir die Zukunft nur eine Zunahme um 600 000 pro Jahr
ansetzt, wiirde bei einer Kopfquote von 15 Mk. bereits in drei bis
vier Jahren die Umpriigung des gesammten Thalerbestandes in
Reichssilbermiinzen gesetalich zuliissig sein, bei einer Kopfquote
von 14 Mk. nach Ablanf eines Jahrzehnts.

Auf alle Fille wird der Vorschlag der Novelle dahin fithren,
dafs in nicht allzu langer Zeit mit der Zunahme der Bevilkerung
die Thaler und d.umt die hinkende Goldwiihrung venchwmden
werden, dals nur noch Reichsgoldmiinzen und ein dem Bedarf des
Verkehrs entsprechender Betrag von Scheidemiinzen vorhanden
sein werden, und dafls somit die feierlich als Endziel der Miinz-
reform aufgestellte reine Goldwiihrung erreicht sein wird, ohne
finanzielle Opfer und ohne einen Druck auf den Silbermarkt, ohne
Jedes Aufsehen und Geriiusch, sondern als eine natiirliche Neben-
wirkung der Bevolkerungszunahme und der Anpassung des Miinz-
umlaufs an die Bediirfnisse des Verkehrs.

Wenn einst Fiirst Bismarck die grolsen finanziellen Verluste,
fir die er die Verantwortung nicht mehr tragen wollte, und wenn
der frithere Reichsbankpriisident von Dechend den Druck aunf den
Silberpreis als Grund fiir die Einstellung der Silberverkiinfe
geltend gemacht hat, so sind das Gesichtspunkte, welche gegen
dle I\oxellc nicht ins Feld gefiihrt werden kinnen.

Man konnte sich iiberhaupt wundern, dals der Gesetzentwurf,
welcher doch unverkennbar eine Besserung des bestehenden Zu-
standes herbeifiithren wird, eine erbitterte Gegnerschaft gefunden
hat, und zwar gerade von derjenigen Seite, von welcher die Nach-
theile des h(,atuheutl(,u Zustandes stets {iber Gebithr betont

worden sind.
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Wenn jetzt von extrem-bimetallistischer Seite die Behauptung
aufgestellt wird, es bestehe praktisch iiberhaupt kein Unterschied
zwischen der ,hinkenden® und der reinen Goldwi ahrung, so
schlagen sich diese Leute mit solchen Behauptungen selbst ins
Lueswht denn solange sie der Meinung waren, niemand wage an
die Beseltlcrung der hinkenden Wiihrung heranzutreten, konnten
sie die Gefahren der hinkenden W rtluunn‘ nicht schwarz genug
ausmalen. Derselbe bimetallistische W mtfulne:, der jetat keinen
Unterschied zwischen der hinkenden und der reinen Goldwiihrung
sehen will, hat noch vor nicht allzu langer Zeit in malsloser
Uebertreibung geschrieben:

»Die Reichsbank hatte also beinahe ebensoviel Thaler wic
Reichsgoldmiinzen. Wenn die Goldpartei damit zufrieden ist, weil
sie es nicht fndern kann, so sind wir Bimetallisten doch bessere
Menschen. Wir erkennen an, dals die jetzigen yelinzenden und
bewiihrten“ Verhiiltnisse der Reichsbank in Wahrheit unhaltbar
und hochst gefiihrlich sind.*

Derselbe Herr, der hier ,ein besserer Mensch® sein will, ist
Jetzt, wo die Regierung und die ,Goldpartei“ den yunhaltbaren
und hoehst gefihrlichen® Zustand zu iindern versucht, auf einmal
mit diesem Zustand viel zufriedener, als es die ,,(.:oldpurtei" wohl
oder iibel jemals war. Wihrend er frilher in dem Thalerbestand
der Reichshbank eine grofse Gefahr erblickte. schreibt er jetzt
hichst sentimental:

»Unseren alten, guten Silberthalern soll jetzt ein cewaltsames
Ende gemacht werden. Warnm? Niemand hat sich iiber die all-
gemein beliebte Miinze beschwert.¥ — —

Der Hals gegen die Goldwiihrung geht bei diesen Leuten so-
weit, dals ihnen die ,hinkende“ Goldwithrung, auf deren Nachtheil
sie bisher nicht zum wenigsten ihre Angriffe gegen das ganze
System griindeten, immer mnoch lieber ist, als die reine Gold-
wiithrung. Fiir den niichternen Beurtheiler dagegen, mag er im
Prinzip Anhéinger der Goldwiihrung oder des Bimetallismus sein,
ist kein Zweifel dariiber moglich, dafs, wenn nur die hinkende
und die reine Goldwihruug zur Wahl stelit, die letztere unbedingt
vorzuziehen ist. Ich michte mich hier auf A dolf Wagner be-
rufen, der seit nahezu zwei Jahrzehnten die hlllll‘td“l%tlhclle Sache
in Deutschland wissenschaftlich vertreten hat, und der in seiner

3 ]
eV
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Schrift: ,Die neueste Silberkrisis und unser Miinzwesen“ (1894)
sich folgendermalsen #ulserte: -

wDie blofse Erhaltung des Status quo, wie seit anderthalb
Jahrzehnten, ist keine richtige Politik fiir uns. Wir stehen nun
vor dem Entweder — Oder: entweder riicksichtslos auf weitere
Kosten . . . . alles zu thun, um endlich aus unserer mangelhaften
,hinkenden* Goldwihrung herauszukommen — oder unsererseits
mit den interessirten und bereitwilligen Staaten zu internationalen
Vereinbarungen {iiber die Wiihrungs-, Miinzverhiltnisse und das
Werthverhiiltnils von Gold und Silber die Hand zu bieten . . . .©

Die Aussichtslosigleit aller internationalen bimetallistischen
Vereinbarungen ist inzwischen durch den Gang der Dinge so
durchschlagend dargethan worden, dals wir vor diesem Entweder-
Oder nicht mehr stehen. Nachdem die ganze Welt aus dem
Schiffbruch des bimetallistischen Gedankens die Konsequenzen ge-
zogen hat, nachdem ehemalige Silberlinder wie Indien und Japan
den Uebergang zur Goldwithrung in Angriff genommen oder gar
schon durchgefiihrt haben, nachdem sogar Rulsland zur reinen Gold-
withrung iibergegangen ist, bleibt uns in Dentschland iiberhaupt
keine Wahl mehr, als entweder in der hinkenden Goldwiihrung
stecken zu bleiben, oder endlich mit der Durchfithrung der reinen
Goldwiithrung Ernst zu machen, sogar wenn ihre Durchfiihrung
nicht ohne Verlust, sondern nur mit erheblichen finanziellen
Opfern zu bewirken wiire. Man muthet auch den Anhiingern des
Bimetallismus kein Opfer ihrer Ueberzeugung zu, wenn man sie
anffordert, sich in dieser Frage einfach aunf den Boden der ge-
gebenen Verhiiltnisse zu stellen und, wenn sie das nach ihrer An-
sicht Beste nicht erreichen konnen, doch wenigstens nicht die
einzige nach Lage der Dinge erreichbare Verbesserung unserer
Miinzverhiiltnisse abzulehnen. Die ,Politik des Abwartens, welche
gewisse bimetallistische Fanatiker gegen die geplante Reform aus-
spielen mochten, hat nach den Ereignissen der letzten Jahre
keinen Sinn mehr. Wer jetzt noch den Sieg des Bimetallismus
abwarten will, den ist man wirklich versucht an ein zwar unhif-
liches aber wahres Sprichwort zu erinnern, das besagt: ,Hoffen
und Harren, macht manchen zum Narren. In Wirklichkeit je-
doch scheint es den Vertretern dieser Politik nur darum zu thun
zu sein, einen Fehler unserer Geldverfassung, mit dessen nach-
theiligen Wirkungen sich bequem agitiren lifst, kiinstlich zu er-
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halten. Wenn von dieser sonst antiklerikalen und antisozialen
Seite sogar das Centrum und die Sozialdemokratie zu diesem
Zweck zu Hilfe gerufen wird, so darf man doch wohl darauf ver-
trauen, dals in einer Frage, die nichts weniger ist als eine Partei-
und  Prinzipienfrage, die niichterne Erwigung und die oesunde
Vernunft den Ausschlag geben werden, und dafls eine Vorlage,
deren erstes Ziel die Anpassung des Geldwesens an die Bediirf-
nisse des Verkehrs ist, nicht deshalb abgelehnt wird, weil sie
implicite eine Verbesserung unserer Withrungsverhiiltnisse und den
Abschlufs der Miinzreform enthiilt.
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