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Vprwort.

Wit Der Lintertverfung unter das Yondoner Ultimatunm vom 5. Mai 1921
und der Sanzlev|daft des Hevyn Dr. Wirt) begann bdie ,Politif bder
Erfitllung”. Jc) habe in der vorderjten Reihe dever geftanden, die dex
Hnteviwerfung unter dad Wltimatum auf das entjchiedenite widerraten
und die Politif der Erfiillung ded Unerfitllbaven auf das dhdrfite befdmypit
haben. Die Crfitllung hat fid) ingwifchen al8 unmiglich eviviefen, eine
Criahrung, die das deutjcdhe Bolt mit dem Sufammenbrudy jeiner Baluta,
mit einer fuvchtbaven PreiSvevolution, mit der Bermalmung des Mittel-
jtandes, mit jdhwever jozialer lnvuhe und mit neuen Grjchiitterungen dev
sundamente bon Staat, Wirtjdhaft und Gefellfchaft bezahlt. Uber die
y Rolitif dex Erfitllung” foll nacd) dem Willen unjever Ddevzeitigen Madyt-
haber gleichwohl fortgejetst werden. Der Kampf um die Griillungspolitit
aebt alio tveiter.

Diefem Kampf gegen jelbjtmirderijhen Walhn joll die vorliegende Sdhrift
dienen. gn ihv habe i), zahlreichen Urnvegungen folgend, bevjucht, die
bisherige Entwictlung DUI',,ﬂiU!Jﬂlﬂ?[in;:fflx1uf’i und der , Erfiillungspolitif/
darzujtellen und die wejentlichften Gefichtspuntte jujammenzufajfen, die
i) feit dev Waffenftrectung von Compidgne in Beitungen und Seitjchriften,
im Ausodrtigen Ausjduf und im Plemum des Reichstags, in qejdhlofjenen
Beratungen und in difentlidhen BVerjammlungen intmer und immer wieder
vertveten [abe.

Midyte die Schrift helfen, dem deutfdhen Bolfe und dex Welt die Augen
ju offnen und — id) nehme ein Wort desd britijchen Schabifanzlers auf —
eme ,unjagbare Sataftrophe” abzuwenden.

Berlin, Marz 1922,

Kacl Helfrerich.
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Gdhuldliige und Wortbrudy als Grundlage Der
tontribution.

,Die alliterten und affoziierten NRegierungen evflaven, und
Deutichland erfennt an, daf Deutidhland und feine -Ver=
bitndeten ald Urheber fiir alle Berlufte und Schdden verant-
wortlid) {ind, bie die alliterten “]uqluunmn unb ll]h, Staats=
mtqu[\unmn It'fDIL]t De3 Rrieges, der 1I}1u11 burd) ben Angriff

Dent{dlandd und feiner Verbiindeten aufgezwungen wurde,
ulu[un haben.”

©o lautet der beriichtigte _' 231 Dbe3 fogenaunten Friedens=
pertragsd von Verfailled, der weder ein Vertrag 1ft, nod) der
Welt ben Frieven gebradyt Ha 1 ':14..1 pielmehr emn und einjeitiq und
ofne Berhandlungen nl]t]&'«',]lellgcm?é Diftat darftellt und flediglich
bie Fortjebung ded Krieqed mit anderen Miitteln bebeutet.

Der § J;I_ enthilt die Liige von der ©duld, ja von der
i’[l'[uEn]LI}ni Deutjdlandsd und jeiner VBerbiindeten am
Kriege. Die huwtunr Bauer=Eraberger hat ficdh dag Anerfenntnis,
bap diefe Liige LWahrhert fer, mrn'eﬁuu [afjen; fie hat mit Den LBer=
jailler , Friedendbedingungen” aud Lllt}L"' Anerfenntnid durd) bie
nterfdhrift ihrer Vevtreter befiegelt. Die ,alliierten und afjoziierten
Regievungen” wiffen, daf auf diejem Anerfenntnis dad gange Gebdude
bed Verjatller Diftats beruht. Lloyd George hat am 3. Wedry 1921
bei ben Lonbdoner BVerhandlungen mit dem Reid)@minifter bes Aus=
wiirtigen Dr. Simond offen ausgejprodyen:

,5iiv bie Alltierten ift die bdeutidje Verantworlichfeit fiir Den
frieg uufquid}tt und wenn diejed Anerfenninid zuriicgemwiejen oder
pluu]mchm wird, ijt der Vertrag zerftort.”

Diefe Fejtjtellung machte derfelbe Lloyd George, dem zehn LWodjen
apor — am 22, Degember 1920 in einer in Birmingha 111 gefaltenen
Mede — bdad Cingeftdndnid entglitten war, bet genauem Studium
habe fid) in thm hit Crienntnid tmmer mehr vectieft, dafy Leiner der
m’rmmmrt'[ir}Ln Wianner Dden \"Lrhq mii' Willen Herbeigefithrt Habe,
ba} 3 fie vielmehr alle mehr oder weniger in ben Krieg hineingejchlittert
und hineingetaumelt jeien.

Gegen die immer ftavfer aufddmmernde LWahrheit 11"“ bie Ent=
ftehung ded Weltfrieged Dalten fich bdie Stoatd8minner der Entente
att die erywungene deutjdhe Unter{drift unter ber \.,.Ll"l'[lL‘ iige. Dreje
ergwungene Selbftbejichtigung ift 1hnen die eiferne Klammer, die dad
Gebaude von Verjailles, troh aller Cridhiitterung jeined “Huhum durd
die gejdyichtliche LWahrheit, zujammenhalten joll,




2 Sdyuldlitpe und Woribruch ald Grundlage der Koutribution

Der § 251 bes Verjailler Diftated fteht an der Spihe Ddes
VIII, Teiled, der die Mberjchrift trigt ,Reparations® — in Dder

amtlichen, in jeder iﬁ‘ugic{)mm m'tim;[w fen Ddeutichen Tberfepung
SBiedergutmadyungen”. Die ridhtige lIBmL[)mf fitr diefen Teil
963 Berjailler Diftated wire ,Kontribution”. DVenn niemald in
per Gejchichte aller LWolfer und aller SBeiten ift einem Volfe eine
icd)wervere Kontribution auferlegt worden, al8 fie ber Teil VIIT bed
Berjailler Diftatd von dem deutichen Volfe verlangt. Wian Hhat das
Wort , Kontribution” mit Vorbedacht vermieden; bdenn einer Dder
beviihmten Puntte ded Prdafjidenten Wiljon, die von den Eutente=
Jegierungen vor bder Ddeutjden Waffenftrecung ald Grundlage Ded
abzujd)liegenden Friedensvertrags angenonunen worden waren, bejagte,
paf es in dbem fommenden Frieden ,feine Sontribution und feine
alé Strafe auferlegte Cnﬁc{]ﬁ‘wiqmtq" geben fjolle. (Mede Wiljons
pom 11.Februar 1918.) JIn dem Sdhluf-Stit ded Iiotemved)jels
awifden dem Reidystanzler Prinzen Viax von Baden und dem Prifi=
benten Wiljon, der Note desd nmtnfnuth}e n Staatdbeparte-
ment vom 5. Vovember 1918, hieh es:

,Die alliierten NRegierungen erfliren mit den folgenden Ein=
jdyrianfungen ihre immﬂthuf sum Friedendjd)lup mit der deutjden
JHegierung aujgrund der Friedensbedingungen, bdie in der “‘[n'pmdjt
ped Priafidenten Wiljon an den Congref vom 8. Januar 1918, jowie
der Grundjdbe, die in jetnen pdteren Anjpracdhen niedergelegt find.”

Die Cinjdhranfungen bezogen fich auf die Wiljon’jchen Forde=
rungen ber ,gfreibeit der Mieere” und der ,Wieberherftellung ber
bejetsten Gebiete”; unter diefer Wieberhe Iptcfhmq wollten die Alliterten
verftefen, ,daf Deutihland filv alle durd) feine Angriffe zu Land,
ju Waffer und in der Luft der Jivilbevdlferung der Alliierten
und threm Cigentum zugefiigten Schaben Crjal Lleiften jolle.”

Dieje Crfapleiftung fiix die ber Hivilbevdlferung der Ulliierten
burd) den RKrieg erwadjfenen Sdyddben ging Dereitd weit iiber das
hinaud, wad LWillon mn femen verjdyiedenen Vot\daften ald Dbdie
Deutjchland aufzuerlegenve mmnau{IL Lajt bezeichnet Hatte. Aber
and) der in Dber Jlote vom 5. November 1918 o 1weit gezogene
Jtahmen twurde Dbet den Parifer Beratungen, die den LVertrag von
BVerjailled vorbereiteten, noc) ganz erheblic) iiberjchritten. Herr
Clemenceau febte qugcml{m pent allerdingd nur jcdhwadyen Gin-
wendungen, die urjpriinglich aud Griinden bder Vertragdtreue und
aud Griinden bder wirtjcdhaftlichen Vernunft von den englijden,
amerifanijhen und italientjhen Staatdminnern gemacdyt wurden,
aud) in der ,Wiedergutmadyungdfrage” das franzdfijhe Radje= und
Lernid)tungsprogramm ohne Cjcyrinfung durd). So Tam unter
Uuﬂlqm Diipachtung der feierlichen Bufage, tm Vertvaumen auf bie

Deutjchland bdie faljdhlichermveife ,,flbﬂﬂt‘il]nl[mnb” genannte Wafjen=
]tlerﬁnu] untexzeichnet hatte, ber ,Wiebergutmadyung” iiber 1&)1‘[Lh€1tt
Tetl VIIT ber Verjailler Bebingungen zujtanbe. Herr KLeynesd hat




Sdjulblitge und Wortbrudy ald Grundlage der Sontribution 3

in fjeinem Bud) itber ,Die wirtjd)aftlichen Folgen bded Friedens=
vertraged” Diefed Borgehen mit folgenven Worten djarafterifiert:

,Die Wmitinde ded Abfommens (gemeint ift der Notenwechiel
ﬂmud]en pem Pringen War von Baden und der amerifanijdjen Ne=
qiu‘unq) tragen ein ungemwdhnlich fuui[d]e und verpjlichtendes
Geprage; denn eine der Bedbingungen war, daff Deutjdhland Waffen=
ftillftandabedbingungen annefmen jollte, dbie e3 wehrlod madhten. MNach=
pem Deutjchland im Vertvauen auf diejes Abfommen ficd) wehrlosd
gemacht Datte, erforberte e3 bie C‘ljrc der Alliterten, aud) ihre Ver=
pilichtungen zu erfiillen und, wenn e3d Sweideutigteiten enthielt, davaus
feinen BVorteil zu ziehen (u 46).“

, &3 gibt wenige gejdidtlide BVorgdnge, die die Nacdhwelt weniger
(:ulmth haben wird zu verzeihen. Cin Krieg, der anjcdeinend und
angeblich jum ©cdjupe der Heiligleit vl [uu’d;tlufm Bertrige gefithrt
wurde, endete mit eimem offenen Bruch eined der denfbar Deiligjten
jolcher Vertrdge, durch bdie fiegreichen LVorkimpfer bdiefed Jdeald.”

Er unterjtreicht bdiefes lrteil in eimer nmerfung folgenden
TWortlautd:

R f}n[rt dieje Worte erft nad 1.1L111[1cf]lft’1 berlegung nieder=
gejchrieben. Dad faft villige Fehlen einesd Ln]puldm fithrender
englijdjer Staatdmdnner gibt einem dad Gefithl, daf man ficd) twrren
muf. Aber i) glaube, ich fenne alle :fﬁ{iﬂd}t‘ll, und fann feinen
jolchen Jrrtum entdeden.” (©. 118.)

uc) in jeinem neueften Bud) ,Eine Revifion ded Vertrages”
halt Seyned dieje2 Urteil aufredyt.

Dem gegen die Wabhrheit erpreften Geftandnid ber deutjdhen
Sduld am Kriege wurde aljo der jdhndbejte Wortz und Lreus
brud) Hhingugefiigt, um die finangielle und wirtjdaftliche Auspliinde=
rung Deutfchlands unter dem Titel der , Wiebergutmachung” zu red)t=
fertigen.

Der von Deutjhland im Wrtifel 231 anerfannten Gejamt=
perantwortung fiiv alle aud dem Krieg den alliierten und ajjoziterten
egierungen und ihren Staatdangehovigen evwad)jenen Verlufte und

Scydden wurde allerdings in Artitel 232 bas Anerfenntmis Dder

alliterten und afjoziterten NRegierungen angefiigt, daf die HilfZmittel
Dentihlands nidyt ausreichten, um die volle Wiedergutmadyung aller
piefer “wuu]tc o bdm‘ﬁru s gewdbrleiften.  Uber diejem Un=
ecfenntnid folgte die Werpflidhtung Deutihlands, alle Schiden, bdie
in der Anlage I zu dem Urtifef 232 nuummwmckivﬂt jinb, wieder=
guiyumachen. Dazu gehdren nach den Jiffern 5, 6 und T Ddiefer
Ynlage I alle ,Penjionen und gleidartigen "s;uununqcn Die von
den alliterten und affoziterten Midchten an die militdvijhen Opjer
Des Rrieged und deren *}[nqtfunqm au gablen find“, und swar nad
vem in Franfrei) mapgebenden Tarife; ferner bie Unterjtiigungen,
bie bon Den alliterten und afjozitecten Hegievrungen bden Kriegd=
gefangenen und ihren Familien wahrend desd Krieged gezahlt worden
jind; jdlieplich bie von den alliierten und afjoziterten Negierungen




4 Sdhuldbliige und Wortbruch al®@ Grunblage der Kontribution

an die ngehivigen der Viobilifierten wihrend ded Krieged gezahlten
Familienunterftitbungen, gleidhfalls nad) den in Frantreich maf-
gebenden Zavifen. Allein jchon durch diefe Auflagen, welche die fiir
Den Frieden qumblcqﬂnbct Abmachungen vom 5. November 1918 um
ein Gewaltiges iiberichreiten und die Keyned in feinem neueften
Bud) als unehrenhajt (dishonourable) erflirt, find die deutjden BVer=
pilichtungen auf em audy fiir ein jebhr vtel IL‘IC[]L'LEC* Zand untragbares
WVeap geftetgert worden.

Die alliierten und afjoziterten NRegievungen jelbjt trugen offenbar
Bedenfen, die ungeheuerlichen Jiffern, die fid) aus diejen Berpflidhtungen
ergeben muften, in den Berjailler "hr.bnlqmu]w L nennen unmd fie
damit zur Offentlichen Distujjion zu flellen. Sie hatten damit bie
Sdywere bder Deutjd)land angetanen Gewalt und die Sdywere ihres
eigenen Wortbrud)d vor aller Welt enthiillt. Sie zoq e3 baher vor,
"“tut]'d}[mﬁ su zwingen, einen Blanfowedjel zu unterjdjretben.

Der enbgiiltige Betrag bu beutjchen Reparationdverpilichtungen jollte
burd) die nad) Artifel 233 einzujepende ,Repavationsfommijjion”
bi3 fpdteftens 1. Meai 1921 feftgefetst und der ”u,ut]d)vn Regierung gleid)-
zeitig mit einem HBabhlungdplan, ber eine Tilgung innerhalb eines
Aeitraums3 von 30 Jahren um?d;.ul follte, betannt gegeben werden.

Auch diejer Blanfowed)jel ift von ben Vertretern der Hegierung
Baner-Crzberger unterjchrieben worben. Er wurde mit dem Verjailler
BVertrag unterzeidhnet, nadjdem bdie deutjhe Negierung vorher den
vergeblichen DLerjud) gemadit Datte, durd) ein fejtes “tm;eimt ber
Hibe Dber und auferlegten Kontribution eime Grenze zu 3ehen.
Allerdingd hat diejer Verjud) nur gejchadet; denn bdie von Dder
Hegierung Bauer= Erzberger angebotene Lniicf)u‘nqulm belief {fid)
auf 100 Milliarden Goldmart, die ohne :Hmd)mllu] bon q)lIHEIl i
einer Idngeren Frift abgetragen werden follten. Jedem meld tigen
mupte flar fein, dap Die Ln’mttt, aud diefem Angebot nur die Folgerung
jiehen wiivde, dafy Deutjdhlands Leiftungsfihigleit nod) betradytlich
mebhr alg {JU Milljarden Goldomart betrage und daf Deutjdhland,
wenn 3 bag Sapital anbiete, aud) die Hinjen werde letften fonnen.

hat diefed Angebot ohne Vot und Jupen bdie Lage Deutjdhlands
i ben Berhandblungen iiber die Ausfiillung des "“-Imlfﬂwi.dw.{ nody
echeblich verjchlechtert.

Bom Verjailler Diftat zum Lonvoner Ultimatumn,

Bei der lnterzeidhynung der Berfailler BVedingungen wurde auf
Betreiben der deutjchen LVertreter in da3 ©dh)lufprotofoll unter
Biffer 5 eine BVeftimmung aufgenommen, die Deutjdhland bag Necht
eintdumte, innerhalb von 4 Vonaten den alliterten und affoziierten
“luqluunjen Sur]d}fnqe fitv die "]qu[unq per JReparationdfrage zu
unterbreiten, Die Frift lief von bem Tage der Unterjeichnung. €8
ijt nicht befannt geworden, dafy die beutjche Negierung irgend etwad
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getan Hitte, nm innerhalb bdiefer Frift Vorjdldge su madjen. Aud)
nady Ablauf der Frift ift bid zur Konferenz von Spaa (Juli 1920)
ben  Ententevegierungen fein deutjcher Boridilng fiir die Hegelung
ber Reparationdfrage iiberveidjt worben,

Man erwartete in Deutjdhland und wohl aud) draufen in bev
Welt, bafs die Ronferenz von Spaa (Juli 1920) iiber den Umiang
der Deutichland auferlfegten Kontribution endlich Klarheit jdjaffen
werde; denn bie ,Neparationsfrage” ftand auddriiclid) auj der ‘Tages=
orbnung. Dieje Hoffnung erfitllte fich jeboch) nicht. Auj der Son=
fereny pon Spaa Haben fic) die Ententeregierungen bdamit begniigt,
Deutfchland in der Cntwaffnungsfrage und in der Frage der
Roplenlicferungen ihr Hartes Diftat aufjuerlegen. Auj deutjdjer
Geite Bielt man e3 fiiv gute Politif, in diejen Fragen nadjzugeben,
um fiix die Negelung der Kontributiondfrage eine befjere , Atmo=
iphire” au jhaffen. Wm Dder befjeren ,Atmofphire” willen beftand
man nicht darauf, daf nac) der Unterwerfung in ber Entwajinungs=
und Kofhlenfrage anch bdie Reparationsfrage in Spaa didfutiert wurde;
man qab fich vielmehr mit der Bujage zufricden, daf die Reparationd
frage auf einer Sonfereny von Sadjverftindigen behanbelt werden
tollte, beren Sujammentritt in Genj man nod) filr den Jult 1920
in Augficht ftellte.

Mtit biefer meuen Bufage bHaben e3 bie Ententeregievingen ge-
falten wie mit zahlreichen andeven Veripredhungen: fie wurde nidyt
erfitllt. Der JFujammentritt der Sadjverjtindigen-Konfereny wurde
immer und immer wieder hinaudgejchoben. Erjt WMitte Dezember 1920
fonuten fich bie Konferenz=Delegierten in Vriiffel verjammeln.

Man beguiifte die Vriiffeler Konferens bei und mit neuen
Hoffnungen, denn e DHatte den Anjdjein, al3 ob in Vejprechungen,
die awijdhen dem beutjchen Staatsfefretir Bergmann und dem fran=
sofifhen  Unterftaatdjefretdr Sepdour in Parid gefithrt worden
waren, eine tragfihige Grunbdloge wirtidaftlidher Natur fiir bdie
Qijung des Neparationdproblemd gefunden worben fei. Aber aud
biele Hoffnung rourde enttdujcht. Die Briifjeler Konfereny bejchrdntte
fih auf eine mehr afademijdje Crivterung der allgemeinen finanziellen
und wihrungspolitijhen Probleme; ald fie fid) am 22. Dezember bid
aum 10, Januar vertagte, Hatte fie nod) feine Feit gefunben, fich
dent zwijchen Bergmann und Seydouy bejprochenen Vorid)lagen zu=
awenden. €3 wurbe die Abrede getroffen, bdaR wihrend bder Ver=
taqungafrift dad Seydouy’ide Projeft in unmittelbaren Bejprechungen
awijchen Den deutjdhen und franzdiijden Sadhverftandigen rweiter ge=
forbert werdben follte. Aber biefe Befprechungen famen nidht vom
Fleck, und die Briiffeler Konfereny felbft wurbe jdhliefilich auf unbe=
ftimmte Beit vertagt, wm niemald wiedber zujammenzuireten.

Noch im Dezember 1920 waren von den offizidien franzbiijden
und englijhen Telegraphenagenturen bdie Bejprecdjungen wijdhen den
Herren Bergmann und Seydouy ald ein ,Sdyritt vorwdrts” bes
seidhnet worben. Der ,Scdritt vorwdrtd” wurbe in einer ,bener=




6 BVom Verjailler Diftat zum Londomer Ultimatum

fendwerten Nberemnftimmung” ded franzifijhen und deutiden Sady=
verjtandigen itber die wejentlichiten Punfte der zu treffenden NRegelung
qqunbul €8 [atte den Anjdjein, ald ob aud) auf der franzdiijdhen
Seite th[) eine gewifje Bereitjdaft jeige, die rein finanzielle Betrad)=
tung bed “}u'uilatlult~~pln[1 emd zuguniten einer wirtjchaftlichen Be-
handlung mnmalvnu emauichrdnten.  Uber auf den ,Schritt vor=
wirtd“ vom Degember 1920 folgte Ende Januar 1921 ein ftarfer
Sdyritt guviid, An die Stelle ber ESadyverftindigenberatungen traten
Sonferenzen ]mtfd e Den [eifenden Gtaatdmannern der Entente, bie
fid) in I;ulln ofne Juziehung deutjdher BVertreter itber die T Lutldjlmlb
aufzuerlegendven Balhlungdbedingungen fdhliifjig madyten.

Daz neue Diftat wurde der deutjden Hegierung am 29. Ja-
nuar mit einer JNote bed -Perrn Briand iiberveidht. Die Lrefje der
Ententeftaaten bradyte mit einer Deutlichfeit, die mrf]tn s wiin{djen
lie, zwm Ausdruc, daf jich an diefen ,Propofitionen”, die unter
groBen Miiihen vereinbart worden wdren, nichtd m]cntIu!w:« werde
dnbern laffen. Die [eitenden Staatdminner Franfreichd und Cng-
lands verfiindeten in Jnterviewd und Parlamentdreden, baf iiber
Deutjdland fdywere ,Sanftionen” verhingt werden jollten, wenn
Deutjhland bdie Parifer ,Propofitionen” nicdht annehme. Bugleich
wurde die deutihe NRegierung fiiv den 1. Mirz zu einer Konferen
nad) London eingeladen.

Die Parijer » Propofitionen” bradjten ba3 “hemmtmnnmuﬁ[vm
wieder auf die vein finangielle Grundlage jutiid.  Sie mllmlqhn
pon Deutjdhland eine ﬁiulmund)abiqum bie im Laufe von 42 Jabren
abgetragen werben fjollte unbd bderen Jabhredraten fich inggejamt auf
226 Milliarden Goldbmart beliefen. Auferdem jollte Deutjchland wih=
vend der 42 Jahre 12°o ded Wertes der deutfdien Jahrezausfubhr
an ﬁic CEntente in Golbmarf entridhten.

Der damalige Reidhgminifter bed Audwdrtigen Dr. E’imun»‘» be=
seidhnete Die ittidajtlige BVerftlavung dez deutjdhen BVolfes” als
die notwendige Folge einer Annahme der Parifer ‘Lm;ﬂ itionen”,
Der Wortfiihrer der Mehrheitdjozinliften, der “[chmbncn‘ Weit[ler=
Franten, erfldrte in der *hﬂd}wnqmlli)uuq vom 2. {Februar 1921
i "[mfuu]e per joztaldemofratijchen TFraftion:

,,*_It‘ 103 mﬁeuwfmt[it[}f graftion bed Neichdtages flimmt der Cr=
Hdvung ded Herrn ‘}wrd}fullheat.rlntr]tt1»« iiber die Unaus n'inhmtmt
ber Larifer Wieberqutmacdhungsvoridhlige au (Bravo bei ben Soj.=
Dem.). Cine beutjdje Negierung, die bereit wire, bdiefe Vorjdlige
ald augfithrbar zu erfldven, wird fich nicdht finben (lebhafted Bravo
bet den ©pz.=Dem.). Sie wiirde dad Vertrauen weber ded qg.nfnn‘w 3
nod) bes Anuslandes verbienen ]LI)EI[L‘IJHJ') benn fie wiirde fid) einer
lhnuahr]elt jdjuldig machen. (Lebhafted Bravo bei den Soz.=Dem.)”

Die deutjhen Gewerfidajten einjdlieflic) der jozialdemo=
fmmdjen exliefen bamald eine Kuubgebung, in ber gejagt yourde:
pon Ufrifa hat man die SHaverei abgefchafit; in Curopa will man
fie fitr Deutjdhland wieder einfithren.”
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Nom Lerfailler Diftat zum Lonboner Ultrmatum i

Dr. Gimons begab fich zu der Lonbdoner Konfereni mit einem
Gegenvoridlag, der nacd) bem Urteil Der von ber Negierung
befragten Sadyverftinbigen ieit iiber die deutjdhe Leiftungsfibig-
feit hinaugging. Jm Laufe der Londoner Verhandlungen [ed fic
Dr. Stmonsd 3u weiteren Sugeftandniffen dringen, filr die er aud)
bie Billigung desd Neichatabinettd nicht mehr bejaB. ZTropdem ftellten
bie Staatdminner der Entente den deutihen Gegenvorjdhligen ein
ichroffes ,Mein” entgegen und verfangten umter Anbdrohung der {o-
fortigen usfiirung der angefiindigten ,Sanftionen” die einfache
Unterwerfung unter ifren Willen. Selbit eine Bitte ded Dr. Simons
unt einen furzen ufidhub, der ifhm ermbgliden jollte, mit feiner
Regierung ernent Fithlung zu nehmen, wurde zuriicgewiefen.

Sn der Tat wurben nad) dem ALbruch der Xonbdoner Berhand=
(ungen bdie ,Sanftionen” jofort in Krajt gefebt. Junerhalb von
24 Stunden nac) der Ubreife ded Dr. Simond aus London wuroden
Diiffelborf, Rubrort, Duidburg und die umliegenden Gebiete von
Ententetruppen befest (8. Mirz 1921). Die Errichtung bder Joll=
grenze awijchen dem befepten Gebiet und bem dibrigen Deutidyland
wurde in den folgenden LWodjen durchgefiihrt.

Trofy diefer mit allem BViolferrecdht, ja fogar mit ben Veftum=
mungen bes BVerfailler Diftates im fhdrfiten Wiberfprud) ftehenden
Gewaltatte fpracd) der Reid)dtag mn 12, Mirg 1921 mit einer
Mehrheit, bie alle Parteien aufer den Unabhingigen Sozialdemo=
fraten und den Kommuniften umfafte, der Regierung jeine Billigung
bafiir aug, dbafp fie die Parifer Forderungen abgelehnt und fic) geweigert
hatte, unecfitllbave LVerpflihtungen zu itbernehmen.

Aber jowohl bdie deutjdhe Regierung wie aud) die Wehrheit des
Reichatages zeigten fidh nicht gewillt, augd der Gewalttat der Entente
irgend welche Folgerungen zu jiehen. Die Hegierung lehnte ed
auddriicflich ab, bdie gegen den Berjailler Vertrag und gegen jeded
Bislferrecht verftofende militdrifche Jnvafion deutjden Gebieted ihrer=
feitd afd ein Berreifien des Verfailler Veriraged ju behanbdeln. Sie

lieg vielmehr durch den Mund ihre3 AuBenminifters verfitnden, man
bitrfe nicht ,Biojez mit Bojem vergelten”. Sie fand auch bei bdiefem
Verzidht auf jede Gegentwehr, der gleichbedeutend mit einem Freiz
brief an bie Cntente fiir weitere Gewaltafte war, die Sus
jtimmung einer Weehrheit desd NReidhstages, zu der n Ddiefem Falle
allerdingd bie beiben Nechtsparteien nidyt gehdrten, dafiir jedod) die
Unabhingigen und die Kommunijten.

Die Ententeregierungen zdgerten nicht, von bdiefem gFreibriefe
jofort ®ebraud) 3u maden. Am 5. Mai 1921 ftellten fie der deutjdjen
MRegierung ein newed Wltimdtum zu, dad itber die bereitd voll-
sogentent , Sanftionen” hinaug fiiv den Fall der Ablehnung iweitere
Bejesungen deutfchen Gebieted androbe.

Bergeblich) BHatte die deutihe Neich3regierung verjud)t, Ddieje
newen ®ewalttaten abzuwenden. Bergeblid) Hatte fie der NReparationd=
fommijfion mit einer Note vom 22. April 1921 neue Vorfchlage fiir
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bie Beteiligung Teutjdjlands am Wiederaufbau dev zerjtirten Sebiete
gemacht. Lergeblid) Hhatte fie fich mit einer Bitte um Vermittlung an
bert neuen Prdfidenten der VWereinigten Staaten, Herrn Harding,
gewandt, mit der Jujage, daf fie fich defjen LUULLI) ,ohne Cin=
jhrdnfungen und BVorbehalt” unterwerfen werde. Die “}Lmeai;un
fommifjion Hat die beutjce Hegierung itberhaupt feiner ntwort
gewiirdigt, und Prdafivent Harding hat die nacdhgejuchte Vermitthing
abgelehnt.

Der Inbalt des Lltimatums.

Die der deutjhen Jegterung am 5. War zugejtellte ote ber
alliterten “lu’qurmmcn perlangte von der deutjdjen NRegierung inner=
halb von 6 Tagen bdie Abgabe der ErElivung, daf fie enticdhlofien fei:

1. ofne Vorbehalt oder Vedingung die von der NReparations=

tommiffion feftgeftellten und gleidzeitig mit dem Ultimatum
mitgeteilten Safhlungdverpflidhtungen zu erfiillen,

2. ohne Vorbehalt ober Bebingung bdie von tm SHeparationg=
fommi| ]mn [}mﬂd}tlui) diefer LVerpflichtungen vorgejd)lagenen
Garvantiemafnahmen anzunehnen,

.U!]ht‘ Lorbehalt ober Werzug die in der Parijer Vote vom
29, Januar 1921 verlangten Entwajfnungd manahmen
purdyzufithren,

4. phne B mbLhuft oder Berzng die Uburteilung der jogenannten

Sfriegsbejdjuldigten” purdjzufiihren.

nnhuquuqt wurde. die Antiindbigung, dap die alliterten NRegie=
rungen entjd)lofjen feien, fall8 die deutjcdhe Megierung bdie vorjtelenden
Bedingungen nicht bis zum 12. Diai annehme, zur Befepung bdesd
Nubhrgebieted zu fjdjreiten uub a[Iﬂ etwa fonjt erforderlichen Miaf=
nahmen zu Lande und zur See 3zu treffen; odieje Bejebung iverbde
jolange andauern, al8 Deutjdhland mit der Crfiillung der geftellten
Bedingungen im ,uuhlmlha. ei.

Su der Ginleitung zu dem 3ahlungsplan, der dem Ultimatum
angehiangt war, wurdbe audgefithrt, dap die Neparationsdfommijfion
in Ubereinftimmung mit § 233 deg BVertragsd von Verjailles die Termine
und die Art und Weife der deutjdhen HBahlungen fejtgejtellt habe, um
pie gefamten Yepavationdverpflichtungen Deutjd)landsd ficherzuftellen
und zu erfedigen.

Der @iﬂfﬂmth etrag der Deutjdhen Neparationdverpflichtungen
wurde feftgeftellt auf 132 Milliarden Golomarf, ab sitglich ge=
wiffer, muﬁi]d; faum tn Betradyt fommenbder Betrdage b suziiglich
ber [wh tjchen Sdhuld an die Alliierten, Lebtere ift inzwijdhen — biel
3u []utl}! — auf etwa 6 Williarden Goldmarf feftgejebt worden,
10Daf {idh) der Gefamtbetrag der deutjchen Reparationdjduld auf ber
Grundlage ded Londoner Ultimatums auf 138 Milliarden Golb=
marft berednet.

o
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Fiir den Gejamtbetrag diefer Reparationsjdjuld jollte Deutjchland
brei Gerien bon Sdulbverfdreibungen ausftellen und iiber=
geben; ndamlich:

Schulbverjchreibungen Serie A fitr einen Betrag vou 12 Miill=
arben Gofomart. Diefe Schulbverjchreibungen follten bi3 fpdteftens
1. Suli 1921 auaqeftellt und itbergeben werden; fie jollten mit 5°%o
jihrlich verzinglih) und mit 1°o juiiglich erfparter Binfen bdurd
uslojung zum Jenmwert tilgbar jein;

Schulbveridhreibungen Serie B fitr einen Betrag vou 38 Weilli=
arben Golbmart, ausdjuftellen und zu itbergeben bid jpdteftend 1. Ro-
pember 1921, verzinglich und tilgbar wie Serie A;

Sdyuldverjdyreibungen Serie C im Betrage von 82 Milliarben
Golomarf vorbehaltlich enbdgitltiger Feftjtellung aufgrund der vor=
gefehenen Abziige und Jujdlige; nad Teftitellung der belgijcyen
RQriegichulden an bdie Alliierten ftellt fich die Serie C auf 88 Miil=
arben Goldmarf. Diefe Schuldverjchreibungen jollten (pitejtens
big zum 1, November 1921 ausgeftellt und der Reparationdtommiffion
iibergeben werden; die Neparationstommiffion jollte ihrerjeitd bie
Sdjuldverjdyreibungen der Serie C aqusgeben, jobald jie iiberzeugt
jei, baf Die von Deutihland anfgrund bded Ultimatums iibernoms=
menen Sahreszabhlungen auéreichten, um Verzinjung und Silgung
biejer Schuldverjchreibungen zu deden.

Die von bder deutihen Hegierung audjugebenden Sculbdvers
ireibungen jollten von allen deutjdjen Stenern umd Qaften jeber

vt fitr alle Beiten fret fein. Die Schulbverjdjretbungen jollten
gefidhert fein durc) bdad gejamte Cigentum und bie gefamten Ein=
nahmen bed deutichen NMeiched und der Ddeutjchen Qinber. UlS
ipesielle Sidjerheiten fiiv Den Dienft bder Sdjulbverjdjretbungen
wurden verlangt:
a) die Cinnafhmen aller deutjden ©See= und Lanovzodlle,
ingbefondere bie Ertvignifie aller Gin= und Ansjuhrabgaben;
b) bie Ertrdgnifie einer Abgabe von 26 v. H. auf den Wert
aller Ausfuhr; _
¢) bie Crivdguifie joldjer bdivefter ober inbivefter Steuern ober
irgenbwelcher anderer Einnabhmen, bdie von der Deutjden
Regierung vorgejchlagen und voun dem Garantiefomitee in
@rgdnzung ober ald Eriap der unter a) und b) ange=
fithrten Eiunahmen angenommen wiirden.
Bis zur Tilgung der Schuldbverjdreibungen Hat Deutjdhland
jeded Jabhr zu zahlen:
1. etne fefte Summe von 2 Milliarben Goldbmart,
9. eine variable Summe entjprechend 26°/o vom Werte Dev jibhr=
fichen Ausfubhr.
Die fefte Annuitit ift in 4 {uartal@raten am 10 Januar,
15. April, 15. Juli und 15, Ottober, die variable Annuitit gleichfalld
in 4 Quartal@raten am 15, Februar, 15. Mai, 15. Auguft und
15. November zu entridyten.
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sunerhalb von 25 Tagen von der Mitteilung ded Ultimatums
an, aljo bid sum 31, Mai 1921, follte Deutjchland eine Milliarde
Goldbmarf in Gold oder in deutiden Schapwedhfeln mit dreimonat=
licher Maufzeit, die mit der Biirgjdajt anerfannter deutfcher BVanfen
au verjehen waven, entvichten, und war in Anredhnung auf die exften
betven (am 15. Juli und 15. Oftober 1921 filligen) Quartaldraten
er feften nnuitit. Die vegelmidhigen Duartaldraten bder feften
Unnuitdt beginnen demgemdp mit dem 15. Januar 1922; der Termin
fiir bie Bahlung bder erften Quartaldrate bder varviablen Annuitdt
wirde auf dben 15, November 1921 fejtgefest.

Die fiir dben Dienft ber Schulbverfchreibungen verjdhriebenen
Cinnahmen find in Gold oder in Golbdevifen dem mnath bden
Borjdriften ded Ultimatums von den Ententevegierungen einzujeben-
ben und mit weitgehenden Lollmadhten ausgeftatteten Garantie-
Somitee ju itberietjen.

Deutjdhland bhat auferbem auf Verlangen der alliierten NRe=
gierungen gewijje Sad)= und Avbeitsleiftungen zu bewirfen,

Cin Tberjchufy der deutjhen Sahlungen iiber den Bedarf fiir
pen Dienft der jeweild audgegebenen Sduldverjchreibungen joll ver=
wenbet iverden, um auf die jeweild noc) nidyt ausgegebenen Schuld=
verjdhreibungen ber Serie C einfadje Binfen von nidht mehr ald 2,5/
jibrlid) fiix die Heit vom L. Mai 1921 bis 1. Mai 1926 und von
nicht mehr al3 5% fitr die jpdtere Beit su zablen.

Die i dem Ultimatum verlangte Sontribution untexjdhyied fid)
von Der Kontribution bder Parifer ,Propofitionen” barin, dap fie
nicht -in Wnnuitdten, fondern in einem zu verzinfenden und ju tilgen=
ben Kapitalbetrag auggedriictt wurde: an bdie Stelle von 42 Jahres-
jahlungen im Gejamtbetrag von 226 Milliarden Goldbmarf trat
eine zu verzinjende und zu filgende Kapitalforderung in Hihe
bon 138 Milliarden Goldmart. Auf Grund einer 5 prozentigen Ver=
jinjung wiirden bdie 42 Jahresraten der Parifer , Propofitionen” ein
Sapital im Jeptwert von nicdht ganz 90 Milliarden Goldbmarf dar-
ftellen, aljo betrddytlich) weniger, ald bie 138 Milliarden Goldmart,
bie bad Londoner Ultimatum verlangte. Allerding? follten den feften
Unnuitdten der Parijer ,Proyofitionen” nod) 12 Prozent ded Wertes
er Deutjdjen Jahredausfubhr hinzutreten, wodurc) fich der Kapital=
wert der Parijer , Propofitionen” erhoht, wdihrend bie tm Lonbomer
Witimatum geforderte variable Wnnuitdt von 26 Prozent bed jihr=
fichen Ausfuhrverted zur Verzinjung und Tifgung ded feften Kapitals
von 138 Miilliarden Goldmarf mit verwenbet werben jollen.

Seinedfalld fann dag Londoner Mltimatum af8 eine Vilderung
ver Parifer ,Propofitionen” angefehen werben.

Die tatjacdhliche IJahredbelajtung, bdie bdad Londoner Ultimatum
bem Deutjchen Volfe auferlegt, und ebenjo bdie Seitbauer, fiir bie
a3 peutjhe Bolf an der Crfiillung ded Ultimatums zu tragen Haben
wird, {ind abhangig von der Geftaltung bder deutjden Ausfuhr.

— I ———
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93 Had Qonbdoner. Ultimatum itberveiht wurde, rechnete man
mit einer deutfchen Jabhredausfuhr in Hohe von vund 5 Milliarden
®oldbmart. Darauf berechnet ergeben die 26 °fo ber variablen Annuitdt
einen Betrag von 1,3 Milliarden Golbmart. Bujammen mit Dden

| 9 Milliarden Goldmarf der feften Annuitdt wiirde fid) alfo Die

Sabreslaft auf 3,3 Milliarben Goldmart jtellen. Die den Entente=
regierungen 3 itbergebenden Schulbverjdreibungen erie A und B
im Betrage von zujammen 50 Milliarden Golbmarf, bie vom Jahre
1921 an mit 5% zu verzinfen und mit 1°)o Fuziglid erjparter
Binfen zu tilgen f{ind, erforbern jifhrlid) 3 MMilliarden Goldbmart,
jobag aljo nur ein Betrag von 300 Millionen Goldbmart jahrlic fiie
eine jehr bejcheidene BVerzinjung unb nid)ts fiix eine Tilgung per Sdjuld=
verfdyreibungen Serie C im Betrage von 38 Milliarben Goldmart iibrig
bleibt. Grit wenn die Schuldverjhreibungen Serie A und B villig
getifgt {ind, wad 37 b3 38 Jahre erfordern wird, oder wenn eine
jehr betridytliche Steigerung der Deutjdjen ugfubr eintreten fjollte,
fann an eine verftirtte Berzinjung der Schuldverichreibungen Serie C
gebacht werben. Die Tilgung der ©erie C fiegt in iweitefter gFerne.
Sedenfalld mufy man bet unverdnderten Tortbeftehen ded Ultimatums
dbamtit rechnen, dap Deutjhland ein volled Jahr hunbert an
ber ifm auferfegten Rontribution zu tragen Haben iwird. Nidt
nur die lebende Generation, jonbern auch) Kinber und
Qinbesfinder werden durd) dag Ultimatum mit dem
ihwerften Tribut belaftet, der je etnem Pplfe auferlegt
wordben 1t

Auf diefen ungeheuren Tribut jollte dad peutfche Volf nac) dem
Willen den Cntentemdchte nicht mur, wie ez durd) das Verjailler
Diftat gefdjehen war, gegeniiber diefen jelbft, jonbern aud) gegeniiber
ber meutralen Welt feftgelegt werden. Der gange »3ahlunggplan®
bes Ultimatumd war darauf jugefdnitten worden, baf die deutjche
S Reparationdjdhuld“ durd) bie Begebung der mnen 3u fdhaffenden
beutjchen Schuldverihreibungen auf den widtigjten Gelbmariten der
Welt ,mobilifiert” werden fonme. Bu Ddiefem Jwed jollten bie
beutjdhen Schulbverfdhreibungen ,marftjahig” gemacht werben, in=
bem {ie von allen deutjdhen Stenern und Lajten jeber Art freigeftellt
wiurben und inbem fie neben der allgemeinen Haftung des Cigentums
und per Ginnahmen ted deutjcdhen Reiches und per deutjdjen Linder
burd) ©pesialficherheiten befonderer Art, durch die V erpfandung
beftimmter deutidher Cinnahuen, gefichert wurden. (Art. T11
bed Bahlung3planesd.) :

Dem gleichen e follte die Cinjebung, des Gara ntietomiteed
(Art. VI ded Habhlungdplang) biemen, Dem ber Dienft der vom
Deutjchland audjujtellenden deutjden Sdyulbverjchreibungen und die
lbermadjung ber von Dentidhland fiir diefen Dienit perjd)riebenen
Ginnahmequellen obliegt. Das Garantiefomitee joll nidht nur ausd
Bertretern der in der Neparationsfommiffion ded BVerfailler Lertrages
vertvetenen alliierten Micchte beftehen, fomdern auc) Vertreter vom
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Staatdangehirigen anberer WMidyte cooptieven diirfen, in deven Befip
i) e ausreichend groper Teil der deutjhen Scyulbverfchreibungen
E}cfmbul jollte.

Die Dtlli]djl’ ,r“]‘Ltpﬂlﬂllﬂllb][‘f}]l{b” joll aljo burd) diefe Beftim=
mungen gewifjermagen internationalifiert und gleidjeitig
entpolitifiert werben. Die Begebung der deutjhen Schuldver-
jdhretbungen an da3 J;albltfum nicht nur der Cntentemdadyte, jonbern
aic) ber neutralen Staaten l}nt bie Wirfung, anftelle der Entente-
mml}tc die privaten Luumbu per Schuldbverjchreibungen ju Gldaubigern

Deutjd)landd zu madjen. Lie pnlltmhv Lerpilihtung des Verfailler
&Lhm]e_, die durch mneue po littiche Creigniffe verdndert oder auf-
gehoben werden fonnte, foll in eine privatredtliche Ver-
pflidytung mnqumm“aeit mu‘urt pie unabfingig von der flminqm
polittjhen Cntwiclung ift. Die Tl]ulllnlr[[ul Berpflidhtungen Deutjd)-
[andd aud dem Verjailler iwuum, bie auf der prefiren ®runblage bes
erpreften Schulbbefenntniffes und bes Bruches der mit der ameris
fanijchen Hote vmn 5. Yovember 1918 iibermittelten Bufage berufen,
witrden durd) die BVegebung der Schulbver|dyreibungen mnmhnltuyhm
und ulm[mubu[uﬁ \perben.

€3 ijt weder die Schuld ber alliterten NRegierungen nod) Hag

Berdien|t der deutjcdjen Regierung, wenn diefe Mobilifiecung und Jn=
ternationalifierung der bdeutjden ,NReparationsjdjuld“ bisher nidt
gelungen ijt.

LUltimatum und Kriegsfchaden.

©o ungebeuerlid) hart die Bejtimmungen ded Verfailler Diftats
iiber die Deutidhland auferlegte ,,“lmﬁuqtitmmhung find, fo 1veit
fte iiber bdie Lill]ijﬂbljlLIIL‘;H}I'{[lL[}t hinausgeben, dié in dem ‘wtuh
wechjel vom November 1918 feftgelegt worben war, jo waren immer=
hin um[} nod) in den ﬂ)tptlmmnnqtn von Lerfailles der Uner ﬁttluf)»
feit der Ententemddyte zwei Grenzen gezogen, ndmlich

1. in ber )jaﬁndjmmq ver von Deutidhland ju erfebenben Sdhdben,
wie fie in der Unlage I ju FTeil VIII aurqeaalIt fmb

2. it der mut}djuythchen und finanziellen Leiftungs-
jahigEeit Deutfchlands.

Wad den erften Puntt anlangt, jo beftimmt § 233 ausbriilid,
paB ber ,Betrag der bejeihneten Schiden” — gemeint fein fann
mur der Betrag der in dem vorhergehenden § 232, der auf bie
Unlage I veviweift, begeichneten Schiaben — burd) einen interalliierten
Ausjdhup, die ,Reparationsfommiffion”, zu priifen, und, ,nadydem
ber Deut] cIJul Regierung nad) Billigleit Gehir gewd ]1t ift”, feft=
aujehen ift

hmurﬁﬂid) ved aweiten Punfted ift in § 234 vorgejehen, dap
bu, Ehepmntmn;funuaunum Joon Beit zu %eut pie Hilfamittel und bdie

Letftungsfibigleit Deutidhlands priift”; fie Hhat ‘imHmm“f), nad) Ge=

*\
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wihriung billigen . ('!]L‘[]UI“ an Ddie Vertreter Deutjdjlandsd bie Friften
fiir Die T eut}d;[mu auferfegten Sablungen zu verldngern und die
Form der Bahlungen abjudndern; fiir einen Crlaf von Bahlungen
ift allerdingd eine bejonbere Ermddjtigung der verjdjiedenen in der
mpmafwnutummrnmn vertretenen Negierungen erforderlid).

Die Redytdlage wird verdeutlicht dburcd) die Jote, mit, ber Herr
Clemencean ald Prdfivent ber Friedensfonferenz von Verjailles
am 16, Juni 1919 bdie deutjhen Vemerfungen zu den Friedens=
bedingungen beantwortete. Dort heifst ed:

,Die durd) ben Vertrag felbft ber NMeparationdfommiffion ge-
gebenen Anweijungen jdhdarfen thr ein, ihre VBollmadyten o audzuiiben
und auszulegen, daf im Interejje aller die moglichjt volljtandige und
jdnelle Ausfihrung Dder deutjchen NReparationdverpflichtungen geficert
wird; fie jdhdrfen ibr aud) ein, fHhierbetr der IMotwendigleit
Nedhnung 3u Iran’n Die :uuiluiurtltr[]t wirtidaftlide
und finanzielle Organtjation eined D 1LI1LI)luuL mlncdjt
2 erhalten, mL'Ith fih aufricht I['; anftrengt, jeine volle ZTatfraft
per ‘J.t:tt*‘-u;utumdmnq per bvon thm verurx LILI}[tlE Berlufte und
Schyiben zu wibmen.”

Ind an anbderer Stelle:

»Die Bemerfungen der deutiden Delegation 1EI}L111L1: Ju 3eigen,
paf fie nicht verftanden hat, daf die der Rommijjionr borge=
jdhriebene Priifung bder deutjden Finanzwirtjdaft bden
Swed hat, bas dentjdhe Bolf nid)yt wenigerald die alliterten
Bplter 3u jditpen.”

Das Londoner Ultimatum Hat fich weber an die eine nod) an
die anbderve der beiden im BVerjailler Diftat felbft gezogenen Grenzen
aebhalten.

{lber die Art und Weife, wie die Scdhadensfejtitellung duvcd) bie
Reparationdfommijjion vorgenommen worden ift, tweif man n
Deutjchland Heute nod) nichts. Wir wiffen nur, daf einmal dag der
peutjchen NRegierung im § 233 ded WVerfailler Diftated zugeficherte
Lhillige L'itl'}ﬁr” nicht gewdhrt worden ift. €8 ift wohl im De-
sember 1920 in Brifffel mit deutjden Sadjverjtandigen und m
Midrz 1921 in London mit dem deutjcdhen Anpenminifter ,vecrhanvelt"
worden, aber muv iiber Fragen uIlquuvimr Matur, Jiemald aber
ijt die deutjhe Megierung, wie dad in § 233 ausddriiclid) DUH](}E’E;LII
ijt, iiber die Crjapanfpriidhe der eingelnen allilerten und
afjoziterten “”u‘ltf)tt gehort worden: ja ed find ihr diefe Anjpriidye,
iiber die {ie vor ;‘,Li}&lglll'[q Der Lnt]c[;m‘n}unq qehmt werben muf,
itberhaupt niemals in uqmﬁ etner Form zuginglid) gemad)t worbden,
€8 liegt hier eine formelle Verfebung ded BVerjailler ,Ver=
trages” vor, die auch) nicht odurd) bdie mit Gewaltorohungen
erpoungene Annabue ded Lonboner Wltimatumg gebeilt ift, eine
Berlepung, die und dad NRecdht gibt, die gange Feftjesung oer Nepa=
vationdjumme angufedyten.

Selfferid), Rolitit ber Erinllnng. )
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S welcher Weife die Ententeregierungen bei ihren Crjapanipriidyen
itberforbert hHaben, Daviiber empfefle id) a3 Idbere in dem Budhe
pon Reyned iiber ,die wirtjdhaftlichen Folgen Ded Friedendver=
trages” (. 97 ff.) nadjzujehen. Hier geniige die Fejtjtellung, bdaf
am 5. November 1919 bder damalige franzdfijche Finanzminijter
RL{of in einer Kammerrede die franzdfijchen Gejamtjorderungen fiir
Cigentumsjdaden (ausidlieplich Penjionen, Unterftiipungen ujw.)
auf 1072 Milliarden GoldmarE beziffert hat, wihrend Ddad
gejamte franzififde Volt8vermigen vor dem Kriege nidy
viel mehr algd 200 Milliarben GolbmarE betragen hat und faum
mefr ald ein Behutel bed franzdfifhen Tervitovinms vom Kriege
iiberhaupt beriihrt worden ift. Herr Keyned fommt in Nberein=
fHmmung mit objeftiven franjbfijden Statiftifern — er veriveijt ind=
befondere auf René Pupin — zu dem Sdhlup: ,C8 wird jdwer
jein, eine Redynung von iiber 10 Milliardben Goldbmart
fiir phyfifden und materiellen Schaben im zerfidrten und
befesten Gebiete Nordfrantfreid aufzumaden.” In jeinem
nenen Bucdje bezeidhnet er die im Lonbdoner Wltimatum feftgefeste
Cutjdhadigungsjumme ald unbaltbar, dba fie wenigitend viermal
io hod) fei alg ber wirflihe Schaden, fiir den Dentjdjland auf-
sufommen fitte.®)

€3 fcheint allerdings, baf die franzbfijche Regierung fid) fchlieflich
bemiiBigt gejehen Hat, mit ihren offiziellen Sdadendanmeldungen an
bie Reparationsfommifjion nicht unerheblich hinter der von Hevrn Klo
proflamiecten ©umme juriiciubleiben, Der BVetrag, der in der Jeit
ber Qondoner Ronferens ald Gejamtforderung Frantreichsd wiederholt
genannt ywurbe, war 218,56 Milliarden Franfen; bdad entjprad
bei bem damaligen Kurd von 13,4 franzdfijden Franfen fiiv 1 Dollar
einer Summe von 16,3 Milliarden § oder 68,5 Milliarden Gold=
marf. Auch bdiefer Betrag ijt, felbjt unter Cinvedjnung bded fapiz
talifterten Betvaged Der Kriegdpenfionen und Kriegdunterfliipungen,
aweifellod uoch viel zu Hod).

Auffallend aber und gleichzeitiq in Hohem Diae bezeichnend ijt
bie Tatjache, daf die im Londoner Ultimatum feftgejebte Kontribution
unter Beriickfidtigung ded vorber wijcben den Ententemdcdyten ver=
einbarten BVerteilungsdjdhliijjels Frantreich faft genau den Betrag
auerfannte, auf den ed feine Forderung beziffert hatte. Iad) diejem
Berteilungdichliifiel jollen von Dden von Deutjdhland zu leijtenden
Baplungen entfallen:

*) Nach jeiner Verechnung wiirde, aud) wemt man den ftrengen MWorilaut
bed Verfailler Diftatd ugrunbde legt, die Reparationsjchuld Dentidlands 110 Mil-
[iarben ®olbntarf, gegeniiber ben 138 Milliarben bed Lonboner lltimatums er-
gebens bavon famen auf Penfionen 2c., die nady der BVorvereinbarung sum Wafjens
ftillftand von Deutidhlaud nicht verfangt twerben Eounem, 74 Milliarden, auf
eigentlidhe Srieqsichaben 80 Milliarden, auf die belgijche Kriegdjcdhuld an bie
Alliterten 6 Wiilliarden. Nady Seyned ift aljo 36 Milliavden Goldmart bder
Hbditbetrag, ber Deutjdhland anferlegt mwerden bdarf.
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auf Franifreid 5H2%
, Cngland 220
L, Stalten 10%0
, Belgien 8%
,  Bortugal 0, T.')”
. sapan 0,75°/,
, jonjtige Staaten {i_,;‘;”-r]

Die Franfreih jugeftandenen 52°/0 bedeuten auj Grundlage der
132 \H[Imbtu ®olbmarf, auf bdie bad Londomer Wltimatum Die
beutiche ,,?}U.P{‘llLIilL‘FII&;]Ef‘,lL{b” feftaejest Hat, 68,640 Millionen Gold=
marf, alfo bi& auf eine geringfiigige bweichung den Betrag, auj
den Dei den damafligen Kurjen Ddie bon der franzdfijchen Megierung
geforderten 218,5 Milliarben Franfen ficd) beredyneten.

Der Schlufy ift geradezu unabiveidbar, dap die Summe von
132 Milliarden Goldmarf, zu der die Ententeregierungen Deutid)=
fand mit dem SQondoner Wltimatum verurteilt Hhaben, nicht bdad
Ergebnis irgendiveldher Nadypriifungen ber angemeldeten Forberungen
auf Schadenerfafy gewefen ijt, jondern dad Ergebnis bder einfachen
Bevecdhnung: wie hod) mup die Deutjchland aufzuerlegende Gejamt=
fontribution fein, damit Frantreid) auf Grund der ihm jugejtandenen
Quote von 52°%a den von ihm geforderten Vetrag voun 218,5 Miil=
fiarden Franfen — 681/s Milliarben Goldmarf erhilt.  Cine Anf-
gabe, zu beren Lojung man allerdingd feine Reparationstonmiffio n
fonbern nur einen tn der Negelbetrie einigevmapen bewanbderten Sey=
taner benbtigt Hitte!

Ultimatum und deutjche Lirt{chaftstraft.

Ebenjo wenig wie die Berechtigung der angemeldeten Reparationd=
wﬁmunqur ijt bie wirtjdhaftl tc{)v unb finanzielle Leiftun (3=
fihigfett Deutidhlandd von der NReparationsfommijfion gepriift
und bei ber Bemefjung der NReparationd|dyuld Dentjdland durd) dad
Qondoner Diftat beriiciichtigt worben.

Audy in diejem Punfte hat eine in die weitjdichtige MDiaterie
eindrinjende Erivterung wijden bder NReparvationdfommifion und
LBertretern der deutjchen Hegierung itberhaunt nidht ftattgefunden.
Die Gutacdyten, Denfjchriften und jonjtigen Anperungen der veutjdjen
Sachverftindigen f{ind einfad) beifeite gejdhoben worden; ebenjo bdie
Gutacdhten neutraler Sadherjtandiger und jachverftandiger Angehdriger
ber l-‘jutLuthtmtl_n jelbft, wie bed Herrn Keynes. Man vergleiche
nur den Vorjdhlag zur MNHegelung Der “]wpuatmnéfmms ju Dem
Seyned nach eingehender Priifung aller Verhiltniffe in jeinem *Hildjv
gelangt (©. 214), und bie Forbevrung Bed Londoner Ultimatums
Kepgues jchlug vor:




16 Ulitimatum wnd deutjdie Wirtidaftslraft

1. Der von Deutjdhland fiix Neparationszwede und Bejabungs-
fojten zu zahlende Vetrag wtrb anf msgejamt 40 Milliarden
L‘!Jul“mtmt feftgejetst.

2. Davon gelten durc) die von ;L-eunc[}{mlb aufgrund ded LWaffenitill=
fmnbvé bewirften Letftungen als abgegolten 10 Mtilliarden Wart.

3. Die verbletbenden 30 WViilliarden jollen unverzindlid) fein und
von Deutidhland in 30 Jahredraten von je 1 Willtarde
Goldbmart vom Jabhre 1923 ab Dbeglidhen werden.

Statt diejer 30 Milliarden ohne Jinfen verlangt dag
Qonbdoner Ultimatum 138 Miilliarden mit 5% 1ger Ver=
111111nq, pad ijt etwa dad Adtfade der von Keyned nod
fitr ertriglid) gehaltenen Laft!

Unabhdngtg von Keyned und von dem Gutachten der von der
beutjchen Jegierung berufenen Sadjverftandigen fet im nadjjtehenden
pie und durd) dad Ultimatum auferlegte Kontributionsdlaft in Bejie! hung
gebradht zu den widptigiten Tatjadjen, bdie ald Unbalt fiir die wirt=
jhajtliche unb finangielle Leijtungsfabhigleit Deutjd)landd dienen fonnen.

Bundadft zu dem deutjdhen Volfsvermibgen und dem
deutjcyen Bolfseinfommen.

giir das deutjche BVolfzvermogen und Volteinfommen vor dem
Rriege liegen einigermafen juver(djfige Berechmungen vor. And) id
babe in meinem 1913 Deraudgegebenen Vudh iiber ,Dentidhlands
BolBwohlftand” eine jolde BVered)nung borgenomimnen, von ver 1d)
hier umjomebhr ml».-.qdur fann, als gerade auf meine Hiffern tn ber
Digfujfion iiber bdie Deutichland aufjuerlegende Lm}rhn‘m]lmg bon
jeiten ber Ententefachverftindigen und bder Ententeprefie vielfad
Bezug genommen worden ijt. Cin Buriidgreifen auj den Stand
Ded Bolfgvermigend por bem Kriege ift rmiwur‘uq, weil {elbftdndige
Sdyibungen fiir bie Gegemwart angefichtd bed Wiangeld aller Unter-
lagen, wie fie 3. B. eine georduete Stenererhebung und eine darauf
berubende jorgjiltige Steuerftatiftit bietet, ganzlich auggejdhlojjen finb.

Den Gefamtwert ded deutjden Volfsvermigend un=
mittelbar bor bdem RNrieg3ausbrucd) habe 1) auf 310 WMilltarden
Goldbmart gejchift (,,xumc land3 “wlf«muhhtunh” 7. Mufl. ©.112).

©djon gegenitber diefer Summe wiirde eine und auferlegte Ent-
jchddigung von 138 Milliarden Goldmart eine in der Weltgejdhichte
beijpielloje Ungeheuerlichfeit darftellen. Sie wire ein Tribut von
mehr ald zwer Fiinfteln alled dffentlichen und privaten,
beweglichen und unbeweglicdhen Hejigesd, der i Deutjdhland
vorhanden ijt.

Das veutjche BVoltsvermiigen hat jeboch durc ben Krieq, bie Hevo=
(ution und die Friedendbedingungen eine ftarfe Minderung erfahren.

Deutidland hat zwar, dba ed aud) in finangieller Beziehung blociert
war, aud der Yot eine Tugenb gemacht und dben Krieq in ber Hauptjache
im JInlande finanziert, ber bdie &‘lufhl‘iuqmm per Kriegsfoften im
Snland bebeutet feinedwegd, baff der gange Verbraud) ded Krieged
purd) gleichzeitige Jenuproduttion von Sadhgiitern aud) nur anndhernd
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gedectt worben twive. Getwif ift die Produftion wibhrend des Krieges
nad) jeder Moglichfeit angejpannt und der Verbraud) der Bevilferung
in der Heimat auf dad |chirifte eittqeifﬁrﬁnft worden. Trohdem
waren bie Anforberungen, bie der ‘qu elbft ftellte, jo ungeheuerlich,
vaf ihnen nur durd) tiefe Cingriffe in ‘m x,u[aq’mu\ Ded Bolfs=
vermigens geniigt iwerden fonnte. Durd lllﬂ‘quillﬂTtt‘ Bemwirt=
fhaftung und Raubbau ift der landwirtidhaftlich genupte Boben und
fene Crtragdfdbigfeit verminbert worden; bad tote .\nn.u.uim hat efne
umim'[irfw ‘-’M‘thucf}tu"“q erfabren, dad lebende JInventar ift an
Aabl und Qualitdt erheblich zuriicggegangen. Jn der Jnduftrie ift
die qanze 1mml}|mllv Einrichtung durd Hmftd ung auf die Kriegs=
wirtidjaft, dburcd) iiberftarfe Beanfprudhyung, durd) mangelhafte Unter=
haltung und Crnenerung in ihrem Werte ftarE verringert worden,
Dagjelbe gilt von den ﬂﬁrmvufu! von den Eijenbahnen, von Anlagen
und Gebdubden aller Art. Darviiber hinaus find die in Luw“wumwln]l jehr
anfehnlichen “Hmcuhenmm in Lagern und Fabrifen, ja tn jedem emmn=
selnen Hausdhalt faft ganslic) aujgebraucht worden. Vean wird nid)t zu
hod) greifen, wenn man die aud allen bdiefen lhmd}ul !}uvmq“unu;tm
LVerringerung unjered BVolfspermbgensd auf mehr ald /s der eigentlichen
Kriegsfojten, aljo auf mindeftens 50 Milliarden Goldmart Jdibt

Dazu fommt, dap unfer Vejig an audlindijden Luhn
und Kapitalanlagen, der fich bet Kriegdausbrud) auf 20—25 Wil=
liatben Golbmart belief, {don im Kriege ftarf angegriffen tworden
ift, um die Dringend notwendigen Sufubren aud dem Uuslande ju
besablen. Sdjon wdhrend ded Krieqed Huben fernmer die meiften der
feindlichen Staaten ihre Hand auf dad innerhalb ihred Territoriums
befindliche beutjhe CEigentum gelegt.  Diejed vilferrechiswidrige
Verfahren ift durch dbad Verjailler Diftat fanftiontert und vollendet
worden. Nacd) den Beftimmungen bded LVerjailler Diftated {ind bie
Staaten, bdie mit und im Kriege gelegen Haben, beredhtigt, die Liqui=
pation bes bdeutjdhen Cigentumd big jum Cnde durdyzufithren und
fich die Crldje in Unvedhnung auf die deutjdjen NRHeparvationdver=
pflichtungen anzueignen. Bon bdiefer Veredhtigung haben 1weitausd
die nteiften diefer Staaten Gebraud) gemadht. Dadburd) ift der wettaud
quifte -it’l[ ber deutichen SKapitalanlagen im Audland aud bdem
peutjchen = Uitdvi‘lmumn ausdgejchieden. Darviiber hinaud hat fid
Tn'utid)lnn‘\ im Rrieg und fpdterhin in erheblihem Mofie an dad
Ausland verjdyuldet, um den wad)jenden Lafjiv-Saldo feiner Hanbels=
bilanz zu beden. uBerdem Hhat dad Audland von bder giinftigen
®elegenheit, die ihm dber Riifgang der beutjdhen Valuta bot, Gebraud)
Iqenmd}t, um im groBen Umfange inldndijde bdeuticde BVermbgens=
werte — Grunbdftiide, Haufer, Hypothefen, mdujtrielle und fmumua
sielle lllm‘lmhnumqen unbd Aftien von foldjen — ju erwerben. Der
Berluft an audlindijden Kapitalanlagen jeder Art, die Ver{djuldung
an da3 Audland und Dexr Hhuqunq mlunht?djcxt Vermiaensd iu
frembe $Hinde ift jufommen mit 30 Milliarden Goldmarf efer
su niedrig ald zu Hodh veranjcdhlagt.
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Eine weitere fehr erheblihe Schmilerung bded deutjchen Volfs-
permogens it :inqetruh.n burd) bie tevtitorialen Lerlufite, bdie
pas Verfailler Diftat iiber Deutichland verhdngt hat. IMit den in
Curopa und dem in der 11bmm]tt}u1 elt ai’:qmetcmn Gebreten ift
nidht nur dad in diejen Tervitorien belegene deutidhe Staatdeigentum
U'*u, Entjdyidigung an bie feindlidjen Mdadjte {ibergegangen; davitber
hinaud ijft aud) dad ganze in Den verlorenen Gebieten vorfandene
Wmt]dp, Privateigentum aud dem bdentjchen Volfsvermdgen auss
gejdjieden. Der hievaus fid) evgebende Verluft am Volfgvermbgen
ift auf minvejtens 25 MWilliarden Goldmar zu beziffern.

Dazu fommt 1L‘1}11£‘1;11uj nody alled, was wir mimuuﬁ beg Waffen=
ftillftandd und Friedensvertragd an Vermbgendwerten den Entente-
machten audhindigen mupten: all dag wertvolle Material, dad beim
Jtitckaug hinter den Nbein zuriicgelaffen worden ift; die Lofomotiven,
Wagen, Kraftfahrzeuge ujw., die wir den Feinden audzuliefern Hatien;
all bad Srieqdmaterial, dag in der Heimat zerftort oder audgeliefert
werden mufpte; nahezu die Gejamtheit unjever Hanbdelsjlotte, die teils
im Kriege verloven ging, teild wifhrend ded Waffenftillftandes ald
Preid fiir defjen Verldngerung den Cutentemidjten iibergeben wurde;
bagu alle die Bwangslieferungen, bdie der Frieden von Ebcumf[vﬂ
Deutidhland auferlegte. Der Friedenswert all bdiefer Cinbufen an
Boltzvermigen ift auf mindeftens 10 Milliarden Goldbmart 3u
lu~,1”e th.

Sujammen belaufen ficd) bdieje unmitte(baren Berlufte auf mebr
ald 110 Williarden Goldbmarl. Dad bdeutidhe BVolfsvermbgen
wiitde aljo hiernach fiiv die Gegenwart — und aud) jdhon fiir die
Bett in der wir vor dad Lonbdboner Ultimatum geftellt wurden —
auf weniger algd 200 Milliavrden Goldmarf ju jdhiben
jeir.

Dabei darf midht itberjehen werben, daf durd) den Rrieg und
die Nevolution bdie Ertragnifie unferer inlandijden Unter=
nefhmungen, aufGold umgerednet, einen erheblichen Riickgang
erfabren Imhut per fich in der Vewertung diefer Unternehmungen
i Gold jtarf fithlbar macht. Wm bdeutlichiten tritt bies in Er-
jcheinung bei unjeren Aftiengefellidhaften. Die Steigerung des
furjed in unjevem inldndijdjen bdéutfhen Geldbe darf dariiber nidht
hinwegtdujchen. Jm “{Erilf}jnhr 1921 mag bdie Surdfteigerung der veuts
jchen Aftien im Durdhjchnitt hod) geredynet dasd dreifache ded Friedens=
furfed betragen bhaben. fn[cwlwirm, war jedod) ber Wert der deutjchen
Papiermarf am U[[mtmw gemefjen nur nod) 1/15 bed Werted der
peutjden (;‘aiu[bmmf. Dag bedeutet, dap fiix Den nad) wie vor nad
®oldbmarf rvechnenden ‘"*Lus’:-i[tiubcr pie Uftien bder Dbdeutjchen Unter-
m{}muumn fitr ben H. Teil desd Friedbendmwerted clhf‘i[tlir[J
wareit. gyiiv Enbe ,5L[1111m 1921 [mu[]tth per Neichsbantprajidbent
pen Menmvert des Grunbdfapitalsd aller beutiden ALtien=
gefelljchaften auf 35 Milliarden Mart; {w'{ einem Durchjchnittaturs
von etwa 350°0 ergab fich baraud ein Kurdmwert von rund 120 Mil=
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liarben Papiermarf — rund 8 WMilliarden Goldbmart. Vor
bt'riu]ﬂnu&ﬁrucf} Datten fid) Sapital und NReferven der Dcutid}fu Wftien=
gefelljchaften auf 19 Milltarden Goldbmart gejtellt. Der Friedens-
hll‘.’\'[l.‘l'lf per famtlichen Dbeutfchen Aftien ift auj faum weniger al3
o0 Milliarden {E‘mlbnm rf zu veranjchlagen. ZTrop aller in der
ﬂ'i‘lI}L{JHI‘LIt borgenommenen Sapitalerhihungen Fonjtatieven wir alfo
b8 um ,511[ 15{11‘}1 1921 einen NRiidgang des Goldbwertes der
famtlichen tn Atttenform beftehenbden deutjhen Unters=
lIL?f)IiEIlI!ﬂL‘Ii unn 30 auf 8 Milliavden Goldbmart, aljo auf
nicht viel mehr ald ein Viervtel.

Auch wenn man dieje nnere Entwertung der deutjden Unter=
nefhmungen, berubend auf der durd) bdie Hevolution Berbeigefithrten
Berjchiebung zwijden Arbeit und Kapital und auf der Didcrepany
awijdhen der Cntwidlung der deutichen Valuta und bed inneren
Geldwerted, audjdaltet, mup man aljo beute mut emmem deutjdjen
Volfsvermidgen von weniger ald 200 Milliarden Goldbmart redhnen;
und bdiefen nidht gang 200 Milliarden fjteht die und im Londoner
Ultimatum aufgezwungene Neparationdjdhuld von 158 Niulliarden
Golomarf gegeniiber. Die Neparationdjduld allein ftellt fid
alfo auf wefentlich mebhr n.lufw swet Drittel des gejamten
peuntjchen BVolfdvermigens!

Das deutjdje B o3 einfommen Dabe id) fitr das (ebte Friedens=
jahr auf vund 43 Milliarden Golbmarf bevechnet. Die Inbderungen
im Bollseinfommen find angefid)ts bder fatajtrophalen Entwidlung
per Geldwertsverhiltniffe nod) viel jchwerer zu iiberfefen, al3 bdie
Berjchiebungen tm *?sulfuwllhuqml Die Sadyverjtindigen der Entente
baben tm Dezember 1920 bet der Briifjeler Konfereni dasd deutjdye
Boltseinfommen auf 3 900 Vapiermarf pro Kopj der Vevilferung
gefhapt. Dad wiirde ein Gejamteinfommen von uic;hr qang
240 Wiilliarben Papievmart ergeben. Jnzwijchen mag in An=
pafjung an den weiteren Niickgang der deutjdhen Valuta dad deutjc)e
Boltgeintommen auf mehr ald 300 Milliarden Papiermart
geftiegen fein. Die von und auf bdie “]imrmmtionizk]‘c[Juib ped Lonboner
Ultimatumé zu zablenden Unnuitditen {ind n Goldmarf feftgejetit
und ftellen Tlch bei Dem gegenivirtigen Stanbde ber deutjden Aushuhr
auf rund 3 Milliarden Golomarf. Beim gegenmwdrtigen Dollarfurs
von etwa 250 1t eine Goldmart gleich) 60 BVapiermarf. Nimmt man
einen Entwertungsfaftor von 50 an, jo wiivden die 3 Milliarden
Goldomart 150 Milliarden LPopiermarf bedeuten. Die Jahredzahlungen
fitr ben Dienjt der Meparationgjdhuld wiirden aljo allein icf;un etwa
pie Halfte ded gejamten deutjdhen Volffeinfommensd in
Aniprucd) nehnien!

Mit dem Dienft der tm Londoner Ultimatum feftgefesten NRe-
paration@)chuld find aber die Jahresleiftungen Deutjchlands an die
Entente fullwml_qi‘l exrjchopft. ©8 fommen hingu einmal die Sahlungen
Deutidhlandz auéd bem fogenannten Clearving=Verfehr, der uns
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i Verjailler Diftat zu auBerordentlid) ungiinftigen Bebingungen
aufgezwungenen Bereinigung der Vorfriegdfchulden 2c.  Hurgeit find
dbic von Deutjchland aud biefern Titel zu letitenden Jahlungen auf
2 Millionen Phund Sterling pro Monat paujcdhaliert. Dad ergibt
24 Millionen Pfund Sterling pro Jahr = etwa 400 Millionen
Goldmarf. Dazu fommen weiter die Bejapungdfoften, die fid
bis zum Pidary vorigen Jahred auf vund 1,6 WMilliarden Goldmart
pro Jahr belaufen haben. Dazu fommen ferner nod) alle die anderen
Anijpriiche, die auferhalb der eigentlidjen NReparationdfdhuld aufgrund
bes Berjailler Vertraged an und geftellt werben fonnen. Wie Firzlid)
burd) die Prefie gegangen ift, beanjpruchr allein Portugal auperhalb
feines nteild an der NReparationdjchuld von und nidht weniger ald
5 Milliarden Goldmarf. Vor allem aber ijt die Frage der von unsd
aufgrund ded Verfailler Vertrages an die Vereinigten Staaten u
feijtenbe Meparvation nod) gdanzlich offen. Aucd) durd) den Bertrag
Hir Die Beendiqung bded Kriegdzuftandes zwijdjen den Veremnigten
Staaten und Deutjdhland, der tn Laufe ded Jahred 1921 abge=
idylofjen worben ift, Hat Ddiefe Frage feine Lojung erfahren. €3
ftebt nur dad eine fejt, daf in Dden 138 Milliarden Goldbmart des
Qondoner Ultimatums feine Cutjdhadigung fitr be Veremigien Staaten
enthalten ift.

Gbenfo waltet nod) geheimnisoolled Dunfel bdariiber, wie weit
Deutichland aufgrund ded Artifels 116 desd Verjailler Diftates fitr
Rubland in Unjprucdh genommen werden wird. Dort heiht es:

 Die alliterten unbd afjoziierten Michte behalten auddriictlich bie
Rechte Ruplands vor, von Deutjhland alle Wieberherjtellungen und
Wieverqutmachungen 3u erlangen, die den Grundidben bed gegen=
wartigen BVertraged entjpredyen.”

Bei den in dber lesten Beit ftattgehabten Verhandlungen zwijden
Bertretern Sowjet=Ruflands mit Deutjchland einerfeitd, Franireid)
andrerfeitd hat der § 116 des Verjailler Diftatd eine groge Nolle
geipielt. Die ruffijchen BVertreter haben ben BVerfud) gemad)t, diejen
Paragraphen ald Drudmittel gegen Deutjchland zu benuben, indem
jie mit ber Ubtretung ifrer NRedjte aud Dbiefem SParvagraphen an
syranfreid) brobten.

Aber auc) wenn man nur die Heute feftftehenden Jahred=
verpflichtungen aus dem BVerjailler Bertrag und dem Lon=
poner Wltimatum in Redynung jtellt, fommt man fitr die ndchiten
afhre auf einen Jahredtribut von mindejtens 4 Milliardben Gold=
marf = 200 Milliarden Lapiermart (bei einem Entwertungsfaftor
von 50). GCtwa zwei Drittel ded Heutigen, gegeniiber dem
Friedensdftande aufdad Empfindlidite gujammengefdjrumpiz
ten beutjchen Bolfzeinfommensd witrden aljo durd) den uns
auferlegten Tribut in Anjprud) genommen werbden.

Wad pad bebeutet, evqibt fich aud einigen Jiffern der von den
Sadyvertindigen bder deutihen NRegierung fiir bie Londoner Kon=
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ferenz vom Mivy 1921 ausgearbeiteten Denkjdhrift iiber den Riid-
gang Ded BVerbraud)d lebendwiditiger Waren. €3 ftellte jid
ber Verbraud) auf den Kopf bder bulnd)fn Bevolferung in kg
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Wie joll angefichts biefer furchtbaren Bafhlen dad deutjche Volk
pon feinem ;1L‘|mmnulqt1d)1mlup'[tui LHi.‘L[]l’L‘Gl‘H!fLHIlHiLII ,1111.1 Drittel oder
auch) nur die Hilfte an die Entente abgeben fonnen?

Liltimatum und Reichsfinanzen.

Die Unmibglidhleit bder Crfiillung Dder Forderungen des Ulti=
matums mufte {id) auch aud der Geftaltung ded Reidhshaughalts
ergeben.

Bu der Heit, ald dad Ultimatum gejtellt wurde, war es nod)
nicht gelungen, dad Gleidjgewicht im imneren Haushalt bed Neidjes
(aljo abgejehen von allen Ausgaben Fur L Durd)fiihrung des Friedens=
vertraged) auch nur auf dem geduldigen Papier herujtellen. Dex Neid)2=
fanzler und Reichzfinanzminifter Dr. Wirth bezifferte in feiner erften
qmbul Finanzrede nad) der Annahme Ded 1llt1nmt1i111- oie Ausgaben
Der crqrntltdﬁ'u *]md}numuultuuq fiir bag laufenbe Finanzjahr auf
62,7 Milltarden, bdie filr bie Betriebdverwaltung (Poft und Cijen=
lml;neu} r,r'u:l“lel[ul;ux Quidyiifie auf 18,9 Milliarden, indgejamt alfo
‘Hn Gejamtbedarf des inneren nmmm[t-ﬂ auf 81,6 Weilliarden Deark.

Die ‘htu“f}m.lnnal;uutu wurben damald auf HH Milliarden NMart ge=

Jchapt, jodaf fih aflein aus dem inneren Haushalt — aljo ohne
Beriidfidhtiqgung ded ,Bubdgetd der Kontributionen” — ein Fehl=

betrag von rund 27 Milliarden Warf ergab. Der Reid)s=
fangler entwidelte damald bereitd ein umfangreidyed Stenerprogramm,
bag fih) im wefentlihen mit den lliwt bem Neichdtag vorliegenden
\_.tmu'wm,fuqeu bectt; nady defjen Durdhfithrung recdynete er fiix dad
Neid) auf eine {SiehuutTtL‘ummnnlnm von etwa &0 Milliarden Niart.
Alfo auc) nad) Durdjfiihrung der geplanten meuen Stewern war an
cine Balancierung des inneven Gtatd nur zu denfen, wenn e gelang
pie Sujdyiiffe zu bden BetriebIverwaltungen enrrqlrci} abzubauen.
Undernfalle blieb aucd) nad) Durchfithrung der neuen Steuern fein
Pfennig fiir die Jahlungen an die Entente itbrig.

©djon bei der Schihung ded inneren BVedarfs war der Reid)s-
fanzler in jener Rede vom 6. Juli auferordentlich optimijtijd). Wenige
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Wonate fpater mufite er feine Jiffern erheblic) berichtigen; nad) dem
i Februar 1922 pem Reid)stag vorgelegten 5. Nadjtrag gum Reid)setat
fiir 1921 erhhten jicd) bie Audgaben fiir dieeigentlide “hutip:-
verwaltung von 62,7 auf 91,4 M Imﬂr.n Marf, die Ju=
jchitffe fiir Ddie ‘:licttieh«:suurmnituug pon 18,9 uuf 24 Mil=
liarden®), jodbaf der Gejamtbedarf dDed inneven Etatsd fich —
vorbebaltlich weiterer acdhtragsetatd, die faum ausdbleiben twerden —
auf ruud 1154 Milliavden Mark jtellt. Die Cinnahmen wirden
allerdings jept infolge ber Aufblahung durd) die Geldentwerting auf
72,7 Milliarden gejcdhast. ﬁwhhun echohte fid) ber Fehlbetrag
bes inneren tatd von rund 27 auf 42,7 Milliarden Mark.

Geradezu unglaublid) ijt jedod) der Optimidmus, mit dem der
Reichstangler unbd Umunolmm[te' Dr. Birth am 6. Juli die Wir=
fungen ded Ultimatumsa auf den NeidhSetat mmmdjinqn’ As Aus-=
gaben ded Nedhnungsdjahres 1921 "fur Die Durdfiil )1|1|1q
Desd i 1'ic‘v=1.n.~.~uf1t1aﬂu. nannte er am 6. Juli 1921 dben Betrag
von 26,6 Williarden Marf. Fitv die erften Jahre, in denen dasd
Ultimatum voll in Wirtjamfeit trefen fiitv die Jabhre
von 1922 an — werde man, jo ecflarte er, ,mit einer Wapiergeld=
belaftung aud bem Ultimatum in Hobe von 42 Milliarden rechnen
miiffen; Ddazu fdmen Ddann nod) die Koften fiix die Bejapung.
,Unter der BVoraudjebung — o fubr er fort — baf ber Geldwert
it Juneren auf der gegemuﬁrtigeu Bafis eine gewijje Stabilijierung
erfafren wiirde, und daB im Laufe der Beit Der YUufemwert bes
Gelbed an bden inneren heranwddhjt, wiirden fid) bie Leiftungen in
Papiermart fiiv 3,3 Williarden Goldmarf mit den Befapungsiojten
auf etwa 40—45 Milliarden ftellen.”

3 habe damalé in fofortiger Crividerung der Ausfithrungen
ped Meidhsfanzlers defjen Anjase fiir die Durd)fithrung bed Friedens=
vertraged auf bda3 {ddrfjte Eritifiect. Aber auch) meine Kritif ift
ourd) bie Tatachen nod) iibevtroffen worden. Nad) dem 5. Nad-
tragdetat fiiv 1921 ftellen {ich bie “’I ugdgaben fiiv die Durd-=
fithrung bed Friedensdvertrages ltaft auf die vom ?lmd]ns
fangler genannten 26,6 auf 112,5 Milliarden Marf. Der
‘}'ELirI jafangler wav Dbei fetnen Berechnungen von der Boraudfehing
einer Bejjerung bder Ddeutiden BValuta au“qvqulu]cn wihrend Dder
fleinjte ‘*‘[“wC—L::LE)uL%e auf dem Oebiete Der Voltdwirtjchaft wnbd
Ded Gelbwejend ausd bem b[m;un Berjud) der yliuffllf,}l‘llllt‘; Des
ll[tsrumtmnn einen gewaltigen Drud auf unfere Valuta eérwarten
mitpte

©o erfldart e3 fid), daf der Reicdh3etat T'i'n 1921, der nach den
Biffern bes Herrn Wirth vom 6. Juli mit einer Gefamtausdgabe
von 108,2 Milliarden abjdlof, nad) dem Nadytragdetat vom

oy

) Dabei ift nidht eingerechuet ein Jjumg bon 16,9 *‘inl[lmtbm‘”:mt, ber
als Abjdl ags s3ablung an bie Lanber auf den Iibernabhmepreid fiir bic Gifen-
babmen tm 3. Nadtragsetat figuriert,
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Februar 1922 fid) auf 227,9 Milliarden™®) ftellt; dbap ferner ber
11d} aus den xﬁllilaﬂf}[&iil Ded .ﬁerln Wirtl ergebende f,ci][{ntm g in
Yihe von rund 53 Milliarben fich tm Februar 1922 auf rund
150 Weilliarben™) beredynet.

Die fitr dad laufende Finangjahr erwarvteten Cin=
nahmen von 72,7 Milliarden deden nocdh nicht den 3, Teil
ver nad) dem 5. Nadjtragsefat veranjdjlagten Ausgaben.
uch) wenn die neuen Steuervorlagen in Vezug auf thr Erirdgms
alle Eriwarfungen der NReidysregierung exfiiller 111.t11.bmuﬁmi wi[lm
witd fich) diefed Verhaltnid nicht :vL']L’lttEm] dndern; deun der Stei=
gerung 'der ﬂuu[_}mmmimw1 wiirde die Tatfadie gegeniiberftehen, daf
pag Ultimatum erft bom Jahre 1922 an in volle Wirkung tritt.
Dabei find heute {hon die Stenern in Deutjdhland in einem Wafe
angejpannt, twie in feinem auderen Lanbde der Welt.

Ungefichtd der durd) den Krieg und bie “}huulnlinn gefchaffenen
Berhiltnifje 1t allein ]L.JL‘i'[ bie Herjtellung de 3 Gleidgewid)td
tm tnneren deutfcdhen Etat eine “hmnmurqnm ver fich) die bid=
berigen Hegievungen ded vepubl ifanijchen Deutjchland in Teiner Wetle
gewadyjen gezeigt haben. Die :"u‘Fllng irgrnbwcidjer Leiftungen fiix
Die jogenanite Reparation” aus laufenben Ciunahmen bes
Neidhed ift fo lange villiy ausgefdhlofien, ald dad Problem ber Hev=
1‘wiuug Des L‘ulumm,und im inneren Neidhshaushalt nod) mcht
qeldft ift. Der ‘Mmﬁu fanzler und Reidysfinangminifter Dr. Wicth
aber Dat unqchch 3 biefer Yage geglaubt, am 6. Juli 1921 im NReid)s-=
tag aunmhmt au diirfen:

,5ir und hat i) die Lage jo geftellt, dap die laufenden
SRontributionen dburd Inuitn‘w Cinnahmen zu decden jinDd.
Das ift dad Biel, dem wir juftreben miiffen und um bdefjentwillen
wir aud) nidt vor jdweren Stenern uriididyrecden ditrfen. b es
jich qluc[ im Anfang erveichen (dft, ift zweifelhaft.”

Diefen Worten bed NReichdfanzlersd fei eine Auferung ded Hervrn
Steynes gegeniibergejtellt, babhingehend, dafy es feiner Negierung und
feiner *Polizeigewalt der Welt jemald gelingen fdonne, aud einenm
Bolfe aud) nur anndhernd Stewern in Hihe von zwei Dritteln des
gefamten BVoltseinfommend heraudzuprefjen.

Ultimatum und Sablungsbilans.

Nod) beutlicher ald aud der Papierbilany ded Deutjcden
Reidhes ergibt jich die Unmiglichfeit der Erfiillung bes Ultimatums
aud ber Goldbbilans ber deutfden Volfdmwirtidaft.

*) Die Abweichung der nInggn Bahlen pon denjenigen ber Jujammenftellung
.[r Nr. 3576 der Dructjacdhen ded NReichdtags — 228 Milliarden Gejamtausgabe
und 172 Milliarben Fehibetrag — erfliren fich daraus, baf id) bie in ber
nmertung ju S. 22 eridhnten 16,9 Milliarden Abjdhlagdzahlung fitr die Reid)z
eijenbahnen, bie mur eimen ltherlmq bort Dem einen auf ein andered Sdulbfonto
ped ‘chitu find, nicht ald Ausgaben in MRednung geftellt Hhabe.
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Die Verpflichtungen Deutjchlands {ind im Friebendvertrag von
Berfailled grundjapli) und im Londoner Ultimatum mit beftimmten
Jiffern in Goldbmart fejtgefest worben. Man braud)t den 158 Mil=
liarben Goldbmarf dbed Ultimatumsd nur bie eine Milliarde ded Gold-
beftanbed der deutjchen Meidhgbant entgegensujtellen wm deutlich zu
mm‘f]tll baﬂ Deutjdhland itber dad Gold tn dem ed jahlen joll, nidht
verfilgt. Deutjcdhland fann jid) vad Gold oder die auj Gold lautenben
Jablungdmittel zur Abtragung der NReparvationdverpflichtungen nur
bejchaffen, inbem e wirljdjaftliche Werte anberer Art an dagd Aus-
[and liefert, und jwar entweder gegen Goldzahlung oder unter divefter
Berredhnung auf jeine Eh‘epnrutimi&vu‘pf[id tungen.

3n der Tat find jowohl im Berjailler Diftat als im Sahlungsplan
ped Londoner Ultimatumd Sadyleiftungen vorgejehen, deren LWert
auf die Deutjdhland auferlegten Reparationdzahlungen anguredynen iyt.

Die Fahigleit der deutiden Wirtjdaft sur Crfillung
ber Meparationdverpflidhtungen hiangt aljo tn erjter Linie
pabon ab, wie weit Deutjdhland in der Lage ift, feine
Warenaudfuhr iiber fJeinen Cinfuhrbedarf hinausd j3u
jteigern. Sie 1jt aljo bedingt von ber Geftaltung Dder bdeutjdjen
Danbdeldbilang

Sdjon den “}\L'niflla.q speiten war Die ht‘llt}ﬂ]t Handeldbilan
vegelmdRig pajjiv. JIm Jabhre 1913 Hhat im Spezialhandel bie
deutjche Wareneinfuhr 10,8, die Warenausfuhr 10,1 ‘”ulluntuu Meart
betragen. Der Fehlbetvrag ber Handelsbilany 11[:[1&’ i aljo auf
700 Millionen WParf. Jn den vorhergegangenen JFahren Hatte der
wvehlbetrag der Hanbdelsbilany zeitveife den Betrag von 11/2 Milliarden
Wearf nicht unerheblich iiberjchritten. Dieje Fehlbetvige tn der eigent=
lihen Handel3btlang wurben jedod) mehr ald ausgeglidien durd)
verjdjiedene fiiv Deutjd)land giinftige Faftoren, vor allem durd) die
Bingertrignijfje und Gewinne der deutjdyen mwﬁnfmlhmul und lntexr=
mI]muuqu[ tm Ausdland, die allein auf mehr ald 1%/2 Meilliarden Niart
jahrlich zu veranjdlagen mwaren; ferner bdurd bie Cinnabhmen aus
ber mternationalen 'gll‘[ihtULlIIllﬂ[l[Hq purc) Die peutidhe Hanbdels=
Tlulw Die auf E{mqa’ hunbdert Millionen Mart jahrlid) zu lmm]]s.u wareit,

Die deutjche Ja }IltiiQwiﬁI[nugi seigte mfuh ebefjen einen Aftivjaldo,
bn und Defdbigte, Jahr fitr Jahr nicht unerbhebliche Kapitalbetrdge
e in audlindijdjen Werten und lImmre[]muuqm st inpeftieren.

Diefe Lage Hat jid) dburd) den Krieg, die Nevolution und bie
riedensbedinqungen vollig gednbert.

3u ber Feit alz da3 Xondoner Wtimatum ber deutjdjen Hegie-
rung iiberveicht wurde, jdhdhte man die deutjde Sabhredemfuhr auf
mehr ald 7 Milliarden, hit‘ Ausfuhr auf etwa 5 Villiarden Gold-
marf, ben WPafjivfalbo ber nuniltclwn Hanbdeldbilany alfo
auf etwa 2 Milliarden (-‘_!h)[h}ftﬂlt. Die Kapitalanlagen unbd
Unternefmungen 1m Ausland, odie in der Vorfrieg3zeit einen fo
widhtigen Jﬁutmq aur “mir}fi}f:u Babhlungsbilang lieferten,- find aus
pen bereitd dargeftellten Griitnden nahezu villig verjdwunden, Dariiber
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pinaus hat fid) Deutihland an das Ausland ftart verjdjulben miifjen
und l]nt pad auslinbdijche &mpim[ in erheblichem Umfange in Deutjd)=
([and jelbjt Fub qvmﬁt Die deutiche Hanbdelgjlotte ijt bid auf eimen
bejcheidenen Meft an die Entente ilbergegangen; was uns geblieben
1ijt, geniigt nicht entfernt, wm den eigenen B vtmnunutﬁ,mmhlmt‘m
gerecht 3u werden, Sowohl in Bejug auf Kapitalanlagen alsd aud)
hinfichtlich) der Seetrandporte  ijt nlm Deutjd)land gegeniiber dem
Auzlande tributpflichtiy geworden. Die Hohe diefer \uhutfp][ld)t
ift mit einer MWilliarbe jdabhriich) nicdht 3u ;U:ﬁ peranjchlagt.  Der
Baffivjaldo 1;1[111@1 Bahlungsbilany !‘ﬂ'I[t jich aljo, ohne jede Beriict=
fichtigung der fid) aud dem Verfailler Vertrag und dem Londoner
Ultimatum ergebenben "'\t,'ip'[fl“lllu]ﬂl auf etiva 3 Wiilliarden Lﬁiuibmalf
Redynet man bdie 3,5 Milliarben \mllezgnhhmg aus dem Lons=
boner Ultimatum, die 400 Millionen Golomarf aud bdem und auf:
geztoungenen Clearing=Berfehr und jdhlieplih) rund 1 Williarde Ginlb=
marf fiir ‘Hemtytnqufnmlt hinzu, fo ergibt fich fitr unjere Sahlungs=
halﬂniuu PBajjivjaldbovon nahezu 8 Milltarden Goldmark.
Dag ift etwa jo viel, wie bie gejamte deutjdhe Audfubhr
‘Wu.- nnm.utumma‘.ltau uud involler Wivtjdhaftsbliite
ftehenden Deutjchen Reided im JFahre 1910 betragen hHat.
Sdjon die Ausgleidhung unfever eigentlichen hnubeiﬂ[nlmu
ourdy dre ﬂn]utumnq ved Pa uu]ahuh voit 2 Milliarden Goldmarf hat
eine erhebliche Bejjerung unferer gefamten inneven BVerhdltnijje und
eine wefentliche Kraftiqung der deutjdhen Wirtjchaft zur Borausfehung.
Ehe dburd) eine Steigerung ber deutjdhen Produftion und
Ausfubhr ‘Hf]c 2Milliarden und variiber Hinaus eine Wiil-=
[tardbe an ;,1111911 auf unfere Auslandsdjdulden 2¢c. gededt
jind, hangen unjeve ‘]upﬂlJttmluunprltd]tum]t11 aus dem
BVerjailler Diftat und dem Londoner Ultimatum nidt nur
finangiell jondern aud wirtjdajtlid vdllig in ber Luft.
Eine -"hijt*lllth unjever A ntTu r bid 3u dem WiaBe jedod,
paf fie die Gejamthert unuul Berpflidhtungen aus “la'm
Berjailler Diftat und dem Londoner Ulttmatum dede
wiirden, ift eine vollendete Unmdglidteit. Deutjchland iit
jcdhort vor dem Kriege ein rohitofiarmes Land gewefen und durc) das
Berfailler Diftat, dad ihm ba3 Lothringijdhe Ervzgebiet und jept
aud) \“Enu[ﬂquu genomuen hat, nod wejentlid) drmer an Noh=
jtoffen geworben. Der gqropte Teil unjerer Audfuhr hat infolgedeffen
eine entfprechende Einfulhr von Robijtoffen sur BVorvausjebung. Aud
bet einer villigen Wiedergefundung bder beutjden Wirtjdajt wird
man im Gangen faum mit einem giinftigeren Verhiltuid von Ausfubhr
und Einfuhr ald dem Verhiltnid von 100 zu 70 redynen fonnen,
0. h. um eine Ausfuhr von 100 Millionen Fu erzielen, wird mindejtens
eine Ginfuhr von 70 Viillionen notwendig jein.
Dad Londoner Wltimatum Dat, indem e8 der feften Unnuitdt
von 2 Milliarden Goldmarf eine variable nnuitit von 26°0 Des
Jabredausfuhriverted hinzufitgte, die Wirfung, daf die Steigerung
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unjerer Ausfulr, die dad einzige Mittel zur Abbecung ber und anf=
erlegten Ver m[td tungen ift, gleidyzeitig diefe Verpjlichtungen ver=
grifert. Jnfolgedeffen fann ein “lucgimd} unjerer Verpflichtungen
purd) ben usfubriiberjdhuf erft bei einer geradezu pl]uumftnclun
Hiohe unferer Gejamtaudfuhr erveicht werden. Selbjt wenn man bdie
"}'it*iﬁiyllu]c.;faim Die oﬂf] ungen augd bem Clearing=Berfehr, die Jinjen
auf die wirtjdoftliche Veriduldbung Deutjdhlands ujw. gany auper
Unfap [akt, aljo nur die fid) aud bem Londoner Ultimatum ergebenden
“htlmnmm sperpflichtungen beriicfichtiqt, wiirde eine Stetgerumng
unjerer Ausdfubhr bis auf 27,6 Milliarben Goldbmari not
wendig fein, um die fefte und die variable nnuitdt big zu der Hidjt=
grenze von 8,280 Willionen Golbmark (5% ',in‘icn und 1% Tilgung
per 138 Milliarden) zu decken. Die Probe auf dag Crempel liegt
i1 ber >]u’d)ilu1m, baf ein “’Ilh’«ﬂl[}luim1{&1115 von 30° ber Gefamt=
audfubr bet einer Hobe der lebteren von 27,6 Milliarden Goldbmart die
8,280 Millionen Goldmart exqibt, die zur vollen Dectung der 5% Binfen
-+ 1°%o Tilgung auf die 138 Milliarden der im Londoner Ultimatum
feitgeiegh'u HReparationd|duld erforderlid) find. Cine Ausfuhr von
27,6 WMilliarden Golbmart bedeutet aber mehr ald 2 */amal jo viel al3
ber Wert, btll bie deutjdje Augfuhr im lehten ;'g.mbulmmf (1913)
erreicht hat. Die Summe der Auzfubhriverte aller am ,L\eitl}mmtl be=
teiligte L‘unbel bevechnet fich fiir dad Sahr 1913 auf wenig mehr
alg 80 Milliarden Goldbmarf. Deutidland wiirde alfo etwa
'/s Ded Ausfuhrhandeld der Welt vom Jahre 1913 fiir jid
allein erreichen mitffen, um aud dbem bdbann erzielbaren
Ausfuhriiberidup die Verpflichtungen ded Londoner Mtz
matums abdeden fonnen. Gegeniiber dem- Ctn nbe der
“lLut'yd}Ln Ausfuhr vom Jahre 1920 wire eine Steigerung
auf bad 5Yafade notwendig.

Eine waf)L Entwicdlung liegt auf mdc sahre hinausd 1euiut~.a der
Grenzen desd Mioglichen. Aud) wenn eine jolche p[}nntnfmd}v Stei=
gerung der deutfchen Ausfuhr moglich wdre, wiirden ﬁL bie Gntente=
machte felbft mit allen Mitteln zu mr[}mhuu juchen. Darausd ergibt
fich, daf aud) die gropte Steigerung unferer Giitererjeugung fiiv den
Crport, die praftijd) itberhaupt denfbar ift, nidht Lntfunt audreichen
witd, um bdie und mit dem Londoner Ultimatum auferfegten LVer=
.].‘T[lﬂjtllm]fn erfiillbar zu madjen, gan abgefehen von Dden anderen
oben erwifuten finanziellen Laften.

Ultimatum und Urcbeit.

Auc) wenn nur ein bejdjeidener Teil der Reparvationdverpilid)=
tungen aud laufenden Crirdgnifjen ber beutjhen Wirtjdhaft erfiillt
werden joll, ift eine gewaltige Steigerung der deutjdhen Ar=
beitgletftung erforderlich. Denn nur vermehrte Urbeitsleiftung
fann angefichtd ded Tiefftandes, auf ben unfer innerer Verbraud)
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herabgejunfen ift und bder eine weitere Cinjdrinfung von irgend-
welcher Bedveutung nicht mehr vertrigt, unfere Audfuhr nennendwert
gehoben werden.

Allein jdhon bdie phyjijde Arbeitdjahigteit ded Dbeutjchen
Urbeiters Hat duvd) die Entbehrungen Ded Krieged und bdie Leiden
per Hungerblodade — von Verftitmmelungen und Hnnf{wit@in[gen
gang abgejehen — eine ftarfe Lerminverung exlitten. Dazu Fommen
pie Cinfchrdnfungen der Arbeitdzeit und die Berminderung
per Arbeitdwilligfeit, wie fie ausd dem bdurch) bdie Hevolution
gejchaffenen Geiftedzuftande erwad)fen find. AR {dhlagended Beijpiel
jiir bag Nadhlaffen der Ergiebigleit der deutjdhen Arbeit fet die Ent=
mfrf'hmq bed theinijcd= mLthiiliid]Lu Kohlenbergbaues ange-
fithet: Jm Januar 1913 ftellte fic) die ? Hmidjﬁ ft auf 407000 Kopfe,
die arbeitstaglide Sohlenforderung auf 389000 Zonnen, bie FFdrderung
pro Kopf und Arbeitdtag aljo auf 957 kg; im Januar 1922 dbagegen
forberte eine Belegjchaft von 561 000 Mann arbeitdtaglich nuv
322 000 Tonnen, aljo pro Kopf und Arbeitdtag nur 574 kg, Die
Arbeitdleiftung pro Kopf ijt aljo gegeniiber der Vor=
frieqin,dt um rund 40 vom Hunbdert zuritdgegangen:

Die von ber deutjchen “hu]mnnq berufenen Sadjverjtindigen
[]umn i |[]1v1 fiilr die Lonboner Konfereni vom Mdrz 1921 audge=
arbeiteten Denfichrift die Berldngerung der Arbeitdzert ald dad
feste Mittel Der Crfiillung der unsd auferlegten Reparationdverpjlich=
tungen begeichnet, ,Um bdie von Deutjd)land geforderten
Letftungen — fo heipt es dort — zu erfiillen, mitte, wenn
alle Vorausdjepungen Hinfidhtlid der Produftionsmitiel,
ber Mohitoffe, der Abjagmoglichteit und des Kapitals ge-=
geben wdren und wenn bie jtitndliche Arbeitdleiftung und
per Stand der Tednif nit[t jinfen, bie Arbeitdzeit desd
peut ]u‘.}ru Arbeiters von 8 auf 14 Stunbden erhdht werden.”

Bwar hat der NReichdtanzler Dr. Wirth nad) der Annabme Des
Ultimatumé dad Sdylagwort in Kurd gefepst: ,Durd) Arbeit zur
Freiheit!” Aber Herr Dr. Wirth wiirde wohl felbft am meiften
erfchrecten, wenn man ihm Zutrauen follte, dap er die Konjequeny
aus diejem Schlagwort zieht.

Lltimatum und Vermogensjubftans.

Wenn Deutfhland nidht iiber da3 Gold verfilgt, dad fiir bie
Aahlung der ‘]upmﬂtmumunmhd]runqm efordeclich ift, und wenn die
veutjche Bolf3wirt|haft nicht uuuun‘m ijt, auch nur mum[}nn‘nnun
Ausfuhritberjchuf zu liefern, wie er fiiv die Crfitllung bed Londoner
Witimatum@ notwendig wdve, fo bleibt fiiv die Erfiillung itber Ddiefe
begrenzten Miglichfeiten Hinaus nur nod) ein weiteves Mittel: Die
Auglieferung der Subjtanz unfered Volfsvermdgensd an
die Cutentemdadte.
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Was diefe Auslieferung, wasd insbejondere die Ausantwortung
unjerer nationaflen Produftiondmittel an bad Ausland bedeutet,
bavitber bejteht nicht einmal bei den unabhangigen Sojialdemofraten
ein Bweifel, AB bei den Beratungen iiber Annabhme oder Ablehuung
bes Qonbdoner Wltimatumd bdiefe Konjequens der Unnahme hervor=
gehoben und ber ,Cingriff in die Subftanz” als Mittel der Crfitllung
von mefhrheitdfozaliftijher Seite befiirwortet wurde, da war es der
unabhiingige Abgeordnete Ledbebour, der in der jdhdrfiten Weife
Einjpruch erhob. Cr wied darauf hin, daf durd) den Ubergang unjerer
Xabrifen* und Bergwerfe in die Hiande der Entente die joztalen
Kampfe swifchen Unternehmertum und Avbeiterjdhaft in Sulunft mit den
Bajonetten und Majdjinengewehren der Entente ausgejochten
werben witrden. Jn ber Tat ift bie Audantwortung bes deutjdjen
produftiven Bolfsvermbgend an die Entente nicht mehr eine [Frage
von Wohljtand ober Armut, jondern die Frage von Freiheit
pber Snedtjdaft. Die Crfiilllung bes Ultimatums im Wege dev
uslieferung unjerer Vermbgensdjubftanz bedeutet bie Aufrichtung der
Herridaft ded Ententefapitals itber Deutjdhland, bedeutet
Sapitaligmusd qepaart mit Fremdherridjaft, jenes fiivchterliche Regume,
unter defjen Druct die Vevdlferung Jrlands im 19. Jahrhundert
vont acht Millionen auf vier Millionen zuriicgegangen ift.

Aber felbft wm bdiefen unerfhorten Preid wiirde die Crjitllung
ber Lonboner Forderungen nur, fiir eine furze Beitfpanne und nur
in befdhrintten Mafe mbglih fein. Von bem deutjhen Jationalz
vermdgen, bad — twie oben gejchildert, burc) Strieg, Nevolution und
Sriedendbedingungen auf einen Stand von weniger alg 200 Weilliarden
Golbmart Berabgedriictt worden iff, fann aud) bet der ftrengften
Grefution nur ein befdjeidener Bruchteil auj dem Weltmarft gegen
®old oder Goldwerte umgejest werden. Der am leichteften zu
mobilifierénbe Teil unfered Volfévermigend find die Unternehmungen
m Gejellfdjaftaform, deren Unteile ofhne weitered verfiujlid) ober iiber=
tragbar find, indbejondere die Aftiengefelljdhaften. Aufj die durd)
Uftiengefelljchaften dargeftellten grofen Unternehmungen von Weltruf
richtet fich in der Tat m erfter Linie die Begehrlicheit bed Auslandes.

Bon den in Aftiengefelljhajten ftectenden und aud ihnen herausd=
subolenden Werten macht man fich jedocd) zumeift ganz iibertriebene
Borjtellungen. &3 wurde oben Dbereitd3 Ddavgejtellt, bdaf Enbe
Februar 1921 ber Kurdwert der jdmtlichen bdeutjdjen Aftien, und
pamit der Verfaufémwert aller in Uftienform vorhanbenen deutjcdhen
Unternefmungen auf nicdht mehr ald 8 Millinrben Goldmart zu
jhiien war. Dad find nidht einmal 2'/o Annuititen de3 Lonbomner
Wltimatums. Aber von diejen Aftien ift in den leten Jahren bereitd
ein erfeblidher Teil in ausdlindijche Hinbe iibergegangen. Ein anderer
erheblicher Teil ftellt Unteile an fleinen und mittleven linternehmungen
bar, fitr bie tm Ausdlande feinerlei Intereffe befteht und bie injolge=
beflen gegen oldvaluten nicht verfiujli) find. I habe jdyon bet
ben Beratungen itber Annahme obder Ablehnung ded Ultimatums den
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Betrag der »Lum'ilimlmlm aud bem am [eichteften zu mobilijievenden
Teil bes beutjchen BVolfzvermigend Herausgepreft werden fannm, auf
nidt viel mehr als zwet *Ha‘illimnun Golbmarf, aljo aufj
weniger alg cine einzige Jafhredrate ded Londoner Ultimatums gejd)ibt

Nud) die Berettwil nqtm, basd beutjde Privateigentum
an nationalen Produltiondmitteln dem Audlanbe audzu=
(iefern, fonnte aljo dbagd Uiltimatum nidht exfitllbar maden.

©ie LUnferietfung unfer das Mltimatun.

Wenn allen diefen Tatfadjen zum Trop bdas Ultimatuni-an=
qenommen und der Verjud 3u jeiner m_nmh:uum] gemadyt wurde,
jo mufte dag, wie vorausiujehen war, und mit allem Nadydrud
voraudgejagt worden ijt, in furzer Seit ben Jujammenbrud) der
dentichen Valuta gur unmittelbaren Folge haben. Die mit dex
Annahme ded Ultimatumd und mit dem LlThIh[uq“ml]Hd’i fitr mi
Reichsregierung eintretenden Notwendigleit, fortgefest Goldbevifen in
gemalt igen Vetvdgen zu faufen, mupte Ddagu fithren, den Surd der
audlindijden Bahlungsmittel in die Hohe 3u tlubLn und den Stand
der deutjchen BValuta entjprechend herabjudriicten. Bet dem ungebheueren
Ausmaf in dem die Forderungen ded Mltimatums die deutjdye Leiftungs=
fabigfeit fiberjchritten, Founte nuv eine Rataftrophe ber deutjden
Baluta die Folge ded Crfiillungdverjudhed fein. Diefe unmittel=
bave $Folge wenigjtend hatten LI'ICIJ Politifer vou iiberdurchjchnittlicher
Surzjidtigleit vorausdjehen miifjen.

Gegeniiber den Stimmen, die bei den BVeratungen iiber nnabhnte
pder Ablehnung desd Uitinatums den Sturz der deutjdhen Baluta
ind Bodenlofe in fichere Augficht ftellten, zeigten bdie Vertveter
per Neidh3regierung einen Optimismusd, wie er nur bet etnem vou
feiner Sadfenntmid getvitbten Urteil erfldclid) ift. €3 mwird dem
Staatsjefretdr bed Neidyswirtidajtsamtes Dr. Hir]d unvergefjen
bleiben, daf er die ernften ““mnultqm por den Folgen der Unter=
seichnung al8 unbegriinbet binftellte; ba er vielmehr in Ausficht
ftellte, die Annabhme degd Ultimatums dburch Deutjdhland werde eine
joldhe ,,Clttipmnmnq ber politijhen Wtmojphare” BDerbeifiihren, daf
mit einer \_.tt’lt]t‘lullﬂ ber dDeutydhen Valuta f]tI'LtI}IlLtlDletIl
fonne; dbaf er jdhlieRlid) die zum gefliigelten Wort gerwordene ufe=
rung von {ich gab: wir nmugtm itber ein jolched ,Fettpolfter von
Devifen”, vaf unfeve BValuta jdon eimen Puff bvextvagen fonme.

Auch der NReichdtanzler Dr. Wirth iff nod) am 6. Juli 1921,
alg ber _;iuhmmu.nlnndj unferer Valuta jchon begonnen Batte, bei
feiner nben (&, 21/22) sitierten Beredhnung IIlliLILw (mbhcbmr fitr Die
Decdung der ll[rmmtunlpunpqhd;nmm1t von der Voraudjepung ausdz
gegangen, daf ber , Aufemwert ded Gelbed" an feinen ,IJnnemwert”,
ven er fiir bdie Papiermarf auf *fro der Goldmari annabhm,
Lhecanwachjen” tverde.

Delfferid), Rolitil ber Grilung,
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Napoleon I. hat den Sah audgejprochen: Gouverner, c'est
prévoir! — NRegieven Beifst vorausfehen! — Herr Dr. Wirth, der m
joldhem Diafe daz Gegenteil von Voraudfiht an den ‘Tag gelegt
-Bat, fahrt fort al@ Reidysfanzler zu regieren, und Herr Dr. Hivjd),
per Wann, bem bdag ,Devifenfettpolfter” die Unjterblichleit fidjert,
wurde im Januwar 1922 mit Herrn Dr. Rathenau al8 Vertreter
ber deutjchen Regierung zu bden Verhandlungen mit den Entente=
regierungen nad) Cannes gefdickt!

Heute will allerdingd von den verantwortlichen Perjonlidhleiten
ber Neichavegierung und von den Barteien, auf die fie fid) [tiiht,
niemand mehr jid) fiir die €rfitl(barteit eingefesit haben. Heute lautet
die Formel: man Habe burdy ben Berjud) der unmiglichen Erfiillung
bie Unmoglichteit der Erfiillung nachweifen wollen. Die Herven, die
in biefer Weife bdie Behauptung ver Erfiillbarfeit des Ultimatums
von fich abjchiitteln wollen, verfiigen entweder iiber nicht ganz pupil=
larijh fichere Geddchtniffe, ober fte befiben in ungewdhnlidem
Mape die Gabe, fich mifverftindlich auszudriifen. Der Neidhstanzler
Dr. Wivth felbjt hat jogar nod) am 6. Juli 1921, wie oben (. 23)
angefithrt, Dad Biel aufgeftellt, daf bdie Ultimatumsverpilichtungen
purd) laufende Cinnabhmen gededt werden miipten, und er hat
fediglic) Davan einen leifen Bweifel gedufert, ob fid) biejes Hiel
yaleid) im Anfang” ecreichen [affe,

Der ,Tag” vom 20. Juni 1921 Dbevidytete iiber bie Jiede, Die
bamald Herr Dr. Wirth in einer Ejjener Volfdverjammlung ge=
halten Bat:

,Die Frage, ob bie Kriegsentihidigung gezabhlt werben Idnne,
peantwotrtete Herr Dr. Wirth mit Ja. Fiir ihn jei ed gewif, dap
wir dad Biel, die Bahlungen leiften zu fdnnen, erreichen werden,
wenn wir nur wollen.”

Serr Dr. Wirth hat newerdings behauptet, er habe eine jolde
$tuferung nicht getan; aber er hat damal3 jene uperung unwider=
fprochen burd) die Prefje gehen lafjen.

Und Herr Dr. Rathenau? Jm ,Berliner Tageblatt” vom
10. Mat 1921, in ber Morgenaudgabe ded Tages, an bem Der
Reihdtag bie Annahme ded Ultimatumd bejchloP, duperte fich Herr
Dr. Rathenau zu dem Ultimatum wie folgt:

,Der NReft unferer Chre ift: daf wir Halten, wad wir vers
fprechen und nidh)td verfprechen, wad wir nicht Halten fonuen . . .
Deutichland joll 3ahlen, aber nicht wieder Hochfommen. Je mehr ed
2afblt, — alfo- ausfithrt — bdefto tiefer foll e8 fich) in Scduld ver-
ftricen. . . .. Deutjdhland joll nie in der Lage jein zu Ieiften, wasd
es verjprochen fat. €8 joll jeded Jahr winjeln und betteln, ent-
jhuldigen und veriprechen, und bdie anbderen wollen je nach) ihrer
Sntereffenfonftellation barmberzig, jhnide, drohend oder vernidhtend
auftreten und dad Redh)t zu jeder Neprefjalic und Folter Haben.
Das ift unmbglich, und dezhalb bdiirfen wir nidht unterjdreiben.”
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Nadhbem aber am ndadyften Tage trok Diefer Vejdwirung des
Herrn Dr. NRathenau dag Ultimatum unterjdjriecben war, hat Herr
Dr. Rathenau fjeine Stellung gedndbert, Am 2. Juni 1921 DHat er
im NReidhdtag audgefithrt :

,Die Tlberzeugung, wie man fid) itbernommenen BVerpflidytungen
gegeniiber, gleichviel ob fie freiwillig oder unfreiwillig itbernommen
find, 3u ﬁdut bat, entunehme i) meinem frilheren wirtjcajtlichen
Qeben. ... Dex \umfmmmwfm;m in der gangen LWelt und in allen
\m[;?tmnbutcn hat auf Bertvauen beruht, unbd dicjes Vertrauen Hat
al8 Symbol das gefdriebene Tort: die Unteridhrift. Wenn ein
Bapier die Unterjdhrift meines Haufed ober meined Iamens, ober
gar die Unterjdyrift meined BVolfed und Neiched trdgt, dbann verteidige
i) Ddieje llntcricf}rift ald meine GEIJTL' (fehr gut! bei den Spzial=
pemofraten) und a3 bdie Chre meined Landed, (Juruje recdhts.) Jd
halte fie nur fiiv erfiillbar, wenn wir entjchlofjen find, und in tiefe
Jtot zu begeben, Davauf fommt ed an (fehr richtig! bei den Sozial=
pemofraten, Buruje und Hirt! Gort! rvechts, erregte Burufe bet ben
BVereinigten Kommuniften). ;}IUI}R[]HI qtd)nrfii[hu und CErfiillen
liegt Dexr FFaftor der Yot. Die Mot hitte id) gern vevmieden, bie
fommen virh, twenn ivir c{}rlid; ecfitllen jollen. (Crneute Surufe
rechts). ©b man erfiillen fann, Hingt von dem Viafe der ot ab,
in die man fid) begibt. (Crregte Burufe rechts). — €8 gibt feine
abjolute Unecfiillbarfeit, Denn e3 hanbelt fid) lediglic) davum,
wie fief man ein Volf in Not geraten lafjen darf.”

Lor der Cntidheidung ifiber WUnnahme ober Ablehnung Hatte ed
allerdings einen AugenblicE fang den Unfdein, ald ob Ddie grofe
Mehrheit Des Neichstaged davor zuritkjcdyrecdte, abermal3 unerfiill=
bare Verpflichtungen u itbernehmen und fo mit eigener Hand die
uns angedbrohte Gewalt in Recht zu verwandeln. Sogar die Mehr=
heitzjozialdemotratie jchien damals nidjt gewtllt, einen meuen ALt der
llutmmunmq unter ein uuml-,-aﬂli}lbmu Diftat mitzumachen. Danmald
jhried der ,BVorwdrtd” ald Antwort auf franzdfijdhe Stimmen,
die Der Sojialbemofratie im Jnterefle der ,Volferverjohnung” gur
Unterwerfung vieten:

,Bon allen BVerjprechungen,” die und gemad)t worden {ind, it
feine. einzige gebalten worden. Hinter der Masdfe internationalen
Verjtandigungjtrebend trater tmmer iwieder bdie Biige eined bald
natvent, balb m’urﬁmxi},tm Nationalidmusd Hervor. Ehrlides Ver=
ftdndnid bafiir, dap wir ald8 Sojzialbemofraten aud) die Juterefjen
unjered eigenen jdjwer bedbrangten Volfes zu vertveten vers
pilichtet find, DHaben 1wir jenjeitd der deutjdjen Grengen immer nur
bei einem Teil der Avbeiterjdhaft und bei itberzeugten, internationalen
©ojialiften gefunbden, niemald bet den verontwortlichen Staatdmdannern
granfreihd ober Cnglandbd und erft ved)t natiiclih nidht in Dder
Barijer Boulevardpreffe. Dad BVerjtindnid der Madytlofen Fann
ung aber nichts Helfen, wenn dad MiBver{tindnid gwijhen und und
ven Miadytigen von dritben, den Mehrheitsfithrern und den grofen
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Meinungdmachern unitberwindlich bleibt. Um wieviel Hat denn die
Entente die Deutiche Republit beffer behanvelt, al3 fie die deutjde
Monarchie Hitte behandeln Fonnen? Um iwieviel it von Draiufen
fer joztaldemofratijchen Retchsfanzlern und Miniftern ded Audwirtigen
baz Regieren leicdhter gemacht worden al8 bden biivgerlichen? Mian
fonnte e3 nad) Lage ber Dinge faft ald eine Chre betrachten, dah
pizher ein Unterjchied der Vehandblung garnidyt zu bemerfen gewejen
ift. Woh!{ fat man und gern angehort, wenn wir von den Dpfern
jprachen, die dag Deutfche Volf fiiv eine ehrliche Vdlterverjdhmung
au bringen beveit ift. ber wann immer wir gendtigt waven, Ddie
Qebendintereffen Ded bdeutichen arbeitenden Bolfed gegen mobrderijde
njpriiche ded EntentefapitalidBmus zu verteidigen, hat man uns driiber
befchimpft, und immer waren ed dann Gewalt oder Gewaltandrohung,
bie das lepte LWort jprachen. Darum fjei den [odenden Stimmen
prithen gejagt, dafi die deutjhe Sozialdemofratie nicht gejonnen ift,
biefes ©Spiel mitujpielen. . . . . . Kury und gut: fragt man ung,
ob tir unfjerem eigenen Vol Helfen, ben wabhren Frieven Dherjtellen,
ein efrlidhed auf Gleichberechtiqung und gegenjeitiger Achtung berubhen=
ped Berhiltnis 3wifcdyen den BVolfern Hexjtellen wollen, dann antworten
wir Ja und taufendmal Ja! Aber auf die Frage, ob wir unsd zum
Anwalt und BVolzieher unausfithrbarer, vernichtend wirfender, jeden
wafhren Frieden zerftorender Forderungen madjen wollen, gibt es ald
Antwort nur ein entjchiedenes, eindeutiged Nein!”

Am folgenden Tag verbffentlicht der jojialbemofratijche Reid)3-
tagsprifident L be in der ,Breslauer Bolfawac)t” eimen Artifel,
in Dem e3 Dief:

,Auch bie Sozialbemofraten find wie alle biirgerlichen Parteien von
per Unmiglichfeit der Crfiillung der geforderten Leiftungen itberzeugt.
Audy fie fomnen die Verantwortung fiiv ein Dofument, bad RKinder
und Rindesfinder in Scduldknedhtichaft Halt, nur gemeinjam mit
allen anderen BVolfdgenofjen itbernehmen. Alle Parteien, nicht nur
wir, miiffen vor die Frage geftellt werben, ob fie bie Auslieferung
peutihen Gebietd an bie Feinde ober bden Verjud) der Vezahlung
horrender Geldjummen fiiv den ridhtigen Ausweg aus unjerer ver-
yweifelten Lage balten ... .. Regierung und Sozialbemoiratie tonnen
ben Niefenjchuldjchein nur dann unterjdreiben, wenn auch dbie Deutjd)=
nationalen erfldven, daf e feinen anberen WAudweq gibt . . . . .
Die audwdrtige Lage unjered Landed ift jo verpweifelt, baf hier die
oft miRbraudhlich verlangte ,Einheitdfront” in Wirtjambeit treten
mup — gemeinjam miiffen wir den Druct ber Feinde tragen, wenn
ber lepte Verfud) jdjeitert, gemeinjam miiffen wiv bdie Verpjlichtungen
erfitllen, wenn fie ung vor bem Yuferften bewahren jollten, gemeinjam
muf aud) die BVerantwortung fiir beibed getragen werden !”

Der jozialbemofratijche Neichstagdprafident hat aljo danald
awei Wocdjen vor der Entjdeidbung itber dad Ultimatum — Doie
Erfiillung der Ententeforderungen fiiv unmiglich erflart; er hat bdie
Suftimmung feiner Partei zu der Unterwerfung unter dag Ultimatum
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pavon abfingig gemacht, daf alle anderen Parteien, aud) die Deutjd)=
nationalen, fiir diefe Untevwerfung unbd ihre Folgen blt’. volle MWit=
verantwortung ibernehmen twiivden. Gr [}lf pie Herftellung emner
Cinheitdfront jur Abwehr ded ungeheuren Dructed ald dad Gebot
per Stunbde bezeidhnet. Diefe feive Auffafjurg von bder Lage unbd
per aud ihr 3u 3ie{;ul en gyolgerungen hat er nidit nur in bem
angefiifrten Artitel in der , Breslauer Voltwad)t” feftgelegt, jondern
auch n einer perjonlicdien Unferredung gegeniiber dem 515I}Lu Déx
Dentjdnationalen, dem Staatdminifter Hergt, entwictelt. Die Mivg-
Itd]h:t jchien nuwbuu vaf endlid) einmal alle Parteien von bden
ulndgimnmmh.n big s den Miehrheitéjozialifen fich in der ents
jchIofjenen Abwehr unerfiillbarer ,'g,urbel ungen zujammenfinden wiirden.
~Sm Jeihstag jdjienen bdie Dinge, nacpdem dasd Ultimatum iiber-
wu‘I}t worben war, fid) in der Fat in jener Ridjtung ju entwiceln.
Die Anusdjprache itber Daz Uftimatum im Auswdrtigen Ausjchuf ver-
oftdrfte Den Cmbruc, bafy voillig Mnerfitllbares verlangt werde, daf
pie deutjche Unterzeichnung nuplod bie Ehre bed beutjdjen Namens
ppfern und baR der Werfud) der CErfiillung bded Unerfiillbaren in
furzer Beit jum Sujammenbrud) fithren miifje.
om lepten Wugenblif jedod) trat ein Umfdpoung ein. Nidht
i bie Goztaldemofratie, aud) dad Bentrum wurde wanfend.
Den der Annahnie ded Ultimatums lBtbmftthLnbml wurde vorgehalten,
baf durd) die Unterwer vfung der Cinmarjd) in dad NRubhrgebiet
abgewendet und Vberjdhlefjien Ddem Reide erhalten werden
fonne, daB bdie Annahme bed 1Mtimatum? ein greifbarer Beweid
unjered quten Willend fjei, auf den man in den Cntenteldnbdern
wavte, um uns gegeniiber eine freundlidhe, verjtindnidvollere Haltung
uug,nm[)nwn und die tm Miry iiber und verfhingten ,Santtionen”
ritfgdangig su madjen. Obwolhl fejtgeftellt wurbde, dafy in feinem diefer
Punfte nqmbuwfdje fonfreten und greifbaren Sllflff)t!lilﬂ__l_t’ll jiir- ben
Fall unjerer Unterwerfung vorlagen, verfehlten die alfo erdffneten
usfichten 1hre Wirkung nidit; ald ed am 50. Jahrestag der lnter=
seidhnung ded Frantfurter Friedend im 'E}l[flf[}hla(] aur Ab-
jtimmung-iiber dad Wtimatum Tam, wurde mit 220 gegen 172 Stimmen
ein “}Iutmq ‘l}jillHLlrf_\,1t'IIIfLIl-~..I‘lIII[lUl’ll angenomuren, [(autend:
Der NReid)dtag ift einverftanden, dafy die NReid)z-
vegierung bdbie von den alliferten Megierungen in bderen
Yote vom 5. Mat 1921 gefordevten Crfldrungen abgibt.”
Die Deutjdhnationale Voltspartei war bi? ein,i;e grofie Fraftion,
Die gejchloffen fiir die Ablehnung Lmtmt LBon der LlIt'[Lf}tlI Bolfa-
partet {timmten fiinf, von dber Bai erl; n Bolfdpartei zwei Abgeordnete
filr die Annahme bed Ultimatums. Die Demofraten waren geteilt,
Sentrum, “ﬂuln[}ut-quﬂmhunnfmwn 11111‘- linabhangige {timmten
qgefchlofien fiir die Annahme.
x_,t[ o1t vor der “}Hmnmmmq war dad Kabinett Fehrenbad)-
Simond zuviidgetreten. Dev bidherige Finanzminifter Dr. Wirth
war bom Reid)3prafidenten mit der Kabinettshildung betraut worden
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und Batte ein aud Bentrum, Sozialdemofraten und Demofraten
gebilbeted Rabinett gujammengeftellt, in dem er felbjt den Pojten
ez Meichafanylers, des Reicdhsfinanzminifters und jundadhft aud) des
Minifterd der audwirtigen Angelegenbeiten iibernahm.

Der , BVorwirts aber drieb jest, die meue Regierung Habe die
verdammte Pilidht, dad Unmoglidhe moglid) u madjen.”

Der Erfiillungsberfuc.

Die neue Regierung bed Heven Dr. Wirth madyte die , Erjillung®
qu ihrem Hauptprogrammypuntt. Mt einem ungewdhnlichen Aujwand
grofier Worte machte der Reidhafanzler vor dem Reidjdtag und vor
Volfsverfammbungen Propaganda fiir bad , Erfiillung&progranm.” Jn
feimer am 1. Junt 1921 por dem Reidydtag gehaltenen Programinrede
exfldrte er namend ded Kabinettd, nach aufen und innen zeigen i
wollen, ,daf e3 und ernft ift mit dem Veginn der neuen Heit, dap
wir unfjeren Berpflichtungen bid zum duerjten nachfommen, und durd)
rbeit und Leiftungen Freiheit und Vaterland erfampfen wollen.”

Das Lonboner Ultimatum verfangte 6ig zum 31. Mai 1921
Bahlung einer Milliarde Golbmarf, und zwar entweder in bar
ober Goldbevijen ober in dreimonatlichen, auf Gold lautenden beutjchen
Sdjabaniveifungen, die von Ddeutjden Grofbanfen gavantiert jein
muften. Sdjon Dbiefe erfte Leiftung — davitber waren fich alle
Sadyfenner einig —, iiberftieg die Kriifte der deutjdhen Wirtjdait.
$errn Dr. Wirth dagegen erjdjien fie offenbar ald ein Kinderjpiel. In
jeiner bereitd exwdibnten Reich3tagdrede vom 1. Juni 1921 ertlirte er:

JUuf finanaiellem Gebiete 1ft die bi3 zum 31. Wai u afhlende
eine Milliarde Goldbmarf vedhtzeitig trop der duferft ftarfen Jnan=
fpruchnahme durd) laufende Vediirinifje und bie anderen Ausgaben
bed {Friedendvertraged geleijtet.” !

Yad war damald geleiftet? — In Goldbdevifen iwaren bezahlt
150 Millionen Goldomark; d. §. nabezu die ganze von bder Reidjsbant
pon fanger Hand angejammelte Devijenveferve war an dad Garantie-
fomitee ausgehianbigt worden. fFiir den Neft von 850 WMillionen
Golbmart Hatte der Reichafanzler und Reidhfinangminijter Dr. Wirth
Reichichabwedyfel mit Falligleit vom 31. Augujt 1921 untericjrieben.
Herrn Dr. Wirth ift damald dad Verjehen unterlaufen, pafy er das
Unteridyreiben von Wedhfeln, alfo bdie formellfte Unterjdhrift unter
einen ©chuldjchein, mit der Bahlung, d. h. der Tilgung einer Schuld,
verwechielte. Diefe Verwedhjlung glaubte e jid) geftatten ju fonnen;
penn — fjo fiihrte er weiter aud — ,bdad Reichsfinanzminijterinm
hat die erforderlichen Vorbereitungen und Unorbnungen getrofien,
um die Cinldfung innerhald diefer Frift ficherzuftellen.”

Was ez mit bdiefen ,erforderlichen Vorbereitungen und Anord=
nungen” auf fidh Hatte, jollte bdie bdeutjche Wirtidaft zu 1hrem
Sdyvecten exleben.




Der Grfiillungsdberinch 3b

Um die 850 Wiillionen Golbmarf fiiv die friftgemdfie Cinlofung
ver Neidysjhabived)fel 3u befdaffen, war die Reichsbant gezroungen,
fortgefest in groBem Umfang Goldbevifen aufjufaufen. Wie jeber
@adjtenner vorausgefehen hatte, rveidhte dad Angebol von Golddevifen
nidht entfernt aud, um bdiefe Nadjfrage zu decfen. Die nofwenbdige
Wirfung war ein jtarfer Drud auf die deutjhe BValuta. Jur Beit
oer Annahme deg Ultimatums Hatte der Dollar in Berlin etwa 60 H
notiert. Jur fiiv gang furge Jeit tvat infolge der amtlid) begiinjtigten
©dyonjirberet ein leichter Niicfgang besd Dollarfurfes ein. Scdon nady
wenigen Tagen aber begann bdie neue Wnfwirtdbewegung.

Die Regierung verfuchte zu bejdhwichtigen. Nad) langeren Ber=
Dandlungen mit bem Gavantiefomitee, dad tm Juni zur Priifung bder
Gad)lage nad) Berlin fam, wurde eine amtliche Deitteilung audge-
gebern, bie bejagte, bafy big zum 1. Nai 1922 nur nod) 300 Mil=
lionen Gioldmarf in Gold ober Golbdevifen fiir bie Bwede der
Crfiillung bed Lonbdoner Wltimatums ju bejchaffen feien. Aus bden
ausfithrlicheven Mitteilungen deg Garanticfomiteed felbft ergab fich
jevocd), Dap bdiefe Veredhuung an gewiffe BVorausdfepungen gefniipit
war, namlid) erftend an bdie BVorausfepung, dafi die am 31. Auguit
falligen Reich3|dhabwedyjel bereitd als gedectt betvadhtet werden Fonnten,
wahrend big bdahin in Wirlidyfeit die Decfung fiir 760 Millionen
Goldbmarf nod) fehlte; gweitend an die BVorausjesung, daf alle weiteren
b3 zum 1. Wat 1922 fillig werbenden Ultimatumsraten, joweit fie
ben Wetrag von 300 Millionen Golomart iiberidritten, durd) ,Sady=
leiftungen” und den von England aufgrund ber ,recoveryact® auf
veutiche Warven erhobenen Cinfuhrioll von 25°0 abgebect werden
wiirden, eine Loraugjesung, an deren Verwirtlidhung damald jdhon in
gar femer Weije zu benfen war. €3 Hanbelte i) dabei wm folgende
Gummen: iiber die bid jum 31. Auguft ju zahlenden Goldmilliarden
Dinaud warven big zum 1. Mai 1922 zu leiften am 15. Januar
und 15. April 1922 je 500 Millionen Goldmarf, dazu am 15. No=
pember 1921 unb am 15. Februar 1922 je eine dbamald auf 330 Mil=
fionen ®oldbmarf gejdyibte Quartaldrate der 26°/o unjerer Jahres-
audfubr, zujommen aljo 1,660 Millionen Golbmarf. Die amtliche
Bejdwidhtigungénotiz Hatte alip zur BVorausfebung, daf die Sady=
ferftungen 3uzitglich des englijchen Cinfubhrzolls fich big zum 1. Mai 1922
auf 1,360 Millionen Golbmarf belaufen witrden.

Diefer Beredhnung bin i) fhon in der Reichdtagsjitung vom
6. Juli 1921 mit folgenben Ynusjithrungen entgegengetreten :

» 0 {ind die Sachleiftungen, die diejen Betrag abdecen finnten?
Der weitaud widtigfte Punft ift die Kophle. 2 Millionen Tonnen
pro Ntonat jollen geliefert werden. Dasd madyt 24 Millionen Tonnen im
~Sahr; unb wenn i) aud einen Preid von 20 Goldmart fiir dbie Tonne,
ver wofl eher zu hod) als zu niedrig gegriffen ift, zugrunde lege,
{0 wiitde bad auf hichitens 480 Millionen oder vund 500 Millionen
Goldmart hinausloufen. Dann bleibt immer noch) ein ungebeckter
seblbetrag von 860 Millionen. Jch fehe nicht, wobher bie Decdung
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Hir diefen Fehlbetvag fommen joll. ,Die Eyportabgabe von Eng=
(and!“ wurde mir vorhin zugerufen, Das {ind die 25°o, die Cngland

pon unferer Augfubr nad) England erhebt. Wir haben nun alle u
ber Brefje gefefen — aud) in der englijdjen Prefje fteht e8 — bdaf

feit Ginfiiprung diefer Jmportabgabe der Wert der englijchen Einfubr
aud Deutjhland gany auferordentlich zuriicfgegangen ift. LWenn nun
aber diefe Ginfuhrabgabe in England nabezu 1 Milliarde Goldomart
ergeben follte, Dann wiirde das jo feifien, ba unjer Grport allein
nac) Gngland dem Vetrag von 4 Dulltarden Golomart nahefommen
milfite, und dad bei einem Gefamterport vou b Williarden m (eten
Sahre! Das ift natilich nicht moglid. Ao auch BHier fann Ddie
Dectung nicht gefunbden werden.”

Sn Wirklichfeit waren im Juni 1921, ald von amtlicher Seite
bie Summe von 300 Miillionen Golomark fitr die 018 jum 1., Mai 1922
nodh zu bejdhaffenden Golddevijen genannt wurde, auf Ddie am
31, Augujt 1921 filligen Wediel nody 760 Millionen Golbmart
ungedectt, und der Vetrag, der auf bie weiteren i3 jum 1. MWai 1922
fiilligen Maten von indgejamt 1,660 Millionen Goldbmart durc) Sad)=
(eiftungen ufw. abgebedt werben founte, war nod) durchaud unfider.
Gewifjenfaftermweife durfte man biefen Betrag nach) den damald vors
fiegenden Crfahrungen in nlehnung an bie von ndar damald im
Reihstag gegebenen Biffern nicht hoher als vielleicht 800 Miilli=
pnen ®oldmart jchigen.®) €8 waren alfo bamalg, ftatt der
pon Der Regievung genannten 500 Millionen, in Wirf=
[ichfeit nod) etwa 1.600 Millionen Goldmarf bis zum
1, Mai 1922 zu bejdafien!

S der erften Julimodje ftieg trob aller Befchwichtigungsverjuche
der Neichsregierung der Berliner Dollarfurd auf 756—76 Wiarf.
Auch die Neichzregierung fonnte fic) jebt nicht mehr der Crfenntnid
verjdjliefen, Daf Die von ifr unterjchriebenen und bdem Garantic-
fomitee ausgehindigten Reichshabwed)jel, deven Einlojung nacd) der
@rflarung ded NReichdtanzlers vom 1. Yuni angebli) damald jdhon
gefichert war, nur durc) nwendung auferordentlidjer NMapnabmen
wiirden abgebectt werben fonuen.

Die Reidysregierung fafh fid) genbdtigt, zu dem Auzfunftdmittel
auslandijer Anlethen zu greifen. Durd RBermittlung ber
Reichsbant jchlofs fie Mitte Juli n Ymiterbam ein erfted Kredit-

gejhift mit auslindijden Geldgebern — Hollandern, Englandern
und Sdweizern — in Hihe von 150 Milltonen Golbmarf ab. Ler

Qrebit war, wad bamald nidyt befannt gegeben wirde, nur u auper=
ordentlic) fchyweren Bebingungen und nur auf furze Frijten erhdlt-
fich,” Gr mupte nod) vor Ablauf ded Jahres 1921 juriidgezafhlt
werben. Trodem wurbe der Abjhlup diejesd Rrebitd, zu dem Die

%) Tatjadylid) Hat jid) bie beutiche Megierung gendtigt gejehen, jndterhin
bie Scdikung fitv ben Wert der biz 1. Vai 1922 zu bewirfenben Sadleiftungen
und begd Griraged bed englijdhen Einfuhraolls auf beutidie TWaren bon chiva
1350 auf 650 DMillionen Goldbmart herabzujeser.




Der Erfitllungsveriud 55

Hu terung durd) bie duperjte Mot gezroungen wirde, ald ein groBer

TL‘I], ber Grfitlly madpolitit audpojaunt, auherdem uuu“nc auch jet
wn“m burch amtliche :”uttu (ung an bie Prefje etme unverantworts
fiche -;,u] L111Tm'111~.1 qatu"fnn Jn der amtlidhen BVerlautbarung
itber den ULJLuP des erften Kreditgejchifted hHieR e3;

. Die von ver ]1&‘[1"‘1'?.1[0, getroffenen Veapnahumen werben durd)
eine freditoperation fo erginat, baf bie Erfitllung der am 31. Auguit
filligen Meparationdver witu]lmm ald gejtdjert ﬂllnllhht]l ijt. Weitere
Reparationdzahlungen wiven alddann wibrend bed Jahred 1921 m
Devifen nicht mehr zu leiften.”

S Wirtlichteit war die Negierung gendtigt, diefem exften furze
friftigen Auslandafredit weiteve Kredite diefer Art bid zur Hihe von
J“H“’HLHinlwn GolBmarf folgen zu lafjen. Dazu Hat fie im Inland
einen Devijentredit in Hibe von 56 *”{E[I[L‘rmn Goldbmart aufgenommen.
Wuferdem Bat fie fich gendtigt gefehen, ungefihr die Hiljte ded Be-
jtanded Der Thud}ubn]l! an beutjdjen Silbermitngen im Audlande fiiv
Hh— 60 Millionen Goldbmart zu verpjanden. Sie hat (cdhlieplid) grope
Einfdaufer lebensnotwendiger Cinfubrivaren veranlaft, ihren Cinfubrz
bebarf big zur Hihe von nahezu 200 Wiilltonen Goldmart burd) bie
Snanjprud nnl]w furzfriftiger 2uslandbafredite zu begleichen, um auf
piefe Aeije bden Lqun“n]LE;xn Devifenmartt fiix die Abbectung bder
Sheparationdverpilichtungen 3u 1‘L‘1vruim'mt

Aber alle diefe Ausfunftémittel Haben nicht verhinbert, daf bis
sum lepten “][m;uthl € bie Ginldjung bder Reidh)3idatwedyiel i Un=
gemwifien blieb. Die Ciuldjung founte jchl wh (ich nur Dadburd) bewirkt
werden, daf 83 ‘lhliiw nen Mark effeftiven Golbed, von denen
etwa 68 aud bem Golbbeftand bder Reichsbanf entnommen twurbden,
in den leften Tagen Ded Auguft nach New=Yorf veridhifft wurden.*)

Die Sahlung der erften Goldmilliarde ift aljo in folgenber Weife
bewirft woroen:

1. burd) furzfriftige Devijentredite 306 Miillionen Goldmart,
2, burdh) Jnanfpruchnabhme der
Devifenrejerve der Neichsbant 150 1 4 :
3. durd) Berpfandung von NReic)3=
bantfilber 556—60 4 H :
4, burch) Sunanfprudnebhme der
nationalen Golbrejerve 83 3 . !
5. burd) laufende Devijenbe=
jdhaffung 401—406 2 & X
aufammen 1 Milliarde Goldbmart,
®) ©a die NerdiBregievung itber bicje _.mn bigher fid Jnunr[[dz nicht

gedukert hat und td) nidt in der Yage bin, 1m uswdarctigen Aus s{chufje unter
Musjdhiug der Offentlidhfeit gemachte :UEi'tia:ilnngcn it beriverten, gebe id) bie
obigen Bablen nad) einem Artifel tm Handeldteil bed erjten WMorgenblattes der
Jwrantfueter Beitung® bom 4. Geptember 1921,




38 Der Erpillungsverjud

Juund 600 Millionen muften aljo durd) Inanfprudynahme von
Rejerven, bie in ber Vergangenheit angefammelt worben waven, obder
purd) furzfriftige Kredite aufgebracht werden. Nidht viel mehr als
400 Millonen Golomart fonnten im LWege bed normalen Devijen=
auffaufd verfiighar gemad)t werden, und aud) das war nur miglid),
weil andere Stellen, wie oben erwdhnt, bi8 zu einer Hohe von
nabezu 200 Millionen Goldbmart bem J\L!LI}L auf bem Devifenmartte
ben Bortritt lefen und fich ihrerfeits im Ausland verjdyuldeten.

Sm Wege normaler und qufunba.r Devifenbejchaffung find aljo
von ber erften Goldmilliardbe in bden 4 Vionaten von WViat bid
Auguft 1921 nidht viel mehr ald 200 Millionen Golomarf aujz
gebradyt worden.

Die ,,Erfolge” der Erfiillungspolitit.

Trosdem bdie Regierung alled tat um bdie Offentlichfeit iiber den
wirflichen Crnft der Lage hinwegzutiujcdhen, war die Wirkung diefed
erften Crfiillungdverfuched auf die deutjche Baluta gerabeju vers
heerend.

A ber Staatdjefretdr Dr. Hivid) in der erften Maihilfte 1921
feiner ftofzen Buverficht in die giinftige Cntwidlung der beutjdyen
Baluta Ausdrud gab, ftand der Dollar auf 62 4. Der Uufemvert
per deutjdjen Papiermart war alfo etwa /15 Golomarf. AB Ddex
Reichsfanzler Dr. Wirth am 6. Juli 1921 den Aupemwert 0ved
peutjchen Gelbes auj /10 jeined urjpriinglichen Goldbwertes ,heran=
wachien” jal) und dad Wort von ber bdeutjden ,Grojdenivil)=
rung” fprad), war der Kurd ded Dollar bereitd auf 756 A geftiegen,
per Aufemwert ded deutjdhen Gelded aljo auf weniger ald ’I.-'u jeinesd
urfpriinglidhen Golbwerted gejunfen. AUm 1. September 1921, am
Tage nad) der Jahlung der erflen Golomilliarde, notierte der Dollar
in Berlin 8D 4, ber Aupenwert ded deutjchen Geldbed war aljo nur
noc) /a0 jeined Golbwertes.

Nad) dem Londoner Babhlungdplan jollte nun eine Zahlungd=
paufe bis zum 15. JNovember eintreten; an jenem 'Tn}e war exft=
malig Die Quartaldrate der variablen nnuitit von 26% bes Wertes
ber deutidjen Ausfuhr zu entridten. Fiir biefe {5L1[11qh,1t braudte
man fid) nidt allzugrofe Sorgen ju madjen, benn fitr ifhre “Jib*
becfung ftand ber feit dem Wonat WVeai aufgelaufene Gegenwert dev
peutichen Sadyleiftungen an bdie Ententeftaaten, vor allem ber recht
betridjtlichen Sohlenlieferungen, jur Verfiigung. Allgentein evwartete
man Dedfalb, bap jeht eine gewiffe Crholung der deutfdhen Laluta
eintreten twerde. Aber bdiefe Hoffnung erwied fidh al3 triigerijd.
©ie beruhte auf dber Unfenntnid, in der die Gejd)dftdwelt und bdasd
Publifum itber den tatjdd)lichen mzqmzq bei der Habhlung der erjten
Golbmilliarde gehalten worben waven, Da die fiir die Ubdectung bder
exften ®olbmilliarde aufgenommenen umfangreichen Auslandsfredite

— T
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ausnahmslod nod) im Launje des Snﬂ]w@ 1921 abjudecten waren,
jaf fid) die Neichsbant gendtigt, nady der vtf}etnﬁnfjinnq ber erften
Goldbmilliarde ihre Devifenanfiufe in verftarftem Mafe fortzujesen.
Der Debifenmarft fam infolgedeffen nidht zur Rube. Er geriet
piel IIIL[)I in_einen {id) imnter mehr frifenhaft zujpisenden Suftand.
Am 1. Oftober erveihte der Dollarfurd in BVerlin den Stand vou
125 &, aljo die dboppelte Hihe ded Standed vor ber Aunahme bed
Ultimatum3; bdie PVaptermarf war damit nur -nod) /so Goldmart
wert, Der ,Corrieve b'i‘stnlin‘" verdffentlichte in jener Seit eine Unter=
redung feined Verliner Vertveters mit dem Reichskanzler Dr. Wirty,
bie unwiderfproden aud) duvcd) die deutjdye Preffe ging. A_nnm_[) bat
Herr Dr, i.“.:ntf) pamal8 audgefithrt : ,E3 werbe unmiglicd) fein, bIL
nichften Bablungen mit derfelben Leidhtigfeit vorzunehmen, ivie
dies gelegentlic) bder erftem Milliarde der Fall war. Man miifje fid)
paran evinnern, weldjen tiefen Kurdftury die Wart infolge der Bahlung
diejer erften @iuIblml[m‘bt purdjzunmachen hHatte; wenn Deutjd)land
weiter in &old zahlen miifie, jo fei fein Emlffrntt unvermeidlich.”
Auc) jept nod) hielt aljp der MHeicdhslanzler Dr. Wirth bie Fiftion
von Der ,,«.ucf)thtut‘ ber Bafhlung der enhm Milliarde Goldmart
aujredht, aber fiiv die Jufunft beganun er endlic), ben bisher zur
Sdau getragenen Optimidmusd abzuwerfen.

Um bie Mitte des Monatd Oftober erhiclt die deutjdhe Valuta
eiiten neuen jdyweren Sdhlag durd) dad Vefanntwerden ber Ent=
jcheibung ded Volferbundrated in der obevjdhlejijdhen Frage., JIn
ven vier Tagen vom 13, big 17, Oftober {tieg der Berliner Lollarfurs
pon 132 nnf 185 #. €3 folgte eine furze Ccholung bis auf 155 A
am 21, Oftober, aber jdjon am 1. November war ber Hodhftturs
pom’ ll.;...-th}hll wieder erveicht. Und nlin ging e3 weiter in gerabezu
phantaftijhen Spritngen. Am 2. November wurde 3um erften Male
ein Dollarturd von 200 # itberjdritten, am 4. ﬂwmmbu wurden
240 # notiert, am 7. Yovember ftieg der Dollar iiber den Stand
von 300 # binaud, um am folgenden Tage m freien BVerfehr bdie
Hodwafjermarfe von 330 zu erreichen.

Erft bie mit grofier Beftimmtheit auftretenden Geriidyte, daf die
englijche Hegierung mit ti‘rnft und Nadydrud bdie Gewdhrung eined
Bahlungsaufjdhubs an Deutjchland vertrete ober gar eine Revifion
0ed Yondoner Sabhlungdplanesd durdyzujeben beabiichtige, vermodte
elnige “mnhumnq s {daffen und ben Berliner Dollarfurd ieder
unter ven Stand von 300 hinabzubdriiden. A8 dann bdiefe Geriidte
Ende November und Anfang Dey un[:u rc1tmu ®efjtalt mnml;mcn fam
e$ st emer ftarfen Meaftion, “m pen Dollarfurd in furzer Heit
wiever big auf etwa 160 juviichwarf. Unter ftarfen Sdwanfungen
bat er fich ingwifdyen wieder big auf etwa 260—260 gefhoben (Unfang
Mirz 1922).

Das find Sdwanfungen von einer Heftigleit, wie fie niemald
evlebt worden find, feit ein Geldverfehr zwijden Den verjdyiedenen
Ninbern per Crbe bejteht
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Durcd) biefe jchwere Cridjittterung ber beutjchen Valuta wird
nidht nur etwa der deutfdhe Hanbel mit dem Auslande betroffen,
vielmehr wird unfer ganzes Wirtjchafisleben in Mitleidenjdhaft ge=
jogen. Alle JInduftrien, die ausdlindijde NRoh= und Hiljsjtofje ver=

arbeiten, — aljo ber weitaud grifte Teil der deutjden Gejamt=
induftrie — [Ja[uu pen Bobden einer {icheren Kalfulation unter den

Fiifen verloven. Fiiv dag Crgebnid eines lnternehmens in der
Tertilindbuftrie 2. B, ijt 1mht mehr ent{cdjeidend bdie Urbeit und bdie
Umficht der fabrifatorifdien Tatigteit, jonbern eingig und allein Ddie
Berdnderungen in dem Stande der audwirtigen Hahlungdmittel, i
peren Wolle und VBaumwolle bezahlt werben miifjen. Die gange
Wirtidgaft befommt zwangslaufig ven Chavafter der verwegenjten
©pefulation.

Der fataftrophale Kurgftury der mtt]’cbt‘u MarE auf den frembden
Pearften und die entjprechende Steigerung der widjtigiten Anslands=
devifen auf den deutjchen Birfen Hatte zur notwendigen Folge eimer
exneuten und verjddrften Jujammenbruc) bdes deutjchen Geldwertes
im Jnlande ober — anberd audgedriidt — e ermented und vers
jhirftes Unjdhwellen der Teuerung. Unmittelbar twurden durd)
bie Steigerung der Ausdlandgdevifen m IMitleidenjdajt gezogen die
ere,iie aller Mahrunggmittel und Robhitoffe, Halb= und Fertigjabrifate,
bie tir qu,mmwi‘u finb, von bden Ldndern mit bejjerer Valuta zu
bezieen. it bem Dollar vertewerten fich bad amerifanijche Getreide
und die amerifanijhe Bawmmwolle, mit dem niederlindijhen Gulben
die hollandifchen Kolonialwaren, mit dem englifhen Pfund alle die
sahlreidhent Cinfubractifel, die wir von ober itber England beziehen.
Jm gangen ftieg die vom Statiftijdjen Reidh3amt berechnete Indey=
siffer fiit 22 Ginfubriwarven (1913 = 100) von 1523 tm Mat auf
5662 tm November 1921, alfo faft auf dbas Bierfade.

Die Verteuerung aller Einfuhrvaren mufte unvermeidliche Riid=
wirfungen auf bdie Preife der einfeimijchen Erzeugnifje ausiiben;
jundd)jt auf biejenigen, fiir Deren Herftelluntg auslindijde Nob-
und Hilfsftoffe bendtigt werben; banm aber durc) bad Miedbum ber
burch) die Berteuerung widytiger Lebendbediirfnifje erhohten Lihne
und Gebdlter auf die gejamte JInlanddproduftion. Dazu fam, dap
ber Surdftury bed bdeutidien Geldes fiiv dad valutajtarfe Ausland
ben Dentbar ftdciiten Unrveiz zum Cinfauf in Dentjidhland jhuf. '?,‘cr
»Baluta=Ausverfauf”, der fid) auf unjeren Wavenmdrften, bis 1
die fleinften Raufldden bhinein, vollzog, mufte die llbntmquhq
Teuerung auf die JInlandwaren nmc[)tlg bejdyleunigen.

Verftartt wurbe die Einwirfung der Valutalatafirophe auf dad
mldndijcye Preisnivean burc{} bie Tatjadje, daf pie ,°Politif der
Crfitllung” eine gewaltige Steigerung ber ,JInflation”, der Auf=
blahung ded tnlindijchen ‘:ljﬂpltlﬂt’fblllillﬂll]' jur ummulbtqvu yolge
Hatte. Um bie Mittel filx den Anfauf ber fitr die ,Crfitllung”
bendtigten Devifen zu bejdjaffen, war die NReid)dfinangvermaliung
gendtigt, fortgejest {teigende Betrdge von Reid)3jdyahanvetjungen
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audzugeben, die zum gropten FTeil nur bei der Neihsbanf gegen
euwaudgabe von VBanfnoten untergebracht werden fonnten. Der
Betrag der ausgegebenen Reichdidhabanweljungen, der jogenannten
,LSdwebenden Sdjuld” ves Neid)es, hatte am Ende des Jahresd 1920
rund 153 MWilliarden Peart Dbetragen. In den vier Wonaten bid
Gnoe Aprtl war er bid auf rund 173 WMilliarden, aljo mm Wonats=
purdpjdhuitt um jedh)s Williarden Diarf, gejtiegen. Am Jahres=
jhlup 1921 ftellte fid) die Scjwebende Schuld ded Neiched auf
247 Miilliarden Macf; feit Ende April war fie aljo im Wionatsd=
purchfcdhnitt wm mehr ald neun Milliarden angewadyjen; allein der
Nonat Dezember Hatte ein AUnjchwellen um mehr alg 20 Milliarden
Meart gebradit! Die An flml}nufiiqint'v%t pes offenen Piarckted fiiv diefe
©dyat .ullluu}uthm war ju der Seit, alg das Mltimatum angenommen
wurde, beveitd erjc)opft. Ende April 1921 befanden fid) an distontierten
-._,l{}['lbl'l"ﬂULi]lI]'l[]L‘]l auperhalb ber Heichdbant 113,49 IWiilliarden Miart,
Ende Degember 1921 waren eé aud) nicht mehr al: 114,6 Eﬂtll[lmbt.n.
Die Neid)sbant !']ni'ta' aljo die ganze Pehraudgabe jener adyt Deonate
aufnehmen miijjen; ihr \L]Imw an Heidyé 11!11L1_1l'l]|1l‘u]1111l,LI! jtieg bon
58,8 Williarden Lntw :‘tpn auf 132,35 NDiéilliarden Ende Dezember 1921,
Jn derfelben Feit ftieg Der lllhhmf an Jioten und -ull'h‘i]ll:‘*ftlﬁﬂl:
ichemmen von 80 auf 122 Wiilliarden WPiart.

Diefe durd) die ,Erfiillungspolitit” herbergefiihrte ﬂumnlrige
Bermehrung ded J;upwuu[humln'nu bei fortbauernber, ja durd) bie
Balutafataftrophe verjcharfter Warentnappheit tvmm, faum mﬁcu
Wirkungen Haben, ald dag Hodhtreiben der Iulanddpreije. Das
Statiftijche Neich2amt berechnet die Inbeyziffer fiir 16 widjtige Inlandd=
waven fiiv den Mai 1921 auf 1266, fiiv den November 1921 auf
2967. ©p ftarf und empfindlich diefe Steigerung ift — in fieben
Weonaten auf mehr ald dag Dopypelte —, fo bleibt fie doch) Hinter
ber Gteigerung der Cinfujuwaren auf fajt das vierfadje nod) erbeb=
lich zuriid. Die Gejamtindegzifier ber Grofhandeldpreife bes Statiz
ftijchen MetchSamtd lautet fiir Mai 1921 auf 1208, fiir den Ve=
zember 1921 auf 3484, fiir den Februar 1922 auj 4103, Aud) bie
hier zutagetretende Steigerung des allgemeinen Preidniveaus ift nod)
weit entfernt von einer volligen Angleidhung an die durd) den Er=
fliilllungéverjud) verurjudyte Entwertung ver deutjchen Valuta.

Lnndtig, itber die ‘lhnflmqen diefer ungebeuerlichen Preidrevolution
ein Wort 3u verlieren! Die unaufhorlichen Kampfe um die Erhaltung
der Lebengbedingungen, die immer wiederfelrenden Streits, die vdllige
Aerreibung dbed Standed der Klein= und Wittelventner
ibrechen eine beredte Spradie. Die ftaatliche und die gejelljchaftliche
Ordnung wird in ihren -Grunbdfeften erjchiittert.

Und wo bleitben gegeniiber bdiefen furchtbaven Wirfungen Der
Erfiillungapolitif die € 1‘\70 (ge?

Die franzojijcdhen nlmput jtehen hnm noch in Den Hafen=
uliiig,t‘u Desd “h‘ui;rubivlt‘* Die Ausficht auf bdie "[umcilunq Diefed
Teiles der Sa nftiulwu Elut fic) al8 triigerijch eriwiefen.
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Die Rheinzollgrenze ift zwar im Herbft 1921 aufgehoben
worben, dafitv aber haben fich die Framzofen eine fiiv und Hidft
empfindliche und demiitigende Kontrolle unjeres Cin= und Augfuhr=
hanveld mit den Weftitaaten geficdjert.

Und Oberfdlefien? — Jmmer und immer mwieder Hat der
Reichatanzler Dr. Wi th fein Vertrauen in eine gevedjte Lojung diefer
Srage, die nad) dem Crgebnid der BVolfRabftimmung im Miirg 1921
von Rechtdwegen itberhaupt feine ,Frage” mehr jein durfte, dev Welt
und dem bdeutichen Volfe verfiindet. Die dAuperung, daf er mit
Dberdlefien ftehe und falle, ift von ihm nicht beftritten worden. Da
fam Anfang MNovember der unerhorte Sprud) ded Dberjten Nates,
Der nichtd anberes bebeutete ald eine neue BVerhbhnung ded um Kriege
pon den GCntente=Regierungen proflamierten Selbjtbeftimmungsrecd)td
per Volfer, al@ eime newe Brutalifierung unverduperlidher deutider
Rechte. Der Neichzfanzler Dr. Wirth fiel mit Oberjchlefien, aber
nur wm ofne DOberjdlefien wieder aufjuftehen. Nidyt genug damit, —
er hat burcd) fein perjinliches Cingreifen eine Kunbdgebung ded
Reidhstaged verhindert, die gegen den neuen Gewaltatt der Entente-
NRegierungen Cinfprud) erheben und den unverjihrbaren Fortbejtand
unjered Nechted auf Dberjdhlefien zum Augdrud bringen jollte. Die
pont Der Deutjchnationalen Voltapartei, der Deutichen BVolt3partet
und ber Bayerijchen Volfapartei beantragte, infolge ded ECingreifens
bea Reichafanzlerd Dr. Wirth von bem Jentrum und den jostaliftijden
Rarteien jedoc) abgelehute Entjchliepung lautete:

it tieffter Empdrung Hat der deutjche Neid)dtag von Dder

Cnticheidung bder alliferten Regierungen iiber Dberjd)lefien Kenntnis
genommen. Grneut jollen Hunberttanfende von Deutichen, bdeven
Deiligiter Wille ift, in Dder beutjchen Gemeinjchaft zu bleiben, vom
beutjchen Bolfe weggeriffen, erneut foll” beutjdhes Land, dad jeinen
Wert und feine Blitte audjdlieflich vielhunbdertjdhriger- deutjdjer
Qulturarbeit verbanft, von Deutjchland abgetrennt werben. Die Ent=
jcheibung der allierten Midhte ift ein Hohn auf dad von den alliterten
Regierungen proflamierte Selbftbeftimmungsredit der Bilker. Sie ijt
bie [chwerfte Migachtung ded in der Abjtimmung vom 20, Miry 1921
aum Ausdruc gefommenen Voltdwillens. Sie ijt ein Brud) allen
Rechts. Sie ift eine BVerlepung felbjt des Verfailler BVertrages.
. ,Der deutjche NReichdtag alz die verfojjungdmdfpige Vertretung
bes deutjchen Volfes erhebt gegen den neuen Gewaltatt der alliierten
Regierungen bden feierlichften Cinfpruch) und legt gegen bdiefen FRedyts=
bruc) die jchirffte Verwahrung ein! Dad deutjdhe BVolf wird niemald
diefe neue Gewalt ald Nedht anerfennen. Dad beutjche BVolf wird
ftets in ben deutichen Dberjchlefiern feine Briiber und in der ober-
jchlefijhen Crde deutjches Land fehen.”

Su allen biefen Punften Hat die ,Erfiillungsdpolitit” nidhtd als
bie fhmerzlichiten und verhingnidvolljten Miferfolge geseitigt. So
flammert {ich denn dad ,Kabinett der Erfitllung” unb die hinter ihm
ftehende Parteifoalition an den einen ,Crfolg”, daf bidher bad Rulr-
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gebiet nodh nicht befest worben ift. Auc) biefer Erfolg negativen
Gparafters jteht auf jhwachen Fiigen. Man fann jehr wobl der
Meinung fein, daf die Franzofen, wenn fie nad) einer Ablehnung
ped Condoner Wltimatumg im PViai 1921 in dad Rubrgebiet ein=
geiictt wiren, Heute nicht mehr im Rubrgebiet {tehen wiirden, auc)
nicht mehr in Ruhrort und Ditfjeldorf. LVor allem aber Hingt dad
Damotlesjchwert ber Ruhrbefesung immer noc) fiber und; in feiner
Weife Hat man fic) in Franfreid) duvd) die bentjche Crfiillungapolitit
und durd) dad Vertvauen in Heren Dr. Wirth, auf das diefer fo
ftolz ift, su irgend einem Verzicht auf bdiefe , Santtion” beftimmen
(affen. Unjere Crfiilfungapolititer, die gegenitber den unjagbaven Fehl=
jchliigen und den verheevenden Wirtungen der Crfitllungdpolitit imnier
nur 3u betonen wiffen: ,Aber dad Ruhrgebiet ijt nod) nidht bejeht” —
geben fidh wohl feine Rechenfdhaft dariiber, dafy fie damit den Fran=
ofen tmmer wieder von neuem fagen: ,Jhr braud)t nur mit der
Ruhrbefebung zu drohen, und wir find bereit jujammenzuflappen
wie ein Tajdenmefjer!” Das Renonmmieren mit diefem ,Erolg” mup
gerabezu wie eine Ginlabung s neuen franzdjijden Crprej=
jungen wirfen.

Das TWiesbavener 2AUbFommen.

15t

Dafy dbie und im Londoner Ultimatum auferlegten Leiftungen
unmbglich fitr irgendeldhe (ingere Dauer in Gold oder Golddevijen
exfitllt werben finnten, Hat fich in den exften Anjangen ded Crfitllungd-
verfuched jo Deutlich gejeigt, dafy die deutjche Regierung von Anfang
an fidh darvauf hingewiefen fafh, nac) anberen Erfitllungdmoglichleten
Umjchau 3u Halten.

Dag BVerfailler Diftat felbft hatte joldhe anbdeven Miglic)-
feiten offen gelaffen. Jn jeinem Urtifel 236 DHeipt ed:

,Des weiteren willigt Deutjchland ein, dap feine wirtjchaftlichen
Hilfemittel dev TWiedergutmachung unmittelbar bdienftbar gemacht
werden, wie in Anhang IIL, IV, V, VI, betreffend Handelsjlotte,
Wiederherftellung in Natur, Kohle und deren Nebenprodutte, Farb-
jtoffe und andere chemijche Crzeugniffe, niher beftimmt.”

Su diefen Unlagen find beftimmte Leiftungen von Sad)=
gittern vorgejefhen, deren Gegermwert auf den Gejamtbetrag der ung
auferlegten Krieggentichadigung anzuvechnen ift. eben dev A ugliefe=
rung der Handeldflotte jind die befannten grofen Jahresliefe=
rungen von Steinfohle, bie fiiv 10 Jahre zu bewirfen find, ferner
beftimmte Lieferungen von Benzol, Steinfohlenteer und fchwefel=
jaurem YAmmoniak, bdiefiiv 3 Jahre jpeziell an Frankreid) ju liefern
find, jobann ein bi zum Cnde Ded Jahres 1924 geltenbed Bezugsredht
auf 25°% fjamtlicdher Farbftoffe und jamtlider demijd)=
pharmagzentijden Crzeugnijfe, bie in Deutichland Bergeftellt
werben, der Pauptinfalt diefer Anlagen. Dagu aber fommt in ber

-
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Anlage 1V 1511: nur allgenein umjdyriebene i{mmlui]ml“; i ©Sad)=
leiftungen 3um Bwed des Wiebevaufbauesd bev Kriegdgebiete. Die
Regierungen der alliierten und afjoziierten Madyte jollen der Repa=
rationafommiffion Bevzeidhniffe derjenigen Sadygiiter cinveichen, die
von Deutidyland bejchlagnafhmt, verbraucht oder zerftort worben {ind,
pber die unmittelbar durd) militdarijdye PeiaBnahmen berloren gegangen
find und bie bie genannten Regierungen dburd) gleichartige Sadgiiter,
Die m!f deutichem ebiet vorhanden find, erfept zu fehen witnjchen;
ferner wuudmtn von Stoffen zum Wi L‘“u"a*lrhm: (Steine, Back=
feine, feuerfefte Steine, Dadjziegel, BVaubholz, Fenfterglad, Stabl,
Qalf, Bement ufw.), von Majchinen, Heizeinrichtungen, Wedbeln uno
allen im -imnbnl erhiltlichen Gegenftinden, bdie die genannten Ne=
gierungen in Deutihland evzeugt und Hergeftellf und zum Wieder=
aufbau der RKriegdgebiete geliefert zu fehen wiinjdjen. Die Hepa=
rationdfommiifion Hat nad) Cingang der Verzeidhnifje zu priifen,
iuluimn't bie Lieferung Dder in ifhnen mlfgcfﬁfn‘tut Gadygiiter von
Dentihland verlangt werben fann; fie Hat ferner bder beutjchen Ne=
gierung ®elegenbeit 3u L]r.Enn fich muerhalb mm peftimmten Frijt
baritber 2u dufern, wie weit es thr moglich ijt, die verlangten Sad)-
giiter zu fiefern. Auf bdiefer Grundlage hat 511 ‘ffu Jchup die Ent=
Tc{}mbunqeu 3 treffen, und fie den hatm;qhn Fegierungen mitzuteilen.
Die beutihe Regierung ift verpflichtet, die in biefen Entjdjeidbungen
niber beftimmten Cacquiiter au fiefern, und Die mmumd}ut Jegie=
rungen find verpflichtet, diefe Lieferungen anzunehmen, fjofern fie
ber gegebenen mndaheren Bejdjreibung an'ml}cn und nady Anjicht
De3d “][uu-cf}umn sur Berwending beint Wiederaufbau nidht ungeeignet
find. Dex ‘b:et& ber Sadygiiter wird von ber Wiedergutmadjungs-
fommiffion feftgejesst, die fid) daritber zu vergewifjern Hat, daB bder
Breid den normalen Wert bder geleifteten Arbeit odet der gelieferten
Stoffe darjtellt.

Diefe Beftimmungen Haben durd) dad Lonboner Ultimatum
eine  Grweiterung und Crginzung erfahren. €3 heift dort in
Avtifel VIIL:

» Deutfchland joll auj Verlangen, vorbefaltlich Der vorferigen
Juitimming der Sommijfion, folches Material und joldye Axbeit be-
Ic{}nven wie fie jede ber alliierten IMdachte wedd ber Wieberherftellung
ber zerjtorten G‘Sc{:ILtL und fiiv ben Fortgang bder LWieberherftellung
pber Die Lnitmuim.q ihres induftviellen und wirtidaftlichen Yebens
bebarf. — Der Wert Jolchen Materiald und foldher Arbeit joll durd)
einen von Deutjchland und einen von der Heteiligten Wiad)t ernannten
Sdhiser und, mangeld einer Vereinbarung, durd) einen von der Kom=
mlﬂmu ernannten ©dyiedgrichter bejtimmt werbe. ”

Diefe neue Beftimmung bedeutet in einigen nicht unwejentlichen
Bunften eine Abdnderung der in Anlage IV zu Teil VIIT degd Ber=
jailler Bertraged enthaltenen Vorfdjriften.

Bundchit fdheint die neue Beftimmung ded llltmmtumw eine ftarfe
Berallgemeinerung und Crweiterung ber BVerpflidtungen
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aut enthalten, die Deutidhland in Vezing auf Leiftungen und Lieferung
o ©adygiitern durd) den Berfailler Vertrag auferfegt worden find.
Sebod) Bat bie Lmlti'u Hegierung vo v der Annahme bed HUltimatums
auf eine Niidcfrage der deutjcdhen Negierung die Crildrung abgegeben,
bafy nur PMaterialien fiir den Bwed des Wicberaufbaud der zerftdrten
Gebiete angefordert werden jollten.

Aunt erftenmal werden i Wrtifel VILL ded Ultimatums nicht nur
Sadygitter, jondern audy Arbeitdleiftungen genannt, {ibex
ben Verfailler Vertrag hinaus gibt aljo der Artifel VIIL ben Cntente=
madyten bad NRed)t, von Deutichland die Stellung von Arbeitsdfrdften
anzufordern.

Die Beftimmung ded Verjailler Diftats, wonad) die NRepara=
tiongfommijjion vor ihrer “'l]lrm‘nll.m] von @adygiitern der deutjchen
Regierung Gelegenheit zu geben Hat, fich davitber 3u dugern, wiewett
ifjr Ddie Ejicfmtuﬁ der gewiinjditen Sadygiiter mibglid) 1it, Hat in dem
Artifel VIIL ded Ultimatumd feine nufnahme gefunden. Jdh nehme
an, daf trobbem bdiefe einjcdhranfende Beftimnuing ded Verjailler BVer-
traged aud) auf die Bwangslieferungen nady Actifel VIIL ded 1ULti=
matums Anwendung u finben Hat.

Eine Cr L.i}lhlmlq fiix ._Lm]d;[ml“l u:ﬂ‘mf bie Beftimmung ded
Artifels VIII {iber die Preigfeftjebung. Der Deutjdhland gutzu=
jchreibende Gegemwert ber gelieferten Sadygiiter und geletjteten Arbeit
joll durd) je einen von Deutjcdhland und der beteiligten Ententevegierung
ernannten Sdydger, nitigenfalls “m‘rh etnerr von der Heparationd=
fommiffion ernannten Sciedsrichter, feftgejebt werden, wihrend nad
pem Verjailler Diftat die Preidfe 1r1a't,11m1 gianglich) in die Willtiir der
‘.Hﬂm.unun».-fmnmt'nmn geftellt war. Diejer leptere, fitv Deutjd)land
ungiinftige Modud der Preidfeftjebung bleibt jedoch) fiir die im
Teil VIIL de3 LWerjailler WVertraged bereits vorgefehenen SBmwangs=
[teferungen in Kraft.

Nachvem vad Verfailler Diftat untevzeichnet war, Hatte ed
sunadyft den Unjchein, ald ob Frantfreich in groferem Umfange auf
bie praftijche Mitarbeit der deutjdhen Induftrie an dem LWiederaufbau
Jlordfrantreichd juriickgreifen wolle. Dafiiv fprad), dap bald nad)
Friedendichlup die frangdfijhe MNegierung von Deutjdland etiva
60 000 nu[‘balmttn mit Cinvidtung zuv voriibergehenden Unter=
Ilmmmm ber Bewohner der ,‘n}tmtmt (Gebiete anforderte, dedgleichen
grigere Wengen von Vaujtoffen. Die beutjdje Negierung war bereit,
die verlangten Lieferungen fofort in uftrag zu geben. Die BVer-
handlungen mit Franfreid) fiihrten jedbod) au fetnem Ergebni3, da
itber ‘He dieferungsbedinguugen eine A Berftandigung nicht ju erreicdhen
war. Die frangdfijche Hegierung ift ngwijchen auf hui' ihre crfh
“lmm‘wnmq iiberhaupt nicht uriidgefommen.

Sm Frithjahr 1920, aljo nad) der Ratififation Des Verfailler
Diftates, liberjandte die ‘Hxpm'ﬂtinniﬁfmnIlliﬁiml ver beutjchen Regierung
bie in Unlage TV zu Teil VIIL bed Friedendvertraged vorgejehenen
Anforderungdliften der beteiligten alliierten Staaten (Franfreid,

Selffecidh, Bolitdf der Erifllung. :1
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Belgien, Jtalien, Serbien, England) mit der Uufforberung u einer
Sfufierung iiber die Lieferungdmiglichfeiten und bie Lieferfriften. €8
hanbdelte fid) dabet in3gejamt um etwa 18000 eingelne Poyitionen aller
Art von Fertigfabrifaten, Halbfabrifaten, Rohftoffen und fjonjtigen
Naturerseugniffen. Jhr Wert wurbe auf mindeftens ehn Milliarden
Golbmarf gejchibt.

Daz jaf) an fid) nach) fehr viel aug; in Wirtlichteit wav jedod)
mit diefen Anforberungslijten muv gu einem geringen Teil praftijd)
etivad anzufangen.

Die ber deutjdjen Regierung itberrveichten Liften waren namlich)
im wefentlichen, wie fich bald Hevausjtellte, (ediglich etne Zujammen=
fte({ung der Sdadensanmeldungen der eingeluen Ge-
fdyibigten, die funterbunt durtheinander gingen, ohne bdap aud
ifnen die Cingelheiten erfehen werven fonnten, bre fiir die Vergebung
per Lieferungen unerlaplich waren. Unter pent Anforderungen wax
alles mbqliche vertreten, von gangen Fabrifanlagen big zu den ein=
fachften rtifeln De3 tdglichen Lebend und des perjdonlidgen Bedarfs.
Gine gqrofie Anzahl von Anforberungen mufpte von vornferetn ausds
icheiben, ba fie fih auf Dinge bezogen, Ddie it Deutjchland nidht
gewonnen oder Hergeftellt werben und zu deven Lieferung Deutjdland
aud) nac) Der weiteften Auslegung per Anlage IV Dded Teil VIIL
bes Jriebendvertraged nicht verpflidytet ift. Dag gilt 3. B. fiiv die
Sorberungen auf Gummi, Wolle, Baumwolle, Mangan, Kupfer und
dfnliche Rohitoffe, die Deutjchland felbit einfithren muf und an denen
ber deutjche Snlandsbedarf nod) fmmer nicht ausreidjend gedectt 1it.

Dag Wiederaufbanminifterium, dad fitr die Bearbeitung
biefer Dinge 3uftindig ijt, Hat an Hand der von Der Reparations=
fommiffion itberveichten Lijten miihjame Berhandlungen gefithrt; das
Ergebnid bdiefer Arbeit war, dajp jhlieRlich Der Neparationdtommifjion
bisg Gnbe April 1921 Angebote n einem Gefamtwert von tund
11 Milliarben Paptermart gemacht werden fonnten.

Bon biefen Angeboten, die auf Golbd umgeredynet nod) nicht
einmal 800 Millionen Golomarf darjtellten, fomnte jedod) nur ein
Bruchteil proftijhe Bebeutung gewinnen, weil die Reparations=
fommifjion nacjivdglich einen grofien Feil ifrer Yijtenanjorderungen
suriicgezogen hat, und zwar vielfac) erjt, nadhdem unjere 2Angebote
bereitd vorfagen. Bon den Angeboten in Hohe von 11 Pilliarden
Bapiermarf, die bad deutjde Rieberaufbauminijterinm den Entente=
vegierungen auf odeven Unforderungsliften gemad)t hat, haben Die
Gntenteregierungen mur folche in Hohe von etwa 500 Millionen
Rapiermarf ihrexfeits mit Beftellungen beantwortet. Auf Dbiele
Bejtellungen waren bid Pitte 1921 nur Lieferungen in Hiohe von
etiva 100 Millionen Papiermarf audgefithrt worden.

Diefe Biffern find gevabezu I[dcherlic) gering, mcht muv im
Perhiiltnis zu dem tatjad)lichen Bedarf fiiv ven Wieberaujbau und
st den urjpriinglichen Unforderungen der Ententeregierungen, jondern
auch) im BVerhiltnid ur Leijtungsiihigleit vev peutjchen JIndujtrie,
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Grjt recht aber find bdie Bejtellungen und Lieferungen ldderlich gering
gegeniiber ]u.un Betrigen, weldje uns in hLm Wltimatum ald Nepa-=
rationdjdjuld auferlegt worden find. Die von der Neparationsd=
tommijfion in H.,Lutfd;funb big Mitte 1921 gemadyten Beftellungen
in $Hohe von 500 Millionen Papiermart reprdfentierten damals nur
einen Wert von 33'/s Millionen Goldbmark, und die von dev deutjden
Subujtrie getdtigten Lieferungen an bdie Neparationdfommiffion in
Hife von 100 Millionen Papiermart nur einen Wert von 62/s Milli=
onenn ®olbmarf, Die Vefjtellungen jind aljo nur 1%, bdie
bigher getdtigten SLieferungen jogar nur 5% eined
eingigen Jahrestributs.

Was im iibrigen im “J.buy. freiwilliger Verfiufe Deutjder
an franzdjijdhe und belgijche Gejdyaftdlente an Lieferungen
von Materialien, Najdhinen und anderen Sadjgittern fiir die Jroede
bed Wieberaufbaud getdtigt worben ift, entzieht ficdh) einfhweilen ber
ejtitellung.

Eine befondere Holle Hat von Anfang an bdie Veteiligung
peutider Unternehmer unbd “'llht*lif‘ an bden Wieber=
aufbauarbeiten felbjt gejpielt. Die beutjche Megierung war
von Anfang an beveit, fich in moglihft groBem Umfang an Dbiejen
Arbeiten zu beteiligen. Jhre erfte WAnvequng ging dahin, vaP fie
jelbjt fiir bie von ifr 3u iibernehmenden Wrbeiten ald Generalunters
nehmer fungieren wollte, fo bdaf bdie deutichen Wrbeiter unter ibr
gearbeitet hatten.

Die Ententevegierungen jdhoben bdie Ungelegenbeit -von dem
praftifhen auf bad thennmrhe Gebiet. A die deutiche Negierung
beantragte, ihr zum Bwede der Aufftellung praftijher Pline bie
Bejichtigung ded mit’bnmn Juhmiutbm ®ebieted zu geftatten, wurbde
diefer Untrag abgelehnt. Die Entente veriwied die deutjdhe Regieriing
auf die Grorterung ber die Unterbringung, joziale Vehandlung und
vechtliche ©Stellung bder Avbeiter Dbetreffenden Fragen. Die deutiche
Negievung lief die Sadje auf diefed tote Gleid jchieben. Die von
beiben Seiten eingefesten Unterfommifjionen famen zwar nad) lang=
wierigen Verhandlungen zu einer Cinigung, aber die Juftimmung
per nmlaufuc{)ul Hegievung 3u diefer Cinigung blieb aus.

Der im Herbft 1920 wijdhen den Herren Seydour umd
Bevgmann befprodhene Plan umfakte nidht nur die Lieferung von
Sadygittern, jondern auch die Mitwirfung deutjdjer Arbeit an dem
Wieberaufbau felbft. Herr Seydouy Hatte UJ![}LM}[{‘IJL‘&I pafy beut=
jdhe ¢ Ilfil,‘lf-nhn'[fE‘ unter Tmu bftjchen Elmruvi}alwm am Wiederaufbau
mitiirfen und dafiicv von Deutjdhland m deutjcdhem Gelde entlohnt
werden follten. Jd) Habe bereitd erwibhnt, daf bie beutiche Regierung
burchausg geneigt war, auf die Seydbour’jchen BVorjdhlige einzugehen,
baf aber gleidwohl diefe Vorjd)lage nad) der Lertagung der Briifjeler
Sonfereny unter den Tijd) gefallen {ind.

Jn der Note vom 22. April 1921 Hat die deutjdje Regierung
sehrenbady-Dr. Simonsd bden Vorjdlag der praftijden Mit=

4*
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wirfung beim Wiedevaufban auf bie breitefte Grunbdlage geftellt.
Der Borjhlag fonnte eine zwedmiBige Grundlage fiir Wiederaufs
bauverhandlungen bieten. ber diefe Jote 1jt niemald beantwortet
worden; e3 fei denn, daf man bdad Londoner Ultimatum ald eine
Antwort anfehen rill.

Bei bdiefer Vehanbdlung Famen vor allem bdie franzdiijden Ge=
jchadigten zu furz. Wihrend bie franzdjijde Negierung in der ge=
1chilberten FWeife alle deutjchen Angebote, durch Arbeitd= und Sad)=
leiftungen an bdem Wieberaufbau bder zerftorten Gebiete mitzuwirken,
ablefinte ober unerlebigt fiefi, zeigte fie felbft fich unfihig, mit Hilfe
ber frangdfijhen Jnduftvie den Wieteraufbau jo zu forbern, wie es
bie Gefdhddigten mit gutem NRecht verlangten. Dag BVerfhalten dex
franzofijdjen Negierung in der Wieberaufbaufrage mwurde von Dden
&efchddigten, bie endlid) wieber einmal ein Dad) iiber dem Kopf
haben wollten, immer mehr als jfanbalds empfunden. Der Drud,
ben diefe auf die franzifijche Regievung ausitbten, wurde immer ftirfer
und Hatte in der Beit nach der nnahme ded Londoner Ultimatums
offenfichtlich die Wirfung, bei dem Parijer RKabinett eine grifere
Bereitwilligeit zu Verhandlungen mit Deutjcdhland iiber den Wieder=
aufban Berbeizufithren. Die Voraudjepungen fiir ein veruiinjtiges
Ubfonmen mit Franfreidh iiber die Crfiillung eined anjehulicher
Teiled unferer Verpflidhtungen durd) Sachletftungen fiix den Wieder=
aufban erjchien endlich gegeben.

On ber Tat fam ed tm Juli 1921 zu emner erften unmittelbaven
ugjpracye ded deutjchen und ded franzifijhen Wieberaufbauminijters,
ber Herren Rathenau und Loudjenr, in Wiesbaden. Ein Veridyt,
ben Dr. Rathenau iiber dag vorldufige Ergebnid diefer Jujammenz
funft bem Meparationdausjchuf bes Neidhwirtidhajtdrated erjtattete,
mufte jedoch bereitd bad ftarfe Bebenfen hervorrufen, baf Dr. Rathenau
von Heren Loudjeur fid) auf einen Weg bdrdngen lafje, der mur Den
franzdfifchen, nicht aber ben deutjchen Jntevefjen entjprach. Um Diefe
Gefabhr zu fignalifieren, jhried i) damald (im ,Inbuftrie= Kuvier”
am 24, Juni 1921):

JHere Rathenan ift auf die fonfreten Probleme der Be=
teiligung ber deutjhen Induftvie an dem Wiederaufbau der zerftbvten
®ebiete nicht eingegangen; feine Ausfiihrungen waven lediglic) allz
gemeiner Natur. Cr hat zutreffenderiveife die Frage in ben Vorber=
grund geftellt, wie wir in moglichft weitem Umfang die und auferlegten
Goldleiftungen in Sadjletftungen verwandeln fnnen. Gr
hat ausgefithrt, Dafy Frantreich3 Unteil an dem uns auferlegten Jahres=
tribut 52°o betrage, aljo von einer Jahresletftung tn Hohe von
35 Milliarben Goldmarf 1,6 Milliarden. Diefe Bahl bilde aljo
bag Dochftmah deffen, was Franfreich an deutjdhen Lieferungen fiv
pen Wiederaufbau jihrlich) aufnehmen tonne. Die Aufnahme diejes
Dicdhftmafes werde aber ,Frantreidh foum uzumuten fein; denn
Franfreid) Hat einen exfheblichen Bedarf an Gold bzw. Devtjen.”
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So entftehe die Frage, wie ed miglich fei, dben ,Plabregen an
NMatevialbedbitrinijien”, der itber Frantreich hereinbreche, wenn
per Wieveraufbau in dret oder vier Jafhren beendet jein jolle, jo zu
Jfanalifieven”, daf er nicdht die Jahre2aufnahmefahigeit Frant-
reich3 erheblic) itberfteige. Wenn wir einen grofen Teil des fran=
3iftjchen Jahregbedarfs zu unsd heriitberfanalifierten, jo fiunten wir
von Franfreidh nidht ermarten, daff ed in einem Jahre auf Devifen=
empfang gdnzlid) verzidyte oder und gegenitber ind Debet fonume,
mbfm wir Dl]m vorferige Bereinbarung niehr lLrutmT ald ,L,n Illilt]w
anjpriiche in dem betreffenden Tahre an und geftellt mwerden.

o5 Habe diefe [n»‘;ﬁthnmun nicht ohne einige ‘lmmnnullmq
gelefen. Wenn man die num ald flaglidyen Grgebnijie aller
unferer bigherigen Bemiithungen fennt, diberhaupt irgend-
weldje Sadyleiftungen an dbie Stelle der ung auferlegten Golbleiftungen
ju fegen, — wenn man fid) an die Tatjadje exinnert, daf unjere ge=
jomten bigherigen '\.l':ffl[L!.‘IflETIq"II filtr bden ““IL'LILLIIT[EIII *ut‘anunh
veidid nody nicdht einmal ein Fiinftel Vrozent eined ein=
jigen Jahrestributd ausmachen, dann tonnte man jich denfen,
vaf der deutjche Wieberaufbauminijter andere Sorgen hitte al3 bdie,
wie f{idh verfhindbern [akt, bah wir fl,lmfluc‘] niit mm‘un ‘lbubu'
aufbaulieferungen fiberjdywemmen. Jd) mufp gejtehen, daf bie Fragen
wie Deutjdhland bdie ihm auferlegten Goldzahlungen foll betirfen
fonnen, miv erheblich grdfere ©orgen mad)t ald die Frage, wie wir
unjere Sadyleiftunaen joweit bejhranfen fonnen, daf die Franzofen
nod) genug Devifen von und zu jordern haben.

LAud) i der ywetten fitv unfere praftijdie Wittwirfung am fran=
ijfiqtlt'u Wieberaufbau widytigen Frage, der LPretdfrage, hat und
\"ftll Nathenau nicht wnbulid] erleichtert. Gr Bat ausgefithrt: ,, €3
witd fid) darum Handeln, einen Mahfiab 3u finden, der Preidfejt=
wl_smmml m l.][‘ll.tf‘tll LWetje ermioglicht und qu‘xm*ﬁlimfh jo dbafy Die

franzditjdie Induftrie nicht in bu Yage fommt, fid) Daviiber ju De-
'i[fj!ULlL‘ll, paf Leiftungen, bie Deutjdland mnd]r, erfeblid) teurer
find, al3 fie in Franfreid) fein wiirben. Diefen Anjprud) finnen
wir nicht exheben.” — Mir ift bigher nicht zu Obren gefommen,
paf man ung eine jolche Unbejdjeidenbeit zutrante. Aber jelbjt fiix
emen foldjen unwabrideinlichen Fall Hhat der Verjailler Vertrag und
pad Ultimatum den Franzojen alle dbentbarven Bwangdmitteln gegen ung
in bie Hand gegeben: Fiiv wichtige Waven fann und die Entente die
Breijfe burd) Sprud) der NReparationgfommiifion diftieven, fiir
anbdere find fie 1m Bweifeldfall von einem burch bdie Reparations=
fommijjion ernannten Obmann feftzujeen. .

31 Der dritten groBen Frage, der Frage der Arbeitdletftungen,
tonnte Herr Rathenan gleichfalld feine evfrenlichen Angfichten evdffnen.
»O1ejed Gebiet,” jagte er, ,wird verhaltnidmahig in jeinem Umfang

suriitreten’. Sehwierigeiten in ber Art ded von ben Franjojen

gewiinjdyten Wieberaufbaus ber Stidte, Schwierigleiten in der jozial=
politijhen Werftandigung, Sdpwierigleiten in der Lohnjrage! Nur
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eine Schwierigleit Hat Herr Rathenau vergeflen aufzuzdhlen, bie Haupt=
jchwierigfeit: die Schiierigleit in der Frage bed guten Willens
ber Frangofen, die nun eben einmal feine deutjchen rbeiter ;W
fich BHereinlajjen wollen.”

Diefe Warnung vor den Klippen ber Verhandlungen mit Herrn
Loucdjeur hat midtd gefrucdhtet. Dad am 7. Oftober 1921 von Dden
beiben Minijtern in Wiesbaden unterzeidnete Abfommen
rechtfertigte in feinen SRernpunften die jhon im Juni von mir aud=
gejprodhenen Befiirchtungen.

$Herr Dr. Rathenan war in die Verhandlungen mit dem an fid)
vichtigen und bdurd) ben Bwang der Verhiltnijje vorgezeidhneten
Programm hineingegangen: Exfebungder Goldzahlungen durd
Sadyleiftungen fiir ben Wiedberaufbau. Wit diejem Programm
hat er Dad Wiesbadener Abfommen nad) jeinem Abjdhluy zu verteidigen
gejucht, und auf bdie Urteilglofen in Regievung, Parlament und Offent=
lichfett Hat er Damit einen unfeugbaren Cinbruct gemacht. Fiir ben
duperen Grfolg fommt e3 ja nicht barauf an, wie die Dinge find,
jonbern wie {ie dargejtellt werden.

Sn Wirklichfeit Hat Dr. Rathenaun in feinen Verhandlungen mit
Heren Loucheur dad von ihm erftvebte Jiel der Sriebung der deutjchen
Golbzahlungen durd) Sadhleiftungen gevabezu in fein Gegenteil ums=
biegen [afjen.

Bon allem Beiwerf und allen Vedingungen weiter und dritter
Ordnung entfleibet, ftellt jid) der Kern bed Wieghabener Abfommens
folgendermafen dar:

Der Gefamtwert der Sachleiftungen Deutjd)lands an Frantreid
fiiv bie Bwecte ber ,Meparation” joll bid zum 1. Wai 1926, aljo in
ben nachiten viereinhalb Jahren, den Betrag von 7 Milliarden Golb-
marf nicht itberidreiten. Um MiRverftandniffe ju vermeiden, muf
betont werben, bap Franfreich in feiner Weife verpilichtet ift, Materialien
und Waren im Werte von T Milliarben Goldbmarf innerhalb bder
genannten Seit von ung zu beziehen. Jm Gegenteil: Die franzbiijde
Regierung hat fiir fidhy felbjt und fiir die franzdiijchen Gejdhibigten
auddritflich volle Freibeit in Gezug auf die BVejtellungen beutjder
Materialien und Waren vorbehalten, fie braudyt iiberhaupt nidhts
bei und zu beftellen und wird fidher bei und nur dad bejtellen, wad
fie in Deutjchland beffer und billiger erhalten fann ald anderwdirtd
— ¢in Grfolg, filv ben e3 eined Abfommens Rathenau=Loucheur nicht
beburfte. Sebenfalld befamen wir mit Dem Wiedbabener Abfonumen
feinerlei Titel in die Hand, der und ivgendeinen Anfprud) auf jrans
3bfijche Beftellungen qibt; wir {ind nad) dem Abfommen genau jo
wie vorher ganz und gar von dem guten Willen Frantreid)é abhingia.

Aber um diefen , Exfolg” zu evreicen, hat der deutjdje Unterhiandler
folgenbes entjcheibende Sugeftandnid gemadyt. Soweit Frantreich
fitr die Bmwecde des Wieberaufbaued bid zum 1. Piai 1926 Wiaterialien
und Waren bei unsd beftellt, joll der LWert diejer Waterialien unbd
Waren nidht — wie in dbem Ultimatum vorgejehen — in voller Hihe
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auf die innerhalb der gleichen Jeit von uns zu feiftenden Goldzahlungen
angerechnet werden, jondern nur in .)guhe pon 35°%, und war im
ﬁgudjftfn[lL mit 1 Milliarde Goldbmart im Jabhr; nuv in dem Fall, daf
unfere Sachleijtungen innerfhalb eined und bLﬁfe[fnu Jahred weniger al3
1 Milliavde Goldmarf auzmadyen, joll der auf unjere Goldverpilid)-
tungen in Anredynung fommende Sap auf 45 °/o exhdht werben. Fiir
b:L veftlichen 65 biw. 55° hat bad von ben ihm aufgezwungenen

Berpflidhtungen erdriicte Deutjdhland thvnuhll jeinem Hauptgliubiger
in Borjdup zu treten: jo ,parvabor” e3 flingt, um bdiejed von
Dr. Rathenau jelbft gebraudyte Wort anzuwenden, dad Wiesbadener
Abtommen mncf)t Dad vevarmte 1111‘1 um]djuibctc Deutjcd-=
Ianh jum Banfier jeined Hauptglaubigers Franireid).

Die Anrechnung unfever lﬂm]fI;mT,ftntmquu auf unjere Golbverpilid)=
tilIlJL‘IT joll erft in der Heit vom 1. Mai 1926 bis zum 1. Wai 1936
tn gehn gleichen Safhresraten erfolgen, jedbod) immer 19, daf Frantreid
auch innerhalb diefes Beitraumed und einfdlielich) der dann etwa
nod) von uné bewirften \..ffld][‘:’l]“”lﬂ,ﬁll niemald mehr alg 1 Williarde
olbmart anguredinen fat. Daf bei dbiefem , Bantiergejdydjt” Frant=
reich und auf unjere ﬂiurfui]u}[wimm nur 5% einfache %mwu —
Ainfeszinfen {ind ausbdriictlic) ausgejchlojlen — gewdbhrt, jet nuv
nebenbei erwifhnt.

Statt die durd) unjeve Lage geradezu gebieterifd) biftierte volle
Uncechnung von Sadyleiftungen auf unjere @30Ebnerpﬂtrﬁtungen ald
eine reine Selbjtverjtandlichleit durdhzufepen, hat aljo Herr Dr. Ra=
thenau mit Herrn Loudjeur ein Abfommen gefd)lofien, dad fiir die
und]iun Jabre unjere L,ndimfhmmn nur ju wenig 111L’f}l alg einem
Drittel fiir anredjenbar evfldvt und bdad einen .Dur}.’}]t[utmq reftiett,
bi3 au dem itberhaupt innerhalb eines Jahres deutjde Sadleiftungen
auf unjeve Goldverpflichtungen angevedynet werbden Diirfen.

verr Dr, Rathenau Hat bet der Verteidigung des Abfommens
ald mildbernden Umftand geltend qunml;t pafi bie enorme Mehr-
belaftung der 4'/2 ~Safhre bis zum Ptai 1926 in den barauf
folgenden 10 ,Jnijreu etmen Ausgleid Tmbcu werbe. AlS makgebendes
Mitglied ded ,Rabinettd der Crfitllung” Hitte er auf diefen milbernden
llm]imth nemdtm jollen; benn er mupte ganz genau wiffen, daf die
rage der Moglichfeit oder Unmiglichleit der Crfiillung fich in ber
alfernddften Seit, fiir die fein Abfommen eine unerhorte Cridverung
bebeutet, entjcheiden mu], und nicht erft imnerhalb vder 10 Fahre
nady dem 1. War 1926, fiir die er Crleidhterungen verhiefs.

Derr IJ:. Rathenau nahm ald rweiteren mildernden Umftand
m Anjprucd), dafy bdie durch fein Wbfommen dem bdeutjchen Volte
fiiv die exften 4'/2 Jahre auferlegte WViehrleiftung feine Goldleiftung,
jortvern eine Leiftung von Sadygiitern fei. Er iiberfieht dabei, dap
unfer eingiged Mittel fiir die Crfiillung von Goloverpflichtungen der
Crport von Sadygiitern ift, und daff wir die Sadgiiter, die wir in
ven ndchjten 42 Jahren auf Grund feined Abfommend iiber bie
Ultimatum3verpflichtungen Hinaud vorfdupweife an Franfreid) lefern
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miifien, nidht gleichzeiti anm andere Linder gegen Golbdevijen ver=
faufen fommen. Die 65%0 unjerer Sachleiftungen an Srantreid),
bie und in den nichjten 4%2 Jahren auf unjere Golbverpilid)tungen
nicht angerecdynet werden, find nichtd ‘weiter als toter ECrport.
Ginen joldhen toten Crport Fann fid) Deutichland in feiner {cheren
Rebrangnid einfach) nicht Lleiften.

Wenn Herr Dr. Rathenau jdhlieglid) davauf hingewiejen Bat,
paf er weqen die BVerechtiqung desd frangdiifchen Abjdjeus gegen De
Snffation, dbie fid) fitv Franfreidh aus einer jojortigen pollen Un=
recdhiung der deutjden Sadyleiftungen ergeben Ebnnte, mid)t habe

anfimpien fonnen, jo mufte die Gegenfrage gejtellt werben, ob fid)
penn Herr Dr. Rathenaun feine Gedanfen iiber die Wirfungen jetned
9bfommensd auf die deutjdhe Inflation und durd) diefe auf die
peutidie Baluta gemad)t hat. Soldje Gedanten hitten ihm dodh
um jo ndfer fiegen miiffen, af8 die Fnflation in Frantreid) nicht

entfernt an da3 [awinenartig anjdjwellende tbermafy von Papiergeld
feranteidht, in dem Deutjdhland unterzugehen droht, und als der jranzod=
fijde Franf — im Fricden gleich vier Fiinftel ber deutjcjen Wart —
jchon zur Beit bes Wiesbabener AL (ufjed fajt neunmal fo hod) De=
rertet witde al@ unjere Vapiermart*). Die fo viel ftirfere und gejahr-
lichere Deutiche Snflation muf 1m den Wert der Sad)leiftungen gefteigert
terden, mit demen wir geqeniiber den Framzojen in BVorjduf treten;
denn diefe Sachletftungen muf dad Deutide Reid) dex beutichen Jndu=
ftrie manaeld anberer Mittel mit neuen Schabanieijungen und neient
PBapiergeld bezafhlen. Jedbe Milliarde Golbmart an Bor{dhuflieferung
bebeutet Dei dem Beutigen Stand ber deutjchen Wiart eine Vermel=
vung dexr dbeutfhen Inflation wm mindeftend H0 Milliarden Lapiermark.

Man fragt fid) vergeblich, wie ein Mann von der anerfannten
gefddftlichen Rlugheit bed Herrn Dr. Rathenau fich 3u einem jolcdjen
9(bfommen Hat bereit fiuben Eonnen. Sollte Dr. Rathenau fid) burd
bie Drohungen Haben einfdjiichtern faffen, dap im Falle Ded Nicht=
auftandefommend bes Abfommens Franfreich iiberhaupt feine Ve-
jtellungen fiir feinen Wieberaufbau an Deutjdhland vergeben werde ?
Wenn pasd Abfommen einem jolchen Druct feine Entftehung verbantte,
pann mufte der von Dr. Rathenau und dem NReid)3tabinett befunbete
Stoly bariiber, daf jest sum erftenmal jett dem frieqe ein Abfommen
mit Franfreidh auf Grund jreier Verhandlung zuftande gefomunien
fei, mehr af8 eigenartig anmuten. Cin Abfommen, dad bie Fotlage
eine3 Qanded wie Deutihland dahin ausnupt, dafy ihm feine voll=
wertigen Leiftungen fiiv eine Reife von Jahren nur zu etwa eimem
Driftel angerechnet werben, fann nid)t anbers, denn alz ein wu cfy e=
vijdhes AbFommen bezeichuet werden.

Bur Untermerfung unter den franzdfijden Drud lag aber um
jo weniger BVeranlaffung vor, ald durc) biefe Unterwerfung nicht
einmal erreicht worben ift, Daf Frankreidh ivgendeine Verpjlidhtung

*) Peute, Anfang Wirz 1922, gilt der franzdiijde Frant 23 Papiermart.
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fiiv Beftellungen in Deutjhland itbernommen Hat. Dad von Dder
peutfchen Regierung bisher nod) nicht verdffentlidhte Hauptprotololl
s Dem UAbfommen enthilt nach frangdiijchen Tuellen bdie folgen=
pen Sabe:

Die dentjhe NRegievung Hat ihren Willen befundet, an dem
Iiederanfban der zerftorten Gebiete dburch Lieferung von Viaterialien
in iweitgehendem Nafe mitauarbeiten. Die framzdiifche Negierung
hat von diejer Crildrung fenntnig genommen, mufp aber die Be-
merfung macden, bak basd franzdfijde Gejels vom 7. April
1919 bezliglich Der Wiedergutmadung thr nidht geftattet,
pen franzdjijden Gejdiadigten eine beftimmtie BVerwen=
bung ber Entidddigungsjummen vorzujdreiben. Dag
gegenwdrtige Abfommen darf alfo in feiner Weije das
oben zitievte Gejep beeintrdachtigen.”

Damit hat fih Frankreich ausdriiclic) gegen jede Verpilichtung
aug bem YUbfommen vermwabrt.

SHerr Loudjeur Hat diefe BVermwahrung am 24, November 1921
in ber Bollfommiffion ber jranzbfijden Kammer durd) die Erfldrung
nody unterftrichen, 8 fei ein Jrrtum, in dem Wiedbadener Abfonumen
einen beibe Teile binbenben Lertrag zu jehen; e3 handle fich viel=
mefr um ein Optiondred)t, dad jich Franfreih auf eine bejtimmte
Menge beutidher Crzeugnifje gefichert habe, ein Jedjt, vom dem e3
Gebrauch machen ober zuviictreten fdnne, ganj wie e3 die Vediirf=
niffe bes Wiederaufbausd erforderten und unfer peinlicher Beriids
fichtigung dbed Grundiaped, dap der frandiijchen Induftrie fein Nad)-
teil erwachjen bdiirfe.

Aus bem Nichtsuftandefommen der Abmadyung wire aljo Deutjd)-
(and fein Nadyteil, ja nicht einmal der Cntgang eined Vorteild er-
wadifen. Die innere Notwendigeit, auf deutjche Sadhleiftungen fiir
pen Wiederaufbau Nordjvanfreichd juriiczugreifen, befteht fitr Frant=
veid) ganz unabbhingig davou, ob tn Wiesbadben ein Abfommen zu=
ftanbe fam ober nicht. Gine dhnliche Cntichuldbigung, wie fie den
Unterjeichnern bed Ultimatums in der franzofijchen Drohung des Cin=
marfched in dad Rubhrgebiet jur Seite fteht, fonuen bdiejenigen, die
pa3 Wiesbabener Abfommen abgejdhlofjen und ohne Befragung des
Reichstags ratifiziert Haben, nidyt fitr fid) m Anjprud) nehmen.

Sy verzichte an diejer Stelle anf die Bejprechung aller iibrigen
fiir Deutihland nadhteiligen Eingelheiten ded Abfommens (Preidfrage,
Bwangorganijation fiix bie Lieferungen, Kofhlenlieferung ujw.), denn
alfe bdiefe Fragen hat mein Neid)3tags-SKollege Dr. Retchert in jeiner
Sdrift ,NRathenaud Reparationspofitit” trefjend und erjd)ipjend
Behandelt. Jc) Dbegniige mich mit Der Feftitellung, Daf die Lies=
babener Abmachung in ihrem Kernpunft geradezu iwviderfinnig und
fiir Deutichland auf dad Hocdhfte nachteilig ijt, dbap jie — ftait die
Abtraqung unjerer Goldverpflichtungen bdurd) Sadleiftungen 3u
exleiditern — bdie Anrechnung unferer Sachleiftungen auf unfjere
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Golbverpflichtungen in einer unerhdrten und unertrdglichen Weife
befchrintt und damit den wang zu unerjdywinglichen Goldletitungen
endgiiltig aufrichtet.

Daz Wiesbabdener Abfommen wird alfo — wenn e, was Heute
aweifelfaft geworden ift, itberhaupt einmal zur Durchfithrung fommen
follte — die ,Erfilllung” nicht erleichtern, jondern jebr evheblid) er
{hweren. ©3 ift aljo aud) vom Standpunit der ,Erfiillungdpolitit”
aud génglich verfehlt.

Abgefehen davon war fein Abjhluf vom Standbpuntte unferer
ausmdartigen Politif aud ein geradeu unbegreiflider Fehler. Dad
Wiesbabener Abfommen gab Franfreid) in der SKontributionsfrage
bie ,Prioritdt” gegeniiber feinen BVerbiinbeten, bie €8 in ben Bor=
verfandlungen von Berjailles und bei fpiteren Gelegenbheiten vergeblich
su erreigen verjucht Datte. Ein Deutjchland, dad fich bereitd tm
Buftand -ber — zwar nod) nidyt jormell ertldrten, aber fitv jeden Cin=
fichtigen feftjtefenden — Bahlungdunfibigleit befand, ficherte eirent
feiner ®laubiger exhebliche Vorleiftungen zu, die von den anderen Glau=
bigern nur alg eine Benadjteiligung ihrer Interefjen aufaefafst twerben
fonnten. Sa, dad 3ahlungsunfihige Deutfchland verpflichtet fic), gegen=
itber Sranfreich den Banfier zu fpielen! Dag gefdhah in einem Augen=
blic, in dem der ,Dberfte Rat” bie Entjdjeidung iiber Dberjdhlejien
st fillen Hatte. Dap Frankreid) in dex oberjchlefijcdjen Frage jich durd)

bie jtiriten deut{hen Kongeffionen und Gejdente auf finanztellem und

ey

wirtidhaftlichem Gebiete fitr etne Snderung jeiner durd) Did und Diinn
polenfreundlidien Halting wiirde gewinnen [affen, fonnte auch Der
blindejte Optimift nicht erwarten. Daff bdie anberen an der Entjdetdung
mafigebend beteiligten Staaten, ingbefondere England, durd) eine auf
ihre Soften gehende einfeitige Begiinftiging Franfreichd nidht gerabe
gitnjtig fiiv Deutjchland gejtimmt werden fonnten, mufte auch etner
ungerodhnlic) furzfichtigen Politif in ben Gefichtefreid treten. Lropdem
war die NReichsregierung nicht dagu zu bewegen, den Abjchlup Ded
Rathenau=Loudjenr-Abfommensd bis nach exfolgter Entjdheivung itber
Dberidhlefien zuriiczuftellen. Die jdhweren Bedenten gegen ieje iiber=
ftiivzung juchte man mit der Behauptung zu bejhwidjtigen, dev eng=
(ijche BVertreter in der NReparationsdfommijfion fei itber pie Wiezbabener
Verfhandlungen auf dem Laufenden gehalten worden und habe feine
Ginwenbungen erhoben. In Wirtlidyteit hat Cngland gegen Dad Wies-
badener Ybfommen, nachdem fein IJnhalt befannt geworden war,
proteftiert und 6ig Geute feinen Cinjpruc) nod) nicht zuriicgezogen.
Sn ber oberidhlefijhen Frage aber fiel die englijde Stimme gegen
Deutfdhland, obwohl Lloyd George fich) vorher jehr ftarf filr Den
beutichen Standpuntt eingefept Hatte. Am 13, Wai 1921 DHatte ex im
britijchen Unterhaus jogar die Grfldrung abgegeben, daf das Kabinett
entihloffen fei, den Dentfchen in Schlefien gegeniiber dem polnijcjen
Yufftand freie Hand zu geben. Ja er jagte: ,C3 Dbejteht fein
Grund dafiir, baf die Alliierten fich widerfepen jollten,
Dentihland zu geftatten, in feiner eigenen Proving dburd
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LIIleBL]l bou ‘H:ut)dtu Streitfvdften die Ordnung wieder=
herzuftellen.” Diefen deutlichen Wint Hat ber Rerchsfanzler
bamal8 mit Der Crfldrung beantwortet, er bdenfe nidht daran, in
Dberid)lefien beutiche Neichswehr einzujepen, er vertraue auf den
Gerechtigleitafinn der Alliierten; und unmittelbar vor der Entjcheidung
per Alliterten Hat er dieje 51f[u111m] per Deutjchen Inaftivitit ‘mbulcl}
nod) itberboten, dap er mit dem Liesbabener Ubfommen bdenjenigen
der alliterten JJmci]tt por Dben .Stup geftofen hat, vom deren guten
Willen wir allein eine Rettung Ober|d)lefiens erwarten fonnten.

Die ,,Crfafjung der Golderte”.

Bei den Wieshabener BVerhandlungen war die Reidhdregierung
pont dem an fid) vichtigen Gebanfen audgegangen, daf nur eine weit=
gehende Crieung der bdeutjen Golbverpflichtungen durd) Sady=
letftungen den jofortigen ,‘)II}HIHIIIL'ILIJIHLI] per von ihr proflamierten
Crfiillungdpolitif verhindern Idnne. Die Sozialdbemofraten Hatten
jdjon bet ben ”Lmtuugmt iiber Ddie Ynnahme over Ablehuung bes
Zondoner Ultimatums einen Cingriff in die Subftanz bdes
Deutjchen Voltsvermogensd jum Bwed der Crfiillung da3 Wort
geredet und bamit, iwie oben Dereitd erwdfhnt, ben erregten Wiber-
jpruch jogar des unabhingigen uu,amlﬁcnwfmtvu Lebdebour heraus-
gefordert. ber Ddiefer Cinjpruch Hhat die Sojialdemofraten mt{)t ab=
gehalten, den Gedanfen bed Cingriffs in bdie Subftany des Volfz-
vermogens jofort nad) der Unterwerfung unter dbas Lonboner Ultimatum
aufzugreifen und mit allem Nacdhdruc zu betreiben.

Meit befonbevem Cifer nahm fich diefer Frage dad Reid)dwirt:
fdhaftdminifterium an, dem der Mehrheitsiozialift Robert Sdymibdt
alg Miinifter vorjteht b in bem per Gtaatgjefretir Dr. Hirid
bie ausfdlaggebende Rolle fpielt. Nod) im Laufe ded NMonatz Nat
legte Der “hucfjumut]d]uftuuumﬁm hLm Reich3tabinett eine Dentjdhrift
vor, in Der er die Crfafjung der Goldwerte jum Bwed der Gliulflmq
bes Qondomer (timatums empfahl und eingehende Voridhlige fix
die ].HL'IHH{I}L Durdhfithrung diefed Gedanfend madte.

Die widytigiten Punfte diejer BVorjdylage waren:

1. Bei dem Cingriff in die Subjtans des deutjhen Voltsver-
mogend follten in erfter Linte bie jogenannten ,Sadywerte” erfafit
werden, bie Definiert wurben al8 bder (dndlidhe und ftadtifdhe
GSil‘lLuhheiiLs, jowie bie gewerblidjen und faufmiinniichen
Unternehmungen aller Avt. Bugunften ded 3u bildenden ,Re=
parationdfonds” follten zunddhft 20°o biefer Befibgattungen
enteiguet werbden.

2, Bei bem (dndlichen Grundbejif follte die Cnteignung
i folgenber Weife durdhgefiihrt werden:

Bugrundegelegt witd bder Friedendgoldwert ber Grunditiice.
Diefer wird um Kurd von 15 Papiermarf fiix die Golbmarf in
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Papiergeld umgevechnet. Eine Jwangshypothet in Hobhe von 20 PBro=
sent beg fich) jo ergebenden Wertes, 0. h. $Hiofhe pon 300 Progent
bes SFriebendwertes, die mit BVorrang vor allen bisher beftehenden
Qaften ausgeftattet ift, wird auf jedes Grunditiid eingetragen.

3. In gleicher Weife jollte bei bem ftddtijdyen Dausdbejih
verfafren werden, Da bei den gefeplic) feftgejepten Hochitmieten offenbar
nidgt einmal ein Dejcheidener Teil Diejer Awangdhypotheten verzinit
werben finnte, jchlug die Dentjdhrift vor, zu den bejtehenden Wiieten
etinen Aujdlag von 300 Prozent der Friedendmiete zu
erfeben mit der ausjdliefplichenBeftimmung der LVerzinjung der zu=
gunjten Ded ,Meparationsfonds” eingetragenen Bwangshypotheten,

4. Bei ben gewerblichen und faujmdannijden lnter=
nefmungen einjdlieflid) der Banfen jolite an die Stelle der
exftitelligen Swangshypothet eine Fivangsbeteiligung bes ,Nepara=
tionsfonna” in Hohe von 20 Progent bes in ben eingelnen lnter=
nefmungen invejtierten Kapitals treten, mit der Mafigabe, daf bei
tiinftigen Rapitalderhohungen die Beteiligung ved Reparationsfonds
ftetd entjprechend miterhoht werden jollte.

5. Durd) neue Stewern unbd Ubgaben fjollte ber JInlandsver=
brauch) auf ben ,lebensnotwendigen Bebarf” eingejdhrantt werden,
um auf bdiefe Weife eine Einftellung der Produftionsjtditten auf die
Herftellung von Ausjuhrmwaren zu erpwingen. Gleichzeitig jollten die
Reichazujchiifje sur Verbilligung Der Qebensdmittel in Wegfall Fommen
und bie Lebendmittelpreife den Weltmarttdpreijen angepaft werbder.
Die Jufdiifie ded Reiches zu den BVerfehrsunternehmingen (Loit
und Gifenbafn) follten durd) erfebliche Steigerung per Tarife be=
feitigt werden.

6. Angefichts der Tatjache, bah ber Ertvag aller denfbaren neuen
Steuern uzliglih der Binfen aud Den Bwangdhypothefen und den
Gewinnen aud pen Jwangsbeteiligungen nidyt ausreiden rwiivde, wm
bie durd) Dad Qonbomer Ultimatum dem deutjchen Reiche auferlegten
Safreszahlungen an die Cntente ju decen, empfahl die Denfjdjrift
fchlieRlich eine jhrittweije BVervduferung ber Bwangdhypo=
thefen und ber Bwangsbeteiligungen an das Ausdland.

Jh DGabe biefen BVorid)lag des Neichswirtjchaftdminijters, nad=
pem feine Gingelfeiten befannt geworden waven, ald bie ,3wangsd=
pollftrectung in dag deutjde Volfsvermbgen zuguniten per
Gntente” arafterifiert (Deutjhe Tageszeitung vom 31. Weai 1921).
Sn ber Tat bebeutet der BVorjdhlag nic)td andered al3 die Entetgning
eined erfheblichen Teiled unferer nationalen PRrodultiondmittel in Land=
wirtfchaft und Juduftrie um Bwede der Uberfithrung an bie Entente.
Sogar das Diftat von BVerfailles Hatte werigftens das in Deutjd)land
jelbft belegene beutjdje Privateigentum vefpeftiert und  lediglich
pa3 Eigentum bded Neiches felbjt und der peutjchen Cinzelftaaten fiir
bie Ddeutjchen ,Neparationgverpjlichtungen” Daftbar gemadyt. Die
Unantaftbarfeit des Privateigentums ift der lebte ©dyiigengraben, der
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ung in dem ,fKriege nach vem Srieg” vor bder tn'ji[tqui Berjflavung
jchiigen famn. Jept fam von Ddeutjder Seite ber Vorjdjlag, aud)
diefen [epten Sdjup freiwillig an bdie Cntentemddte audzuliefern.
ot dem Kampf um diejen verhiangnidvollen Vorjhlag nahm
al3bald aud) der NReid)sfanzler Dr. Wirth Stellung, Wie e8 von
thm nicht anderd zu erwarten war, griff ed3 dad Schlagwort von den
,®olbwerten” begterig auf und warf e8 mit Sdywung und Wudjt
in die Agitation. Schon am 1. Juni 1921 proflamierte er im Reichs-
tag, die ,jogenannten Goldbwerte” miifiten in erfter Linie zur Crfiillung
be3 lltimatumd Dhevangezogen twerden. Einige “bmljm fph'ru hielt
er ¢ fiir angezeigt, in einer Boltsverjammlung in Cfjen ben
, ®edanfen der Crfafjung der Gioldbwerte” als eine , politijche Not=
wendigfeit” Hingujtellen und alle diejenigen zu warnen, ,die Heute
unjer BVolf zu jpalten verjuchen, bie Proletariat und hHie Befiter
von Golbwerten”, eine ‘lemm; per er bie deutliche Drofhung bhin=
gufiigte: ,3ch will Feinen Brweifel davitber [afjen, welder Gefinnung ich
bin: mein Herz jhldgt fiiv dad werftitige Bolf in unjerem Vaterlande.”
llber bie il’»cbnatnuq diefer Drohung fonnte {id) niemand einer
"‘tiuuimnq hingeben. SHerr Dr. Wirth hat in feiner E&nmur*}ube 1elbft
die U-‘rnf‘nuem ald bie ,,*~1ubufrlunwmttul“ pefintert. Der von
ihm m Der 1wenig mmi;{}tm,t n Form der Warnung audgegebene Scdladyt=
ruf ,hie Proletavier, hie Befiber von Golbwerten!” bedeutete aljo md}tu
mlhcw als bie alte maryiftijde *J_antoi pes Klajjenfampfes
i einer zeitgemdf ; juge {piiten Form.

$Herr Dr, Wirth, Wer in diefer Weije am 19, Juni 1921 in Effen
pen Slafjenfampf nen proflamierte und bdabei feinen Anftand nahm
i Ddiefem Sampfe jofort Partei fiiv dad ,werttitige Volt” — foll
beifen *bmlctmmt—-au nehmen, fhat allerdingsd wenige Tage fpdter,
am 24, Juni im Reidhdtag Veranlafjung genommen, von feinem
eigenen ©d)lagwort etwad abjuriiden, mdem er ausgfiihrte:

,Man hat dad Wort ,,l?m (Droerte” geprigt. €s fjtedt mwafhr=
baftig nichtd binter dem Wort , Goldivert”. I will bedhalb in
Sufunft das Wort gar nidht mehr verwenden. Jd) will dies Wort
mal nnluf)ret ent a3 Wroduftiondmittel, und es gilt jept die
Jrage au priffen, in wieweit wiv verpflichtet find, gegeniiber den
anberen, die jchont Opfer gebracht haben, gerade diefe Nreife bei den
muuhdlui fteuerlichen {m’u{_y,ntnnnfwt qLEm[}IL‘H‘W au beviicEfi cl'}tnqeu

Perr Dr. Wirth hatte, wie fid) aus diejen Worten ergibt, offen=
bar fjelbjt bie @mprmbun.&]f paf er fid) in Cfjen 3u weit vorgemwagt
batte. Aber jein BVerhalten in ber Frage der ,Erfafjung der Gold-
werte” blieb auch in der Folgezeit sum Mindejten zweideutig. IJm
Neichatabinett regten {ich) ftarfe il'iiiherﬁﬁnm gegen bad vom Neic)s-
wirtjhaftdminijter vovgelegte Projeft. Derx Reidyswirtidaftsminijter
jelbit jab fich veranlaft, etwas LWajfer m feinen Wein zu q!ti)LII
und in einer gweiten Denfidrift jeine Vorjd)lage etwas vorfidjtiger
g fovmulieven. Gr vermied in Ddiefer zweiten Dentjdhrift von der
unmittelbaren VerduBerung bder erfapten Goldwerte an die Entente
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at fprechen und empfabl nur nod) deren SBerpfandung”. Als
ob Verpfianbung efned Wertesd fiiv eiie Edjuld, bie man nie erfitllen
fann, nicht gleichbedentend mit Verduperung wire!

Sn ber bffentlichen Agitation glaubte bie Sozialbemofratie auf jee
foldje Nitckficht verzichten gu fonnen. Sie witterte in bem ©djlagwort
pon den , ®oldwerten” eine zugkrdftige Pavole fiiv etwaige Yewwahlen
sum Reichatag und legte fich felbjt jo jtarf wie nuv irgend moglic)
darauf feft, daf feine Stewern irgendweldjer At auj Lerbraud) und
Berfehr bewilligt werben Diirften ohne qleichzeitige , Crfajfung der
Giolbwerte”. :

Die Stellung dber Deutjdnationalen Volfdpartet 3u ber
Frage der Heranziehung Der _Goldwerte” habe i) in einer Jeidhs=
tagarede vom 7. November 1921 eingehend bargelegt. Jcd) Habe aus=
gefithrt, daf aud) wiv feinedweg3 die Unbilligfeit itberfehen, bie &=
bejondere aus der torvichten Struttur bed Reidhdnotopferd infolge
der Gelbentwertung fitr die Befiper von reinen Geldjorderungen und
fitr die Befiter von Sadhwerten evwadyjen ift.

,Die Befiper veiner Geldforderungen, aljo von Kriegdaniethen
und jonjtigen Neidhz-, Staatd= und Rommunatanfeifen, von Pjand=
briefen, Hypothefer ujw. Haben die volle Schwere der Geldentwertung
su tragen. Die durd) Ddie ftantlidge Finangz und Geldpolitit ithnen
auferfegte Bejteuerung, wie fie in der Geldentwertung zunt usdbruct
fommt, betriigt Deute mnach bem inneren Gseldwert fiir biefe Leute
mehr afs 90 Progent, und nach bem duferen Geldwert, pem BValuta=
ftand, nahesu 99 Progent ihres Vermbgens. &8 wire aber faljd),
anzunehmen, dafp die Wefiber von Sadjwerten oder, wie die Herren
gern fagen — 8 macht fic) in der Ugitation befjer — von , Gold=

terten” nicht aud) fdpwer unter der Geldentwertung u leiden hitten.

e

Auch die Sadywerte, namentlid) die Crirdgnijje ver Gadpwerte, find
nicht entfernt im Berhiltnis der Geldentwerting geftiegen, webder in
der Landwictihaft nod) in der Jnduftrie. Wo ift ein Landwirt, der
jein Reineinfommen in dem Mafe Datte fteigern fonnen, in dem fich
bas Geld entwertet hat? Wo ift vor allen Dingen frgendeiner inter
ben ftadtijhen Hausbefipern, die heute nod) unter der Bwangdwirtjdaft

jtefen, Der weifs, wie er jein Austommen finden fann? Wo ift Heute

ein ftadtijher Hausbefiter, der nidht in der grofpten ©orge baritber

ift, ob bie Crirdgnifje, die er ausd feinem $Hauje zieht, auch nur zur
notbitrftigen Jnftandpaltung bed Haujed audreidgen? Wo find Ddie
indbuftviellen und fommerziellen Unternefmungen, deren Erivdgnifie
aud) nur anndfernd mit der Geldentwertung ©dyritt gehalten hitten?
Q) Habe fchon erwihnt, daf, berechnet auj den Surd unfever Afttien,
bie Dipidenden 2 Prozent-im Durchfdhnitt wobhl faum erreichen,
bei Den Kurjen unfever Uftien, die heute bet der ®elbentwertung
aufaebldht erjceinen. Cine Deutjdye Banf=AUttie von 1000 Wart
im Stenmwvert foftet Hente den Amerifaner bei etnem Kurfe von 690 —
i) Babe den Dollar zu 240 Mart jugrunve gelegt — nod) feine
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30 Dollar.*) ).JEJ'L bem Srieg fojtete bel eimem Kurfe von 260 bid
270 und bet einem A.,ullartm,rt von 4,20 Miart bdiefelbe Aftie den
Amerifaner 620 Dollar. Die Aftien der (Eieiiu,nfncfjmu,l .Bumumfnq- jell=
fhaft — i) nehme ein llnterue[)nun bas fein Kapital feit Kriegs=
augdbrud) nur gany unwejentlic mlme[)lt hat — foftete ben meri=
faner am 30. Juni 1914 rund 430 Dollar, heute nod) feine 40 Dollar,
aljo nur den zehnten Teil.

»d) Wil damit beweifen, bdaB da3 Sdjlagwort ,Goldwert
ein Unfiun ift, daf , Goldwerte” aud) in der Induftrie uirf)t exiftieren.
Wenn i‘rtLie Werte Goldbwerte wiren, dann wiirben Deutjcdhe BVant-
Aftien Deute nicdht auf rund 700 fIL'[]L’n jie mitkten auf minbeftensd
7000 ftehen; dann fonnten Sie von ,Goldwert” reden! Wenn Sie
bei allen lilidjtiqm Uftien des Kurdzetteld die Hedynung durdyfithren

und dabei die Verwifjerung des *‘[ftanfumtuIa purch Neuetnzahlungen
in Papier hLll'ff]I{th{';Lii jo werden Sie zu Dem (Eu]ai'm:u fommen,
bafi trop unferer aujgeblihten RKurie unjere grofien fU]H]ilLlélt’[ItIl
und indbuftriellen Unternel hmungen in Gold heute nod) nidht einmal
mit Dem zehnten Teil Ded FrieDenswerted bewertet werden. Dag
nennt man , Goldbwerte’! Diefe Tatfaden zeigen, wie hohl
und briidhig bad ©dlagwort von den Goldwerten ift.

, Wit wehren und gegen biei 3 faljge und gefdhrliche Sdjlag-
wort, wir wehren und vor allen Dingen dagegen, daf unter diefem
Sdylagwort dad durdgefiihrt miﬁ, wad der Abgeordnete Dr. Braun
(WMehrheits=-Sozialdemolrat) angedeutet hat: baf die Sadhwerte
erfapt und an die Cntente auggeliefert werden. Wir Haben an
pem Cntentemilitaridmug, den Sie (3u den Sozialdemofraten)
ung fiir den angeblichen bauf}djan Diilitarismusd bejdhert hoben, mehr
ald genug, und wir bedanfen und fiir den Cutentefapitalisd=
mud, den fie und jeht bejcheren wollen.

L 281 wehren und gegen diefed falfche und gefiahrlicdhe Schlagwort
aber mid)t nur mit blofer Negation. Wir find bereit, dasd lnijrige
au tun, um diefem Sd)lagwort die Spige n[:w[m,d;uz burd) eine
billige Bmuuﬂtd;tu;ltnq ver tatjid)lich vorliegenden Ungleichheiten in
pem Grade der Schddigungen, bdie aud bder @)Ll‘nunmrtunq fite
bie Befier der verjdjiebenften Kategorien von oumnqunuumfeu er=
wad)fen find, Cine joldhe Beriidfichtiqung Tliegt bereitd in der
Erfepung der nod) ausdftefendben BVetvage bded Reidhanotopierd durd
eine ‘Bt’rxuﬂgcltﬁfﬂ'm‘r bie fi) ben Verdanbderungen der BVermibgensd=
werte anpaft. Das QjL’LIIlUJlIl‘ﬂﬂﬂlltlt}ﬂid} wird nac) diefer Hinfidt
eine Unbilligfeit, die BHeute zweifellod befteht, befeitigen. LWir find
aber bereit, aud) nod) einen Schritt weiter zu gehen. Wir Halten
es fiiv eine maplofe IIn{n[lthut und Ungevechtigteit, ba}, bas Neidy,
'Da»« ben Inhabern von reinen Geldforderungen durc) feinen Noten=

%) (-iiem:_t|1uart1ﬂ, JJimug Miry 1922, ift der Kurd der Aftien ber Deutfdjen
Bant etiva 580, der Dollarfurd etwa 250—260; bdie auf 1000 Marf lautende
Attie ftellt fich aljo in amerifanijchent Geld nur nody auf etwa 23 Dolar.
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bruc Deveitd mehr ald 90 Prozent thres Bermogend abgenommen hat,
nun audy nod) den Himmerlichen Vrudyteil, der bleibt, mut eumer
Bermobgensftener belegt. Der Gipfel der Unbilligheit wird erreidyt,
wenn e3 fich um Krieg@anleihen und andere Anlethen des Neidyes
andelt; demn bei ben RKrieganleihen und anbeven Unfeihen Ddes
Reidjes ift ja Dad Neid) divefter NupnieBer ber von ihm jelbit
Gerbeigefithrten Geldentwertung. Wir jind beshald der Anfidyt,
bafy das in RKriegdanleifen und anbdeven reinen Gelds
forberungen, fejtverzindliden Wapieren, Hypothelfen
uiw. beftehende Vermbgen, joweit es fich im Jahre 1919
in den Handen der heutigen Bejiber befunden hat, von
ber geplanten Vevmbgensdfteuer mit ihren Bujdlagen
freizulafjen ift. Das ift der geringfte Audgleid), ven das Reid)
diejen am {dhiwerften getroffenen Martyrern ber Geldventwertung
jchuldig ift. Wit einer joldjen durd) elementarve Billigkeit erfor=
derten Nitcfichimahue wird den durch die Gelbentwertung am jddrfiten
betroffennen Bevdlferungsjdyichten mehr geniiht, ald dburd) alle phan=
taftifchen Jdeen iiber bdie Crjajjung mehr oder weniger imaginarer
Goldwerte.”

Das NReichsfabinett hat niemald den Entjhlufy gefunden, die
josialdemotratijhen Forberungen eindentig und beflimmt abzulehnen.
Yuch bei ber Bejdhlupfafjung itber die vom Reid)stag im Herbjt 1921
porzulegenden Stenevvorfagen gemaltigen lmfangd vermodjte dag
Reichatabinett fich nidht zu einer Cntjdjeidung in Sadjen der ,Gold=
werte aufzuraffen. Die amtlidje Begleituotiz, mit der Ddie mneuen
Gtenern verdffentlicht wurden, bejagte vielmelhr:

,Db und wie weit e3 miglich ift, nod) auf aunderem Wege als
bem bder Beftewerung den Befip zu den Lajten bes NReiched heran=
jusiehen, unterfiegt nod) der eingehenden *Priifung ded Kabinetts”.

" Bei diefer unentjchlofjenen und jwiefpiltigen Haltung der Reichs-
regierung ift e3 nidyt erftaunlic), dap e der joialbemotratijchen gl
tation gelang, bie Frage ber ,Crfafjung der Goldbwerte”, b.D. bdie
Frage der Teilfonfisfation ded deutjhen Produftiv=Lermibgens zum
Bwed der Auslieferung an die Entente, immer mehr jum Mittelpuntt
ber Crivterung-iiber die Crfitllungspolitit ju maden.

Die fozialdemofratijde Agitation fiir die ,Erfafjung der Gold=
werte“ Hatte aber nicht nur die innere politijche Wirfung emer neuen
Entfachung bded Klafjenfampfes, jonbern fie griff daviiber hinaud aud
iiber auf bagd ®ebiet der auswdartigen Politif. Wenn von den
deutichen Sozialiften mit der beifilligen Crmunterung bes Heichs-
fanzlerd ben Cntenteregierungen bad jogar von dem BVerjailler Diftat
und bem Lonbomer Wltimatum noch vefpeftierte deutjhe Privat=
eigentum al3 Mittel der Crfitllung angegeben wird, dann fann
fich niemand Dariiber twumndern, wenn bdie Eutente zugreift. Die
reanzbfijchen Staatdmanner fonnten fid) feine befjere Unterjtiigung
fiiv ihre Theje wiinjdyen, daf nidht nur dad Deutjdje Heid) und die
peutjdien Staaten, jondern auc) dad deutjche Volf mit feinem Privat
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eigentum fitr die , Reparationdverpflichtungen” Bhafte. Wber aud) in
England, wo man ein befjered BVerftandnid ald in Franfreid) dafiiv
hat, weldje neuen Gefahren durd) eine Cridjiitterung der Sidjerheit
ped Privateigentumd heraufbejdhworen werden miifien, qibt e3 Kreife,
fitr die eine Expropriation deutfchen Probdbuftiv=Lermigend zuguniten
per Gntente eime aﬂéuftarft Lodung bebeutet,

Ein Beijpiel fiir diefe Eebulf[lc[je Wirfung ift ber Beridht, den
per von Dem BVerbanbde der Britijden xsnbufﬂu aum Studium
per ‘:}wpumtiumimqe eingejete usjdup im Jtovember 1921 erftattet
bat. Jwar wird in diejem Bevicht ohne iweitered jugegeben, Ddaf

, et Reparationgplan in feiner gegenwirtigen Form” undurdyfiihrbar
'f; dafy jeber *"miut[, jeine Durdjfiihrung gu erzwingen, jum Ju=
jammenbrud) Deutjd)lands fithren und jede Ausficht auf nqutb\mld
Entjchiadigung zerjtoren miifje, dap c[;{w [ich jeded Beftehen auf den
Bedingungen deg Londoner llittnmtumw pie Induftrie Grofbritanniensd
ernftlich erjdpiittern miifje. Uber bdie Folgerungen, bdie aud diejer
Erfenntnid gc*ﬂqm werden, ]mh fiir Deutjdhland nid)ts weniger ald
berubigend; fie gehen ben Weg, den bdie fozialiftijche Uagitation fiir
vie Crfaffung der Golbwerte und bdie Vorjd)lage des Nerchdwirtjd)aftd=
minifterd gewiefen Haben. Wenn dag Reidh nicht erfiillen tonne, fo
mitffe man fich an die deutiche Wirtjdhaft halten; wenn bdie ern[[ung
pe3 Lonboner Bahlungsplanes bie [lumclje Wirtihaft bedrobe,
miiffe Dbiefer erfet twerden bdurd) eine Miethode, die Deutichlands
Subuftrie und Arbeiterfchaft den britijdhen Jntereffen dienftbar madhe.
Erreic)t werben joll biefes Biel unter anberm durd) — die Sdyaffung
von Borzugdaftien an den deutjdhen induftriellen und fommerziellen
Unternehmungen einjchlieplich dber Banfen, durd) bdie Cintragung von
Borzughypothefen auf den bdeutfhen Grundbefip und durd) bdie
Obertragung diefer BVorzugsbeteiligungen und Vorzugdhypothefen. an
bie alliterten Megierungen, die zur beliebigen ﬁbmttruemuhmmq be=
rechtigt fein jollen. — Mian fieht, diefe Methode ift made in Ger-
many, Cl]ft('m Robert Shmidt und Dr. Hirjd)!

Die Denffdrift fpricht Har ausd, dap ed ihren Urhebern bdabei
nid]t nur auf die Cintreibung bdex ﬂ!.l‘pl.‘llﬂtiU*ILII anfommt, fondern
auf mebhr: allemm jcdhon bdre B DI\II!}M[!LTCIIIQIHI!] an bden Dbdeutichen
Unterneymungen werde den Alliterten ,eine gewifje Kontrolle iiber
bie beutfdje Judujtrie geben, die grofy genug wire, um fie m[’mnh
i feben, -einen betrichtlichen {i‘nniuﬁ auf bie ll‘;nimn:f[um] unbd Lettung
bed beutjchen @mlbclf “ augzuitben. Die Richtung in der {id) Hinjtighin
oie Deutidhe Inbuftrie eutwlrff,[n parf, joll aufgrund bdiejed Cinflufjes
o feftgejest werden, daf f{ie ben mlhu{trwn ber alliferten Ldnder
nich)t melr {djaben, 1Dnbml nur nod) niipen fdnne.

i ch fut bie deutfhen Urbeitdfrifte weify man uiipliche Ber=
wendung. Im Gegenjab ur franzdfijden Negierung, die fid) nod
unmer ftrdubt, deutjche Wrbeitdfrdjte fiiv den Wiedberaufbau bdex ger=
ftorten Gebiete Nordfrantreidhd zuzulajjen, wollen die britijdhen In=
puftriellen bdiefe ufgabe Der deutjchen Arbeit iiberlafjen. Deutiche

Selfferich, Rolitif ber EriRlhing. 5]
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Arbeitdfrifte will man fernerhin fiir jonitige Wieberaufbauarbeitern
in , Mittelenropa und miglicherwerfe in Jafunft aud) in Rupland”
perivenben. Sdlieplich wird der deutjchen Arbeit bdie Ausgfihrung
pon Gifenbafhnbauten, Hafenbauten ujw. ,in den nidyt entwicelten
Teilen der Welt — Wfrifa, Siibamerifa, Afien — “ zugemwiefen, ,die
jonjt nicht rentabel unternommen werben fonunten”. Damit Deutjd)=
{and dieje Arbeit nicht Dazu benupt, um bdie Ldnder, m denen fie
ausgefithrt werden, friedlich ju durdjdringen, miiffen die Wrbeiten
unter ausjdlieplicher Leitung und Auffidht von Entente=Tngenieuren
und Gntente-Technifern ftattfinden. Deutidhland foll aljo auf die
reine Quliarbeit bejdyranft werden.

Jm Wege einer Snderung der Form der Deutjchland auferlegten
_Reparationen” joll alfo nicht nuv die deutidhe Induftrie unter die
Perridhaft Des Ententefapitals gebradht und ald untergeorduetes und
bienended Glied in dag Syftem bder Entente=JInduftrien eingefiigt
werden: e3 joll auferdem die Wrbeitsfraft des dentjdhen Volfed jum
Bahlungdmittel fiiv die Neparationen audgemiingt und Dbie deutjche
Arbeiterichaft unter Quli=RKontrafte geftellt werden, um draupen
der Welt fitr britijche, franzdfijche und andeve Unternehmungen ein=
gefest au werben, fiir Ddie. Der Dritijche und franzdfijde Arbeiter zu
jhabe und — zu teuer ijt.

Haben wir dad Redht, unsd iiber einen jolcdhen, an fid) unge=
fewerfichen Plan, der das deutjdje Helotentum in ein wolhlgeordetes
Syjtem bringen und verewigen will, mit Deiligem Jorn zu entriijten’
— Die britijche Indujtvie=Denfjdjrift gibt dbarauj mit dem Hinweid
auf die jozialdemotratijdhe Fovderung der ,Erfafjung der Sadjwerte”
und deven Vertretung durc) den Reidhdwivtichaftzminijter dbie Antwort:

,Gin Blan bdiefer Art ift in den verantwortlichen Kreifen
Deutjchlandd felbjt tatfadhlich erdrtert worden”.

Volenti non fit injuria! Wer fid) freiwillig zum Stlaven an=
bietet, darf nicht iiber Gewalt flagen! — Jn der Tat, wenn ed
nacd) Dem Willen der Sozialdemofraten und ihrer Fordever geht,
bann wird e3 von den Deutjdhen abermald hethen: ,ruere in ser-
vitum* — fie find in die Knedhtidhaft Hineingevannt!

Die Kreditabtion dDer deutfchen Jnduftrie.

Die Criahrungen bei der Befchaffung der Devifen fiir die FJahlung
per erften ®oldmilliarde waren ftirfer als bder jtarfite Criiillungs=
Fanatigmug. Nac) diefen Erjahrungen hatte von Miitte Auguit 1921
an aud) im NReichsfabinett niemand mehr glauben biivfen, daf ed
mit ben fiiv die Bejdhaffung der erjten Goldmilliarde angewandten
Mitteln gelingen werbe, die Devifen fiiv die Jahlung von 500 WMil=
fionen Goldomarf am 15. Januar 1922 bereitjuftellen. Aud) wenn
man entjhloffen wav, jede Nitckjicht auf die deutjhe BValuta auper
Acht su lafjen, fonnte man nicht erwavten, tm Wege ded Devifen=
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Unfaufs mehr ald einen jehr bejcheibenen Vrudyteil der Januarrate
aufsubringen. Die Sorge um bdie Riidzahlung der in Holland auf=
nommenen und bid Ende ded Jahred 1921 falligen Kredite driictte
fo jdhwer anf alle, bie an biefem Gejdhift befeiligt waren, dafy eine
Wieberholung folcdjer Dperationen fich von felbft verbot. Auf ber
anberen Seite fonnte fidh dasd , Kabinett der Crfiillung” nod) nicht
entfhliefen, mit der offenen Crfldyung an bdie Entente, dafy bdie
Sanuarzahlung unmoglid) fein werde, den Banferott jeiner Politif an=
sumelden. Pan fudhte alfo nad) einem Ausfunftgmittel, um wenigitens
nod) ditber ben Januar hHimwegzufommen.

Da ber Rredit ded Reidhed villigverfagte, lag ber Gedante nale,
benn Kreditder deutiden Wirtidaft, in die dbad Ausland immer nod)
einiged Verirauen fept, fiir die Crfitllunggpolitit nupbar 3u maden.
Su erfter Linie dadyte man an bie deutide Grop=Judujtrie, deren
finangielle Beziehungen zu dem Ausdland fid) vielleicht fiir die Ve-
idhaffung groperer Devifenbetriige ausniigen liefen. MNan glaubte die
beutihe Grof=Inbdujtrie umfo leidter fiir eine jolde Hilfeattion ge=
winnen 3u fonnen, al8 angefidjtd der jozialdemofratijdien gitation
fity die ,,Crfafjung ber Goldbwerte” die JInbuftrie unter einen ge=
wiffen Druc genommen twerben fonnte. €3 Lieh fid) jo darftellen,
bap durd) eine freiwillige Hilfzaftion ugunjten der Erfitllungdpolitit
bie Gefahr der ,,Criafjung der Goldwerte” abgewendet werden fonne;
in, ¢3 liep fich fiir den Fall ded Buftanbefommens einer joldjen jrei=
willigen Aftion wenigftend dem in der Deutjdhen Vo (f8pavtei ver=
tretenen Teil der deutjchen JIndujtrie Ausfichten fitr eine NMtitbeteiligung
an ber Reichsregierung erdffnen, die einen gewijfen Schub gegen jozia=
liftijhe Gyperimente bieten wiirde. Dad unmittelbare Bevorftehen
bes Parteitages der Mehrheitdjozialbemotraten in Girlip wurde ausd=
genupt um die Angelegenheit ald befonders dringlich erjcheinen u
{affen: e8 miiffe verhindert werben, daf die Wehrheitdjozialiften fic
einjeitig auf die ,,Erfafjung ber Golbwerte’” und gegen die jogenannte
,arofe Roalition” mit der Deutjdhen Volldparter fejtlegten.

Diefe Taftit Hatte in der Tat einen gewiffen Crfolg. Dex
Reidhadverband der deutjden Induftrie erflarte im Laufe
peda Monatd September gegeniiber bem NReichafanzler grundidplid)
die Bereitwilligfeit der Inbduftrie, im Wege einer freiwilligen Kedithilfe
au einer Crleichterung ber Erfiillung der Bahlungsverpilichtungen ved
Lonbdoner Ultimatums beizutragen. Die Befprechung zwijdhen dem
Reichafanzler und den BVertretern des Reichsverbanded war ftreng
vertraulich und ihr Crgebnid nur ein vorlaufiges und allgemeines,
bag nod) ndherer Prazifion bedurfte. Dasd hinderte die von Georg
Bernhard geleitete Boffifdhe Jeitung nidht, nod) an demfelben
Tage, an dem bdiefe erfte Bejprechung ftattfand, bdie Tatjadje diejer
Befprechung und in einer nad) Deftimmter Tenbeny zugejdinittenen
Xorm ihr Crgebnis bder Offentlichleit mitzuteilen. Angefichtd Des
engen Bertraunensdverhilinifjes zwijchen dem Reichsfanzler Dr. Wirth
und Herrn Georg Bernhard und angefichtd ber Nolle, die leptever in

Tl
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per Frage ber Kreditaftion fpdterhin gefpielt Hat, famnn Faum ein
Bweifel beftehen, Dafp mit der vorzeitigen Berbifentlichung eine
einfeitige Feftlequng der Jnbduftvie auf Dbie ., Sredithilfe’ beabiid)=
tigt war.

Der Reichsverband der dentjden Indujtrie ftimmte am 27, Sep=
tember auf feiner Mitnchener Tagung dem Gedanfen der Kredithilfe
su, ofne irgendweldhe Cingelheiten feftyulegen. Dabel wurde gegen=
fiber bem damald bereitd dentlich in Grjdheinung tretenden Tendenen,
in irgend einer Form einen Jwang fiir die Beteiligung an Dder
Qredithilfe zu fonftvuieven, mit grofem Nachdrud betont, Ddap
ber Grundjap ber Freiwilligfeit die Vovausjepung fiiv dié ge=
plante Aftion bilden miifle. Geheimvat Hugenberg DHat Hieriiber
Ipiterhin in einer Jujdhrift an den Weftfalijch=Lippijdhen Wirtihafts=
bund folgende Feftitellungen gemadt:

Sadlich habe ich von vornferein feinen Fweifel pariiber ge=
{affen, daf meine Suftimmung (ediglich dem bisher feftgehaltenen
Plane eined freiwilligen Borgehens galt, bet bem Der eingelne
Betriebsleiter felbit in der Lage war zu ermefjen, invieweit ev fetnen
Rrebit, die widhtigite und empfindlichjte Dajeinsgrundlage des Unter=
nehmens und der darin bejdjdftigten Arbettnehmer, pem Reiche ur
Berfiigung ftellen fonme. €3 iwar audbriicElich feftgelegt, dafy Die
Qreditgemafrung nicht durd) Jwang, jonvern auf Grundlage eines
au jchajfenden eigenen Snterefjed (Unreizes) der Werfe evmoglicht
werden jollite. ) founte aud) in Miinchen feltjtellen, Daf Dieje
Auffafjung die Grunblage der gefaften Bejchliifje bilbete.”

Die geiftigen Urheber ded Gedaniensd Dder ,Stredithilfe”, bie {id)
pom erften Tage an in Der Indidfretion Der L Bojftfchen Seitung”
bemasfierten, Datten e jedoc) fehr eilig, ben Grundjap der Frei=
willigheit burd) den Grundap bed Bwanges in aller Jorm Fu evs
jeen. Sie Dbebienten fic) zu Diejem Awede ded Jeparations=
ausjduiies des Reidhswirtjdaftérates, in dem Georg Bern=
hard nicht nur Sip und Stumme, jonbern aud) einen jehr grofen
Ginflufy hat und der Unterjtiipung durd) andere Anhinger Des
Rathenau=LBijjell'jdhen Gedaniens Dbev W Blanwirtidhaft” ficer fein
fonnte. Dem Neparationdausid)up wurde ein nad) den Bernhard’jchen
Ridhtlinien von dem Rechtdamvalt Dr. Hadenburg audgearbeiteter
Gefesentourf itber die Errichtung einer _Srevitverveinigung dev
peutjhen Gewerbe” vorgelegt, der im Wege gefeplichen Jwanged
pie Sujammenfajjung der deutjdjen Berujdjtdnve in Gewerbe, Land=
wirtichafr, Handel und Hausbejity vorjah. Der gefamte Befip diefer
Berufeftinde jollte als Pfand fir eine fiiv die Swecke der Nepara=
tiongzahlungen im Audland aufzunehmenven Anleibe diemem. Im
wefentlichften jollten bie Berufégenofjenicdjaiten Dbie Trdger Diefer
Bwangsfreditorganijation bilden. ALS Gegenleiftung bed Neidjes an
bie Berufsftinde war vorgejehen, daf die Tuittungen iitber Die von
diefen auf die Unleihe geleifteten Binszahhungen auf die von ibuen
su leiftenden Steuerafhlungen verredynet werden jollten.
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Diefer Cntrwurf forderte den {ddrfjten Wiberjprud) ber Verujs-
ftinde Beraus. Auch die im Reidh3verband vertretenen Jnduftrien,
die bem Oedbanfen ber freiwilligen Kredithilfe zugeftimmt Datten,
fefnten die Bwangafreditorganifation mit Entjdhiedenbeit ab. Ge=
feimrat Hugenberg begrindete diefe Ablehnung in feinem bereitd
ermifnten Screiben mit folgenden Ausjiihrungen:

Jebe zwangdweife, alfo aud) im Wege gefeblid) erzwungener
Sredit= und Garantieverbdnde vor fid) gehende Inanjprudynalhme
bed Rrebites ber Cingelwirtihaften (wie fie dem Hachenbutrg’jdhen
Gefesentiourf vorjchwebt), ift geeignet, ben internationalen Privats
fredit Deutichlandd zu gefahrdben und fjo zu wirfen, wie eine lUm=
wandlung der Forberungen ded Feindeds an bdas Deutjde Reid) in
Jorderungen an bdie deutjen Cingelwirtichaften, alfo wie eine Ans=
lieferung des beutjchen Privatvermigend an den Fugriff der Entente,
bejw. bed internationalen, und femblichen Kapitals. ©3 ijt fein
Piakftab zu finden, nad) dbem bdiefe Inanfjprudhnabhme ded3 Kredites
per Gingelwirtihaften verniinjtig verteilt werden tonnte, da der
Diafiftab ber Steuerfraft mit demjenigen bder Kreditfraft midht zu-
jammenfillt. Bei der Entwertung der beutfdhen Wart, die fich
fortfegen mufs, folange zu umjerer ofnehin pajjiven Dandelsbilan;
nod) die Bedrohung mit ungeheuren jog. Reparationsverpjlichtungen
hinzutvitt, bebeutet jede internationale Anleihe, die auf unjeve Wirt=
ichajt gelegt wird, in Papiermarf umgeredinet eine ficd) unausdgejept
vermehrende Belaftung mit Jinfen und Tilgung in jrembder Wahrung,
bie wiederum ben ©tury der Marf bejdhleunigt. Da Ddie auf die
Cahmlegung ber deutfchen Wirtidaft wirfenden Krdfte tm Aus= und
Sulande die Neiqung haben werden, die einmal angezogene Schraube
ber Abwilzung der Laften des Deutjdjen Neiches auj bie deutjde
Wirtjdjaft jo lange fortujepen, wie nod) eme Kreditunterlage vor=
fanden ift, liegt in einer Bwangsfreditorganijation die Gefahr einer
noch ficherer und erdriicender wirfenden Mberfrembung dex deutjchen
Wirtihaft auf dem Wege ber Kreditaushvhlung, ald auf irgend
einem anderen Wege. Obwofhl dbem Begriffe nach felbjtverftandlid)
ein anderer Vorgang alg die Criafjung der Sadpverte im Wege bder
Beftenerung vorliegt, wird man dod) jagen miifjen, daf ein joldes
Borgehen in der Wirfung, indbejondere nac) der Ridhtung der Ber=
jflavung Deutichlands, die jhlimmite Form der fogenannten
Griafjung ber Sadywerte darjtellen wiirde.”

Dag Urteil Hugenbergd traf den Nagel auf den Kopf. Wie
fehr e8 von dem itberwiegenden Teil der deutjdhen Induftrie geteilt
wurde, ergab fid) auf der Vollverjammlung des HReid)3verbanbes, die
am 5. November 1921 ju exneuter Veratung der , Krebithilfe” in Berlin
aujammentrat. Der Widerjtand gegen die Vorjdlige des Prijidiums,
ber in Miinchen faum in Crichetnung getreten war, hatte unter der
Cimwirfung ber Vorginge im NReid)dwirtjdjaftdrat, ded nzwijden
eingetvetenen Sufammenbrud)s ber deutjhen LValuta und der Cut:
jheibung der Gntente iiber Oberjdylefien an Umfang und Krajt jo
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febr. gewonnen, boff ein villig ablehnender Veldh)luf in Ausiicht
ftand.” Schlieflich) tam aufgrund von Vorjdhligen, die Hugo Stinnes
madite, eine Ginigung auf eine Nejolution zuftande, bie den mit ber
Tithrung der Angelegenheit betrauten Ausjchup ermichtigte, , die Ber=
handlungen mit der Reid)3regiernng mit dem Jiele weitgehender geldlicjer
Stiigung des Reidyes fiiv Reparationdzwecte fortzufepen unter jolgenven
Rorausfepungen: €8 muf Sicjerheit dafiir gegeben werden, dafy Reid)s=
vegierung undb Reichstag eine fparfame Finangwirtidaft auf allen
Gebieten bed Staatdlebend unverziiglich ecintreten [affen und Dbad
Wirtihaftaleben von allen bdie freie Betdtigung und CEntwidlung
jchdbigenden gFeffeln befreien. Insbejondere miiffen die JReichg= und
fonft in  Offentlicher Hand befindlichen Vetriebe derart behanbelt
werden, Dafy fie nicht weiter die DHffentlichen Finangen belaften,
jonbern fie entlaften. Gin Biel unferer innerven Wirtjdaftepolitif
muf fein, alle in der Wirtichaft vorhandenen, nidht vollbejdjdfitigten
Qrdfte fidjer zu produftiver Wrbeit zu bringen. Die Juduftrie mup
die Sidjerheit Haben, daff durd) ihre Mitarbeit aus unproduftiven
Unternehmungen Unternehmungen gemadjt werden, die joldhe Cr=
triignijje bringen, dafi fie zur Verzinjung unbd Tilgung des geplanten
®Golbbarlehend audreichen und bie jept voviibergehend unfremwillig
eintretende JInbduftrie entlaften.”

Sn der Debatte iiber bdiefe NRefolution wurde auferdem zum
Yusbruct gebracht, daf jebe Bwangdorganifation vermieden werden
miifje, und bafy die aufenpolitijde Lorausjebung fiiv jede Kredithilfe
fein  miiffe, bafy bdie CEntente ibrerfeitd fid) zu einer verftindigen
Regelung der Deutjchland auferfegten Reparationslajten beveitfinde.

©ojort ertlirte der ,Borwdrts”, diefe Vedingungen miiften
ald eine Ablehnung dDer Krvedithilfe burch die Jndujtrie angejehen
werden. ,Die NReichsregierung darf darauf nidt eingehen, jonbern
fie hat unfered Cracdjtens bie Pilicht, jebt mit der Crfafjung der
Sadjwerte Crnjt zu macdjen, nachdem mefhr ald vier Wionate ms
Qand gegangen und der Dollar feit dem Uitimatum von 60 auj 250
Mart gejtiegen ift.”

Die josialdemofratifhe und forrveriitiidie Cntritftung erveidyte
ifren HoGepuntt, ald am 10. Novem™ « ine Abordnung ded Reichzver=
bandes in usfiihrung ded in der Vouverfammlung vom 5. November
gefaften BVejdhluffes dem Reichsfanzler Crofinungen iiber die vom
Reiheverband fiiv die Durdpfiihrung  der Krebithilfe zu ftellenden
Bebingungen machte und dabei 1. a. ein , Ermichtigungsgefes, dbad den
Berfauf zunichft der Reidhseifenbafhnen an eine gemijchtwirtihait=
fiche juriftijche Perfon exmigliche”, forderte. Dbwolhl dabet an die {lber=
fithrung der MNeichseifenbahnen ausd dem rein ftaatlichen Betrieb, der
fich) unter der Republit ald villig unfihig sur Wieberherjtellung 1nd
Nufrechterhaltung eined rationellen Betriebed erwiefen Hatte, n etnett
gemifchimirtichaftlichen Betrieb gedacht war, an dem neben dem NReich
und der Snbuftrie aud) die Angeftellten= und Arbeiterjhaft beteiligt
feiit follte, wurde bie Forderung ded ReichSverbandesd in einer Kund-
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gebung des Allgemeinen Deutjden Gewerfidaftsbundes und des All=
gemeinen Freien Angeftelltenbunded jofort als eine ,Brovofation der
gefamten werftitigen Bevilferung” bezeidhnet. Die jozialiftijde Prefje
tobte. Die ,Frethert? {dyrieb:

, ®riofenwafhnfinnige Defpoten, betrunten durd) ihre Madyt, liegen
auf der Qauer, alled was an Arbeit, an Fleif, an Streben vorhanden
ift, fich, mur fid) allein dienftbar ju madjen. Dad fann und darf ed
nidht geben! Sddrfiter, ritdfichtslojefter, entichlofjenjter Kampj der
~gejamten Urbeiterflafje gegen joldje Pline mufp die Antwort jein.”

Aber airch) Herr Bernhard jdried in feiner , Vojfijden Jeitung”:

,Die Induftrie muf jest von der Regierung vor die Wahl geftellt
werben: entweder die Kreditattion unter verniinftigen Garantien durd)-
sufithren, oder fic) diejenigen Stenergefebe gejallen zu lafjen, bie in
Grmangelung einer Krebitaftion zur Crfafjung wefentlicher Feile der
Befitesmaterie notwendig find. Die deutiche Induftrie felbjt Hat die
Dinge fo auf die Spige getvieben, dap eine andere Alternative faum
nod) moglidh) erjcheint.”

Man fann weifeln, ob das BVorgehen ded ReichZverbanbes taktijd)
flug war. €8 bot der jojialiftijhen Agitation zu leichte Handhaben
fiiv die Darftellung, ald ob bad grofe tndujirvielle Unternehmertum
bie Not des Reiched benupen wolle, um fich ded wertvolljten Reid)3-
bejites, der Cijenbahnen zu bemdchtigen. Die jachliche Beredhtigung dex
Sorderung, daf mit emer Jnanjpruchnahme bes privaten Stredites der
beutichen Wirtidhaft eine Sanierung der eigenen Betviebe ded NReidjes
ernftlich und auf Erfolg verfprechendem Wege in Angrifj genomuien
werden miifje, jchlug bei ber Geiftesverfafjung des deutjdjen Volfes
nicht durd). Dasd war vorvaudzujehen und Hiatte vom Prdfidium Ddes
Reichzverbanded in Rechnung geftellt werdben miifien, ehe man fic) duvd)
gejdhictte Dialeftifer auf dasd Glatteid der ,Kredithilfe” fiihren lief.

Wenn nun die Frage der Kreditaftion auf ein toted Gleis fam,
jo lag Dasd nicht nur an den vom Reich3verband geftellten Bedingungen
und dem Wiberjtand, dem diefe bet den Linféparteien begegneten, jonbern
mindeftensd ebenjojehr an dem Ergebnid von Sonbdierungen, bdie bei
ben in Betradyt fommenden audtindijdhen Geldgebern verfudt
worden waren. Diefed Crqebnid iar fiir die , Politit der Erfiillung”
jchlechthin niederjchmetternd.

Jn Der swetten Novemberhilfte ftand e3 mit den Reparatio ns-
zahlungen folgendermafen:

Die am 15. November fillig geworbene LVuartaldrate der
26 Progent unjeres Ausdfubriverted war von dem Garantiefomitee
auf 250 Millionen Goldmart feftgejest worden. Darauf war i ver=
rechen Der Wert ber in den 6 Monaten Mat bié Oftober bewirften
beutjchen Lieferungen an bdie Entente, bie den enttiujdend niedrigen
Betrag von mur 275 Millionen Golomarf erbracdyten. €5 blieb aljo
nur ein Noerfhup von 25 Millionen Goldomarf fitr die am 15. Januar
fiillige Mate in Hohe von H00 Millionen Goldbmart. Hierzu famen
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bie von der Neichsbant bewirften Devijenantiufe, jorveit fie den Bedarf
fiiv die NitcEzahlung der fiiv bie erfte Goldmilliarde aufgenommenen
uslandafredite iiberftiegent; bdiefer Betrag ftellte fid) Weitte November
auf nur 8 —10 Millionen Golomarf. Von der Jamuarrate waren
aljo Mitte November, zwei Nionate vor threm Verfall, minbeftensd
465 Millionen Goldbmarf ungedekt. Fiir die Februarrvate, die mit
etiva 250 Millionen Goldomart anzunehmen war, ftanden ald Dedung
nur die Sadjleiftungen dreier Monate jur Verfigung, die nad) dem
Grgebniz Der Monate Mai bis Oftober und unter Veriidfidtigung
bed inwijchen eingetretenen Sturied der deutfchen Baluta fidjer auf
nicdht mefrald etwa 120 Millionen Goldmart veranjd)lagiwerden fonnten.
Wnter diefen Umftdnden tonnte (ediglich bagd rajdje Suftandetommen eined
uslandakreditd von mindeftend 400 6is 500 Millionen Goldmark
bie Situation aud) nur fiir die ywei nddyften Termuine retten; um
Deutjhland fiir dag volle Jahr 1922 Lujt zu jdjaffen, mufite ein
Betrag von etwa 2 Milliarben Goldmarf nitig erjcheinen. Aber auch
damit twar fitv die Bufunft nichtd gewonnen, jondbern, da neben Dden
weiter [aufendben NReparationgverpflichtungen die aufgenommene An=
leife Hitte versinft werden miifjen, nur cine Cridhwerung ber Yage
ferbeigefithrt, wenn es nidit gleichzeitig gelang, eine villige Revijion
bes Lonbdoner Bahlungsplanes zu erveichen.

Fiir Gewidhrung joldher Kredite beftand bei den allein tn Betrad)t
fommenden auslindijdjen Gelbgebern feine Neigung. BVezeidhnend fiiv
bie Sage war bie Bemerfung eined Wannes, der innerhalb ded Prifi=
biuma ded Neichdverbanded bder deutfchen IJnduftrie die Kreditaition
am ftactiten betrieben Hatte, ded Diveftors Kraemer. Diefer jagte
am 24, November in einem Vortrag vor bem Vevein Berliner Kauf-
feute und Jnbuftrieller:

Bei den Vemithungen wm die Auslandsfredite evgab fich, daj
bie engliffen Banfen einen KLredit von 12—15 Willionen Biund
Sterfing®) nur unter der Borausfepung aufbringen wollten, dafihn
ber , Mann auf der Strafe” nadh) Jahredfrift in Form einer Anleihe
abnimmt. Jd) nannte al38 Gefamtbedarf Deutjdhlonds dem Baron
Rothidhild im Auswdrtigen Amt eine Milliarde Dollar**). Rothid)ild
antwortet, ,joviel Geld gebe e gar nicht.”

Die Unmbglichleit, auf irgend einer Grunbdlage Kredite fitr NRe=
parationgzwede zu erbhalten, wuvde bdurd) bdie Bejpredhungen ded
Reichsbankprifidenten Havenftein, der Herven Stinned und Dr.
Rathenau in Qondon, wie aud) bed Staatdjefretirs Bergmann
in den Bereinigten Staaten vollauf Dbeftitigt. Der Reidhstanzler
Dr. Wirth fah fich am 22. November im Stenevaugfhuf ded Neid)s=
taged 3u folgender Grflarung genbtigt: '

X will nicht verjcdhweigen, dap auf fremden Geldomirtten, die
bei ben Sonbierungen der JIndujtrie fich mit der Frage Ded langs

*) @i joldjer Betrag Hitte nod) nicht einmal geholfen, bie Rate bom
15, Sanuar 1922 abzudeden.

*%) 9uch diejer Betrag hiatte Deutidyland hditens fiir 2 Jahre Luft gemadt.
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friftigen Sredites aufé engfte verfniipft erwiefen, trof gewifjer Bereit=
willigeitdertldrungen fid) ernjtliche Ausfichten fitr eine [angfriftige
Qreditaftion anf bdem Weltmarfte erft bann erdffnen, wenn Dbie
Wajhingtoner Atmojphive {ich etwasd gefldrt hat.”

Die Frage aber, ob die Reichsregierung und die Indujtrie eine
Qreditaftion aud) bann machen fonne, wenn s fid) nidt um einen
(angfriftigen Rredit hanbdle, beantwortete der Jeichstanzler dabin:

88 ift gany flar, Daf, wenn wir jur Abbecung der Jamuar=
und Februarrate, joweit jie in Gold gezahlt werden miijjen, einen
Qredit bon nur wenigen Wodjen oder aud) von 2 bid 3 Wonaten
aufnefmen miiften, ein jolcher Rredit fitv unjeve Withrung abjolut
ruindg jein wiirbe. Diefer Weq eines Furzfriftigen Sredites fann nad
per qrofen Rataftrophe unfever Wart nicht bejdhritten werden
Wird die Reichsregierung es erveichen, duvch Bejpredjungen in Yondon
ober auf anberen Weltmirften einen Kvebit zu bejdhaffen, daf er in
einer gewifjen Beit von Monaten jid) unter Beriidjichtigung bder
Gefamtlage abbdecfen [ift? Verhandlungen nad) piefer Ridhtung find
aufgenommen. b fie Erfolg verfpredien, fann id) jebit nicht bejtizmt
jagen. Ausfichtslos find fte nicht.”

Die Ausfichten, die der Reihsfanler nod) am 22. November
aut jefen glaubte, waren furze Seit davauf erledigt. Anjang Dezember
teilte der Gouverneur der Banf von England dem Ddeutjdhen
Reichsbanfprafiventen Havenftein afd Antwort auf Defjen Be=
miihungen um einen Kredit fiiv die Vezahlung der nddyften Repa
rationdraten offiziell mit:

,Daf unter der Serrichaft der Bedingungen, bdie Furzeit bdie
Baflungaverpflichtungen  ber bdeutiden NRegierung gegeniiber Dder
Neparationdfommifjion wihrend der nddiften Jahre vegeln, eine
jolche nfeihe in Cngland nicdht ju erlangen ift, und zwav webder
als langfriftige Anleibe, nodh) ald furzfriftiger Vantfredit.”

Die Antwort war deutlid). Sie erledigte den Gedanten, die
Fortfiihrung der CErfitllungspolitif durd) Sreditaufnabhmen irgend=
welcher Avt zu evmbglichen. Sie brad) bamit ben Stab iiber bie
Erfiillungspolitif alg jolde; Denn Krebite waven dad eingige Mittel,
um die Crfitllungspolitit aud) nur nod) fiiv wenige Vonate u friften.
Sie wied gleichzeitig ben einzig miglichen Weg: nicht Crfitllung,
jondern Mevifion bed Londoner Jahlungsplanes.

Der Reidhstanzler Dr. Wirth aber ftecte bie Antwort ves
Gouvernenrd der Banf von Cngland in bdie Tajde und — lief
burd) feine Freunbde bdie ,Kredithilfe” weiter betreiben, e wenn
nidyts gefchehen wire, PHerr Georg Bernhard jorgte dafiir, dap
ber vom NReparationBaudjcdhuf des Reiddwirtichajtérates angenonmimene
JCutwuri eined Gejepes itber dbie Crridtung einer Kre=
bitveveinigung der deutfden Gewerbe’ (der fog. Hadpens
burg’jde Cnhwurf) am 10. Degember in ber Vollverjammiung Ded
Reichawirtidaftsrates zur Crirterung gebrad)t unbd wenige Tage da=
rauf angenmommen wurde.
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Der wefentliche Inhalt diefed Gefesentiwurfes, der viellercht noch
einmal wiedberauftaudjen wird, und den fid) bie deutjden Bernjsd=
]tanbe gar nicht deutlich genug anfehen fonnen, ijt:

Bur Lrhlﬂum} ber Eiw;mmtmnehnp}[lcf;tmigen bed Jeiches
foll une nleihe aufgenommen werden. "‘u ju  bilbende SKredit=
vereinigung der deutidien Gewerbe Hat diefe Unleihe entroeder felbit
aufsunehmen oder fie zu garantieren. Die Grundlage fiir Diefe
ernbrfelﬁunq ift bag Vetriebdvermdgen der Gewerbe, die Grund-
ftitcfe der Lanb= und Forfiwivtidaft und bie jur ﬂzcummmq Dienenden
Gebiaude der Mitgliever der ﬁublimwmlguug

2. Mitqlieber bder Krebitvereinigung find. fraft Gefeped alle
Perfonen einfdlieflich der privatwirtjdaftlidjen juriftifchen, bdie inner=
halb Des deutjhen Reidhed ein Gewerbe ausitben, Land= oder Forjt=
mut?dmi betveiben ubm: aur Vermietung bienende Gebidude [wui;.u[
joreit deren in Deutfdhland ftumﬁurc" Bermigen einen nml’) niber
feftzujependen WMindeftbetrag erreicht. Die ‘Uhlq[ubn der Bereinigung
werden in Gruppen zujammengefait; n[; foldhe Gruppen follen in
exfter Bjiu‘u-: bie Berufdgenofjenjdaften der Unfallverficherung dienen.

3. Der Kreditverveinigung liegt die Jahlung der Jinjen und
\t{qmrq der uuT,,um[Jmmbt n *}upnmtmn»«unlul}cn ob. Mt der Bahlung
der Jind= und A_llqlliifj""'lﬂft‘ll entfteht fiir bdie “sms,tmqunq ein Erjaf=
amplmh gegen dasd Neic), der aber audjdjlieplid) im Wege der Wufrech=
ming gegen {teuerlide *’In fpriiche des Neidhes an bdie Mitglieder Der
iﬁflcmimmq geltend gemacht twerden fanm.

4. Die ‘“ntq?ubu ber Bereinigung haften fiix die L c:),q[tcfjtl.nqm
der ﬁcunuqm!q aud ben ﬂllH'ﬁl‘lIl[]lll[‘IiDLIl Unleihen. Die Veteiligung
an den Verpflidjtungen der WVereinigung mwird bmd} pen gejchdfte=
fithrenden Ausdjdhuf auf bdie cingelnen Gruppen und von biefen duvch
pen Gruppenvorftand auf die einzelnen Mitglieder umgelegt.

5. Die Haftung bder Mitglieder fiir bdie Berpjlichtungen bder
Sreditvereinigung ift eine jolidarijdje: fithrt die Vollftredtung gegen
ein Mitglied nicht jur vollen Vefriebigung, fo wird bder Fehlbetrag
auf die itbrigen Mitglieder umgelegt. —

Der Entwurf ift, wie man auf den erjten BhE {ieht, von ber
ungehenerlidhften Bebeutung. Die BVerfofjer ded Entwurfed jelbit

haben ugeben miiffenr, baf ein folched Gefels fiir jeden eingelnen Erz
werbatdatigen in Dentjhland bdie unmittelbare Gefalhr bebeutet, mit
feitem gangen BVermigen fiir bie Kont 1ibutiuu&furhttlmqmt ber Cntente
hajtbar gemadh)t und audgepfindet zu werben. Fiir mid) fteht es
nach allen bisherigen Erfahrungen und nad) den tatjddlichen Grenzen
ver bumd}xu Qeiftunggfabigleit jeft, daf eine vou einer jolchen Kredit=
mrmmqnuq aufgenommene Golbanleihe ivgendwie exheblichen Umiangsd
im Seifraum gani tweniger \‘.L‘l[J'L‘C notleidend twerden iviirde, tweil die
peutjche Wirtjchaft einfach nidht im Stanbe wire, Die bnﬁbtmien fiix
pen Dienft einer 1[11:1.}[111 Unleihe und fiiv bie daneben einhergehente
weitere Crfitllung ded Lonboner Jahlungsplaned zu liefern. Dann
aber wiirden die audlandijden \sltf]rlhl'l ber Anleibhe=
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ftiicke DasNedthaben, dieMitgliederder Krebitvereiniz
gung aufgrund ifrer folidavifden Haftung dburd) deuts
fhe Gevidhtsvnllziehervexefutieren gu lajfen. Der Wunjd) .
berjenigen Franzojen, bdie dad Berfailler Diftat in puncto Hafjtung
pes beutfhen Privateigentums fitv die dem NReidhe auferlegten KLontri=
bution fitr unvollftindig halten, wirve ecfiillt; ein befjered Inflrument
al3 eine joldye Bwangstreditorganijation fann fid) aud) Heve Poincaré
fitv die Zwangdvoljtrectung m unfjere nationalen Produttiondmittel
und unfer deutiched Privateigentum nicdht wiinjden.

Der Reidpgfanzler Dr. Wicth aber exfdhien mm Reid)3wivtjd)afts=
vat, wm 3u ecf(iren, er brauche dad Gefes ald ,JFuftrument?,
um den Crfiillungdwillen durch die Tat beweifen zu fonnen! Gegen=
itber ben fchweren Bebenfen und bden bdringenden Wiinjdjen nad)
Bertagung der Abjtimmung, die von bHervorragenden BVertretern der
Snduftrie, 1u. a. von Dr. ©orge, dem Vorfibenden ded Neid)3ver=
bandbes der beutjhen Jnbduftcie, und von dem bder demofratijdhen
Neichatagsfraftion angehovenden Carl Friedric) bon Siemens
gedufBert wurben, ergriff der Neichsfanzler zum weiten und dritten=
mal dad Wort, um auf der jofortigen Annahme ded Enbwurfes zu
beftehen. Dabei lehute er e3 ab, itber den Stand der Kreditver-
handlungen mit dem Wusland mehr zu jagen, ald daf er ,den
nachften Tagen mit Spanmung und einiger Hoffnug” entgegenjehen
— mit dem Abjagebrief der Vant von England tn der Tajde! —
und dah, ,wenn grofe Gedanten fid) gejtalten, man am bejten tut
3u jdyeigen”.

Die BVertreter der JIuduftrie evveichten hlieplich mit Weithe eine
yweiftiindige Unterbredjung der Sipung. IJn der Paufe fam zwijden
pen verjdhiedenen Gruppen des Reich3wirtjdhaftdrated ein Kompromip
suftande, aufgrund beffen in einer befonberen Cntjdhliefung eine
zeitliche und ziffermdpige Beidhranfung der KLreditaftion
verfangt wurde. Wit diefer Entjdhliefung wurde der Hadhenburg’jche
Entourf am 13. Dezember bei Stimmenthaltung eined Teiles bder
vbeitqebergruppe angenommen.  Wuch) jest nocd) bhielt es Ddex
Reidhefanzler nidht fitv angegeigt, den Reichdwirtidhaftdrat vor der
Abftimmung von dem Briefe der Banf von England und dem Sdjeitern
alfer Kreditverhandlungen Mitteilung zu madjen. Cr hat fid) des=
halb fpdter jagen laffen miifjen, daf er die Ununabhme des Hachen=
burg'jdhen Entwurfed einem ,diipievten Retchdwivtjdaftdrat”
it verdanfen babe.

Dfne jeden unmittelbaren Jwed und ofhne jeden Muben hat aljo
per Meichdtanzler durch dad Cinfepen feimer Autoritdt, durd) bdunfle
Andeutungen von Hoffmungen und durd) BVerjdhweigen einer ent=
jcheidenden Tatjache einen Bejchluf de3d Reich3wirtjdhaftdrates Herbei-
gefithrt, ber geeignet ift, den Grundjap der Nidjthaftung ded veutjdjen
Privateigentums fiiv dad Verfailler Diftat auj dad |dwerjte zu ge=
fahrden und damit dben lepten Schubwall gegen die villige Augpowerung

und BVerftlavung ded deutjden Volfed zu unterwiihlen.
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Crfiillungsfteuern und Jmwangsanleibe.

A3 Herr Dr. Wirth mit dem Programm der Unterzeidhnung
und er[hmq ded Londoner Wltimatum3 dad Amt des Reidhstanzlers
iibernafm, war er guten PViutes, dbaf e3 ihm in nidyt allzulanger
Beit gelingen werbe, die Laften ded Ultimatums durd) die Crjd)lieBung
neuer Steuerquellen zu deden. Eefhr ftolz Hangen jeine Worte
(Reichstag, 1. Juni 1921):

, &3 gebt nidht an, daf wir anf die Dawer 3u Anleihen greifen,
um bad Bubdget der Kontributionen u erfiillen. Die Crjahrungen,
bie wir nac) Ddiejer Seite bhin wdhrend bded Krieged gemad)t Haben,
jhrecen. Wiv miifjen jehen, wenigftens in miglidhft naber Beit bie
ﬂu’umnrmn~~]nnmw tatjidylich al3 jahrilidhe Auflagen aufjus
bringen”.

\.,C[]LHI pamald Hat der Neichsfanzler ein umiafjended Steuer=
programm angefiindigt, beftehend aud allen erbentbaren Stenern auf
Berbraud) und Verlehr, @tntunmuu und Bermigen. Am 6. Juli 1921,
fury ee Der de]utm] in die Sommerferien ging, fam ber MReid)3=
fanzler in ausfihrlicher Mede auf die Erfitllungsftenern jurii und
iIEIItL bie Lorlage der cinzelnen Gejebentiiirfe fiir die Herbjttagung

3 Neidstags in Ausjidht.

As Beitpunft fiir den Wiedersujammentritt ded ﬂh"{u‘l)iﬁtan
wurbe der 6. September Euflimmr. UAber e3 ftellte fi) heraus, daf
die Hegierung nid)t in ber Lage jein wiirde, [!Iw s diefem Termin
die Steuervorlagen fertig zu ftellen. Der Wieberbeginn der Tagung
wurde auf den 27. September verjdhoben. Diejedmal trat der Neichs=
tag wicklich zujammen, aber nur fiiv wenige Tage und audjdlieplid),
um den Friedensvertrag mit den Bereinigten Staaten zu genehmigen
und fidh) mit der Negiernng iiber die Cinjdhranfung der ftaatsbiirger=
lichen NRedyte audeinanderzufelen, die der MNeichdprafident nu£“~ Anlaf
per Crmordbung Cribergerd verfiigt Hatte. Sdjon am 1. Oftober
trennte man fidh von neuem, ofne die Steuervorlagen m[JnItu: 3
haben.

Grit als Anjang November der Gewaltiprud) der Entente
ither Oberjd)lefien ben Neid3tag aufd neue zujammenrief, ver=
modjte die NMeidjsregierung ihre Steuervorlagen u prdjentieren.

€3 1ft miv im Rahmen diefer tleinen Schrift- nid)t moglid), auf
die Cinzelheiten der 15 SteuergejeBentwiirfe etnzugehen. Nur bdie
Hauptpuntte jeien Hervorgehoben:

Cine Meefhrbelajtung des Verbra ud)g wird herbeigefithrt durd)
Bollerhohungen auf Laffee, Kafan, Teeujv,, bmc[}\.tuur
c1[ﬂ[}1tan auf ,uchr unbd Siifftoffe, Bier, Brannt=
wein, Tabat, ‘*"Ludjtnnitel und vor allem auf ’ntuh[r (Cr=
hiohung der "smhienﬁeuer von 20 auf 40°0). Dazu fommt bdbie € 1=
hohung dber Umfabitener von 1'/2 auf 2%/ ”_,.‘u. Auf dem Gebiete
ber Bejiiteuern fehen die Cntwiirfe vor: Eriebung eined Teiles
bed nachgerade allgemein ald unfinnig ecfannten Heidhdnotopfers
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purd) eine dauernde Reichdvermbgensitener, gejtafjelt big auf
190 Des BVermigendwerted mit Jujdligen bis ju 300°%/0 fiir Dbie
erften 15 Jabre; eine Steuer auf dem BVermbdgendzumwad3d
ber Nadyfriegdzeit; eine wefentlide Erhdhung ber Dauernden
fteuer; besgleichen ber jogenannten , R drper=
jdhaftaftener” (Cimfommeniteuer dex Attiengefellichaften und anbderer
privatrechtlicher Perjonenvereinigungen) und der Steuern vom Kapi=
talverfehr jeber Art. .

Soweit Erhohung der Verbraud)sitenern vorgejdlagen
witrden, gingen diefe Crhdhungen auf ein ungmweidentiged Gebot der
Gutente zuviid, bei dem fich Ddie Ententeregierungen auf die Ve=
jtimmung des BVerfailler Diftates ftitpten, daf bie Stenern in Deutjdy=
{and minbeftend ebenjo Hoch fein muffen wie in den Ententeldnbern.
Seit ber Revolution find die direften Steunern in Deutjdlond
gan einfeitig ‘weit iiber Ddad Maf defjen hinaud gefteigert worden,
was in irgend einem Lanbde der Welt an Steuern auj Cinfommen
unb Vermbgen vorhanden ift. Das NReid)snotopfer wmiahte die
Bermpgen mit Saen, die b3 auf 65°%0 bdurdgeftafjelt finb; Die
Grbidaftsftener ift felbft fitr Chegatten und §inder bid auf
70 v. . bdurdhgeftaffelt; bdie Siipe der Cinfommenitener jind
burdhgeftaffelt b8 zu 60%0. Die Geldentvertung hat den Drud eined
quofien Teiled der direften Steuern automatijd) verjchdrft, wihrend
fie Bei den meiften indireften Stenern umgefehrt automatijch eine Er=
leichterung Herbeigefiihrt hat. TWenn ber Doppelentuer Suder nod)
heute wie in Friedenszeiten mit einer Stewer von 14 A belaftet 1jt,
jo ift diefe Belaftung Heute angefichtd der Geldentwertung fehr viel
nicbriger, alg fie in Friedendjeiten war. Selbjt die 100 A fiir den
Doppelzentuer, wie fie die Neidhsregierung vorjdlug, jind in dem
feutigen entwerteten *Papiergeld eine mweit geringere Velajtung, ald
¢5 ehebem 14 Gdoldmart waren. Dagegen fat bei den Steuern auf
Bermbgen und Ginfommen bdie progreffive Geftaltung der Steuerjabe
bie Wirfung, daf BVermbgendfummen und Cinfommensbetrage durd)
iede fcheinbare Steigerung, aud) wenn diefe nicht entfernt dem ge=
junfenen Geldbwerte entjpricht, in hHohere Prozentjibe bder Steuers
ftaffel automatijd) hineimwachjen. Nac) bdem jebt geltenden Tarif
ber Ginfommenftewer hat ein unverheivateter Stenerpflichtiger auf
20 000 # Jahregeinfommen 6.1°0 Stener zu zablem. Smft ver
Geldboert auf etn Fitnftel und erhdht jicd) das Cinfommen ded Steuers=
pilichtigen auf 50 000 A4, jo Hat w Wirtlichteit ber Steuerpflichtige
an effeftiver Rauffraft nur nod) die Hiilfte des jritheren Ginfommens;
benm bei einem Sinfen bed Geldbwertes auf ein Fiinftel Ditte fein
Ginformmen von 20000 auf 100 000 4 jteigen miiffen, um Die
gleiche Rauffraft 3u behalten. Die HO 000 A aber unterfiegen bereit3
einer Ginfommenjtener von 8,44%. WBei Verminderung Dder Kauf=
fraft feines Ginfommens um bdie Hilfte muf alfo der Steuerpflichtige
infolge ber automatijchen Wirkung von Geldentwertung und Steuer=
tarif eine wm mehr alg ein Drittel hobeve Cinfommenitener zablen.

—
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Bei gleichbleibender Kauffraft jeined Einfommend, aljo bet einer
Steigerung des ‘lﬂpiewinfuuuneuﬁ auf 100000 .4, 1iirdbe bder
Steuerpfliditige gar einem Steuerjap von 15,5° o ULrTa[ILn jeine
Cinfommenfjtener twiirde fid) aljo automatijh auf mehr ald ben
2%/afadjen Progentjap erhihen.

Auch m den Ententefreifen wird anerfannt, daf die divefte Be-
jtevernng in Deutjdhland langjt die Grenge be»; Ertrdgliden erreidht
hat. Sdjon bet den Verhandlungen bder Briifjeler Konfereny im
Dezember 1920 Hatten die Entente-Sadhverftandigen fid) wie
folgt audgejprochen: 1

«Die gegemwirtigen Tarife fiir die diveften Stemern jdeinen ,

in Deutjd)land bis auf bag HochitmaB gefteigert zu fein; vielleicht
wird man jogar, wenn die Veranlagung wieder in Ordnung ift und
bie Steuern thren vollen Crtvag bringen, u der Fejtjtellung fommen,
Dap im Jnterefje de3 fistalijen Crgebnifjes, da3d mit dem wirtjdaft=
[ichen Gedeihen eng verbunven ijt, eine Crmdfigung gewifjer direfter
Steuern ju Lnuaqun jein wird, bejonderd derjenigen, die auf JInduftrie
und Hanoel laften.”

Cin Jahr jpater, im Degember 1921, Hat jidh der franydjijde
Unterjtaatsjefretir Seydouy, bder ald Sadjverjtindiger an allen
wichtigen Verhandlungen iiber das Reparationdproblem vou Anjang
an teilgenommen bat, tn dfhnlidyer Weije gedupert. Die ,Germania’,
pes Herrn Dr. Wirth am ndchften ftehende Blatt, gab fjeine ufe-
vungen am 8. Dezember mit folgenden LWorten wieder:

,Seydour meint, die deutidhe divefte Be mm'nmg jet 3u jdhoer,

Die indivefte Dabe die deutjde ﬂicgmmu aud Popularititsd-
hajdyeret urundnﬁﬁiqt”

Trofdem jogar bet emigermafen objeftiven Beurteilern im Ent=
entelager dieje Anfid)t bejteht, Hat die Regievung bes Deren Dr. LWirth
eine neue erhebliche ‘leHL‘f]ﬂlfl[lll] per dDireften Steuern in
Borjd)lag gebracht. Die Vegriindung der neuen Befipftenern [(ipt }
jich tn dem einen ©Saf Der den Steuervorlagen Dbeigegebenen amt=
lihent Denfjchrift zujammenfajfen: .111,11&;.&3 per von bder Entente
qtfuﬂuliut Berbraudydjteuern miiffe darauf JLDmI;T genonumen
werden, die Belaftung mit diveften und indireften Steuern von
bornberein gleid) hod) zu geftalten. Das Heifit in jdlid)tes Deutid) ]
iiberfett: bie bidher feit der Nevolution gang einjeitig und ind Un-
evtrdglidye gejteigerten Direften Stewern miiijjen noch weiter erhoht
werden, um den ©Sogialbemofraten die Fujtimmung zu der von der
Entente verlangten LLI}uﬁunq Der ‘buwmndp]hmm su ecleichtern.

Die Reid)sregierung jdeint fid) jogar im Bevein mit der Sogial=
pemofratie eine zeitlang in ber Jlufion bevoegt zu haben, die Stener=
vorlagen Ednnten mit wedjelnden Mehrheiten zuftande gebradht
werden: die Verjdhdrfung der BVefibfteucrn mit den Sojialiften aller
Sdyattierungen, dem Jentvum und einem Teile der Demofraten gegen
pie Hedyt3pavteien; die Verbrand)3jteuwern und bdie exhiohte Umjap=
ftener mit Sentrum, Demofraten und ben t]wdjtupmtueu gegen bie
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©ozialbemofraten. Die Deutichnationale Volfapartei hat dieje Slufton
fofort gerftort. Sm Auftrage der Partei hobe id) zu Veginn Dder
Stenerberatungen im Reichstag (7. November 1922) erfldrt:
CO8ir werben Jhmen, meine Herven von der ECojzialz
bemofratie, unter feiwen Umftdnben geftatten, fich aunf unjeren
Riicken pon der Verantwortlichfeit zu entlaften. Wenn bie
Sozialbemofratie in Sadjen bder Verbraudjsjtevern gegen
bag Cntentegebot Hanbeln will, mag fie diejedmal die volle
Mitverantwortung fiiv die Ablehnung der Ententeforderungen
itbernefmen. €8 mwirve freilich jum erftenmal, dop Sie dad
taten ! Wenn Sie aber auch diefezmal fidh) dem Madhtiprud
per Cntente unterwerfen wollen, dann mag audy allem Volfe
braufen beutlic) werden, wem e3 bdie Crhohung der Ber=
braucheftenern in erfter Linie zu verdanfen Hat: ber Entente,
per MNegierung der Crfiillung und der Sogialbemofratiel —
Wir fitr unfern Teil denfen nidyt daran, der Eozialbemo=
fratie biefe Wahl z1t erfparen und ihr ju exlanben, die Holle
weiter 3u fpielen, die fie nun lange genug gejpielt Bat:
bie Rolle, aud Madythediirfnid in der Negterung
au fisen und gleidhzeitig aus Agitationdbediirinis
Oppofitioudpartei 3u marfreven”

Sn der Tat Gaben die Recdhtéparteien bei den Angjdufberatungen
feinen Holeren Sidpen fiir die Den Berbraud) belaftenden Stenern
sugeftimmt, ald fie auch von den MWehrheitéjozialiften angenommen
wurden. Die Erhohungen blieben infolgedefien nidht unerheblid)
hinter den von der Regierung geforderten Sdhen zuritd. So wurbe
bei der Buderftener anftelle der von ber Negievung vorgejd)lagenen
Grhohung auf 100 4 Ffiix Den Doppelzentner nur eme jolde auf
5O i, bet der Umjabjtener ftatt ber geforderten Ertihung auf 24/2°/o
nur einte jolche auf 2°% genehmigt.

Bei den Vermbgens= und Vermigenszuwadieitenern fandben fid)
bie biirgerlichen PLarteien in der Crfenntnid zujammen, daf bie Ye=
gierungsvorlagen fotwohl in ihrer gangen Struftur (nomentlid) in
ven Bewertungsgrundidtien), wie aud) in ihren Tarijen nidt wner=
heblid) abgemilbert tverden miifiten, wenn nicht bie Kapitalbilbung
und Kapitalerbaltung in geradbesu verhingnisvoller Weije bedroht
werden jollten. Diefe gemeinfame Crfenntmid fam darin jum Aus=
bruct, daf in Der erften Lejung ded Stenerausjcdufied eine Reihe von
Abinderungen ber Stenervorlagen ohue jede gegenfeitige Beveinbarung
mit den Stimmen jamtlicdher biivgerlicher Fraftionen gegen die Stimmen
fimtlicher fozialiftijcher Fraftionen bejchloffen wurde. Aud) nad
diefert Milderungen Ditten bdie mnemen Stemern eine ftarfe Mehr=
belaftung Des ofnebdies bereitd erfeblidy iiberfafteten Vefibes gebracht;
ihre Bezahlung wive ohne bebenilide Cingriffe in die BVermibgens=
jubftanz nidht moglich gewejen.

Die erfte Lejung der Steuervorflagen in den Augjdhiifjen war
furz vor Weihnachten beendet. Die Regierung hatte bis zum Wieder=
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beginn ber parlamentavijchen Urbeiten die Aufgabe, zu den Aus-
jupbejhliifjen Stellung zu nehmen. Dies qcfd]a[} in einer Nebe,
bie der Reid)efinangminifter Dr. Hermed am 10. Januar 1922 vor
etner @iBung der vereinigten @fEllClallw}{ﬁuﬁE ped Yleich3tagd bielt.
Die ,Witnjcdhe der Regierung” fafte er dabei wie folgt jujanumnen:

Die }L}IIL auf Kaffee, Tee und Kafao, beren Erhihung
in erfter Qejung abgelehnt worbden ift, um)fen mindeftens
auf Ddie bom “}lLtﬂ,s:]l‘llf]tf]fl'[ihlﬂt vorgefdhlagene Hohe ge=
brad)t werden. Bei bder Tabaffteuer wird bie Herab-
jebung ber Crmdpigung der Steuerjdpe fitr %lqmeth:l 11d
piiv Feinjdnitt von 20 auf hodhftend 10 v. 9. ummnbtj
fein. Wei bder Vierfteuer wird bie ut(‘ll&’l[lu]lllﬂilllrllllg
fiiv Bier mit einem Stammwiirgegefalt bis ju 9 v, H. be=
jeitigt werden und um iibrigen bder gejamte Lrtmq ulh Der
UquL'Echlqumn Bierftener voll dem NReiche zufliefen miijjen.
Den Gemeinden wird daneben die Vefugnis zur jelbitindigen
Lll}dmnq eined beftimmten q,unI)qucH eingurdumen fein.
Die Jucerftener, die in erfter Lejung auj den Saf von
nur 50 A fiiv den Doppelzentner erhiht worden ift, mup
auf den im Cniwurf 1101;1;1@101}011&1{ Saty von 100 J;L( auf
einen Doppelzentner gebradyt werden. Bei dber Ko hlen=
fteuwer mup der gropte Wert dbavauf m{cqt mu‘un paf
bie vorgejdhlagene Crhohung auf 40 v. H. bewilligt wird
1uit ver IMafgabe, bap je nac) Lage ber iuut}d}ﬂ[thd}fll

Lerhaltniije eine L,tnmhuunq oder Crhohung diefed Saes
eintreten fann.... Die Umjapjtener joll nad) dben Be=
fhlitfien in erfter € mmg nur auf 2 v. 9. ﬂ,[ oht werben.
Diefe Steuer bildet twegen ihred Crivages bdad Riidgrat
Der vorgejchlagenen Finanzrefornt, und e muf deshalb aus
finangiellen und aud) aus jonjtigen Gviinden, die bereits in
ber erften Lejung eingehend bargelegt worben jinb, Der
gripte Wert darauf gelegt werden, daB ber im Cntwurf
vorgejchlagene \,ais von 22 . . mldJ tatiddylich Gefetses=
fraft erlangt. Die “hucf]uleqmunq glaubt fich zu diefer
Ditte um o mehr Dberedjtigt, al3 f{ie Dder 11[1c151.11g;unq ijt,
paf aud) diefer Sab wirtjdaftlid) tragbar ift .

Bei den Bermbgensfteuergejesen, bie i1t verjchie=
bener Hinfidjt ben Kevnpunit der Vorlagen bildben, find
ebenfall3 wefentlicdje fnberungen erfolgt. [ch modhte []Iu'fmi
bie dmderungen der Bewertungsvoridjriften bejonbderd Per=
vorheben. Dhne auf Cingelheiten einzugehen, michte id) die
Doffnung ausipredjen, daff es in gweiter Lejung gelingen
nmqa eine Lojung in bdiefer Frage zu finden, auf deren

Boben ume brette MWehrheit biefed DHohen PHaufed treten
faun. Der Tarif ded BVermogensdfteuergefesed ift mit NRiid-
jicht cmf oie im3wijdjen eingetretene Geldentwertung durd
Auseinanderziehung der Steuerftufen abgejdhwicht worden.
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) mochte anerfeunen, daf eine Abdnverung ded Tarifed
aud den angegebenen Griinden notwendig ijt, ed wird aber
au priifen jein, ob biefe Abdnderung in dem Umfange, iwie
fie in erfter Lejung bejcdhloffen ift, bejtehen Dbleiben Eann.

Aiech Dbei dex ~.§t:rmiiqut@aumacf]'”ﬁeuer halte i
bie iwettgehende Crmdfigung ded LTarifed nidht fiir tragbar.

Beziiglid) der Abgabe vom BVermigendzuwad)s
ausd bu. Nadyfviegdzeit modhte i bitteri, bet den Be=
wertunggvoridriften die Regierungdvorlage wieder herzujtellen.

Der Minijter fiigte hingu, da BLorausjepung fiiv eine ord=
uunqunm},ut Cinziehung ber bereits geltenden Steuern
fei, daB im Jahre 1922 die Finanzbehorden nidht durd
neie fteuerlidye Mapnahmen geftdrt wiirden.

,,l‘wqtn Der UE‘]L{}HH'.—:ILH]L bet ben ©teuerbehirden mufp
ih bie Bitte an Sie ridhten, von newen ftenerlichen Maf-
nahmen iiber die Voridjlige der Negierung hinaus abjehen
su wollen, dba diefe, felbft wenn fie mnerhalb furzer Frift
m Gefepesform gebradyt werden fdnnten, unter feinen Um=
ftanden von ben Steuerbehrden durdyzufiihren wiven. €3
wiirden hrerdurd) nur Gejelse gejchaffen, die auf dem Papier
fteben und dem Reiche und der Finanzverwaltung im Wus=
und Jnlande aufé neue den Vorwurf zuziehen iwiirden, dap
in Deutfdhland jwar Steuern gejchaffen aber nidht eingezogen
witroen.”

Diefe Sipe waren eine flare Abjage an bdie iweitergefenden
If'iinidJL per in staliftijchen Parteien, die fich Ddavauj verjteiften, in
irgend einer Form bei UJLILL]L]I[LIt ber neuen Steuergefese die wEre
fajjung der Sadywerte’ durdjzujepen und die droften, ohue ein
neued weithin fidtbares Opfer bm Befiges” ihre endgiiltige Ju=
jtimmung 3u jeder Crhohung der Verbrauc)sftenern zu verweigern.

ber bet diefer Abjage ift e3 nicht geblieben.

Dad bi3 in die NReihen der DVeutjden Volfdpartei Hinein aner=
fannte Dogma, daf man in Deutjdhland ohne ober gatr
gegen Die Eug,inlbcuruflntcn nidjt regieren frliulu: hat
wicder einmal iiber alle fad)lichen Crivdgungen ben Sieg davon-
getvagen. Wirven bdie NRegierung, die biivgerlichen Parteien der Re-
gierung3foalition und bdie Deutidye Volfspartei feftaeblicben, jo hitten
fte mit Der l[nter]‘iibuuq Der ﬁ.,umdmatmxmlul Bolfspartei, die in
den \...iCIIL‘Imi“]Ef)llnLll durd)aus pofitto und fjadhlich mitgearbeitet
hatte, die Steuerfrage in emer ihrer Jad)lichen Uberzeugung ent=
iplfcf]cllbul Weije erledigen fonnen, allerdingd nur um Dden Preid
per Lrennung von der Sojialdemofratic. Diefe Tvenmung wollten
aber weber Herr Dr. Wirth, defjen Kanglerichaft auf der {dmwarz=
roten RKoalition berubht, nod) bdie biirgerlichen “}ug,tmm_qum'tL'ifn.
©o Tam €3 u ,Kompromifverhandlungen”, deren Ergebnig
in den wefentlichen Punften in Widberjprud) zu der von den biirger=
lichen Parteien gebilligten NRegierungderflirung vom 10, Januar fteht.

Delfjerid), Bolitlt der Eriftllung. 6
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Nidyt errveicdht hat bie Regierung die von ihr geforderte Cr=
hohung der Bucers und Umijapiteuer itber die in der erften Lejung
bejdhlnfienen Siite.

Dageqen hat fie die BVerjdhidrfung der Tarife der BLermigensitener
und Vermigenszumadisftener durchgefest, allerdingd unter Preidgabe
ber jogenmannten Nad)friegégeminnitener, bei der die Veranlagungsdz
und Crhebungstoften in Feinem Berhiltnid zum Crirag gejtanden
atten.

DieFrage Ertragdmwert oder gemeiner Wertbei [and-
wittidaftliden Grundijtiicen ift offen geblieben. Die jozializ
ftijchen Parteien werden nad) wie vor verjudhen, den gemeinen Wert
burchzujessen, wibhrend bdie am SKompromif beteiligten biivgerlichen
Barteien fid) offengebalten Haben, fiir den Criragswert einzutreten.
Bei der Stimmenverteilung tm NReidhdtag wird der Eriragéwert nur
mit den Stimmen der am Kompromif nicht beteiligten Deutjdnatio=
nalen Volfsparter dburdygefebt werden innen

Das KernftiicE des Kompromifjed aber ijt bie Jwangdanleibhe
in Hohe von einer Milliardbe Goldmart oder — beim gegen=
wirtigen Dollarfurd — tund 60 Milliarden Papiermart.

Was bad bebeutet, ergibt ein BVergleic) mit vem Reid)dnot=
opfer, beflen Gefamtertrag bet voller Cinhebung fid) auf etwa
36 Milliarden Papiermart berechnet. Freilih bdie Fwangsanleihe
unterjdjeivet {ich dadburd) von bem Notopfer, daf der Stenerzabhler
fite feine Gingahlung einen Unleibetitel erhlt, den er verfaufen und
fombarbicren fann. Fragt fidh nur ju weldem Sahl Wenn bie
Bwangsanleihe zunddft fiir drei Jahre unverzindlih ift, wie baj
swijchen Den KRompromifiparteien vereinbart ift, und wenn fie dann
nur Sinfen in Hohe von 212 Projent erhdlt, fo wird Ddiejes Lapier
fanm 3u einem Gioheren Kurje alg zu etwa 30 Progent verfauflid)
fein; bie rveftlihen 70 PBrozent werden affo & fonds perdu b=
gegeben, fie find nidyts andeved ald eine Steuerzahlung. Dieje
70 Prozent vom Anbderthalbfachen des Notopfers find reidhlih fo
piel, wie der gamze Notopferbetrag. Die Hwangdanleihe be=
beutet alfo, bafp dbem Bejip zu dem bereitd gezahlten
und nod) 3u zahlenden Teil ded MNotopferd und zu der
neuen VBermbgensdftener, dDie angebbich bad Notopfer er=
jeen jollte, dag volle Motopfer neu aufgelegt wird,
mit ber BVerpflidhtung der Cingahlung innerhalb eines
einzigen Jahred! Was diefe neue Kapitalentziehung fiir unjere
gange Wirtfchaft bedeutet, daritber braudhe id) fein Wort 3u verlieren.

Und nun die grofe, meined Cradjtens fiir bie Veurteilung ded
Stenprfompromified entjdjeidende Frage: Fiir welde Gegen=
leiftung ber Sozialdbemofraten Laben bie bitrgerliden
Parvteien diejed Opfer gebradt?

Man fucht vergeblich nach irgendwelden fteuerpolitijden
Gegenleiftungen ber Sozialdemofraten. Sie haben in dbem jogenannten
,Rompromif” nichtd fonzediert, wos fie nidht jdhon vorber, bei bex
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erften Lejung ber Steuergejee, zugejtanden hatten. LWeder Hinficht=
lich der BVerbraud)sjteuern, nod) Hinfidhtlid) der Umiabftener jind fie
ben Witnjchen bm: Jtegierung iiber Die pon ifhnen bei der erften Lejung
bewilligten Sdfe hinaus entgegengefommen. Bei der Vermigensiteuer
uno QmmuJm»;,nnuad]%]'nmr haben fie thre Forderung Hoherer Tarife
purdjgefept. Die Frage Erivagdwert oder gemeiner Wert ift aufer=
halb de3 Kompromijfes geblieben. 2Wofiir aljo wurde ber groRe Preid
per Swanglanleihe gezahlt?

Warened auBeanpolitijdhe M dEjidyten, die hier entjcdhetdend
mitjpracen? Der aufenpolitijhe Druc, den bdie Cu,iuhemufrnun
jidh jonit zum Sdaden der veutjden Wirtidaft fiir bie e Durdjjepung
ifhrer parteipolitijchen Biele junupe gu madjen pilegen, geht in Der
Steuerfrage audnahmweife nidht in ber huﬁtun], der jozialdbemotra=
fm{)"i Witnjhe; er geht viel jtarfer in ber Ridtung ﬁ 1 vor Ddelt
Soztalbemofraten Dbefdmpften iweiteren Erhohung ber BVerbraud)s-
Ttumn, ald t der Michtung emmer wetteven Erhohung der auf dem
Bejip rubenben Laften.

Die Lojung ded Kompromipritie(s liegt auffcf;[it,f)lid;u auf bem
Gebiete ber tnneren Politif. Die jadhgemdape, den Wilnjdhen der
Jiegierung tn weiteftent Wiape entjpredjende Crlequm ber Steuer=
gejese war ofne jede ernjtliche ud;m[uu;mt und ohne FJwangsanleihe
mit der i ben Ditvgerlidjen Parteien gegebenen "DL" hrheit
moglic). Wber die ,fleine Roalition” wive daritber in die Briiche
gegangen und die ,grofe Koalition” in weite "femtu geviicte.
Deshalb mupten bei dben KompromiBverhandlungen die Deutjdnatio=
lIL'EiLlI audgejdaltet und bdie Sozialdemofraten gewonnen mll‘hu.

Die Jwangdanleifhe 1t nid}té andered ald per Preid,
D 1 inaful gezahlt wird, dapp die Sozialdemofratie ge=
rult, bei der wal[LlL}L]t’bL&‘hlIHl} mtt.,utui und daf fie
ilf[) “mqn herbeildft, wetter mitzuregieren.

Die Deutjdhe B uikupnltu hat ganz allgemein 1hre uﬁquEElqt
gltnmuuun; au dem Steuerfompromifp davon abhingig gemadhi, dah
ihr ,perjonliche uud mcf)[au]a Gewidhr Ffir bdie rvichtige Verwendung
ber Reid)deinnahmen und fiiv cine Gejundung der Reidhawirtidaft,
m3bejondere der Betriebsverwaltungen, gegeben wird.“ (Dr. Beder
tm Reihdtag am 27. Januar 1922). Sie Hhat in der gegen ihren
Widerfprud) erfolgten Crnennung ded Hecen Dr. Rathenau jum
Weinifter ded Anudwdrtigen eine BVevlebung der ihr nady diejer Richtung
gegebenen Jujagen evblict uud ecflact, dap fie nunmehr Hinfidtlid)
Des Cluml'nutmmllfﬁu wieder ,freic Hand“ habe. Sie bhat jedod
von Imm Hfreien Hand“ fetnen Gel braud) im Sinne ciner Abweichung
von wtuultmnpmnul, quum[)t Die Stellung der Deutjcdhen Volfs=
pmhi jpeziell jur Bwangdanleihe ift, dag ed fidh hier um
etite ultlnaliq‘ ‘*”in],na[]nu pon audgepragtem Audnalhme-
davafter Handle, die ntd}t wicderholt werden tonme. JIm Gegen=
ja dazu [_miu.ir fich bie Sozialdbemofraten mit der Bwangdanleihe als
mit einem eviten Scdvitt auf dem von ifnen gewiinjdten Wege

.,-I-;
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thuul[unq burd) Crpropriation ufricden gegeben; fie
foll, wic der .Borwirtd” unmittelbar nach dem Abjchluf des Kom=
promiffes id’}mb, yoen Weg dffnenl”

Die newen Stenern mit ihren jehr erheblichen Cingriffen in bie
BVermdgensiubftans find ald Crfitllung&jtenern angefiindigt
worben. Der gange 'TJammer der Erfillungspolitif joft ung an,
wenn wir dad MWittel an dem Hiele mejfen.

Der grofste Teil der mmn Stevern foll jdhon dem Redhnungsd=
jahre 1922 zugute tommen. Die Reichsfinanzverwaltung mmn}d;faql
in dem jept dem Neichatag Ummq nben Haushaltsplan fitr 1922
pie orbentlichen Cinnabhmen LL“ .’!utd}cﬂ auf 103,2 Milliarden Dart,
gegen 62,2 itm Jahre 1921. Die Steigerung twiirde danad) mehr
alg 40 Milliardben betragen. *iv proentlichen Ausgqaben ved Neiched
jind filv 1922 mit 86,7 Milliarden, gegen 81,2 Milliarden im Bor=
jahr, cingefest. @3 wiirde fidh) aber ein Nberjdjup des ordentlidjen
Etatd von 16,5 Milliarden umﬁan Aber diejer Itberjdhufp fteht auf
bem PLapier. Seit dbrei Jahren horven wir bei der Einbringung ded
Haughalteplaned ftetd, daf ¢8 endlich gelungen fei, den ordentlichen
Ctat zu balanzieven; und immer twieder Haben die ahlreichen Had)=
tragdetatd wadhjende Fehlbetrige gebracdht. Aud) tm Jahre 1922
wird ¢ nicht anderd fommen. Ja man fann Heute jchon jagen, dap
bie im Ctatsentonrf wmnfr[ [agten Biffern der ordentlicdhen Auggaben
[unh' jchon durd) die in den leten Wodhen und Vionaten gegebenen
Bufagen fiir Gehalt und Lohuerhdhungen iiber den Stand der ver=
anjdhlagten Ciunahmen bhinaud betrdadytlich erhoht find.

Der auferordentliche Ctat der Reidhdverwaltung ift in der Cin=
nahme mit 1,8, in der WAudgabe mit 4,9 WMilliarden WMarf veran=
jhlagt, jodbaB Dhier ein Fehlbetrag von 3,1 Miilliarben Miarf auf
» Anleife” zu IIE[J!IEE‘H ijt.

Die Betriebdvermaltungen (Poft und Cijenbahn) follen im
Jahre 1922 infolge der ungefheuerlidhen Crhohungen bder Gebiihren
und Tarife ihre uﬁutt[id}ul Ausdgaben decten. ,Die Botid)aft Hor’

u:f) wohl, allein mir fehlt der Glaube!” — Aber aud) jo bletben
EJluI{ml‘wn Wiart aufierordentliche Ausgaben ungededt.
yitr  die ,,mmc[fuhum] be3 (Friebendvertrages” oder — wie
Herr Dr. Wirth bdiefen Teil bded Heichetatds genannt hat — fitr

bad ,Bubget derRontributionen”bletbt troh der neuen
Steuern aud) im Jahre 1922 fein roter Heller, Die Aus-
gaben Diejed Budgetd der Kontributionen aber find im ,,urhutthd)vlt
Ctat” auf 147,7 Millionen, im , auferorbentlichen Etat” auf 39,8 Mil=

fionen, zujammen alfo auf 187,5 Millionen veranidhlagt, auf mehr
al8 doppelt fo viel wie bie Ausgaben der eigentlichen Reicdheverwaltung,

auf faft doppelt joviel wie die gefamten NReicheinnahmen! Dabei ift

ber ,Entwertungéjaftor der Marf” mit 45 angenommen, wihrend
er bei dem gegenwirtigen Dollarftand (Unfang Mirz 1922 1 Dol=
lar = etwa 250 ) mit etwa 60 angujeben iwdre. Auf Dbiejer
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®rundlage wiirbe fid) dad ,Bubget der Kontributionen” auf rund
250 Milliarben Niart erhihen.

LBon bdiefem [efiteren Vetrag iviirbe bdie Bwang2anleihe bvon
1 Milliarbe Goldmarf nur 60 Milliarden Papiermart decten. 1Un=
gedect blieben alijo nad Steuern und 3wangdanleibhe
nod) rund 190 Milliarden!

Dad ift die ,Crfiillung” im Lidite der Steuer= und Erpro=
priationgpolitif!

Der Sujammenbruch der Crfitllungspolitit.

Che das ,Steuerfompromip” nad) fdweren Wehen da3 Lidht
per Welt erblictte, war ein Creignid eingetreten, dad den SBujammen=
bruc) der Crjitllungspolitif befiegelte.

Der Neichdtauzler Dr. Wirth ald Trdger der Crfiillungspolitit
bat, Dad muf ihm aud) der Gegner lajjen, alled getan, um Den
Jujammenbrud) jo lange wie miglich hinauszujdjieben ober ibhn
wenigftens wlunqa, wie moglich) nicht in Exjdjeinung treten zu lafjen.
Er war, Iwie wir mu[m haben, fogar bereit, aud) bas dbeutjdye
“El‘tnarL.Igvntlnn an den nationalen ‘.Llnbuftwnnlmftl[n
im Blege der erywungenen ,Kredithilfe” in dad ,Fap ohne Bobden”,

wie er felbft in einer Unwandlung ridhtiger Erfenntmid die
»Neparation” bezeichuet hat, — hineinguwerfen. €3 ijt nidht jein Ver=
vienft, wenn diejer ungeheuerliche Anidylag mlf unjeren leiten Sdjut; vor
fapitaliftiidjer Frembdherrid)aft vorldufig nod) nicht zur Durdjfithrung
gefommen ijt. 1lnjere NRettung tvar umhm und allein, dap jid) 1m
Auslande niemand fand, der fid) bereit zeigte, unsd gegen die von Herrn
Dr, Birth angebotene Lerpfandung der deutjdhen Wirtjdhaft die fiir die
ﬁmmgmu] ber Crfitllungspolitif notwenbdigen SKredite zu gewdbren,

Dieje Verweigerung der Erfiillungstredite durd) die englijcdhen und
amerifanijhen Finanztreije bebeutet dbad Cubde bLL Erfiillungs-
politif. Dap Deutjd)land aud eigener Kraft bad Londoner Ultimatum
nid)t erfiillen futmlv, {tand fiix jeden uxmrﬁflqcn und mit den LVer=
I}atmnu' jeine3 Baterlanded vertrauten Deutjdhen jdjon in dem
Augenblice feft, in dem uns dad Ultimatum ge ftellt wurbe. Auch fitr
pie Optimijten und Jlufioniften mufte ed bei dem erjten Criiillungs=
verjuch fpdateftend un Laufe ded Monatd Juli 1921 Ear geworbden fein,
ald fich) die “J'Euhm‘.nhigfvit ergab, in grofen Betrdgen furzfrijtige Aus=
landsfredite 3u jdhweren Vedingungen Tm bte Abtraqung der erften
ol ‘nmI[mﬁv in Anjpruch zu nehmen. Sogar die Blinden muften
iehuﬁ werben, al8 infolge ded erjten Crfiillungdverjudyes die veutjcdhe

BValuta auf ein Fiinftel ihred Standed zur Heit det Unnahme ded
Ultimatums jujammenbrad). Jept aber enthillte die Abjage der Bant
von @nginnh, daB auj neue Auslandsfvedite zur Fortjebung per
Erfitllungdpolitif bei einem Fortbeftand ded Londoner Bahlungdplanesd
unter feinen Umftanden und in feiner Form gerechnet werden fonnte.
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Der Reidhstanzler Dr. Wirth hielt bad Sdhreiben der BVanf von
Gngland, bad ben Aujammenbrud) jeiner Crfiillung3politif befiegelte,
[Gnger ald eine Wodpe in jeimem Geheimfach urvitd. Aud) feine
journaliftijden Freunde wupten diejedmal Stilljchweigen zu bewalyren,
Crft am 16. Degember 1921 rurde bder Offentlichfeit von dem
widhtigen Creignis ‘JJE'tttLihm] gemacht, und zwar Dmc[} bie Befannt=
gabe eines L::Jd]m[nu«« da3 Dder ?]huf) fangler zwei Tage zuvor an
ba,u "J,Bra]thi.uten ber ‘ht‘puratmn»«fummmwn gerichtet Hatte,
Dag Schreiben fet Hier in feimem vollen Wortlaut wiedergegeben .

,Wie ich der Reparationdfommijfion bei ihrer leten Anwejenbeit
in Berlin uffmt habe, ijt die deutjdje Regierung auf dbad ernfil ichite
bemiiht gewejen, die beiben nad) dem >}1E}itm 13plan vom 5. Weai 1921
Iawuntti}vnbw Baplungen zu fidgern. Da dies nur mit Hilfe etner
im Auslande aufjunehmenden Anleihe gelingen fonnte, und Hierbei
eine wejentlije Witwivfung der englijdjen mnnumuelt
unerlaplich war, hat bie deutjche Hegierung in England wegen einer
jolchen nlethe verhandelt. Voun maByebender Stelle ift ihr jedod)
evidert worden, daf unter der Hervidaft der BVedingungen, weldye
gurzeit fiic Ddie Zabhlungsverpflidhtungen bder bdeutjdien NRegierung
gegeniiber - der ‘)upnrattUn»tmutmnwu 1uaumb per ndd)jten Jahre
mafgebend feten, eine joldje Anleihe in England nidt zu
erlangen fei und zwar webder ald langfriftige Anleihe nod
al8 fursfrijtiger Banffredit.

,Unter diefen Umitdnden fann die deutjde NRegievrung nidt
mefr bamit redhnen, daf e3 ihr gelingen wird, diejenigen dctnﬁm
in voller Hobe zu ch[mmn die ndtig wdren, um die am 15, Januar
und 15. ]’L{uum 1922 falligen Raten 3u bezahlen. @vl[ut
bei aller Anftrengung und unter Michtachtung threr bubgetdven Lage
wird bdie mui]djc Regierung fitv dieje Termine aufer dem Wert
ber \_,nd)[u]tum;e't und der Gutjdrift ausd dem MRecovery Act
nicht mebhr al8 ungefahr 150 Millionen Goldpmarf auf=
bringen fonnen.

Die deutjdye NRegierung fieht fich daber gendtigt, bei der
Nepavationsfommijjion fiix den nidt erfiill{baren NRejt-
betrag der Maten vom 15. Januar und 15. Februar einen
Sahlungdaufjdub zu bgmttrm;eu. Sie bejdyrantt fich su-
nddit auf diefen Antrag, obwohl fie fich) bewupt ift, dap
ne bet beu nad)jtiolgenven Raten gleidhfalld mit

Sdywierigfetten zu redhnen Haben wird.”

Der Kangler, ber bdie ,Crfiillung” zum Kernpunft {eines
Regierungdprogramms gemadyt hatte, mukte aljo jest v o der Fallig=
feit Der erften der vegelmdBigen WltimatumBraten, bdie vollendete
Unmoglichfeit der Erjitllung den NRegievungen mitteilen, denen gegen=
itber dburd) feine Unterjdyrift das Reidh) zur Crfiillung jicdh verpjlichtet
hatte. Der Banterott der CErfillungspolitif wurde von
pem Kanzler der Erfitllung verfiindet.
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Das Sdeitern aller Verjudje der deutjchen Regierung im Wege
per Sreditaufnabhme die Crfiillungdpolitif wenigftens lwcfj fiir cuu{]e
Monate hingujchleppen, insbefonbdere bdie mit dem Hinweid auf
Deutichlands RKreditunfabhigleit begriindete Abjage der Vanf von
England, bradite den Stein ind Rollen.

Cngland ift von einer jdweren Wirtidaftstrifid Heimgejudt.
Die britijdhe Crzeugung von Robeifen ftellte fich im Jahre 1621 auf
nur 2,7 Millionen Tonnen gegen 8,1 im Jahre 1920 und rund
10 Millionen in Dden Jahren vor dem Kriege. Die britijche Aus=
fubr ded Jahred 1921 war ber Menge nad) nur nod) ein Drittel
per usfubr bed Jahred 1913. Die Urbeitslofigleit hHat emen
erichrecenden Umjang angenommen. Die mafgebenden Pidnner Der
britijdien Wirtjhaft und Politif waren fid) iiber die Urjacdjen biefed
‘*"LILLm]mmt‘s von Jubdbuftrie und Handel flar geworden: bdie Serz
ftorung der Aufnahmefibigleit der nittel= und pjteuropdijhen Martte.
Jaur eine jielbemwufte Wieberaufbauarbeit fanm Dier Nettung bringen.
Diefer Wiederaufbau muf mit Deutjdhland Emunmn' denn Deutjd)-
[and allein Hat vor dem Kriege mehr ald ein Achtel der gejamten
LWeltausfuhr anfgenommen, und fiiv Induftrie und Hanbdel Grop=
britannien® tar e3 nmmlnfh ped Dritijchen 2Wel mid}~ per bejte
Sunde; auferdem aber ift Deutjchland ausd geographijchen und viifer=
pipcdhologijchen F\iri'wbm “m‘ DBriicke zu dem europdifchen Dften.

Die Crfenninis, dafy die Meparationdbedingungen des Verjailler
Diftatd und ved Londoner Ultimatumd nicht nur den Wiederaufbau
Deutidhlandd unmiglich maden, joudern alled, wad in DLeuticdhland
nodh) nicht zerftort ift, in Furzer Beit vernichten mitffen, ift in Gng=
land unter dem Druct der eignen Not gewachjen. Die dentidye
Snegierung ber Criitllung” hat nichtd dazu getan, diefe
Crienninid ju weden obder ju bejd)leunigen. Sie hat 1m
Gegenteil dburcd) die Annahme ded Mltimatumsd durd) dad fortgejedite
Beteuern ihres Criitllungdprogramms und — bisd in den Sommer 1921
hinein — burch bdie “wa’sr’ncunm threr 1lberzeugung von der Er ]iE e
barfeit bded Louboner «.ﬂhlm géplaned bem Criwvadjen und Fort=
jcdhreiten Diefer Crfenntnid dad jdwerfte Hinbernid bereitet.
Wenn jept britijche x..fﬁﬂhllmllﬂt‘l betont i}uhtn jie bdtten fich
per Cinjdydpung der deutjdjen RLeiftungsfabhigfeit bis vor furzer Jeit
i einem verhangnigvollen Jrrtum befunbden, fo trifjt die hmwt]d}ul‘\
barvan bie beutfche Hegierung, die in threm Crfiillungsfanatis=
mug nidts a11 tun wagte, wad dbad uné&land itber die engen Grenzen
per deutjchen § ti[tuxtmafiil{qftit hitte 11!11'{'1'{1'1911 fonnen, dbie vielmehr
purch 'Enf ganze Haltung dad Ausland in ber Taujdjung itber die
peutiche Leijtungsfabigteit quu‘mm beftarfte. An diefem Sadyverhalt
mag man ermefjen, wag e3 auf fich hat, wenn jebt die “}umuung
ver Grfiillung fich bad Verdienft baran jufdireiben michte, dap man in
Luq!nnb mtmfmtqm hat, die llm]qud]hn der Crfiillung zu begreifen.

Aber aud) jept nodh) vermodyte die Regierung Wirth aud der vor
aller Welt uffeu [iegenden und von Euglond quédriiclid) anerfannten
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Unmbglidfeit der Crfitllung nidht die volle Konjequeng zu
siehen. Die Antwort der Banf von England an den Reicdhsbank=
prifidenten erfldrte Deutihland fitr freditunfibig, jolange bie Dergeit
geltenden Safhlungdverpflichtungen des Londoner Ultimatums beftehen.
it diefer Vegriindung legte der Gouverneur der Banf von Eng=
fand, ficher nicht ohne Cinverftindnis der britijhen egievung, dem
Reichkabinett den Antrag geradesu in den Mund, die Reparations=
fommiffion mdge auf grund bded § 234 bed Verjailler Diftatd die
Qeiftungsfihigleit Deutjchlandzd nadyprifen, um den Deutjdhland auf=
exfegten Bablungsplan diefer Qeiftungsfibigleit angupafjen. Statt in
biefemn Punfte von einem bder wenigen Nechte, die das Verjailler
Diftat Deutichland gibt, entjdhlofjen Gebraud) zu maden, bejdhrintte
ji) bie Reidy3regierung, wie der oben wiedergegebene Tert bes vom
Reichafanzler an die Reparationsfommijfion gerichteten Sdjreibend
seigt, auf den jhwid)lichen Antrag, & moge ihr fiir den nidyt erfitll=
baren Neftbetrag der Raten vom 15. Januar und 15, Februar 1922
ein Bafhlungdaufjdud gewdabhrt werben; lediglich den jdhiichternen
Hinweis fiigte fie hingu, daf fie ,bei den nddjjtfolgenden Raten
gleiffallz mit Schwierigteiten zu rechnen Haben” iwerde.

Audh et noch lief alfo die Reidh3regierung dben Anjdyein beftehen,
baf e3 fid) nur um UAnfangdjdwierigteiten Hanbdle. Der iabhren
Sadlage Hitte die Feftftellung entjprochen, daf die bidherigen Ver=
fuche der Grfitllung bdie deutjhe BValuta ind3 Bodenlofe geworfen,
iiber bie deutjche Wirtidaft die jdhwerften, jebt erjt in den Anjingen
fichtbaren Folgen Heraujbejdpworen und bdie gejamte TWeltwirtidaft
por Die qriften Gefalhren geftellt Habe; daf bie materielle Un=
mbglichTeit vorliege, den Louboner Jahlungdplan iweiter zu erfiillen;
baf die deutide Neichsregierung aufgrund des § 234 bded Verjailler
Diftatd die Nevifion ded Londoner Ultimatums in jeiner
Totalitdt beantragen miifje.

Die englijdhen Staatzmdnner zeigten mehr Weitblicd und Mut
alg die deutjchen. Lloyd George fepte nod) im Degember 1921
in feinen Sonferenzen mit Briand einen mneuen IJahlungdplan
wenigftend fiiv bag Jahr 1922 durd) unbd vereinbarte gleidjzeitig
mit ihm eine internationale Konferenz zur Croverung ded
gefamten Broblemd bded mittel= und ofteuropdifchen LWieberaufbaus,
s der aud) Deutjhland und Rupland zugezogen twerden follten.
Az Ort diejer Konferenz ift jpaterhin Genua ind Auge gefapt
yworen. '

Fitr 1922 jollte Deutjhland nacd) den Londoner Abmadjungen
awifden Lloyd George und Briand verpflichtet werden, 500 Wiilli=
oren. ®oldbmart in Devifen und 1750 Millionen Goldomarf in Sady=
lieferungen 3u leiften, indgejamt aljo einen Betrag von 2270 Willionen
Goldbmart, wibhrend nad) dem Londoner Jahlungdplan und angefichts
bed niedbrigen Stanbed der deutjdjen Angfuhr mit etner Gejamtleijtung
von bielleicht 2900 Millionen Goldbmart hatte gerechnet werden miifjen.
Der Nadlaf war nidht entfernt geniigend. Wber e5 fdjeint, daf bev
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in Lonbon anwejende Vertramendmann bed deutfden Neichstanzlers,
Dr. Rathenau, der itber diefe Abmadjungen 51nt)djtn Lloyd George
und Briaud Dﬁenbm unterrichtet worden ift, feine ernftlichen VBe-
penfen geltend gemadyt bat

Auf die Londoner Bejprechungen folgte die Lonferenz in Cannes.
3ht Berlauf und ihr bmcf] pen ‘hutftriif ped Herrn Briand und
feine Crjebung durd) ben Herrn Poincaré herbeigefiihrted vorzeitiges
Enbe find befannt. €8 jei bhier lediglich angemerft, dafy die beutjde
Erfitllungdpolitif, die Franfreich bejonbders nmmurbut und ihm durd
ba3 Wiegbabener Abfommen eine auffdllige Bevorjugung jugewendet
hatte, iiber bdiefe bdeutjchen Vemiihungen mit der Minifterprifident=
'ic[]aft eined ber [harfiten Gegner Deutihlands quittierte — abermald
ein eigenartiger Crfolg der deutjden , Crfitllungsdpolitit”!

Unmittelbar vor dem franzbdfijhen Dinifterwechiel Hatte der in=
awijdhen ald offizielle Bertreter der Reich3regierung nad) Cannes ent=
jandte Dr. Rathenau Gelegenbeit, vor der Konfereny von Canned
einen mm_ei}mbm “ﬂmimq iiber Die beutjdje Leijtungsidbigleit u
halten. Cv fegte dabet in dhnlicher Weife, wie s oben (j. S, 23)
gejdjehen ift, und von mir und anderen jeit langer Feit imnter und
tmmer wieder gejchehen war, die Paffivitdt der deutjchen Sahlungs-
bilang und ihre Griinde dar.

Aber noc) ehe Dr. clmt[}u:mu feinen Vortrag beenbdet Datte,
war die Konfeven; duvd) da3 Cintrefien der Nadjricht von Briand3
Riictritt gefprengt, zwei Tage vor der Fdlligeit der 500 Wiillionen

Golbmart!
Za Deutjchlands Bahlungsunfibigleit offen zutage lag und da

ber Dberfte Nat infolge det franzdjijdhen Meinifterfrifis nicdht weiter
aftiongfdbhig war, blieb nuv iibrig, der Reparationsdfommifjion
bie in Joldien Fdllen nidht an Cinftimmigleit gebunbden ift, jonbdern
mit Mehrheitdbejdhufy entjcheiden fann, die Bejdhluffafjung iiber den
peutjchen Stundungdantrag zu iiberlafjen.

Nach dem Vejdhluf ber Reparationsfommijfion wird Deutid)-
fand ein vorldufiger Jahlungdaufidub fiir die am 15. Ja=
nuar und 15. Febriar 1922 filligen Naten gewdhrt, Toweit auf
biefe nicht jhon Fahlungen in bar oder durd) Sadjleiftungen ober
purd) Cinnahmen aud ber britijhen Recovery Act erfolgt find. Die
"thmguuqen biefes Bahlungdaufjdhubes find:

. Wibhrend der lauaugsirtft 3ablt die beutjche Regierung alle
zehn aLaqe erftmalig am 18, Januar, 31 Millionen Goldmart.

Binnen 14 Tagen Hat die beutjdye Regierung der Reparationd=
fomnnnwn eiten. Neformz und Garantieplan betreffend dasd beutjche
Budget und den beutjden Papiergeldbumlanfj, jowie ein volljtindiges
Programm fitr die Barzahlungen und Sadhlieferungen des Jahres 1922
au unterbreiten.

3. IMit der Lniicfjcibung per NReparationdfommifjion itber dad
unter 2 erwihnte Programm geht die BVerzugsfrift zu Ende. Die
Reparationsfommiffion fann verlangen, baf der Vetvag, um Den
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bie deutjhen Rahlungen wibhrend dber BVerzugsfrift hinter den Naten
pea Qondoner Bahlungdplaned uriicdbleiben, innerhalb von 14 ‘Tagen
fallig wivd.

Die 31 Millionen Goldbmart, die die deutidhe Regierung unab=
hingig bon den Sachleiftungen alle 10 Tage zahlen joll, bedeuten
vund 1120 Millionen Goldomarf im Jahr. Wre fehr diejer Betrag
pie beutiche RQeiftungsfiahigleit iiberfteigt, LaRt {id) jdhon darvaud ent-
nefmen, Dafy er mehr a3 boppelt jo hod) ijt als die Sume, auf die
- Rloyd George und Briand in London fid) verjtandigt Hatten. €8 ergibt
fi) auch daraus, daf auf bie erjte Golbmilliarde, die am 31. Augujt
lesten Jahred fillig war, tm Wege der novmalen Bejdaffung Faum
mehr ald 200 Millionen Goldmarf aufgebracht werden Lounten,
und aud) dad nur um den Preid ber SKatajtrophe ber deutjchen
Raluta. Gerabegu ftrangulierend ijt die der Reparationsfommiifion
sugefprocdjene Befugnis, mit ihrer Entjdjeidung itber dad von uns
porsufegende Bubdget= und Sahlungdprogramm Ddie Betrige, it
berent wir wihrend der Dauwer des Jahlungaufjhubs gegeniiber
den ungeheuerlichen Bablen des Lonbdoner Bahlungdplanes im Riick=
ftand geblieben fein twerben, innerhalb einer 14 tdgigen Frijt von uns
eingufordern. Mt diefer Bedingung behdlt die Entente dic Hand an
unjerver Stehle.

Bunft 2 der Bedingungen der Reparationsfommijfion {tellte die
beutjche Negierung vor die Notwendigfeit, innerhalb von 14 Tagen
nicht nur ein vollftindiges Programm fitr die Reparationdzahlungen
bes Jafhres 1922 ifrerfeitd vorzujcdhlagen, jondern aud einen ,, Rejorm=
und Garantieplan’ betreffend dad deutjdhe Bubget und den deutjdjen
PRapiergeldumlauf vorzulegen. d

Was die Entente-Regierungen unter dem ,,Heform= und
Gavantieplan fiir unjer Bubget und unferen Noten=
umlanf’ verftanden, ift nach) allem, wad iiber die Berhandlungen
i Qondon und Cannes befannt geworben ift, Hinveichend flar. Unjer
Bubdget joll in3 Gleichgewidht gebracht werden durc) Veafuahmen, iwie
jie awifdhen der britijchen und franzvfijhen Regierung als Bedingung
fiiv die ®ewdhrung eined Sahhungdanfjdhubs bejprodhen worden {ind
und wie fie und bei einem normalen BVerlauf der Konferen; von
Gannes offisiell mitgeteitt und wahrideinlich aufgezrwungen worden
wdven. _

3 hanbelt fid) in erfter Linie um die Bejeifigung der Ju=
jhiifie sur Lebendmittelverbilligung, der Fehlbetrige ver
Bojt= und Cifenbahnverwaltung und um bde Erhohung
ber Roflenpreije. Dazu fommen Wiinjche hinfichtlic) des deutjchen
Notenumlanufs, die fidh in der Richtung einer Ententefontrolle
iiber die Meicdhzbant ober wenigftens einer groferen Unabhdngigleit
biefed Juffituted von der Reidhdregierung bewegten.

Diefe Forderungen waren jdhon vorfer in einer viel beadjteten
NRede des Dritijhen Schabfanzlers Sir Robert Horne (Vandejter,
6. Dezember 1921) erhoben und begriindet worben. Begriindet nicht
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nur mit der ©orge um den Cingang der Deutjchland auferlegten
Heparationdzahlungen; ja diefe Eorge wurde von Sir Robert Horne
qullnulthc[} in ben Hinterqrund geftellt, inbem er mit einem bcut[lcf}eu
Ceitenblic auf Frantreid) betonte, England habe bidher den Grunbd-
jab verfolgt und twerde ihn weiter verfolgen, jein Qﬂubglt phne jebe
Riidficht auf die deutjchen Babhlungen aufzuftellen. Die weitblicten=
bere englijche Auffafjung bed Reparationdproblems brachte der britijche
\,c[)aiafnn{,[m in den Worten um Ausdruc, daf ,bder Jujammen=
brud Deutjdhlands, jollte er uug[urfltdmmm purd) irgend -eine
Attion ber Alliierten IlLlIJL‘IQt’Tl!I]'lt werden, ein Ungliic mc[]t nur fiir
uut]dﬂnnb joudern fiir Curopa und bie ganze Welt fein mwitrde,
eine Kataftrophe, bdie nicht nur bom wirtjdajtliden, jonbern aud
vom politijden f-'miﬁmmft aud gefehenr von unfagbarer Cinmwirfung
auf bdie Welt fein mumc

Uber aucd) die ©orge vor ber Kataftrophe bl.ﬁ veutjchen Bu=
fﬂil!lllflll‘llll[ﬁw war wohl nid)t der Hauptgrund, der Sir Nobert 'Quuw
beftimmte, Voraudjebungen und Bedingungen fiir irgendiwel (e Bu=
aeftandnifie an[mtbf at q..l.l!Hd.IE’Ell[D nambaft zu madjen; in erjter
Jethe ftand fiiv 1thn wobhl die ©orge der brififdjen Induftrie vor der
purd) bie jdylechte bdeutjhe LValuta begiinftigten deutidhen Kon=
furrensy.

LWenn Sir RNobert Horne den Wegfall der Neiddzuichiifie fiix
pie Verbilligung ded vom Ausland bezogenen Brotgetrveided und bdie
Bejeitigung der Fehlbetrdge bei der qsuft und Cifenbahn forbderte,
jo fam e& ihm vor allem darauf an, dafy dbie ,Subventionierung
per Deutjcdhen JInduftrie’, die man auf englijder Seite in der
Niedrighaltung ded3 Brotpreifed und in den niedrigen beutjcdhen Pojt=
gebithren und Cijenbabnfrachten erblickt, befeitigt twitrbe. Aus diejem
Gefidhtspuntte heraus erflart ed {id), daf er fiir die Sanierung der
Betriebgverwaltungen ded Neichs nidht die in erfter Linie notwendigen
tnneren Heformen, fondern ftarke ’Imifn[ﬁhmqm berlangte. NRod
peutlidher geigt fid) Der Jwed ber von Siv Robert Horne formulierten
ﬂ‘ﬂl"lﬂll*"lfﬂlllf}lll in der Forderung einer Cillw[ung 0e3 Ddeutjden
Stohlenprejed auj den Stand der Weltmarttpreife. Bei ber Ktohle
fommt femnerler fiinjtliche Verbilligung in Betradyt, wie fte beim Aus-
lanb3getreide durd) die Meich3zujchiifje vorliegt und wie fie bet Den
Pojtgebithren und Cijenbahnjradyten aufgrund der Defizitwirtidjaft
diefer BVetriebe wenigitend vermutet werden fann., JIm Gegenteil, die
wofle unterliegt Heute ‘fdjuu in Deutfchland einer jdyweren Befteuerung,
wie fie nirgends in der Welt auch) nur anndhernd ihredgleichen Hat.
Aber fm[ld), ba unjer inlinbijcher Geldwert fich dem fataftrophalen
Stirry unferer BValuta nod) nidht voll angepaht Gat, ftehen tropdem
pie  deutidjen ﬁniﬂfuprcuv unter bdem ﬂbcltnml?trmUmn_ Divefte
Sonfurreny der deutjdjen Kofhle mit der englijhen ift jwar infolge
per ung durd) bagd Verjailler Diftat auferleqten Eiiv&nlnqﬁnupf[idjf
tungen fiir dbie nddften Jahre auzgejd)lofjen. Wber bdie Differeny
awijchen Weltmarftadpreis fiir Rohle und deutjchem Inlandspreid wird
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in Gugland angefidhts der Widptigheit bder Kohle als Hilfsftoff fiiv
bie gefamte indujtrielle Produttion afs eine Begiinjtigung der peutjchen
indbuftriellen Konfurrens aufgefaft.

Was Sir Robert Horne in Mancyefter und, ihm folgend, ber
Dberfte Rat in Canned von und verfangt haben, ift im Grunbe
nichts andered ald die fofortige und vollftdndige Anpajjung
ped inldndifdhen Preidniveaud an dieSdhwanfungen der
beutidhen Valuta, mithin eme gewaltige Verjdjarjung der ofhnebied
ungebenerlichen Wirfungen der durc) bdie Entwertung der peutjdjen
Valuta Hervorgerujenen Preidrevolution. Sollte der Verjud)
gemadyt werben, foldhe Forberungen zu erfiillen, fo wird er fehl=
ichlagen. Die Distrepany zwijden bem inlandijden deutjden Geld=
wert und dem Stande der deutjdhen Valuta ijt eine notwendige Folge
per Tatfacie, daf Deutjchland gezwungen wird, an dad Ausland
fortgefest Babhlungen gemwaltigen Umfangd zu leiften, bdemen es mit
normalen Mitteln nicht anndhernd gerecht werben fann. Solange
diefer Drud auf Deutichlond laftet, wirh dad deutfdje Geld auj den
quslindifchen Marften ftetd nod) weniger wert fein, ald im deutjden
Suland; und wenn der BVerfud) einer fiinftlich beicdhleunigten An=
pafjung der Inlandé= an bdie Weltmarftpreije gemad)t wird, jo wird
ftets iwieber bie BValuta davonlaufen. Das Crgebnis wire ein
geradbesut fataftrophales Wettrennen awijchen Geldentwertung 1m
Snneren und BValuteentwertung nad) aufen und damit eine be=
jchleunigte Unndberung an bitevreidyijhe, wenn nidt an rufjijde
Bujtdande.

Wie bei foldhen BVerhiltmfjen Deutidhland gleichzeitig feine
Rapiergelbausdgabe einfdrinfen ober gar einjtellen joll, bleibt
ein ®eheimnis. ©8 ift ein fundamentaler Jrrtum, dafy Ddie Ber-
mefrung unfered Papiergeldbes die primdre Urjacje der Cntwertung
unferes ®elbed fet. Die primdve Urjadje unjered ganzen Clends
it die und aufgezwungene untragbave Kontribution. Per Bmang,
Taq fiitr Tag Oorrende Betrdge in auslindijdjen LValuten, namentlich
in Dollar, fiiv die Bwece der Kontributionszahlung gegen deutjdyes
Papiergeld zu faufen, muf die fremben Valuten in die Hibhe tretben
und bie deutjdhe Valuta immer tiefer Hinabdriiden. Die Funabhme
per Notenausgabe ift erzwungen durc) den ungeheueren Fehlbetrag
ded Jeidhed, der sum iweitaud griften Teil aunf den Ausgaben fiir
bie Rontribution in allen ihren verjdjiedenartigen Formen berubt.
Die Lojung liegt niht in Dem ausfichtalojen BVerjud) der immer
erneuten Anpajjung von Preifen, Lohnen, Tarifen, Steuern 2. an
jede reitere Gntwertung der deutjdhen Valuta, jondern im Gegenteil
in der Stabilifjierung der deutfden BValfuta, bie ihrerfeitd
nur mbglich ift aufgrund einer Anpajjungder deutjden Repa=
rationglajten an die beutjdhe Leiftungsfibhigleit.

ie weit wir von diefer Lojung mod) entfernt find, zeigen bdie
Vorginge in Cannes, wo man fid) im Kreife ded Dberften NRated
bafin einigte, in dem Sahlungsplan fiir 1922 Deutjdhland eine Bar=
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leiftung in Hohe von 720 Millionen und Sadyleiftungen in Hihe
pon 1450 Millionen Goldmarf aufzuerlegen.

Der Deutfdjen Regierung wurden 14 Tage Frift gegehut um fich
iiber ihre Stellungnahme flar zu werden und ihre Antwort an bdie
Reparationgfommiffion zu jormulieren. Sie Hhatte abermald bdie Wahl,
ob f{ie {id) Forderungen der alliierten ‘Hegierungen, die gwar gegens
iiber dem Londoner ltimatum ermdBigt, aber immer nod) jdledyt=
bin nmtful[bm: waren, widberjefen oder fich diefen Wiinjdjen — Ddiejes=
mal in Form eigener Vorjdhldge — unterwerfen wollte.

,Die ,Negievung der Crfitllung” ift fich jelbjt tveu geblieben.
Jn ihrer Antwort an die Neparationdfommiffion vom 28. Fanuar
1922 Bhat ie abermald bdie lnterwerfung unter unerfiillbare Forbe=
Tungen vorgezoger.

In der Antwortnote wird unter Hinweid auf die Ausfithrungen
Dr. Rathenaud in Canned von bden Griinden gejprochen, ,die e3
Deutjchland trop Hid)jter Kraftanftrengung zur Beit unmbglhd
madjen, Die qeiamtui HReparationsleiftungen uuhu[mnq:, “ 3 wird
ausgefithrt, dap jede erheblihe Sahlung in Devifen eize newe Gr=
jdhiitterung Des "”(‘,111{[’11111’“ bringen muf, daf jie gleidzeitig alle
inneren (S:immf}nmr entiwertet und alle Ausgaben jteigert und damit
Deutihlands Fabhigleit 2u Reparvationsleftungen tmmer mebhr jdhwdacdt.
SWenn man das Hepavationdproblem unter wirtjdaft=
[ihen Gejidhtdpunften betradytet, o muB man jzu dem
Crgebnid fommen, daf e3 unbedingt erforderlid) ift,
Deutidland fiir Inn;eu Jeit, mindeftens aber fiir Dag
ganze Sahr 1922, von allen Repavationsdletftungen in bar
31 befreten.”

Aber diejerm Sab, der endlich einmal die nacte Wabhrheit Hin=
sujtellen wagt, folgt auf dem Fup die Unterwerfung:

,Die deutjdje NRegierung verjchliept jich jedod) nidht der Cr=
fenntnig, baf fie unter Dden gegebenen Werhdltnifjen felbjt Dbie
{dwerjten Bebenfen fiiv die Ddeutjche Wirtjchaft und bdie Finanzen
bed Neiched Dinter die politijdhen Notwendiglfeiten zuriid-
ftellen nuf.”

Wag find bdiefe ,politijhen Notwendigleiten?” — bdie Jlote
defintert fie in Dem ndchjten Sab:

»Der deutjdhen NRegierung ift befannt, bap von alliierter Seite in
Cannes fiir die :’}tlpmﬂtmlIh[L‘l]lliIlJLll Luiid’}lunbé fitr Das Sabr 1922
folgende Jiffern in Erwdgung gejogen worben jfind: 720 Millionen
Golomart an dm@n}[nuqul big zu 1450 *JluIlmmn Golomarf an
\.,udjlm}tuuqm Die deutjche theqluuuq parf nidyt unterlafjen, darauf
1]11151111}{‘1]911 — ber naive Lejer erivartet nmum: dap dieje Leiljtungen
fiiv Deutjchland unerjdwinglid) find; aber er wird enttiujdt —
,oafy Ddie Mittel Fur i‘)ufuug jo  Dbedeutender Leiftungen auc) nad
Durd)fithrung bu inneren Finangreform jum grofen Teil nur duvd
Crhohung der jdjwebenden Sduld bejdafit werden Idnnen, und dap
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fie mit Niicficht BHierauf bitten muf, bdie deutfchen Barzahlungen,
notigenfalld unter Crhvhung der Sadhleiftungen, auf geringe Betrdge
fejtaujesen.”

Die ,politifden RNotwenbdigfeiten” find alfo in den Augen
ber Neicharegierung offenbar die in Canned vor der Bugiehiung ber
beutjhen Bertveter awijchen den Alliierten getroffenen Vereinbarungen
iiber die Dentjchland fiir 1922 aufzuerlegenden Leiftungen in Bar
und Sadjgiitern. €in Cinwand gegen den Gejamibetrag diefer
Qeiftungen witd iiberhaupt nicht erhoben; nuv bdie jdiichterne Bitte
wird auggejprochen, die Deutjdjen Barzahlungen nbtigenjalls unter
Crhohung der Sadleiftungen zu evmdpigen.

Niemand wird aud ben entfdheibenden Sigen der beutjdjen Note
etivad anbered herauzlefen Eunen al8 die Tatjache, baf die deutjde
Regierung zwar bdie wirtjhaftliche und finangielle Unmiglichteit der
Crfiillung der unsd in Canned zugedacdhten Jahlungdbedingungen fiir
1022 poll exfennt, daf fie aber die wirtjchaftliche Unmdglichfeit
bermt unterorduet, wasd fie ald ,politijdhe Notwendigteiten” bezetchnet.

Nun ift bie Reparationdfrage zwar in ihrem Andgangpunite
politijchen Urfprungs; ihre Lojung ift aber ein rein iwivtjdafjtlicyes
und finanzielled Problem. Aud) bie ,politijdhen Notwendigleiten
bes Herrn Dr. Wirth vermigen aud jdlechtem Papier fein guted
®old 3u maden und aus deutidjen Jetteln den gejdidigten Fran=
aofen feine Hiaufer zu bauen. Nur die Wirtjdjaft vermag zu
{eiften, wad von und verflangt wird. Deshalb ift bhier die Grenge
bes Wirtjchaftlich-Wivglihen aud) die Grenge ber Politif. Bismard
hat bie Politif die ,Kunft besd Moglichen” genannt; Herr
Dr. Wivth aber jdheint die Politif ald bdie Kunft bed Unmig=
lichen aufjufaffen. Jn biefer Meinungsverjdjiedenbeit wird leider
ber tote Bizgmarc gegeniiber dem febenden Dr. Wirth recht behalten.

Die . freien Gadhlieferungen” als Rettungsveriuc.

Die Antwort der Reparationsfommijfion auj die deutjche Unter-
werfungdnote vom 28, Januar fteht zur Beit nod) aus. €8 jdeint,
baf bie Reparvationsfommiffion, ehe fie in aller Form itber bas deutjde
Ungebot quittiert, fid) in einigen Punften daritber zu vergewijfern
beabjichtigt, o6 unbd wie Deutjdhland die Erfiillung der neuen Ver=
pilichtungen ficherzuftellen vermag unbd fidjerzujtellen beveit ijt. Ofjenbar
au biefem Bwece hat bas belgijche Mitglied der Neparationgtommiffion,
SHerr Bemelmang, in deren Aufjtrag wihrend des Wonatd Februar
mit Der Neichsregierung in Berlin Verhandlungen gefiihrt, bdie hin=
fichtlich ber von Deutjchland angebotenen Sadhlicferungen u einem
porfdufigen Abfommien gefithrt haben. Der Wortlaut diejes Abfommens
ift bisher nidyt verdffentlicht worben. Die Negierung hat aud) nidht
bie Abjicht, dad Abfommen dem NReichstag vorzulegen, da ed fich nidt
um eine Ynderung bdes Friebendvertrages, fombern ,mur um eine
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neue Fegelung tm Verfahren feiner Audfithrung und Crfiillung”
handle. (Pol. Parl. Nadyr. vom 1. Miry 1922). {iber bdiefen m. €.
unbaltbaren Standpuntt wird im Reidh3tag nod) zu fprecdhen fein.
Borlaufig it die Offentlidhfeit auf die nidht gerade iibermifg flaren
offizidfen Mitteilungen itber den Jnhalt ded Abfommens angemwiefen.

Dad Woljj'{de Burean verdffentlichte am 1. Mary fjolgende Notiz:

Dag am 27. Februdar paraphiecte AbFommen zwijdheit der Reidh 8-
regieruitg uud ber Mepavationdfomntijjion beywedt die Ju-
lajfung freier Werlrdge 3Ii (jchen Dentjchen unbd alliierten Staats BaIges
"]iﬁliqcu peren babet beyiiglidy aller Vertr Lrgqumnu.umuz insbefondere

per Preisbilvung volle Freiheit gelaffen wicd, fiir die Durdfithrung der
m benn Anlagen IT und IV bed Teild VILL bed Frie h-'n spertrages bor=
gejdiriebenen Sadylicterungen. Das Abfommen joll zundadit bis
sunt 30, Apeil 1923 Geltung l]wcu (58 gewdabrt den reparationdbered)-
tigten Negierungen mitAusnahmevonFrantreid cineOption, bas
pavin borgejehene 23 Llrdjml ity fid in Anjpeuch 3u nehuen, jedody mit
per Mapgabe, dag feine Annabhume die gleidzeitige Anwendung
irgendeined anderen Verfahrensd ausjdhlicht: indbejondere
wird burd) diefed Wbfomnien jede Woglichleit, gleidyzeitiq Bwangdau:
fordevungen auf Grund Anlage IV bed Berjailler Bertrags oder Art. VIII
ped Bablungdplanes au ftellew, genontmen.

Bom dent freien BVeviehr jittd gemwijje, [tjtenmaBig bes
ftimmte Waren audgeidlofjen, veren Audfuhr entweder ganzlich
perbotent ober nur im Mahmen eined beftimmtien Kontingentd zuge-
[affert ift, fowie alle MWaren frembder Herfunjt, foweit fie nidht anf
dentjchent Gebiet verarbeitet worden find, fermer alle aud eingefibrten
Robitoffen bergejtellten Mahrungsmittel, jchlieplich Gegenjrinde aus
®&old, Platin oder Silber. Filr bejonders vereinbarte Warengettungen
mit cinem exDeblidien Gebalt an m!ﬁ.hllbiiujm Nobitoffen mup der
Griverber BVezahlung tn Hohe eined liftenmifig verein-
barten Prozentiakesd bes Hulmanmurw sum Warenwerte
Leiften. Audgenomnten von diejer Beftimmung bleiben Gegenjtinde,
Die bou §cieqs lmq'cl\iitriqt 1 3un %wLLEL bed Wieberaufbaues von Ge-
baubden, YWerkjtdaten, Fabrifenr und Fadbrifeinrichtumgen bezogen twerden.

Tie 1 YWege “lu,- nnmnittelbaren Berfehrd abgefdhlofjenen Vertr dge
mitfien Lieferungen im Werte von mehr als 1500 Goldmark
sumt Gegenftand Haben. Gine obere Grenze ift bagegen nidt
gejefit.

Dieje Licferungen unterliegen der dbeutfdien Husdjfulhr-
fontrolle. Diec ausgefithrten Waren bdiicfenr audjdhliehlidh m
Mebicte bes Deteiligten alliterten Staatesd (einjdhlielteh
jeinier Dominions, Stolonien, Proteftorate und WMandat3gebiete) v er-
inendet ober verarvbeitet werbdben, jodap aljo fiiv fie bie
MWieberausdfuhe ausdgefdilofien it

Die im freten BVerfehr abgeichlojjenen BVevtvage mwerben durd
pie befreffenden alliterten Regierungen bder Mepavationdfommif=
fion sur Genehmigung vorgelegt, die fie der deutjchen Negicrung
mit IWirfung bder umlﬁuﬁmt Genehmigung gujtelt. Deutjperjeits
faun vor Ublauf von 14 Tagen Antrag auf Aufhebuug der Genehui-
gung. gejtellt iweroeir, wenn der Wertrag in IWiderfpruch um b
fonmumen jteht obder tuum ein offenbarer Betrug beziiglich der Preife
oper Bertragabedingungen vorliegt, oder wenn bdie Ausfubrerlaubnis
veriweigert wird. Hebt die Neparationsfommijfion auf Grund biejesd
Wntrages die Genehmigung auf, jo behilt bder Detreffende Lertrag
swifdent ben Pavteien jeine Redytswivijambeit, wic ein gemwohn
lidyes .ﬁnube[ch[Lhﬁfr ed jei Mun bap Dic“‘emqqu dliefenden
gegenteilige Mbmadhungen getroffen Haben,
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Die enbgiiltige Genehmigung bed Vertraged madit bie deutjde
Regierung berbindlid), alle dem alliierfen Staatdangehdrigen
gegeniiber dem beutjden Staatdangehodrigen auf Grund
bed Lertraged ermadhjenden finangiellen BVerpflidtungen
.(abgejehen pon ber Bezahlung fiir Fremblindifdhe Mobitoffe, bie durd)
pen alliterten Stdaufer zu erfolgen Hat) su Dden bereinbatrten
Rahlungséterminen zu itbermehme. @ie wirb zu ben im
Nertrage fiir die verfdhiedenen Jahlungen feftgeiesten Beitpuniten ber
beteiligten alliterten Jtegierung bon ihr audgeftellte Scdyed itber-
jenben. Reptere iibermittelt bdie Schectd ihrem Staatdangehorigen,
der fie pann bdem deutjchen Vertragsgegner ugehen lapt. Die Gine
(Bjung bder Sdectd erfolgt duxc) bie Friedensvertragdabred:-
nungsftelle (FAST). Nad) Einlojung rer @©deds Dbewirtt bdie
ReparationsFommijfion die Gutjdrift fiiv den Gegentvert der geleiftetent
Bahlung in Golomart zugunjten ber deutjden Vtegierung. Die Ume-
vedhnungen in Goldmarf, joivie bic Umredgnungen der in dem
Rertrane Teftgejesten Betrdge in Papiermarkt gejdyehen fiir den 1nan=
{ihen Tag und swar 3u den am Tage Ded Rertragsabjdluijed
geltenben Sturfe.

Die peutide Regierung ibernimmt jomit aud diefen Ber-
tragen lediglidh bie Lerpflidjtung zur Nusfiithrung bant-
maBiger ahlung, bdagegen feine iweiteren Garantien fir
usfihrung ver Lertrage.

Fiir bie alliferten Megierungen, die dad im btommien borgejehene
Rerfahren annehnen, bleibt dad Jed)t borbehalten, ibren &taatzan-
qehorigen Nachlajje auf die Bblle su gewdhren, und auperdent
ihren Sriegsbejdjibigten bdic in ihrer Gejebgebung borgefehenen Bor=
teile zuzwenden. Dagegen barf ben alliierten Gtaatsanges
forvigen feinmittelbarer ober unmittelbarer Madlah auf
ben Tafturenpreid gewdhrt werden, ed jei bemn in auper-
gerwbhnlichen Fiallen ober in Fdllen unbedingter Notwenbigleit. Die
deutiche Negierung wird redhrzeitig Mitteilung 1tber pie bewilligten
MNacdhlaRijase erhalten.

In Ergingung diefer Mitteilung bradjten die , Rol. Parl. Nad)=
richten” am 1. Miry nod) folgende Cingelbeiten:

5 hanbelt fich bei dent Abfommen wnt efnen Lertrag mit ber Repara-
tionsfommijfion, die befannutlich awijchen Deutfd)land und pen alltierten
Staaten fteht zur Vermittlung in der Frage ber iedergutmadung. &ie
bleibt nach wie bor legte Snjtanz in den Gntjdheidbungen und hat auch
Fernmerfhin das Nedt, wie bisher, deutjdhe Cinfpriidye abzulehnen.

Vo den in Ganned feftgejeten 1450 Millionen Golbd=
mart fiir Sadleifngen entfallen 950 Millionen auf grantreid),
fiiv bad bas YBiesbabemer Abtommen gilt. Fiir bie iibrigen Lanber
verbleiben alfo nodh 500 Millionen Golbmarf, Darin jind jebod) ent-
halten die Soblenlieferungen fitv Jtalient nnd Belgien mit einem Be=
trage bon 120 bis 140 Millionen Golomart. Ferner find abjuzichen
bie Cieferungen, dic bigher erfolgt find undb tm Jahre 1922 noch
exfolgen, und bdie auf 100 Millionen Goldbmark gefchdt terben.
Ferner fommen in Abjug bdie 25 b, 9., bie Gngland auf Grund ded
Secovery Act auf die Ausfubr legt, wad £0 bis 100 Milliomen Wiart
audmacht. {1brig bleiben fomit 150 big 200 Millionen Giolbmart.
Gine Sdlitjjelverteilung dicjer Quote anf die einjelnen Staaten, pie
iich an pem YAbfomien beteiligen wollen, ift wod) nicdht erfolgt. Sie
wird wabhrjcheinlich durch benw Oberften Jat unter bem i Frage
fommenbden -Staaten vorgenommen twerben. Jedbod) Tennen bic eiit=
aelnen Machteden BVertrag itberhaupt nodh nidt, er muf zundadit
von ber Neparationgtommijfion anerfannt werden. Vermutlich biirftenfich
aber sunid)jt Belgien, Stalien und Serbien an bem I btontmen beteiligen.
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am ibrigen verpfliditen jid) die beutidhe Regierung unbd
bie NReparationdfommiffion, bavitber ftetd 3u waden, daf bdie
oben crredytete Quote bon 150 6i8 200 Milltonen Goldbmart
tm fretenBervfehr nidyt iberjdritten wird. Ferner berpflidhten
jich nacdh bem Bertrag die Lanber 3u gegenjeitiger Unterftiibung gegen
Befriigeveien bei Gejdydftsabjdlitfien; jeder emzelne Gejdyafidabjchlug
muf gleichfalld bie Bejtimmung enthalten, daB er fich im Rahmen
ped Abfommens hialt.

Werden weniger Sadleiffungen auf Grund diefes Abtommens
geliefert, ald die Duote an fidh sulieBe, jo darf der Refibetrag
niht auf die Barleiftungen angereduet werben. Die Um-
vecinungen jelbjt erfolgen nad)y bem Stand der Kurfe am Tage ded
Gejdhaftdabjchlnijes, dbanad) werben 3. B. dbie Franfen in Vapicrmart
unb biefe in Goldbnart umgerediet.

Deut{dyland Lar.bad AbLommen EFiindbigen, wenn e8 nadweiit, daf
e Land den Vertrag mehrfach gebrodien bhat.

Das neue Abfommen Hat alfo zum Gegenftand die Sidherung
ver von der deutjchen Regievung in der Note vom 28. Januar 1922
jugejagten Sadylieferungen in Hohe von 1450 Millionen
Golbmart fiivr bad laufende Jahr, cin Betrag, der ,ndtigen=
jall3“ gegen einen Nad)laf auf die mit 720 Millionen Goldmark in
Uugfidht genommenen Barleiftungen noch erhivht werben foll.

1450 Millionen Goldomarf find beim fHeutigen Dollarfurd von
rund 250 £ (Anfang Mary 1922) etwa 85 Milliarden Papiermart,
Auf ven Nonat fommen alfo rund T WMilliarden Papiermart. Unfere
Gejamtausdfuhr im Januar 1922 hat 14,5 Milliarden Paptermart be-
tragen; danad) wiivden aljo die von unferer MHegievung der Nepara-
tionsfommifjion mit dem Anheimjtellen der Crhihung jugejagten Sad)-
lefftungen mebhr al8 die HDalfte unferer Gefamtaudfuhr aus-:
machen. Leiftungen auf Repavationsfonto aud) nur anndfhernd in
diefer Hihe find jedenfalld weber aufgrund der Beftimmungen bes
Berjailler Diftated und ded Londoner Ultimatums, nodh aufgrund des
Lrezbadener Abfommens miglich. Denn alle diefe Beftimmungen find
lediglid) auf Sachleiftungen fitv den Wiebevaufban der im Kriege
gerftdovten Gebiete abgeftellt und die Unforderungen fiir diefe

Swede {ind bigher — jdhon in RNicficht auf die eigenen IJnduftrien
der beteiligten Linder — auf Summen befdjrintt geblieben, dre an

die jept von und angebotenen Viillinrdenbetrige nicht entfernt hevan=
reichen (vergl. vben . 43).

LWenn dad Angebot der Note vom 28. Fanuar verwirflicht werden
joll, dann miifte Die deutiche Regierung notgedbrungen bdie bidherige
Begrenzung be3 BVegriffd der Sadhletftungen auf Lieferurigen 3u
Bwecen ded Wieberanfbaued fallen lafjen. Nod) im Wiesdbabdener
Abfommen war biefe Jwedbejtimmung der Sadjleiftungen jharf
prizijtert worden und gevabe Dr. Mathenau Hat dieje Prdzifierung
gegenitber Dem etwad weideutigen Wortlaut ded Avtifels VIIT des
Lonooner Jahlungdplaned alg einen widjtigen Erfolg gebudgt. Am
J. Jovember 1921 Hat er vor dem Repavationausdfdup desd
Neid)dwirtjdaftavated auggefiihrt:

Leljjerid), Bolltil der Erfiillung. il
¥
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_Gine wirfliche Gefahr bejteht freilich bet jeber Leiftung
in ®ittern, daf ndmlid), wenn bdiefe Leiftung in Giitern
wahllod gefdjieht, der Fall eintreten fanu, baf Die Giiter,
bie twir an fremde Nationen fiefern, unjeven eigenen ®iitern
auf dem Weltmarfie Konfurreny madyen. Dagegen mitfjen
bie entfchiedenften Vorfehrungen getroffen werden. Das war
einer per Gedanfen, die mid) unabldfjig in den Wiesbabener
Verhanbdlungen bejdhftigten: In welder Weife it ed
moglidy, bafiiv 3u jorgen, baf Giiter, die wiv ald
Jahlung geben, und diefe Ronfurrens nidt maden.

OMit diefent Gedanfen ift die Tatjache zu verbinden, dal
bie Belaftung des Weltmarttes felbft durc) einen Weehrerport
nur dann ertrdglich wird, wenn gewifjermafen Ablagerungs=
ftitten fiir Giiter gefunden werden, b. . joldye Stellen, bet
benen die itter, i) mbchte jagen, im Abgrunde verjdwinden,
nicht wieder Hervorfommen und den Weltmarft nidht behelligen.
E3 wird alfo eines der Grundpringipien fein, fiir alle Lies
ferungen, die in Sachleiftungen gemacyt werden, Ablagernngs=
ftitten zu finden, b, f. diefe Giiter nicht auj ben Weltmartt
ju bringen, jonbern an folde Stellen, o fie tatjdachlich
inveftiert werden und webder unjeren eigenen Giitern nod
ancd) den Giitern ber Welt eine ju fdhwere SKonfurreny
machen Eonnen.

Das war einer ber Pauptgriinde, die dazu fithrten, dap
mit ben Srangojen ein Abfommen getroffen werden fonnte,
weil fich in Franfreid) eine jolche Ablagerungsjtitte befinbet.
In Franfreid) abjorbiert dad wieberfherzuftellende Gebiet bdie
®iiter, fodaf fie nicht wieder in die Firfulation der Ldelt
hineinfommen.

Sn dem jept mit DHerrn Bemelmansd vorliufg vereinbarten
Abtommen Hat man bdiefe Grenze fallen laffen. €3 jollen jept —

bad ijt m. €. ber fpringende Punft ded newen Abfommens — alle
aud Deutichland an ivgendweldhe Bezieher in den CEntenteftaaten ge=
(eferten MWaren — ob Wieberaufbauzmweder: dienend ober nicht, ob

vom Staate angeforbert ober von Privaten in Aujtrag gegeben —
fiber Meparationstonto geleitet werben ober wenigjtens geleitet werden
fonnen.

Der tedhnijche Mobdbus, iwie er fiir diefen Bwed vereinbart
worden ift, bejteht darin, dafy der jrembde Bezieher peuticher Waven
dert mit dem deutichen Lieferanten abgefdhlofjenen Bertrag durd) feine
Regierung der Reparationdfommijfion vorlegt, bdie ihn der deutjchen
Jegierung mitteilt; wenn nicht eine biefer Inftanzen dem Bertrage
bie Genehmigung verjagt, wad feitens bder deutjchen Jegierung nur
aud Deftimmt umjcdyriebenen Griinden gejchehen fann, jo Dat bie
deutihe Regierung die fich aus dem Vertrag ergebenden Babhlungen
— natiitlid) in Rapiermart — fiir den frembden Vefteller an ben
deutfchen Lieferanten ju leiften, wdhrend der frembe Befteller jeiner=
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jeits die Bahlung in der bedungenen Valuta durch feine NRegierung
ant bie Revarationgfommiffion bewickt, die den Vetrag der deutjden
Negierung auf Reparvationsfommiffion gutidreibt. Von biefer Ver=

rechnung diber “}hpnmtm11~~tmltn audgejchlojjen find lebiglid) gemwiije

Abjchlige fiiv Waren aud auslindifden Robftoffen; bdiefe "lb]djlnqc
hat der frembe Befteller diveft an den deutjcdhen “ummmn in der
bedbungenen Valuta u entridyten.

Aus ber amtlidjen ﬂJuitu[unq iiber Dag “[bfmunwn, die audy in
andeven Punften manchen Bweifel offen (dht, geht nidjt hervor, ob
bie Ententeftaaten bevechtint finb, bdie “muri}nmm itber Reparations=
fonto fitr die von ihren Staatdangehorigen ausd Deutjd)land be=
sogenen Waren obligatorifd) zu macdhen; ebenjo tenig ob Ddie
,jnftlmmunq beg beutjchen Lieferanten zu bdiefer Art von
Berredhnung ex fmbuitd} ijft oder nidt.

Sedenfalld ift e3 die AL{idht Der Reparationdfommijfion, einen
mbglichft grofen Teil ded deutjhen Crportd auf bdem neuen Wege
bes ,freien Lerfehrs” zuguniten desd *]{upumtiunt%fuufu,% qu erfaffen.
o3 fommt u. a. darin jum Ausdruct, dafs fic) die Cntenteregierungen
pag Ned)t vorbehalten, thren “’[nqv[mwvu ;w die iiber “Iu;lmutmnu-
fonto zu verrvechnenden Waren Jollnadylijfe und gewiffe andere
Lerglinftigungen zu gewihren.

Sur *'u‘ltublqunq beg neuen ©yftems wird Hervorgehoben, dap
bie Gegner ded Wiesbabener Abfommend vor allem die Bwangg=
organifation fiiv bdie beutfchen Sachlieferungen befdmpit hitten;
mm mﬁﬂtul jie bod) bem jept in Ausfid)t genommenen ,jreien
Bevfelhr” zujttmmen.

Die Borzitge ded ,freien Verfehrad” vor der Wiesbadener Plan=
und Jwangswivtjhajt jollen feinedwegs lufirittcn werden.  Aberx
ebenjowenig twird mit ber Pervorfehrung diefer Lorzitge bie Tatjade
ausé ber Welt qm}uni baf in dem neuen Ubfommen Die in Der
Hecdbejtimmung fitr den Wiederaufbau liegenve ]'udylif[)l, Begren=
qung unjerer \.mf}ltllf‘:lllq mlpﬂicﬁtuuq villig bejeitigt wird.
Sreier Verfehr filr die 0isher allein in Rebe ftehenden Wieberaufbau=
lieferungen todre ein buuulmrulmtu Sortjdritt. Anbderd aber,
wenn der ,freie BVerfehr” die Auslieferung eined l'lIL'[Lljh-
lidhen Teiles unjever bisher unangefodhten freien Ausfuhe
an ben Molod) ber ,MRepavationen” magfieren joll,

Gine Taujdung itber bdie Wirfung ded neuwen Abfommens ift
nicht geftattet. Wiv Haben o5 jdon ald cine fataftrophale \_,d]ubre
gung unferer unentbehriiden ‘La[}11111q~1111|ttvh und Robjloffbeziige
wie nmne phnedies jdyer Iw‘nmmfcn Baluta empfunden, daf unsd
bad Londoner Ultimatum awang, 25 Vrozent bded Werted unjever
“’hlwfn it in Goldbevijen an bie NReparationdfommijfion uh\nhmln
Dag neue Abfommen bebeutet — abgefehen von dem Nadylaf fiir
die in den Ausfubriwaren felbft enthaltenen anu{mltu]ri en Nobhftoffe
— eine Bejdhlagnahme von 100 PLrozent ded Devijen=Gegen=
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werted unferer Ausdfuhr nach) den diefem Abfommen beitretenden
Ententeldndern. Bedenft man, daff unjere Regierung fitlr 1922
Sadyleiftungen in Hohe von 45 Progent unferer vorjdahrigen Ge=
famtausfuhr bereitd iibernommen Hat und beveit ijt, diefe Verpflichtung
nod) 3u eviveitern, 10 heifst dag, daf bie Halfte und vielleicht mehr unjerer
Gefamtausdfuhr fiiv die *]'u;mlimm unferer lebendwichtigen Cinfubr
von Nahrungdmitteln und Rohjtoffen und fiir die Quufmﬂuuq bon
Devifen jum Swed der von der Neichsregierung gleidhzeitig iiber=
nommenen ungefenerlichen Barzahlungen an die Entente ausfallen.
Das ift nidt nur fiir unjeve VBaluta und unjere gejamte
Wirtjdhaft unertrdglid), dad rviihrt an die Lebendwurjeln
unjeres Bolfes.

8 fommt Hingu, dbaf bie von den Ententeregierungen in Aug=
ficht genommenen Ea‘qun]hqunqen peg iiber E}wparcxﬁunéfuntn U
uena.rf)nerlben Warenbejuged dahin wirfen miifjen, dafy dieje Staaten
fich einen ifren eigenen Vebarf itberjdjreitenden Antetl am odeutjchen
Crport anetguen und nun ihrevjeitd mit den jo bezogenen bdeutjchen
TWaren der deutjchen Induftrie und dem deutjchen Hanvel auf dritten
Markten Konfurven; macden. Herr Dr. Rathenau felbft Hat bdiefe
Gefahr fiir den jebt dburd) dag neue Abfommen Herbeigefiihrien Fall
am 9. Movember vor dem Neparationdaudidup bed FHeidhSwirt
jchaftdrated n aller Deutlichiert fignalijtert. Diefe Entwiclung fann
burd) bad in usfidht genommene BVerbot dex iltuhtmn»«mhr nicht
perhindert werden, deun alle Sontrollen miiffen umagm, wenn —
wie vorgejefen — bdie Wiederausdfubhr xmd; ven , Dominiond, Kolo=
nien, Proteftoraten und 9)(‘111&111 tégebieten” bed Dbeztehenden Staates
ﬂltublurfitd} gejtattet ift. Die iiber Repavationatonto geleitete Aus-
jubr wird alfo nidt me fm unjeren Nafhrungdmittel= und Rohitoff=
bezug und fiir unfjere Devifjenbejdaffung zur toten Wusfubhr
gemadyt, fie wird ﬂ[ﬂil‘[lﬁt‘ifi;] unter bie .H;‘mnbi.fza'fm:trul(e der
Cntenteldnder gebradht und gegen - bie tatjdachlich freibleibende
peutjche Ausfubr eingefept twerden.

Daf die neue Abmachung ,zunddjt nur bis zum 23, April 1923
Geltung haben fjoll“, ift ein {djwacher Trojt. Wenn Deutjd)land
ein foldjes grundiipliches Jugejtandnisd einmal aus der Hand gegeben
hat, wird e3 die Entente nicht leichten Kaufesd wieder fnf)uu (affen.

&benjo it e3 nur ein 1tljmnt)f. Troft, wenn davauf hingewiejen
witd, daf Die meue Wereinbarung f{id) Zunddjt nur auj 150 hig
200 Millionen Goldbmarf beziehen werde. Einmal ift die Redynung,
die 3u Ddiefem Crgebnid fithrt, durdjaus i,uwm*[fm jolange da3
Berhaltnid ded neuen bfommend u dem "*!LHD'.I'DLHH Abfommen,
unter dbad angeblih bdie 950 Wiillionen Sadhleiftungen fiiv uumf*
reih fallen jollen, nicht gefldart ift. Dag Wiesbadener Abfommen ift
itberhaupt nocd) nicht in SKraft getreten; noch Heute weiff niemand,
unter welden lﬁebinguugcn England und die anderen in ber Repara=
tiondfommijfion vertretenen Staaten ihre Sujtimmung u dem Lied=
badener Abfommen geben werden. Ebhenjowenig ift bidher ju iiber=
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feben, wie ficd) da3 Wiesbadener Wbfommen tn den Deutidland filr
1922 qufguerlegenden Sahlungsplan einfiigen wird; vor allem it
untflar, wie fich die von .nunhmdj in bem ““Irm[mbuu’ Abfommen
eingerdumte *Prioritdit und bie von Deutjdhland queml[m, gmnhetdj
itbernommenen Banfierfunttionen hinfidhtlih der grofeven Halfte dex
Gadleiftungen mit dent neuen Sahlungéplan werden vereinbaven (ajjen.
Sidjer jdheint mir 3u fein, dap Franfreich im Jahre 1922 aujgrund
bed Wiezbabener Abfommens, alfo unter lﬁv]djmntuuq auf Swece
ped Wiederaufbaus, nidyt in der Lage fein wird, aud) nur anndbhernd
“:iL ihm zugefprochenen 950 Nillionen Goldmart Sadjleiftungen aud
Deutjdhland ju begiehen. Und in hichjtem Wiape gweifelhaft jdeint
mir, ob Franfreid) dann fir {id) auf die Borteile ded nenen Berliner
Abfommend verzichten wird. Aber wie dem aud) fei, — aud) hier
ift bie “Muul}umq nidht von ber Hand zu weifen, dafy die neue
Berliner BVereinbarung ald ein grundijiplidyes Jugeftindnid Deutjd)=
[and3 gewertet wird, auf dbas alle unjere Reparationdgldubiger Unjprud)
erheben fonnen, wenn es etnmal etnem von 1hnen Fonzediert worbden 1jt.
Freilich, ber Einmand liegt nahe: wad joll die deutjdje Negierung
tun angefid)ts der Tatjacdhe, daf fie von jedem Suviikbleiben Bhinter
per ©umme der einmal angegebenen Sadyleijtungen eine Crhdhung
ber von ihr iibernommenen limmwﬂidtlmqut 3u Iu'fmcl_]tul hat?
Das ift ver Flud) ber bijen Tat! Diefe Regterung, bdie fidh
pem Londoner Wltimatum untevivorfen, die jeine ,Crfiillung” zu
ihrem vornehmiten Programmpuntt gemacht Hat, die in Wiesbabden
um- der , Erfiillung” willen .ﬁern Loudjeur ind Garn gegangen ift,
die troB Ded ,111anmtcuﬁmd}f“ per Criiillungdpolitif an bder ,Er=
fitllung” feiti]nli die jept wieder in ihrer Note vom 28. Jaunuar
unmiglie Goldzahlungen und ebenjo unmigliche Sadjleiftungen
auf {i) genommen Hhat — wad fann ecine joldle Regierung tun?
©ie gleid)t bder Fliege im Spinnennch, bdie fidh mit allem Serven
und Jappeln nur u Tode vevjtvickt.

Senua.

Die Berliner vorldufigen Vereinbarungen zwijchen der Nepara=
timlﬁfmmniﬁiun und bder bdeutjchen Negierung find ein *d}[cd]fs.‘w
Borzeichen fiir die enbgniitqu Entjcheidbung der ‘}1Lpnmtwuufmmm fion
auj ven deutjdyen Stundungdantrag. Wad fonnen wir bei einem
jolchen Verhalten der Neidhsregierung Guted erhoffen? Konnen wir
von Englinbern und Franzofen, Jtalienern und Belgiern erwarten,
bafy fie deutfcher find alg die Deutjchen? Jm bejten Falle werben
und auc) jept wicber — diefedmal aufgrund eined faum verjchleterten
cigenen Ungeboted der deutjchen NRegierung — BVerpflidjtungen auf=
evlegt werden, beren frafje Unerfiillbarfeit im vorvaud fejtfteht. Aujd
Jteue legen wir und einen Strik um bden Hald, ben die Ententes
vegievungen nac) Belieben [odern ober zuziehen fdnnen,
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Die neuefte Cntwicdlung der deutjden Valuta seigt  Deutlich
genug, wobin wir fteuern,

Das neue Jabr evdfinete mit einem Dollarfurd bon etiwa 183,
Die und Lamu auferfegte Lerpflichtung, bid zum Buftanbe=
fommen Liml endgiiltigen Bereinbarung tiber den ?.ubmnqﬁp[an fite
1922 alle 3ehn Tage 31 Millionen Goldmarf an die Neparations=
fommifjion 3u zablen, iibte sundd)it nur eine geringe Wirfung aus;
man wufte ja, bu], bie *]uld}::.wqteumq ecflirt Datte, zum 15. Ja=
puar und 15. Februar zujammen 150 big 200 Weillionen Golbmart
sablen zu fonnen. Daneben trat in den Wonaten Degember und
Sanuar die durd) den Valutazujammenbruch der vorangegangenen
Meonate erzwungene Cinjdrdantung bder bdeutjden JImporte m Er=
jchenung. :

Bis jept (Mitte Mirz) find T Defabenzahlungen 1m Gejamt=
betrage von 217 Milliornen {Eiv{bnmrf geleiftet. Wdhrend wir ge=
arungen im‘\ in bas ,FHap ohne lﬁuben” au fchopfen, wird jebt in
unferem Fap der Voben fichtbar. Die *’mm[lcf)mnq 3 ben zebn=
tigigen Sahlungen wirft {eht wieder ﬁlu unmitte(baver tiglicher Jwang
sum  Anfauf von Golddevijen. Die notwendige Wirkung ift eine
neue Krijis llll1th‘L Baluta,

©dyon feit Cnde Januar ging der Dollariurs wieder merfbar
nad) oben, 5utmuif: bi3 auf etwa 210. JIn der erften ,\t[nuarl)n[ne
fam e3 zu einem [eichten ‘}mcf‘m’}fuu per den Dollarfurd am 9. Fe=
bruar 018 auf etwa 192 warf. Dann aber fepte eine neue jcharfe
Aufwdrtsbelvequng etn, die an Ddie 1nh1[t1up hale Eniwidlung bes
Iebten Gpitherbjted evinnert. Jn faum bm Wochen jdjnel Ite ber

Dollarfurs auf mehr ald 280 hinauf. mmuqen behalten mubu

Emnmt recht, bie gegenitber Dem unnummtltdwu Optimidmus maf
gebenber ieute uu}ew Jegierung voraudgejehen und vorausd qe]uqt
Haben, daf unfere Valuta dag , vorliufige Teilmorvatorium® von Cannes
nur fiir eine befdyrantte Anzahl von Wodjen werde ertragen tonnen.

Der Unterjdjied zwijchen den alle zehn Tage zahlbaren 31 Mil=
lionen und den im Gangen fitv 1922 von bdex ‘m‘ut]chlt Negierung
bereitd afzeptierten 720 Millionen Goldomark ift nidht grop genug,
um die neue Valutafataftrophe abzuwenden.

A3 rvettenbed Licht in diefemn Duntel wird dem deutjdhen BVolfe
Genuan qe;eu]t

Nad) der Lloyd George vorjdhwebenden Jdee foll eine gemein=
{haftliche Anftrengung der BVilfer den wirtjdhaftlichen f‘ljlu“‘-ua
aufbau Mittel= und Ofteuropad in die Wege leiten. Deutjd)=
fand und Rufland follten unter gewijfen Loraudfebungen alsd gletch=
berechtigte Teiluehmer auf bder zu Ddiefem Hwed einzuberufenden
Son fe reny vertreten jein.

Die Confereny von Canned ftimmte pwar dem Vorjdlag 3u,
aber buw frangbiijhe Mibtrauen gegen bdie englije Anvegung war
pon nfang an wad) und ftarf; ed3 hat nidht zulept zu dexr Cr=
fegpung Briands durd) Poincave gefihrt,
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Seither haben Lloyd Geovge und Poincard um bie Kon-
fereny von Genua unaudgefehit gerungen, zuleht in ber perjonlichen
Ausiprache, die am 25. Februar in “Hmu[m;iw ftattfand. Nady
bii‘iu Yugfpradhe begann fofort der Streit, wer in diefem Ringen
©ieger geblieben fei.

Die offiziofen Mitteilungen iiber dad Crgebnid von Bou=
{ogue Iwmul im wefentlicdhen jolgendes:

1. Die 511Meuwmtl,nqe jcheiden aud der Erort munq Der
ﬂieuliqu .ﬂﬂllfﬂ?tilﬂ aud; damit aucd) die Revijion ded Diftated
von Berjailled, ohne bie o3 fiiv Deutjchland feine Qn]unblmg gibt.

2. Cbenjo foll die Reparationdfrage in Genua nid)t evdrtert
werden; ,iveder die Hihe nod) die Art der Reparation” bdarf in
enua in Frage qL]'teI[t merbcn.

€8 ift ridtig, daf Lloyd George bereitds in Canned Herrn
Briand iiber diefe beiben iquufte berubigende Berficherungen abge=
geben Datte; er hat Dieje berubigenden Verficherungen nunmehr in
aller Form Hevrn Poincaré beftatigt. Wm feine Konferenz 3u vetten,
hat er ihr den Jnbalt genommen.

3. Der Punft 6 der in Canned ald8 Grunbdlage fiir bdie Kon=
fereny bejd)loffenen MRefolution, lautend: ,Ale Léinder miifjen ge=
meintjam die Verpflichtung iitbernehmen, fid) jeden Angrifis auf ihre
Nadhbarn zu enthalten”, wird dabin interpretiert, dbaf ,da3 Redht
granfreidhd auf Sanftionen, namentlich auf etwa notwenbdig
werdende neue Gebiet3bejepungen in Deutidhland, voll=
fommen gefichert bleibt”.

Dag ,Frieden auf Erden und den Menjdhen ein Wohlgefallen”
foll -:1110 filv alle Volker gelten, nur nidht fiir wt’lltid}lmlb L£loyd
George hat anerfannt, daf bcut]ci}w ®ebiet nad) wie vor fiir
[li.I!I-\l}!ljd}L Gewalt vogelfrei bleibt.

4. Die Necdhte ded Vilferbunbdesd, in dem befanntlich Deutjdy=
{and nicht vertreten ijt, jolen durd) bdie Genuefer Konfereny nicht
eingejdhrantt werden. — Kann unsd En‘i’t {afjen.

0. Dad Problem bder euvopdifdhen Abritftung wird in
Genua nicht zur Crovterung geftellt, ,da Deutjdhland die im BVer=
jailler Friedendverivag vorgefehenen Verpflichtungen nod) nidht voll=
Fommen exfiillt hat”. — Jebed Wort ijt zuviel fiiv jolde Heudjeleil —

Alled in Allem ift Buuluqm bie Bejiegelung ber
peutiden Verdammnis. Die Frangofen fonnen mit Redht trium=
phieren, dap nunmehr der mev]n Konfereny ,bdie Giftzahne augd-
gebrodjen find”, Uber bdie Negierung Wirth *“}Lail}ezmu und
ihre Gefolgichaft Hofft nad) Canned auf Genua, wie man dereinft
nad) Compiégne auf Verjailled, bann auf Spaa, auf Briifjel, auf
London, auf Wiesbaben gehofit Hat. Sie wird Geduld iiben miifjen;
bertt von ber mit jo groen Hoffnungen beqriifiten Briifjeler Kon=
fevens unterjheidet fich bie Stonfereny von Genua bigher darin, dap
Bumtf in einer Vertagung fein Ende gefunbden hat, wihrend Senua
mit Vertagungen beginnt,
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Snzwifdhen aber wird der Jujammenbrud) der deutichen BValuta
und bie Kataftvophe der Teuerung den ftaatlidhen Bejtand und bdie
fogiale Oronung Deutid)lands weiter unterwiihlen und evidjiittern.
Dad deutjche Volf wird an der ,Politif der Crfiillung” in Sdyanbden
sugrunde gehen, wenn 8 fidh nidt nod) in lebter Stunde auf fid)
jelbjt befinnt. Denn die ,Politil bder (&nuﬂunq ijt im
Grunde nidhts anbderes ald bdie tatlofe Crgebung in
jrembden und feindliden Willen. Gie ift der Verziht auf
jede ,Politif”. Der ,Weg 1ng Freie”, von bdem per Verflindber
per , Crfiillunggpolitit” jo gerne jpricht, wird fich und erft auftun,
wenn die Leiter der deutjden Gejdhide nicht nur bdie Grengen ded
Moglidhen erfennen, jonbern aud, gejtiit auf ein entjdhlofjened Volk,
pen Mut findben, nad) diefer Erfenntnid zu Handeln.

Ad absurdum.

(Gefdhrieben am 23, Nirz 1922 nady Eingang der Jote der Reparations-
Eommiffion.)

Die Parifer Note der Meparationsfommijfion Hhat bdie Jebel
graufam zerjiveut, die auf dem Schlachtfeld der ,Neparation” lagen.
Die Stellung von Freund und Feind ift jest fiir jebermann flar Fu
itberjefhen.

Die deutjche Negierungdpolitit Hat ihren Aufmarid) unter n,rlm‘b
jaglic) faljder Cmjd)abung der jtrategijchen Biele und taftijchen Pldne
ped Gegnerd vollzogen. Sie fteht jest beim Cudfamp] Dl:m Gegner
in einer nabhesu ausfidhtslojen Lage gegenitber. Ulle wichtigen, bdie
Lage beherrfchenden Pofitionen Hat fie dein Gegner iiberlajfen pber
geradeju in die Hand gejpielt.

Die Erfiillungspolitif ded Kabinettd Wirth=Nathenau
berubhte aundchit auf dem Grunbgedanfen: ,wir founen exfiillen, ywenn
wir nur wollen” oder: ,ed qibt feine abjolute Unmidglichfeit ber
Grfiillung”; e3 Hanbdle fidh aljo darum, daf dad beutjdje Volf bie
Laft und Not ber Crfiillung mit ehrlichem Cutjdhluf auf fid) ndhme,
um uf}llmnmeu {lbeln zu eutqtljul

Der exfte Crflillungsverfud, die %ah[uuq ber erjten Golb-
milliarbe, enthiillte nad) wenigen Wodjen bdiejen Ausgangdpuntt ber
» Erfitllunggpolitit” ald einen ungeheuerlichen Jrrtum. €3 zeigte fid),
paf fchon in ben allererjten “[uml.qm ber uru[[unq swerjud) an der
abfoluten llunwglld}lut per Crfitllung i fiivzefter Frijt
jheitern mufte. Der Preid filr biLTt Erfenntnid war bie Entwertung
Der bl’."t]dﬂ.‘“ Laluta von ein Fiinfsehntel auf etn t-\,llIlTllIlh“Lhlllﬁllﬂtt[
®oldbmarf, in bderen Gefolge die nod [mm_v nicht abgejchloffene Teue-
rungéfataftrophe, bie Crneuerung und BVerjdjdrfung Dder foszialen
Unrufe, die ;ﬂnmlmunq pes Mitteljtandes, der jeit ng.nf}x[pu:ba.:lim
bag Snodjengeriijt ted deutfdhen Stanted und ded deutjchen Volfs=
tums ift.

—
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Die Strategen der Crfitllungdpolitif jogen aus ifhrem ungeheuer=
lichen Jrrtum nur die Folgerung, daf ed gelte, fiiv bad Verhingnis
eine befd)dnigende Fovmel zu finden. Erfiillungspolitif jollte
jet bedeuten: burd) bden Berfuch ber Crfiillung die Unmbglichfeit
per Crfitllung 3u betweifen.

Vean podyte anf ,Crfolge.” Herr Dr. Nathenau, der Ver=
trauendmann und dann der audwdrtige Minifter deg Crfiillungs:
fanzlers wiirde von Englindbern und Franzojen Hoflich und faft als
gleichberedytigt behandelt. Dag Verdienft jeiner Novemberreife nad
Yondon joll e& gewefen fein, daf die mafgebendben Perjvulichfeiten
Englands die Undurdfiihrbarteit bed Londoner Ultimatums erfannt
Ditten. Sein BVerdienjt joll e3 gewefen fein, daf in bem Dezember=
brief ber Bant von Cngland Deutidhland, folange die Lonbdoner
Bedingungen beftehen, fiiv Freditunfihig ecflirt wurde, jein Verdienft
bie Augficht auf ein Moratorium, auf ein internationales Sonjortium
jiir den Wieberaufban — NRufilands, fein Verdienft die Verfohnungs=
fonfereny von Genua zur , Unterjudhung der Urfachen der allgemeinen
Welterfranfung.

Auf den Verfohnungsd= und Wiederaufbauwillen bdev
anoeven hat Dad Kabinett Wirth-Rathenau alle jeine Pliane und
Berhandlungen ecingeftellt. Aufden BVerjohnungs= und Wiederaufbau-
willen der anbeven war die Note vom 28, Jamuar an bie Repatras
tongtommiffion gemiingt, in der die ,Politif bed Unmbglicdhen”
auf die ©pise getricben wurbe: zwar jei Deutjchland mindeftens fiir
dag Jahr 1922 zu irgendbweldjen erheblichen Leiftungen auferftande,
aber troBdem fei die deutiche Regierung bereit, ,fel6ft die jdhwerften
Bedenfen fiir die beutjche Wirtidjaft und bdie Finangen bes Reiches
finter die politijchen Notwendigkeiten zuriictzuftellen.

Wag find die politijhen Notwendigkeiten? Nichts anbderes
als bag, wa3 die Naffgier ber Ententeregierungen aud ung fHeraus-
supreffen fiiv qut Halt.

Die Antwort der Reparationdfommiifion, datiect vom
22, Mirz, dem 125, Geburtstage Kaifer Wilhelms L., ift die Lutittung
auf diefesd Angebot ber Unterwerfung unter bdiefe ,politifhen Not-
wenbdigfeiten, '

Die Neparationstommiijion fajfiert ald Selbftverftindlichteit ein,
was dad Kabinett Wirth=Rathenau in der Note vom 28. Januar an

Bar= und Sadhleiftungen fiiv 1922 — entgeqen beftimmten Gr=
tlarungen, die fie bejorgten Frageftellern abgeqgeben Hatte, — in nux

jdled)t verhiillter Form bdiveft angeboten Bat: 720 WMillionen
®oldomarf in Devifen und 1450 Millionen in Sachleiftungen.

Uber die Reparationsfommiffion verlangt gleichaeitig fiiv bdie
Crfiillung fonfrete Sidjerheiten.

Sie redynet aud dem Ddeutjhen Haudhaltdvorihlag nadh, bdaf
oie Decdung fiir bag deutjche Angebot nicht vorhanden ift. Hat
nicht der Crfitllungsdfanzler in jeiner Siinben Maienbliite gefagt,
bafp die ,laufenden Kontributionen durd) laufende Ein-=

Delfferic), $Bolitit ber Grinlung. o]
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nafmen 3u decden jind.” Die NReparationdfommiffion hilt thn
beim Wort. Sie verlangt, dbaf ,die Laften aud bdem Londoner
Witimatum in tmmer ftavferem Niake und mit Bejchleunigung in den
Houdhalt aufgenommen werden wiiffen.” Sie ift der Meinung, daf
ichont von 1922 an der NReidhshaushalt einen Dbetrddytlichen ‘Teil der
deutichen Sontributiondverpflidjtungen decten mitjje. Daber bdie For=
berung, dbaf nod) fiiv dad Jahr 1922 iiber bad jeht n Verhandlung
ftehende Steuerfompromify hinaus mindejtend 60 Milliarden
Mart neue Steuern gefdhaffen werben niiffen, und zwar Steuern
nach einem ©yjtem, dbasd die automatifde Anpajjung an bdie
weitere Entwertung des deutiden Geldes gewdbhrleilte.
Da bdiefe automatijhe Anpafjung ber den Befibjtenern, die nad
Prozenten ded Cinfommens und Bermigens in progrefjiver Staffelung
erhoben werben, ofne weitered gegeben ift, Fann Ddiefe Forberung
nuv bebeuten, daf die Verbrauddftenern, foweit fie nidht nad)
bem Werte fonbern in beftimmten Sigen nad) Vaf und Gewicht
erhoben werben, in Stenern nad) bem Wert umgetwanbdelt werden,
bamit fie mit der Gelbentwertung automatijd) fteigen.

Die Ententefommiffion Hat zu gut gerechnet, um nicht zu wiffen,
baf and) 60 Milliarden Papiermart zujdiplider Steunern
bas Budget der Kontributionen nidht entfernt zu deden
vermigen.

Woher joll der Neft genommen werben? — Aud) hier hat ihr
bie Strategie der Crfiillungspolitifer den Weg gedffnet. Hat Dder
Crfiillungsfanzler umjonjt dad Sdhlagwort von bden Golbd-=
werten in die Agitation geworfen? Hat der NeichSwirtjd)afts=
minifter ©chmidt mit feinem Staatdfefretir Dr. Hivjd) umjonit ben
Plan der Erfiillung durch Crfajjuna der Sadwerte (Jwangs=
hypothefen und Bwangsbeteiligungen) ausgearbeitet? Hat
Herr Dr. Wirth umfonft, nut der Krebitabjage der Bant bon England
in der Tajde, den Hachenburg’jdhen Entwurf iiber bdie jogemanute
_Rreditvereinigung der deutjchen Gewerbe”, in Wirtlidyfeit iiber vie
Verpfindung der deutjden Produftiondmittel in Land=
wirtjaft, Indbuftrie und Handel an unfere Kontributions=
®(dubiger einem ,biipierten Reidhwirtjchaftdrat” abgepreft

et fann fidh ba wundern, wenn die Reparvationdfommij:
jion jest verlangt, ber burc) Steuern nicht heveinzubringende Betrag
ber Sontribution miiffe duvch eine ,Belaftung ded deutjden
Sapitald”, b. 0§, durd) eine Enteignung der deutjden Pro=
buftiongmittel zuguniten der Entente aufgebrad)t werden.
Sn all bem geht die Cntente nur Wege, die ihr bie Criiillunggpolitif
per Meichsregierung felbjt gedjjuet DHat.

UAber ihr jo oft gerithmted Vertrauen in die Herren Wirth-
Fathenau und in den Crfiillungswillen bed deutjchen Volfes ift nidt
jo grop, bap fie fiir den Deutidhland zugemuteten Selbftmord auf
yharfe ,SKontrollen” verzidtete.
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Die gejebgebende Gewalt ded deutiden Netdhstagsd
und die audfithrende Gewalt bder deutjden Negierung
jollen, joweit jinanzielle Mapnahmen in Betvadyt fonmen, der Kon=
trolle der Neparationdfommiijion unterftellt werben. Nidht
nur follen alle gefesgeberijchen und Verordnurgdmapnahmen jofort
per Neparationdfommiffion mitgeteilt, jondern e3 foll jogar iiber
peren Ausfithrung zwijden der deutjchen Negierung und der Ne=
parationsfommifjion ,verhandelt” werden. Die Reparationdfommiijion
bebilt fich vor, Deutjhland ,aufjufordern, bdie notwendigen Maf-
nahmen zu ergreifen, um feftgeftellte Miangel abyuftellen.” Die
Sontrolle der MNReparationdfommijfion joll fich aud) auj die Aus-=
gaben ded Reid)s erftrecden; bid zum Wpril joll durd) bdie Repara=
tiongfommiffion eine Nevijion ded deutjchen Anusgabe=HBubgets erfolgen.
&eblt nuvr nod) die Forderung, daf Beauftragte der Neparationd=
fommijfion im NReihstag auf der NRegievungsbant bden erften Sip
erhalten.

Heute ruft alled — aufer Geovg Bernhard (Voifijde
Beitung): ,Unannehmbar!” MWan hiort von der ,Bejtiirzung”,
die in den Kreijen der Neichdregierung und der Hinter ihr ftehenden
Parteien durch bdie Note der Wepavationdfommijfion Hervorgerufen
worden fein joll. ®ibt e8 einen vollendeteren Veweid fiir die Un=
fabigfeit der Heute egierenden, daB fie bdiefes Gewitter nid)t Haben
heraufziehen jehen? baf MNeidhsfanzler und NReid)saufenminifter nicht
in [eBter Stunde die grofe Gelegenheit, die fich in der Finanzdebatte
ped Meidh3tagd bot, benupt Haben, mit bem Aufgebot aller Mittel
etne duperfte Gegenwirfung zu verjuden? Un Warnungen
hat e3 doch walhrhaftig nidht gefehlt, und jchlieplich hat die Hepara=
tiondgfommijfion dod) nichts getan, al8 die lepten Sdh)lupfolge=
rungen aud der Criitllungdpolitif Wirth=Nathenau jzu
jiehen.

Sie hat damit getan, wad Pilicht der deutfchen Negierung ge=
wejen widre: jie hat die Crfiillungspolitif ad absurdum
gefithrt. €3 1t weit genug gefommen nut ung, wenn wir m
Abjurden die einzige Hoffnung fiir dad deutjche BVolf jehen fonnen.
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3. Gdyiveiger Berlag (Aethur Sellier)

Ntiinchen /| Berlin | Leipzig

" oG b L ER von Dr. NTorig Eljas,
Sueiick 3ur Goldwdhrung ot oo e ey
16 &. 9ItE. 3.—.
Unter 2ufdedung aller fu,qin[m und mwirtfchaftlichen Gcdhabden,
pie Die 1'mpmmlbu*ut!mmr an unjecem WWirtfhaftsEbrper bedentet,
icd bier ein Ieg zur Riidebr zur (‘ﬁul‘ﬁimluunm gezeint,

Die @)L[‘Denfmctfung als Qredit-, Kal-
Eulafions- und Bejteuerungsproblem

('Errl’u:‘fml(t:nnﬁi’m:tcn}. Bon Reidysgericbtsrat Beiler, Redts-
anwalt Rud. TWaffermann und Redhtsanwalt Dr. Frd.
Jnngm:. b” 102 Geiten. (ﬁ_’:vlﬁ e 5 =

f])ll.i r1nlt‘tbut|muvn im "be[thmlbel 13011
Das Dum mq o R D
VIII, 139 @. DLE} Tk doi=.

Die erfte wiffen{haftliche Darftellung von Vegriff, TWefen und
""'""‘ir:EL‘n pes Dumping.

Das Sefef des aBne[)menben Boden-
erfrags figumg "”ﬁ&.ﬁ“’iﬁ[&“’ﬁ} 3. Ghlern Sor. 50 208 &,
1905. Geb. JNE. 42.—

’?au&{)fogm[l mugs und Sreigeld, e boo

mengejd.
fErit. Unterfudung zur Greigeldlebre. Von Dr. WF. Tlegelin,
©t. @allen. Gr.8% 126 G. Geb. ME. 30.—.

Boltswirtichaftslehre fiic debermann

Buch I. Giiterlebre. WVon Dr. B, B3, Sechiele. 80, 167 &. 1921,
Beh. ITE. 20.—.

. | - e Rat pon Dr Sﬁﬁpﬁ Ea;b!:,
@ﬂg beuﬂ-cbe 30HETDE$ETI Direffor der Baper. Han-

“ﬁelsbnuf ®r. 8" 171 G, Geb. NTE 35.—.
Das PBudy gibt einen Uberblid {iber die Urfen, die Redtsvers

baltniffe und bie volfswirtihaftliche Bedeutung der verfchiedenen
%mclqn pes Bankbetriebes.

nady ibrem heutigen

Die Cfaflf‘clf’ in ’i)euff ehland oo e

sum 70. Geburtstag Gg. v. Manr's. Bon Profeffor Dr. §F. Sabn,

Prafivent des Baper. Gtatift. Landesamts. 2 Bde. XXV, 824 und XI,
1021 &. 1911. Gebh. INTE 252.—.

Ein standard work ber Gtatiftit. Es gibt erfhdpfend Auffdhluf

iiber Die Entiwidlung, Tednif und DMethode der deutfchen Statiftit.

Preisdndecungen vorbehalfen!
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