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Borwort,

gfid}t eirte Sritif de§ Gefetsentwurfs, welder in drefen
Tagen zur Jegelung des Vanfwefens dem NReidystag unter-
breitet werden foll, fefst {ic) nad)jtehende Arbeit al8 Anfgabe.
Bielmehr ijt diefelbe ausjdylieflid) etnem Bwed gewidmet,
ber evreidht wervden muf, ehe dafp unter Mitwirvfung dev
dffentlichen Meinung an Ausitbung einer folden Kritif ge-
dacht werden fann. Damit ift gejagt, daff es vor allen an-
vern Gejdhdften gilt, die grofie Bahl dever, welche ihve Auf-
mevfjamteit den bevorjtehenden Lerhanbdlungen tnnerhalb wie
auferhalb des Parlaments ju jdenten gemeigt find, mit den
dazi unerlagliden Borausdjebungen befannt ju maden.

Die Debatten, fei es im Gefesgebenden Korper, fei ed
u der brejje, {elen nothgedrungen tmmer da ein, wo jene
BVorausfesungen bereitd al8 vorhanden angemomnien werden
miiffen. Sie haben nidht, und fie fonnen nicht die Aufgabe
haben, in bie Grundbegriffe, in den Sinn der Stidpworte,
unt weldhe gevade die HeiRejten Cribrvtevungen fjich bewegen,
erjt etngufiithren. Sie miiffen fo thun, a8 fpriden fie jtets
3 Veuten von Fad). Deven Bahl ift aber, wic bei jedem
bejondern und {dpwierigen Gebiet ded bifentlichen Yebens,
eine Fleine; und e8 entjteht aus diefem Umijtand nidyt blos
bie beflagenswerthe Folge, dafp der griften 3ahl von Theil-
nahmslujtigen die lebendige Cinjidt in die Verhandlungen
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enigogen bleibt, fonbern die nod) viel mislichere, daf viele,
von dem vedlichen Bejtreben fortgejogen, in die Grivterung
miteingugreifen, fich der Debatte in allen ithren Wendungen
anjd)liefen, obue die in derfelben geredete Spradye des Hanbd-
werts anderd al8 duvd) ein unflaves, bder bitern Wicher-
holung der Etidjworte abgewonmnenes Grrathen verftehen
gelernt ju haben.

Jeder, weldyer einmal bemiiht gewejen, fih in Ve
handlungen iiber cine Specialfrage fozufagen mitlaufend
untervidhten 3u wollen, fennt jenes hochjt unbehagliche Ge-
jiihl, bas im Moment der Entjdjeibung immer wieder ing
Sdwanten gevith, ob aud) die unter der Hand gewonunene
Auffajjung der Lorausjesungen die gegenftindlic) jutveffende
jet. Uud wer fie nicht fennt, bder ift nod) iibler berathen,
weil er fid) mit Halbem Grfennen fity volffommen befriedigt
halt.

Dem Wunjdye, joldjen Misjtanden vovzubeugen, ijt die
hier folgende fleine Abhandlung entjprungen. Jfhve Abficht
ift vor allem, iiber bdie Stelle aufsufliven, welde die In:
jitution ciner Banf in unferm gangen Culturleben einnimmt,
deven durd) dad ganmze Gemeimvejen fid) erftrecfende Bedeut:
jomfeit hervorzuheben. An bdiejen Nadpweis veiht fich von
jelbft dic Vefchreibung des Waltens und Wirfens der Ju-
jitution an, der Dinge, auf die 8 bei threr Lebensthiitig-
feit am meijten anfommt, der Meinungsverichicdenbeiten,
weldje dariiber im ®ange jind und deven Schlagworter jet:t
in den Sdyranfen erjdjallen werdben. Eine Eutjdeidung mit
Ja und Nein flieRt hier nur injofern ein, al fie aus den
Grlduterungen iiber die Natur der Sadje von felbit erflieft.
Jm dibrigen ift ber Gejiditspuntt fejtgehalten, nidt Streit-
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fragen su [Bfen, fondevn den Lefer mit dem nbthigen Ma-
tevial auf Lojung devfelben vorjubeveiten.

Gine joldie, auf dag Bublifum itm weitern Sinne De-
vecdjnete Arbeit mupte erflirlichermweife fid) der movglichiten
Riivge befleifen. Sie fonnte nur vafd) das Widhtigite Hevein-
stehen und es in wenigen Stricdhen fixiven. Ihr Bwed wiire
verjehlt, wenn fie nidht jo angelegt wive, daf fie im Mo-
ment, da die Wikbegierde duvd) die dffentliche Debatte an-
gevegt wird, biefer aud) eine nod) vechtjeitiy und vafh ju
evfd)dpfende Ausfunft veridaffte.

S demjenigen Punfte iibrigens, weldher in den bevor-
tehendert Berhandlungen am meijten hevvorragen wird, ift
mit Abjicdht die befondeve Nusanwendung aus der allgenei-
nen Yehre nabegelegt.

Cin Bantgefels 3u madjen ofhne Ginfesung der deutfden
Jetd)sbant — nun wohl! Grifirungen gibt e8 ja -file
alles, aber volle Redhtfertigung fiiv eine folde Unterlaffung
jwerlich! G it {djon jdhlimm, wenn man politijdhen Riic-
jidjten gu Viebe zu den wirthjdhaftlichen Bielen iiber Un:-
‘vege fiihren muf; aber jugleih mit fdylechter Wirthjdaft
jchlechte Politit 3u madjen, ift unverzeiflich.

Wiedbabden, 9. October 1874.

f. 8.
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Qredit, dag Lebendelement der hentigen Gewerbs-
thitigfeit,

,,@rebit geht iiber baar Geld”, fagt der Volfdwit und
trifft damit den Kevnpuntt jener ,, Banfjrage”, welde jetst
mit bvielem Gifer und Kopfierbrechen vor dem Publifum
perhandelt wird, in eciner Weife, al8 ob ed ldngjt von bden
Dingen, denen e gilt, die vichtige Vorjtellung hitte, Bor
einigen Jahren fdyon, al8 diefer dunfle Punft am Gefidhts-
freis der pavlamentavifchen Aufgaben Dheraufitieg, tuferte
ein BVetevan der dentjd)en Volfdvertretung, ein vielerfahrener,
in allen Gebieten wohlbewanbderter Neann, im verfraulidien
Gejprad) und ohne Anflug von Jronie: er midyte dodh) ein-
mal fo ved)t von inment Hevaus i) belehren laffen, um was
e8 fid) Det diefern Problem eigentlich Bhandle, um welche
Yeiftungen, um welde Gefahren fiiv den Dienft de§ gemeinen
Wohle? GewiR, ihm war mehr bewuit von der Sadje ald
vem weitaud grdften Theil feiner Mitmenjchen nicdht nur,
jondern aud) feiner Collegen, und dennody fanun nidht gejagt
werden, daf fein Miangel an Selbjtvertranen aus ginzlid
iiberfricbener Vorjicdht entjprang.

Bamberger.
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Reine Didciplin vielleicht exhebt fo fehr ie bdie bder
LBoltdwirthjdhaft an dad Wifjen bie Forderung, allgemetne
abgezogene Vegriffe mit befondern lebendigen Anjdharungen
st perbinben.  Jn diefer Disciplin aber felbjt bildet bdie
Lehre vom Gelde, und in diefer wiederum der Abjdynitt von
bem Banfwefen denjenigen Theil, welher am meijten u
feiner vidytigen Auffaffung ein wedyjelfeitiges Sidhdurdhdringen
pon begriffsmiRiger Klavheit und praftijcher Crfahrung ver-
fangt. €8 ijt nid)t ufall, daf die Vegriinder der national-
pfonomifchert Wiffenjchaft im vorigen Jahrhundert ihrem
Hauptberuj odber jwm mindejten ihrer ganzen Geiftesviditung
nac) Bhilojophen waven, die Juesnay, Turgot (diefer
fogar von Hausd aus Theolog), Dupont dbe Memours, Galiani
und vor allem bder wohlbeftallte Profefjor und Sdriftjteller
ber NMovalphilofophie Adam Smith und fein Biograph
Dugald Stewart. An bden Begriffdzerlegungen Nicardo’s
und fo vieler andern, die jeitbem itber LWerth, Taujd), Grund-
vente 1. dgl. gefdhrieben, fann man fich jo gut dbie Bdhue
ausbeifien al8 an der , Kritif der veimen Vernunft” ober
ant der ,, Phinomenologie ded Geiftes”. Aber ntemand wird
erwarten, baR mit jolchen Begriffdzerlegungen allein aus-
sufommen fei. Wenbet man fich jedod) vorjugsweife an bdie
Praftifer, fo ift die Sadje eher jchlimmer al8 beffer.
Gines der  gefibhrlichiten Thieve ift der Ienjd) bded
praftifchen Yebens, der auf eine fein Wolhlgefallen exregenoe
Theorie gerathen ijt. Da gibt e8 feine Gnade und Barm:
hevzigheit, alles muf Hhinein. Wenn id) Geld- und Bant-
fragen ju evdviern Dhabe, fo will ich e8 lieber mit einem
®elehrten der Nattonaldfonomie 3u thun Haben, der niemals
eirtert andern LWed)jel gejehen, ald den er ju feiner afademijchen
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Beit vom Vater bezog, denn mit einem grofien Kaufheryn,
ber fid) in ein ©Yyjtem Dineinjtudirt und ein Stidwort ent-
bectt hat, mit dem er fiiv feine ewige Seligfeit ausgejorgt
it haben vermeint.

€8 wive cin Gliid, wenn fiiv cine Weile, folange wir
an der praftifdien Aufgabe eines Vanfgefeked avbeiten, die
grofent und tiefen Theovien falt gejtellt werben fonuten;
wenit wir cine Reit lang nidht8 von Werthmefjern und
Dienjtleiftungenund Taujdyobjecten und all den Haarfpaltereien
ju hoven befdmen, weldje gang vovtrefflicdhe Ausgangspuntte
fiic bie ©djulung des wivthichaftlichen Nadhdentensd liefern,
aber fdyweves Unbeil anvidhten, fobald fie mit Stiefel und
©yporen ing taglidye Leben Hineintvampeln, mit ihrer Himm-
lijchen LWeisheit die Welt vegieven wollen. Jedbenfalls wird
e§ cher gelingen, dag grofie Publifum, weldes bald al8 Ju-
hover, bald alg Ridyter in bdiefem Streit aufgerufen wirb,
urtheilsfahig su ftellen, wenn man ihm bdie lebendigen Boy-
ginge unter die Augen bringt, al8 wenn man e8 mit De-
finitionen und angeblichen Naturgefeben des Umlqufs ver-
foftigt.

»Credit geht itber baar Geld.” Das alfo Hatte bder
gemeine Wienfdjenverftand langft entdectt, ehe bdie moderne
BWiffenjdaft denjelben Gedbanfen dahin formulivte, daf bdex
gortfdritt jur Creditwivthichaft an Stelle der Geldwivthjdhaft
gefiihrt, twie einjt in friihern Beiten die Gelbwirthidaft die
Natuvalwivthjdhaft verdriingt Hatte, E§ fann mit Borg, dex
nur cin Gedanfending ift, unendlih) mehr bejahlt werden
als mit forpevlichem Metall, und fein Wunber deghalb, daf
cine Welt, die ecinen unendlichen Productionstriedb in fich
fithlt, auch diefes Mittel braucht, um fid) dic Probducte gegen-
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jeitig auszuzahlen. Wenn in dem londoner Kldrungshaus
alletn iiber 100 Milliardben Rethdmart tn einem Jahr um:=
gefhlagen twerben, und war auf die allerfolidefte Weife,
jo wird jeder begreifen, daf Silber und Gold unmbglid)
wetteifern fBunen mit dem, was hier Tinte und Papier allein
perforgen; die Leute, twelde dad Papier fitr Teufeldwert
evflaven und ung in bdie Beiten juviidverfeten midten, in
peren feder nur faufte, wad ev aus eigenen aufgehiuften
Baavmitteln beyahlen, und feder nur verfaufte, was ev
gegen jofortige baave Bezahlung ablicfern fonnte, predigen
gegent dag Hemd auf ithrem eigenen Yeibe. Cin Verfud),
pie Welt auf diefen BVerfehrsfufp zuviidzujdrauben, wirde
gerade fo ausfallen, wie wenn man ur Jeit, ald das
®eld beveits allgemeines Taujdhmittel wav, bdiefes hitte ab-
jdhaffen und dic Mienjchheit jwingen wollen, wieder Object
gegen Object audyuwed)jeln. Wer bheute die Creditwivth-
jhaft befeitigen will, der entjchliefe ficd) nur, jofort feinen
Roct abzulegen und feinen WMagen einujdyniiven. Kein
Sdynetder und Tein Krdmer wird ihm bdiec Hilfte von dem
pevabreidhen fonnen, was ihm tigliches Bebitrfnify geworden.
Der Borg ift das Lebensprincip dev gangen gejitteten Welt
geworden; ofjue Borg gibe es cbenfo wenig Brot, Kafjee
und Scufe filr die Heutige Bevdlferung, wic e8 Cifen-
bafhnen und Telegraphen gibe; fa der Staat jelbjt, der viel=
gepriefene, dem Deute fo viel aufgebiivdet wird, er famn
{tngft nicht mehr ofhmne Borg leben. Wo ijt er, der Staat,
auch) ber folibefte, der frei von ©dulben wirve, wo aud
mur die gqrofeve Gemeinde? Dem deutjcdhen NReid) allein
ift es gelungen, nadydem e8 mit Schulden angefangen, fid),
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panf einem umerhivten Kvieg8glitc, fitv cinen ugenblic
beven ju entfedigen. 8 it aber bereit8 auf dem LWege,
60 Miillionen unverzinsbaver ©djulden zu unterjdyreiben,
und wenn efiwad Redhted aud ihm werden joll, jo wird e8
bald aucd) neue verzingbare Sdhulden contrabiven.
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Der Wedyjel, die bollendete und herridenve Form
ves Credits.

Wer hat nicht jdhon eine Fabrif gefehen, in welder un-
sahlige Nader freifend {dynurven, ,ein Sdlag taufend Ver-
binbungen jdhligt”! Sei e8 min Waffer- oder Dampfiraft,
tmnter wird diefelbe auf die vt in Wivkjambeit gejetst, daR
bon einem grofen JRab ein Treibriemen ausliufjt und diefer
wieder alle andern Rider- und Sahmwerfe ng Drehen
bringt. Wasd dieje8 groffe Jad, von dem alle Treibriemen
auslaufen, in der Wiedhanit, dad ift in dem faufmdannifdhen
Getricbe ded8 Bahlens und Cmpfangens der Wed)jel. Die
fraft (Kraft ift immer etwas Geheimnifvolles, und fo aud
hier) Deifpt Credif, das Injtrument aber, an dem fie jidhtbar
und vevwerthet wird, das ijt ber Wed)fel.

Aud) dbie Leute, welde nicdht auf Wedfelunterjdyrift Credit
nehmen, jondern auf blogen Ausdjtand, werden ded lehtern nur
theilhaftiq, weil dritte, die {ich der LWed)jel bedienen, ihuen
it die Hinde arbeiten. Wenn bder Sdjujter dret oder fed)s
Wionate wavtet, bi§ thm die Stiefel bezahlt werden, fo
fann er die8 muv, weil ihm bder Yederhianbler mit ober ofme
Wed)felaccepte {o lange Beit jum Sahlen Lapt, und der Leder-
handler fonnte wieder fo lange nicht auf den Sdujter war-
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terr, wenn nidht der Leberfabrifant dbrvet Mionate dato auf
ben Hindler zoge. 3n den meiften Fillen aber verdoppelt
jich der Dretmonatscredit durch die Dazwifchenfunft bes
Panfiers. Der Lederhinbdler acceptivt einen Wed)jel (eine
Tratte), weldhen der Fabrifant nad) drei Wonaten jahlbar
auf ihn jieht. Gr Hat aber auferdem nody einen Bantcredit,
per aud) in Form von Dreimonatswed)feln lauft, thm das
Geld 3ur Ginldjung dev auf thn geyogenen Tvatten gegen
ein Accept Tliefert, dag abermals nad) drei Wionaten crjt
in eine BVaarahlung ausliuft. Widelt fid) die Sade aud
nicht inumer wivtlid) in diefer Aufeinanderfolge ab, fo fann
bicfelbe, wic jic cben gefchildert wovden, doc) al8 Vorbild
fiiv ben guiRten Theil der Umfike gelten. Ja aud) die
Gefdhiifte, weldhe gar feinen ober wenig Credit geben, wiir-
ben ju neun Behutheilen nidht exiftiven, wenn fie nidyt felbit
Gredit gendijjen. Die meiften Spegeveildbden, in denen dev
Qdufer fein Pfund Kajfee doch) baar bezahlt, wiven nie er
Bifuet worden, wenn nidt der Kaufmann, weldper i Rio-
Saneiro die Sdifisladung nac) Antwerpen verfendet, gegen
biefe drei Monate Sidht auf ein englifches ober belgijdes
Haus zichen Tonnte. Und zwar muf ev diefen Wedfel
jtehen fonnen, nod) ehe er feinen Kaffee in Guropa an
trgendiwen abgefest hat. Denn er braudt dag Geld jum
Bahlen in Rio-Janeivo, nod) ehe der Kaffee eingefchifft ift, und
verfauft wivd bdexfelbe erft bei defjen Unfunft in Curopa,
friifejtens ausnahmsweije , jhwimmend”, d. §. wihvend dev
Ueberfahrt. Statt auj den Wiann, der ihm feinen Kaffee
abntmmt, 3ieht daher dag brajilianifde Haus auf ein Bant:
haus in Gurvopa feinen Wedjfel drei Wionate nad)y Sidf,
was bei eincr Ueberfahrt von Rio-Janeivo heritber etnen Credit




von beinahe bvier Monaten ausmadt. Dasd curopdifdhe
Banthaus acceptivt den Wedhfel, weil thm mittels Ber-
pjandung durd) dag Connofjement (Labefchein) die Waave
jo lange al8 Bitvgichaft dient, bis ein RKaufer fiiv diefe ge-
funden ift, welder feinerfeit8 den RKaufprets wieberum in
Gejtalt cines nad) drei Mionaten ahlbaven Wedhjels ent:
vidytet; bdiejer Wechjel wird dem Banthaus, weldes die erfte
Lratte acceptivt hat, an Bahlung gegeben. So geht die
Sadye weiter vom Grofhandler in der Seeftadt jum Grofi-
colonialwaavenhindler der Binuenftadt, und von diejem mit-
telbar ober unmittelbar jum Rvameyv. CLetever verfauft
nun freili) gegen baav (in der Jegel wenigjtens); aber
wenn er heute 100 Pfund Kajfee vom Gvofjijten fauft,
jo braudyt ev vielleicht einen Monat, wm den Centner vou
piejer ©orte ju verjdleifen. $Hat er aud) ein ecigenes Kao-
pitdldhen, fo hat er dbag ndthig fiir fein fleines Haus, feine
Yadeneinvidjtung, die BVorlage der Unterhaltungstoften fiir
fid), die Seinigen und Gehiilfen, bis jur Beit, da ein evter
Gewinn von cinigem Umfang evzielt ift. Wer mehr Kapi-
tal al8 fo viel hat, der wird jid) fchon nicht begniigen, einen
fleinen ©pezeveifvam zu ervidhten; ev wird nad) einem gri-
Bern Gefchdft tvadyten, denn je mehr er cigenes Kapital hat,
bejto mebr fanm er in Creditform dazubefommen.

Den meiften Yejern wird diefe Davjtellung nur Befann-
te8 cvaihlen, aber fie werden jugejtehen, daf bei afl den
fein gugefpiten Abhandlungen, bdie fiber die Banffrage ihnen
su Oejicht gefommen, diefe einfachen BVorgiuge zu fehr im
Dintergrund, wenn nidyt gav in volliger BVevgefjenheit blei-
ben, obgleid) fie eigentlich bie breitefte und widhtigite Bor-
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ausfesung, das eigentliche Matevial fiiv alle Banfopera-
tionent bilden.

Auch wird diefe furze Crinnerung an den Vevlauf ded
tiglichen Qebens zeigen, weldjes eigentlich die big ind Klcinjte
wivfende grofie Yeiftung der heutigen Creditwivthjdajt ijt.
Diefe gejtattet nimlid), wie wiv am deutlichjten an dem
letsgenannten Spegeveifrimer evlebt haben, daf taufendface
Gewerbsthitigleit exiftivt, welde fonjt gar nidyt auftame.
Wer auseinanderfetsen hovt, daf eigentlich der gamze Ume=
fats auf Gredit mit feinen endlofen Formverdnderungen darauf
hinausliuft, daf jedweder drei Monate jpiter ;ahlt als
nady der urfpriinglichen Gejchdftsordnung von Jug um Zug
ihm oblage, fonnte meinen, alle Gefahren und Berwidelun-
gen der Creditwivthihaft wiven mit einem JRud befeitigt,
wentt nur auf der unterften Staffel bed BVerfehrs jeder Kiue
fer ein exjte8 mal fich) entfchlieBen wollte, baar zu bezallen.
Aber e8 geniigte felbjt Odiefer Cntjchluf (vorausgefest es
jtitnden ihm bie Mittel guv Seite) uicht, wenn er mur auf
per unterjten Stufe verwivflidt wiirde, jomdern er miiRte
jich auf allen Stufen wiederholen. Kein Fabrifant oder
Grofihindler vevfauft in Einem Suge, was ev in Cinem
Bug gefauit hat, und o geht ¢ von Stufe ju Stuje ab-
wirts. Der Gefdhiftsbetried jelbjt nithigt aljo zu einem
Porjdhuf, d. . zu cinem theilweife ftillliegenden ecigenen
Rapital, wenn nidyt ein Theil dejjelben duvch gegenjeitiges
Gyebitnehmen und -geben entbehrlich wird. Nur dadurd),
dbaf unzihlige Gefchdfte und Unternehmungen mit Kapitalion
betricben wevben, die ithnen nicht gehvven, d. 0. mit Bor-
viithen, die fie eine Beit lang unbezahlt in Hinben haben,
nur dadurch ift die grofavtige ThitigleitSentfaltung miglich
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geworden, welde die Production der Welt fo unendlid) ver-
mehrt hat; nur dadurd), dbaf die meiften Gejdjifte mit Credit
avbeiten, ijt e miglid), dafi jolhe, die von Haus aus wenig
oder fein RKapital haben, fid) aus ihrem Gewinn allmiplid)
eing evwerben. Der Safy von der Feindfeligheit des Kapi-
tal8 gegen bdie Avbeit findet in biefem einfadjen Sadyver-
halt feine unmittelbavite Wiberlegung.

Wenn nur diefenigen in Hiufern wohnten, welde fich
jelbjt ein Haus zu bauen die Meittel Hitten, jo iwiicde der
bei weitem gvbfte Theil der Mienjdhen obdacdhlos umber-
laufen. Die meiften Wenfhen wohnen auf Cvedit; felbit
wenn fie ausnahmsweife die Micthe borauszahlen, wire
bag Object jelbjt, die Wolhnung, ihnen dod) mur dargelichen.
Der Diiethpreis, den fjie entvidhten, ift nur, wie aud) der
Spracdhgebraud) befagt, ein ,, 3ing* fiiv das gelichene Ob-
ject.  Dicfe Fordevung ded Vevmiethers an den Miether ift
nady jesigen Gewohubeiten nod) nicht dahin vervollfommuet,
baR bder Dauseigenthitmer einen bei Verfall des Quartals
3ahlbaven Wed)fel auf ben Miether zieht. Warum? dey
Hausdeigenthiimer verwendet die Cintiinfte feines Grunditics
nid)t dazu, wieder andeve Haufer zu miethen mmd bdeven
Wohnungen von neuem i vermiethen, fondern zu jeinem
perfonlichen langfamen Berbraudje, wenn nidht gar jur An-
hiufung. Hitte ev das im Haus ftectende Kapital zu einem
thitigen Gejddftsbetrie nvthig, fo wiivde er  Ddafjelbe
nidht in einem Grvundjtiid angelegt haben. Davan ift am
deutlichjten dev Unterfdjied erfichtlich swijchen der Welt, die
mit Cvedit avbeitet, und bder, welde ihn entbehren Ffann.
Der Hauseigenthiimer betveibt al8 folder fein Gejdhift mit
einem Umjdylag. Oer etnmalige Criverb des Haufed genitgt.
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Gr begteht nur den Bing, er vevdupert nicht die Sadye felbit.
Gy ,, handbelt” nicht mit feiner Sadje, fomvern perharet in
Rufe bei derfelben; e jdhligt nicht um und braudht da=
fer aund) fein Triebwert, Teinen Neprifentativgegenitand fiir
dent von ihm tn den Verfehr gebradyten Werth, der ihm ge-
ftattet, denjelben von neuem anzujchajien, che defjen Gegen-
werth von feinem Abnehmer ihnt wiedeverjtatiet ijt. Bis
vor funfiig Jahren etiva war der Hypothefargliubiger in
ben weitaus meiften Fallen gevabe cin foldher Weann wie
jest e noch der Wohnungsvermiether ijt. v [(ebte von
dert ing, den ev von feinem Bhypothefarijdhen Daviehn be-
jog, wtd Draudyte fein Papier, ald die ein fiir alfental aus-
gejteflte Vevbriefung. Aber feitbem das Lethen auf $Hhpo-
thefen cin ®ejdhdjt, ein Hanbeln, ein Umjd)lagen gemwordeit
ift, beburfte e8 aud) eines vevfiuflihen Papiers, mittels
deffenn bie eben davgeliehene Summe fofort al8 Anweijung
auf finjtige Ginfiufe su Geld gemadht werden fann. Die
Pfandbriefe find feine Wedhfel, aber fie find fitr den IJm-
mobiliarverfehr das, was der Wedhfel fiir den Niobiliarver-
fehr ift. Sie geftatten der Hypothefenbant, viel mehr Hypo-
thefen su madjen af8 ihr Kapital erlaubt, indem fte jebe
Sorderung, die fowol an Bing ald an Kapital nod) nicht
fillig ift, vevwerthet, wm mnewe Vovjdhufmittel zu be-
jdaffen. Das Jnjtitut ber Pfanbdbricfe ift wie gejdafjen
wm i jeigent, wie ein Verfehrsverhaltnip aus ver blofen
Geldbwivthjdaft in bdie Creditwivthjdaft Hinaufwidit und
baburd) die Vervielfiltigung der jum Leben ndthigen An-
jtalten (hier Hiufer) geftattet, das allgemeine Wohlbefinden
vermehrt,  Bielfeicht fommt einmal eine Zeit, in der grofe
Micthsgefellfhaften Dreimonatwedhiel auf die Miicther ziehen
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und diefe ur Vevvielfaltigung ihres Gejdyifts u Gelde
madhert.  Dann wird aud) die Wiiethe ,, mobilijivt”, umge-
jhlagen, ein Gegenftand deg ,,Handelns”, und e8 wire
nidt der Nadytheil des MicthSwohners, wentt er {tatt mit
einent ftavr bei feiner Sadje verharvenden, jatten, faulen,
hevrijdhen Haugeigenthiimer mit einem betricbjamen, eifvigen,
gewinndurjtigen WMiethwohnungshindler 3u thun BHatte,




-

B
Berwerthung des Wedyjels, b, . Discontirung.

Der Ausfpruch, daf der Wedhjel bdad Werkzerg ift,
mittel8 Ddeffen abwefendes Kapital exfetit odber unjulinglid)es
ergiingt wird, fett al8 befannt vovaus, auj welde Avt der
Wedhfel zu diejer Dienjtleiftung gelangt.®) Solange ev
in den Himden defjen bleibt, der ihn auf feinen Kdufer
sicht, vermehrt er deffen Betviebsmittel nidht. Wenn dev
Tuchfabrifant in Aadhen auf den Tudhhindler in Franffurt
fiir den Betrag der gefoujten Waave einen Dreimonat:
wedhfel gezogen und auch wenn dev lepstere duvd) jein Accept
jich verpflichtet hat, den Betvag bei Verfall ju jahlen, fo
befist femer Fabrifant evft ein bejdricbened Stiic Papier.
Au newen Anfiufen vom Wollhindler oder zur Tilgung
fritherer Verpflichtungen fann ev fid) bdiefes Papiers nicht
ofie weiteves bedienen. Gr muff e8 ju Gelde madyen, und
diefen Umtaujd) eines nod) nidyt verfallenen Wed)-

#) @8 ijt hier immer vom Wedijel nur die Hede ald dem R
fteument ber Creditoperation. Er hat feine urjpriinglidye Beftinmung,
Bahlungen von Ort ju Ot ju vermitteln, nidt im geringften eine
gebiifit, abev Dei biefer Vermittelung Fommt die eigentlide Dienijt=
leiftung dber Banfen nidt ins Spiel.
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jel8¥) gegen ®eld nennt man s Ot8contiven”,
Das Discontiven von Wedhfeln ift der YebensproceR, von
weldjem alfe Thitigleitvervidhtungen des gejchiftlichen Or-
ganimus abhingen. Das Digcontiven verjieht jedes grifiere
Gefchift mit dbem unabldjjig in ihm nothwendigen Element,
wic bas Cinathmen das Blut mit Sauerftoff verjieht. Wie
der fauerjtoffhaltige Blutvorvath ftets ermemert werden mu
burd) Ginathmen von atmojphirijdher Luft, jo miiffen aud
alfe auf Umfafs bevuhenden Gefdhifte mit ftetd8 Dbeveiten
AWiitteln  verfehen werden. Discontiven DeiRt eiren 1t0ch
nid)t verfallenen Wedijel einftweilen an Stelle Hes Wedhjel-
fdjuldbuerd bezahlen, defjen Sdyuld borlegen bi8 jum Ber-
jalltag, an welchem der Discontivende von jenem fich feine
Auslage wieder erfelien laft. Fiir bdie Awijdjenzeit von dem
Augenblict des Discontivens big jum Angenblict des {chliefs-
lichen Cingangs miifjen natiiclich dem Ausleger deg Geldes die
Sinfen vergiitet werben. Gr jablt alfo dem Zudyfabrifanten
fiiv den Wed)fel auf den Lud)hindler ben fpdter filligen
Betrag unter Abzug der Jinjen, weldje vom Zage des Ueber-
trags bis zum Tage des Verfalls ecine entfprechende @umume,
wenn fie auggeliehen wiirde, eintriige. i

) Bunidift wivd hier an den Wedyjel von lingerer Verfallzeit
gedad)t; dod) betheiligen fid) an berfelben Wirfjambeit audy die furs-
falligen: Wedhfel aufs Jnfand und bdie Wedjjel aufs Auslansd.

*¥) Der Discontenr geniefit bei diefem Gejdydft den Bortheil eines
fleinen RBinjesjinfes. Wenn er einen Dreimonatiwedijel von 500 Mark
su 4 Procent bdiscontivt, jo gibt er dem Befiser des Wedijels mur
495 Mark. Fiiv diefe 495 Mart faffirt ex nad) drei Ponaten 500 Maxt
ein. Liehe er aber ofue Borausabjug der Sinfen 495 Marf auf
bret Monate aus, fo befime ex bei Berfall dev Forderung ju 4 Procent
mur 499 Mark 95 Pf. — Fiiv joldje, weldje nur discontiven, ofue die
Wedyjel wicder abjugeben, madyt das bei grofienn ©ummen ettwasd aus.

—
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Wer ijt nun devjenige, weldher diefen Dienjt des Dis-
contivens [eiftet? Wer jteht allegeit da mit flitffigem Geld,
um den Gefchaftglenten thre in Wedhfelform gebrachten For-
berungen in Baar ju verwanden? €8 ijt fav, daR, um
bas mibglid) 3u machen, in der Lerfehrdwelt eine Klajfe von
PBerfontert bejtehen muf, deven Vebdiivfniy gerade nad) bder
umgefehrten Ridtung geht. Die Gejdyaftslente wollen nod
nicht fillige Forderungen unter BVovausabzug der Jinfen ju
baarem Gelde madjen; damit thuen diefe8 Verlangen exfiillt
werde, miiffen andeve LYeute da fein, weldhe wiinjdjen, baares
Geld gegen Rinsvergiitung auf eine Weile vorzuftrecen.

Soldjer Leute gibt e8 jwar in cimem cultivivten Lande
biele, aber die wenigjten find in der Lage, bem Wunjdhe
bes Wedhjelbefiers ju entfpredhen. Der qrofere Theil bder-
jenigen, welde mehr Kapital befiben a8 fie zumr eigenen
Gejchiftsbetrieh braudjen, wollen bdafjelbe auf ldangeve
Beit ausleihen, um von den Jinfen ihven Unterhalt zu be-
jtreiten oder neue Kapitalien ju bilden. Sie find durdaus
nidht davauf aus, alle jiwet oder dret Monate, oder gar — bei
nambaftem Kapital — alle paar Tage nad) newen Glaubigern
auszugehen und ebenjo oft fallige Forderungen einjufajjiven.
Um dag thun zu fénnen oder thun ju wollen, miifiten fie
pie  Ausleibung ihrer entbehrlichen Kapitalien mit allen
Renntniffen und allen Ginvidhtungen ecined bejondern Ge-
{hdft8 Dbetreibenr, Und dag gevabe wollen fie niht. Sie
jind aud) nidht in der Lage, die Bahlungsfahigleit jeder
LWechfelunterfdhrift zu priifen; fie wollen ihrem anderweitigen
Berufsgefchift nadygehen (die Iahl der blofen Nentner ijt
— namentlid) in Dentjdhland — verfdwindend flein); fie
wohnen an Ovten, in denen gar feine Wedhfel vorvfommen;
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fury, fie madyen verzinslide Anlagen auj die Avt, welde
heute jedbe Kbchin verfteht: fie Taufen fich cin jinStragendes
difentliches Papier, vou dem fie nur jebed Halbe Jahr ihven
Goupon abjufdhneiden Haben. @ibt e8 dod) vbon der hichften
Staatsgewalt big zum berliner Aquavium, nidht i veden
vorr 3afhllofen Weifbievbrauereien auf Actien, jo unzdhlige
Gelegenheiten, Geld in diefer WManier anzulegen oder u
verfieven, daf fein Bediirfuiff unbefriedigt ju bleiben Ge-
fabr lduft.™)

Auf dag Discontiven von Wedhfeln werden fid) demnad)
nur joldhe Perjonen verfegen, welche entwebder thren eigent:
fichen Beruf darvaus machen, ober welde ein Hauptgefd)dft
betreiben, dag ihnen evlaubt, bag Discontiven mit allen
nothigen Renutniffen und Gejdhdftéeinvichtungen al8 Neben-
gefchiift au fithren, wihrend fie gleidhzeitig ein Juteveffe
davan faben, dicfe Art von Geldanfage jeber amdern vor-
jusiehen.

Wir wollen voverft von denjenigen abfehen, weldye cinen
eigerten. Bevuj aus dem Discontiven madjen, ndmlid) vou
pert Banfanjtalten verfdyiedener Avt, ALS Nebengejd)ift wird
bie Sadhe von folden grofern Unternehmungen befricben,
weldhen tiglid) grofe Cinnahmen und Ausgaben von ab-
wedifelnbemn Belauf vorfommen, welde demgemdR davauf
angewiefen find, Tag fiir Tag vajd) ihre fhijjigen Gel
ber auf Rinfen angulegen, aber aud) andererfeits nad
Tagesbeditrfnif felbjt bie Heveingenommenen Wed)jel wieder

#) Dafy e8 noch viele anbeve dltere Arten bder Geldanlage gibt,
wie Befis von Grundftiiden, Darleihen auj Hopothefenr, verfteht fid)
pon felbft; dod) fann dergleidjen hier al8 Nebenjadje behandelt werden.
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3t Gelde zu madjen, tndem fie diefelben an andere Dis-
contanten weiter abtreten. Wer Geld auf furze Jeit be-
weglich und beryindlich anlegen will, ijt auf bad Discontiven
von Wedhfeln Hingewiefen. Borfenpapieve, aud) die bejten,
eignen fich fchon deshalb nicht fitv jeinen Zwect, weil aud)
bic folibeften tm Preife tdglich fdywanten und ev beim
Wiederverfauf am Preis mehr einbiifen fann als die 3wifchen-
jeitlich) zugeformmenen Binfen audmadjen. 3In der gejd)il=
pertent Qage find grofic Gejelljdaften, Hauptfadlic)y Cijen-
bapnen, Vevficherungsanitalten u. dgl.  Aber thre dwebenden
Mittel wiirben lange nicht ausveichen, wm alle Wedhfel auf-
sunehuren, welche aus demt Gefammtumid)lag aller grofen
und fletnen Gefdifte tiglich entjtehen. Diefer Wufgabe Ge-
niige zu leiften, Dbedarf es folcher Gefdhifte, weldje berufs-
mifig ihre Kraft gany oder theilweife bdavauf wverlegen,
Wedyfel vor Verfall unter Abjug der Finfen etmzuthun. €8
jind dies cben die Vanthaujer in thvem vevjdjicdenen Ab-
ftufungen von dem fleinen Geldwed)8ler etner Provinzialftadt
pierten JRanges bis aufwirts ju den grofen Geldinjtituten
auf Actien, weldhe tn den Mittelpunften ded Hanveld figen.

Dabei ift jedod) zu bedenfen, daf von taufend Gejdydften,
weldye dag Discontiven von Wed)jeln ju ihrem Beruf madyen,
909 nidht im Stande wiven, davin eine lohuende Thiitigleit
at findert, wenn fie fid) davauj befdyrdnften, mit ithrem
Stammeapital it avbeiten. Nehmen wiv an, die Duvd):-
jchnittgzeit der Wedhfel, weldhe ein VBantier discontivt, wiive
ywet Donate, fo wird er fein Kapital jechSmal tm Jahr
umjdhlagen.  Wenn er dabei — vorvausgejest gute Ffauf-
minnijhe BVorfidht — ein Jahr ind andere 4'4, PBrocent
Rtnfen madht, jo ift dag fdonr mehr angenommen ald bdie

Bamberger. 2
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Griahrung angunehuen bevechtigh. Mun (AR er fich auRer
biefen Binfen aud) nod) eine fogenannte Commijjion ber-
giiten, die wiv ju 1/ Procent ebenfall8 hoch anjchlagen. Bei
jech8 Mmjchlagen macht dbag nochmals 115 Procent im Jaby,
sufammen 6 Procent.  PRechnet mran davon ab die Gejdhifts-
unfoften und dag Gefdhdftdrifico (denn aucd) der Vorfiditigite
wird juweilen cinen Verluft erleiden), jo ergibt {id), dap
ev fdhwerlich tm blofen Discontogejdhift 5 Procent im Jahr
aug feitem Kapital fchlagen ioitrdbe. Gr wive ein Nary,
wenit e¢r fid) diefem Crivag ju Licbe mit Gejdydftsforgen,
mit Covrefpoudengen und Gehiilfen plagen, an Bureaujtunden
binden wollte. Gv thate viel bejfer, fein Kapital in ein
ventabled Haus oder Grvunditiicc oder {olives Papier ju
jtecfent und fich) entweder anf bdie faule Haut ju legen ober
jeine Thitigfeit, wibhrend ev feine Binfen einfajjivi, ju be-
liebiger andever Arbeit ohne Kapital ju verwenden. Gr muf
alfo, um mehr zu verdienen — gang wie der Tudyfabrifant,
mit dem wiv ndheve BVelanntjdaft gemad)t Haben — aud
jeire Fordevungen einfajfiven, bevor fie fillig find. Nur da
ev jtetd8 anbever Neute Wed)fel in bder VBriejtajche hat und
auch felbjt feine Waaven verfauft, gegen dic ex eigene Wedhiel
stehen fonnte, jo fithrt ihu auf biefe boppelte Wianier jeine
DBetriebsart daju hin, daf cv die von A, B und C die
porige Wodje eingethanen Wed)fel in diefer Wodye wicder an
D, E und I abgibt. Bwar vermehrt ev dadurd) nidyt jeinen
Ainsgewinn, aber jeder neue Umidhlag bringt thm einen
neuen Nebenverdienit, et e8 bon feifen dejjen, dent ev wiederim
Wedhfel abnimmt, oder vermibge einer anderieitigen Opera-
tion, 3u der er da8 au8 dem ‘tiedevabgegebenen Wechfel
gewonuene Geld gebraundt.
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Wiv haben eben gefehen: ber Bankier gleidht dem Tud)-
handler davin, daff ev finftig fillige Fordevungen vor Vev-
fall wicder verfilbern, baf e aljo mehr als jein fapital
einfad) umfeten muf. Aber nicht blog ex gletcht thm davin,
e itbertrifft ifn und beinahe alfe Gefdhaftsarten dev Welt in dev
Nothwendigleit und folglid) in der Gewohnheit des hufigen
Umichlags. Man Eonnte ihn einem Bider vergleiden, dev
alfe paar Tage feinen Mehlvorrath evnemert, indem ev den
s Brot gebactenen baar verfauft wnd paburd) ju neuen
Mehlanjdhaffungen bejahigt wird. Kein Gejdyift beruht jo
fehr auf ewig und jtitndlidy ernentem Stoffwed)jel, wic das
ve8 Bantievs, denm wenn ‘er nicht die eingelne Opevation
mit gevingem Nugen machen Farm, fo find feine Dienjte fiir
pie joliben Gefdhifte unbraudhbar. In einem alten Cultur-
fande, in dem fich viel Kapital angehinft hat uud weldyes
mit fapitalbefifenden Cinbdern verfehut und concurrivt, fann
auf die Dauer feine Fabrif und feine Grofhandlung bejtehen,
welche mit thewevem Gelde avbeitet. Wan fanu tn qroben
Riigen annehuen, dafi grofeve Gewerbe diejer Art 10 Pro-
cent vom wmlaufenden Kapital abwerfen miijjen, um bejtehen
su fonnen,  Lie wiv gefehen haben, arbeiten fie sumeift theil-
wetfe mit eigenem, theilweife vevmbdge dev LWedhjeloperation
mit fremdem Kapital. Wenn fie fiiv lepteres mehr al8 6 Pro=
cent im Sahr abgeben miifjen, fo bleibt fifv jie, welde die
Yrbeit und Gefahr der Fabrif obder Handluug auf jid
nehmen, nicht 4, d. h. 3u wenig iibrig. Banfbienjte niijjen
pemnad) wollfeil fein, wenn fic einem grof entfalfeten Ge-
werbfleifp die Unterlage bilden follen, d. B fie mitjfen bem
Bantier durd) Diufige Wicderfehr cines fleinen Sewinné
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(ofuen.  Aud) ijt e8 mit der Vervielfiltigung des Verfehrs
und dem Aufjchwunge des Unternehmungsgeiftes dahin ge-
fommen, daf bdie Banfecommifjionen gegen fritheve Seiten
auf die Halfte und das BVievtheil einfdhrumpften, beziehungs-
weife find Vervielfltigung und Anfjdywung exft moglicy
gewordeit, feitdem -jene LVermindevung plasgriff. Sm
Anjang de8 Jahrhunderts war eine Banfeommiffion in
faufender Redhnung ju einem halben Procent ein gang ge-
wihulicher Anjaks. Hier und da exijtivt wol nod) ein altes
ehriviirdiges Banfhausd, weldjes von einer alten bemooften
und wahridyeinlich) etwas verzopften Kundidaft cin Halbes
Procent auf jeden Umfats Dezieht. Aber foldhe Kumbent find
vierbldtterige Rleeblatter, oder was nicht felten, aber fhlim-
mer ift, gejihrlidie Ruuden. Diefen Sabs zahlt heute mur
nod) ecine Creditoperation itber See, und war faum nad
Amevita; fie muf fhon bis Batavia oder Hongfong veicdhen.
eute ift '/, Procent fdon Hohe Berednung, U Procent
viel haufiger, 1 per Mille nicht felten, und e8 gibt fogar
eine betviichtliche ahl von Bantgejchiften, weldje in gemwiffen
Opevationen umfjonit Dbebienen, weil fie fich mit allerhand
fleinen Abfallen Geniige fein laffen. Daraus entnehme mai,
mit weldher vevehrenden Gefhwindigleit fie 31 arbeiten an-
gewiefen find.

Wer alfo einen wefentlichen Theil jeines Bernfs in bdie
Digcontivung von Wed)feln verlegt, der muf ebenjo pavauf
bedadht fein, diefelben jederzeit wieder verfilbern u fonnen;
pied Wiederverfilbern nennt man Rediscontiven. Alle
Gefdyaftalente, weldhe den Geldverfehr dev Welt vermitteln,
{dlicRen und beginnen ihr Tagewerf mit dem BlHE in die
Wed)jelbrieftajhe, aus der allein fie die Ginjicyt fchopfen,

g
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paf fie dem Ddavauf folgenden Tage mit Rube entgegen-
gehen fonnen.

Keine Jinfen ju verlieven, d. §). feine Baavmitttel miiRig
liegen 3u lajjen, bavauf beruht das unendliche Productions-
gefeimuif unferer Seit. Um auf dev einen Seite dem Jing-
verlujte zu entgehen, auf bder anbern Seite ftet§ parvate
Miittel zu Haben, legt fidh bder Geldbvermittler, d. §. dex
Bantier, laufende Wedhjel zu, und der Spradhgebraud) nennt
jolche Wechiel felbft , Disconto’, obwol dies Wort urfpriinglid
nur den vovaus abgezogenen Zind bedeutet und anc[) heute
noch diefen Sinn neben jenmem behalten Hhat. Mian fagt
ebenjo oft: ,, Digconto {teht in Franffurt 3 Procent’,
wie man fagt: ,Diefe Fivma nimmt (b, §. fauft) oder gibt
(d. B. verfauft) Ot8conto”, gleichbedeutend mit: 3u didcon-
tivende Wedhjel. Wian jagt auc): Discontomifler fiiv den
Vevmittler 3wijdjen den betden Pavteien, weldhe cinen foldhen
Wedhjelumias madyen.

A8 das Deutjdhe Neich nad) Vorgang der preufijdhen
MNeonardyie bejchlofp, einen Kriegdjdhats in baavem Gelbe
niederzilegen, verlangten bviele Gejchdftélente, entjetst von
dem Gedbanfen an eine devgejtalt bradyliegende Summe, man
jolle fid) Deguiigen, biefelbe in Disconto anjujdhajjen und
jtetd it evnmenern. Dasd Reid) hat aud fehr guten Griinden
picfen Voridlag verworfen. Dafi er aber nid)it geradezu
thoricht war, ift unter anderm aus der Thatfadhe zu ent-
nehmen, dvaf im Delgifhen Senat gelegentlich eines Bant:
gefebed von mafgebender Stelle aus gefagt wurde: bie
Bant  miiffe einen Theil des bffentlidhen Schatses, den
jfie verwaltet, ctwa 30—40 Millionen Franfen, fiiv
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Rriegsfdlle wenn nidht in Baar, dod) in laufenden
Wedhfeln aufs Augland®) bewahren,

DOiejer Ausfpruch liefert einen Veleg mehr fiiv die An-
nahme, daR bder [aufende Wecdhfel, bder fogenannte Oid
conto, al8 die Grundform der LVevanlagung in allen bden-
fenigent Fallen angefehen wird, in weldhen das Gebotf, Bins-
verlufte ju vermeiden, mit dem Gebot, ftet8 beveite MWiittel
sur Hand ju haben, ufammentrifft. Died Gebot bejteht
aber fitr dic meiften grofen Gejdhifte, bejonders jedod) fiir
bag Banfgefd)aft, weldhes unaunfhorlid)y bevufen ift, Geld=
dienfte zu leijten und davum auc) Gelddienjte in Anjprud)
3 nehmen — e8 fei denn, dafy e§ in {id) felbjt Hiilfdquellen
an ftet€ juflieRenden Vaavmitteln Dbejike, crgiebig genug,
um aflen Anforderungen ju geniigen. E§ fypringt aber iy
die ugen, daff einzelne Fivmen und felbjt grifere Kapital-
gefhifte nicht leidht itber o unbegremgte Miittel  vevfiigen,
und wenn fie e8 thun, diefelben nicht vevuvtheilen werden,
vorfommenbdenfall8 unfrudhtbar auj den Bedarj de§ Publi-
fums 3u warten. €8 gibt Weltfivmen, wie namentlic) die
Jothichild’jhen Hiujer, weldye jahrausg jahrein in den meiften

W

Aeiten Didconto nelmen und nie Disconto geben; aber aud)

fie betreiben jene8 Gefdhift nur beildufig, dienen den Be-
diivfnifjen des Geldmartted lediglich nad) pevjonlicden iict-
jichten und fonnen ihm niemal8 da8 geniigende Wiaf vout
Verlaflichfeit bieten. Da8 Gleide gilt von allen groRen
Bantgejchdften auf Actien.

Nun aber bedarf, i wir gefehen haben, in der Kette

*) Anfs Ausland, um nidt in Fritijden Jeiten dem fuldndijden
Baarbediivfnify Concurveny ju maden.

—
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per Geld -, bejichungdweife der Wedhjeloperationen in auf
jteigenber inie vom Qleinfriimer an big junt groffen Bauntier
smmer eiier des anbevn.  Aug diefem Grunde verlangt der
glatte, ungejtovte, fidere Berlauj des Sefammtgetricbes, daf
in felster Suftang cit gemeinjamer juverldffiger Hinterhalt
da fei, auf welchen aud) die grifern Discontonehmer wicder
siflen Tomnen, wm ihverfeits den fletnern ihre Dienjte zu
feiften u. {. w,

Dicfe  Nothwendigleit fiihrte v Ginvichfung  foldyer
Suftitute, weldje fich tm guiften Dafijtabe bicfer Anfgabe
widbmen und ihren Wirfungstveis meiftens auf gange Landers
gebiete erftreden. ©o entjtand oic Banf von Franfreid),
et Der griften und vollfommeniten, weldye je exiftivt haben.
Sie tvat unter dem Gonfulat an die Stelle einer . Dis=
contofafje”” (Caisse d’escompte), umd m Jahre 1848
wicderum bilbete jich abwirts von ihr aus den Bebiirfnifjen
ber Vermittelung Hevaus eine newe grofe Discontivanjtalt,
508 ,, Comptoir d’escompte?, weldjes af8 Bindeglicd
swifchen diefer fiir gewiffe Dienjte zu qrofi gewordenen Bant
und demt Publifum Discontivens halber eingejchoben wurde.

Wir nihern ung jebt dem iel, al{gemeinverftindlid)
davauftellen, weldhes die Dienftleijtungen dev grofen Landes:
banfen find, um jpiter davaus u jchlicken, wie fie befdaffen
fein miifjen, damit fie einevjeit8 ihver DBejtimmung ent=
ipvechen, anbdeverfeits bie mit ifrer Aufgabe verbunovencn
Gefahren vermeibden.
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4.
Bant nidit su verwedjeln mit Virje,

Bevor wiv jedod) i diefer weitern Augeinanderfetsung
fchveiten, geziemt es jid), DBier eine Bemerfung von allge-
meiner Natur cinguflechten. Wenn heute bon BVanfen und
Banbwejen bdie Hede fommt, fo fteigt jofort in der meiften
Neenjdhen Kobf die ganze Gedanfenveife auf, welde thren
dbag Birfenfpiel, das Griinderthum, den halsbredhenden
Sdywindel, das siigellofe Abenteuer, fury alle Ausid)weifiun-
gen e Papievverfehrs vor Augen fithrt. Dies Bild er-
fitllt den Sinn mit Abneigung und Mistrauen; er vidtet
fid) vor allem auf BVertheidigung und aibt fich dem Gefiihl
prei§, daf, je mehr dicjes Banfwefen vom Sefels eingeengt
werde, defto beffer fiir die Gejundheit von Handel und
Wandel.  Jjt aber im Vovausgehenden cine der Wahrheit
entfprechende Darftellung der Berhiltniffe jwifchen dem Ge-
jhdftsleben und den Vanfoperationen gegeben worben —
und jeder Sachfundige wird dies ofhne Wiihe ecinviumen —
fo wird auch jenes Bovurtheil einer entgegengefeisten Auf-
fajjung Plag machen. Man wird jid) iiberzengen, daf die
Dienftleiftungen des ecigentlidhen Bantbetrichs fitv dent gangen
©Stand bdes Heutigen Avbeits> und Griwerbslebens ju den
unterjtenr und unentbehrlichjten Grviundlagen gehorven, daf
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fosufagen feine Mihle mahlen fonnte obhne den gleid)jeitigen
Gang des grofien IJiderwerts, welches bden Umicdhlag bder
Grieugnifje von Hand zu Hand in dem befd)leunigten Feit-
maf ermiglicht, dem allein bdie wwendliche Lerviclfaltigung
ber gewerblichen Thitigfeit unjerer Tage verdanft wird.
©elbft im wildeften Jahre jihlen die improvifivien Bodvien-
werthe mur nady Hunderten von Millionen; abev jelbjt in
Sahren ve§ Riidjdlags zahlen die in Wed)jeln umgejetsten
Betvige nad) Taufenden von Wiillionen, Jm Jahre 1873
betrug die Wedhfeljtempelftener des deutjden Neichs 2,616000
Thir.; dba die Stewer cin halbes vom Taujend erhebf, fo
weift dies cine Ausftellung von Wed)jeln tm Betvage von
minbdejtensd 5,232,000000 TH{vn. nad). Bebentt man, dap
bei feiner Abgabe vielleicht jo viel hinterjogen wird, wie bet
biefer, fo fann man mit GewiRheit annehmen, daf tm ge:
naunten Jahre der deutjche Handel weit itber 5 Milliavden
Thiv, Wed)fel verbraudyt hat, d. h. dret und dreivievtel mal
mehr al8 Ddie foloffale Krieg@entidhoidigung Dbetrug., Dex
Umjat alfein dexr Preufifdhen Banf an Wed)feln aufs Jn-
land Dbelief fich tm Jahre 1873 auf 1927 Niillionen THhir,
Dagegen nach einer von einem Fachblatte gegebenen Jujammen:
jtellung betrug im Jahre 1873 die Gefammijumume der in
Dceutfhland losgelajfenen Papieve 375 WMillionen Thiv,,
b. h. nur den vievzehuten Theil bder gejchaffenen Wedhel.
Nach den neucften Angaben jtellt {ich filv dasg Jahr bdes
Riictgangs 1874 der Abftand noc) viel jtavfer dav. Figu-
viven it den erwdbhnten 3iffern aud) jolche Wed)jel, welche
behufs Biorvfenopevationen ausgejdhriecben wurden, jo bilben
viefe doch einen verjcdhwindend fleinen Theil. Lenn, um
died Gier fidh unmittelbar anjchlicgende Wioment hHervorzu-
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heben: bdie grofen Vanfen (weldye allein diefen Namen ver-
bienen, wie die grofen Staaten allein den Namen Staat
verbienen), welche allein bet vicdhtig ovganifivtem Berfehrs-
wefen iibrigbleiben, beobachten al8 wohlbewuiten und durdy-
weg fiiv vidtig anevfaunten Grundfats: bdafy, jobald ihre
Otenjte 1iber Gebiihr in Anjprud) genomumen werden, fie
ihre Yeiftungen jundd)jt auf Koften aller Operationen, bdie
nac) Borvjenluft viedjen, einjdhrdnfen und ihre Discon-
tivungen mit Vorliebe ju Gunften dervjenigen Lechiel auf-
vedht evhalten, weldhe aus dem vegelmdRigen und natiivlichen
Bedarf ded8 Waavenhandels entfpringen. Bei allen Krifen,
weldhe nicht duvrd) blofen Dietallabfluf, fondern duvd
jdwinbdelhajte Uebertreibungen Hhevvorgerufen wurden, Haben
bie grofen Banfen Cuvopas es viel Dbewdbhrter gefunbden,
bag aus§ fictiven Umfjdten Hervorgegangene Papier jurviic-
yueifen und dag aud reellen entftandene aufiunehmen, als
burd) endlofe Crhohung des Jinsfufes den gefunden Vey-
fehr zugleic) mit demt ungejunden ju tveffen.

Deutlidher al8 duvd) bdies Verfahren fann wol nidyt
bewiefert werben, daf die BVanfen fiiv den evnjten, fjoliden,
polfeverndhrenden Handel da jind, bdaf ev fie und fie ihn
nidht entbehren Tonwen. Freilidh {ind Vanfen misbraudyt
worden, wm Birjenipiel ju treiben; freilich) hat man Banfen
,oegriindet’, um  Wiatevial fitv Birfenjpiel u jdHaffen;
alfein e8 waven dag niemald Vanfen im wirthidaftlicdhen
Sinne des Wortes, ¢8 waven nicdht {oldye, weldpe Liinftig im
Deutjdyen Reidje eyxijtiven jollen, und alle migbraudlid) ge-
f{haffenen und audgenutten Banfen verfdpoinden in ihrer
Beveutung fiiv dag CErwerbsleben, vevglichen ju der grofen
erndfrenden Thatigleit der grofen Banfen. Die gange Borfe
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founte Heute fily tmmer vou dex Grboberfliiche vertilgt wey=
pen, die Banfen wiirdben nicht minder wichtig, niiklid), grofe
artig beftehen bleiben; und umgefehr, wenn bie Banfen alle
verfdwinden, fonnte dag Birfenipiel forbwoudjevn. Beide
beviifren wol cinander, aber bedingen einander durdausd
nicgt. Die Wedhfelbdrfe ift nur véiumlid), nd faum das
nod), verbunden mit der Effectenbirfe, fie hat jo wenig mit
ihr ju thun, wic das Getveides oder Wollgejd)dft.

G8 war nbthig, diefe Abjchweifung Hier eingujdhalten,
wm den vidhtigen Standbpunft fitv die weitere DBehandlung
unfers Gegenjtandes zu gewinnen, Dev Tugenddiinfel dev
einent, die Misqunjt dev andern, die wohlfeile Sypottlujt,
pas Mistvauen, defjen fruchtbarfter Boden die Untenninip
ift, madjen fich nur gar zu gern die Avbeit feicht, tndem fic
mit einigen veviidhtlichen Stidpwdrtern iiber cine Sade ab-
jprechen ober hinausgehen.*)

Durddringen wiv unsd aljo bon dem ganzen Gnjt des
Gegenjtandes.  Eine faljhe Bantpolitif, welde das wahre
Banfwefen in feinem Gedeihen mit Gefahr bedrobte, fniirde
feine Schichte der Gefellfhaft, man Tanu fagen fein cingiges
Mitglied derfelben in ihven seritovenden Wirkungen ver-
fdhonen!

#) Wir erinnern iibrigens im  Borbeigehen omn bie Sdjuljes
Dolits'fdien Boltsbanferr, weldhe im Eleinen das Ebenbild ber grofen
Banfen find, wenn aud) mit favfen Diodificationen, wie fie die
Bejonderheit der Gattung erheiidt.
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Die Bettelbanfen, ihre BVedeutung und
Redytfertigung.

Sehren wiv nunmehr jur Hauptfade juviict, {o haben
wiv ung ju evinnern, daf das Digcontivungsgefdhdft in
fester Jnfjtans einer grofen, ficdhern Ritcfwand bedarf, einer
joldhert, die auf fid) felbit fteht und nicht mehr davauf atge:
wiefen ijt, fic) wicder auf die Unterjtitbung andever ju verlafjen.
Jach) demt frither evfautevten Ausdruct heifit dies: hintey
allen Banthdaufern, weldye Disconto geben und nehmen, muf
eite Bant ftehen, weldhe nur Digconto nimmt, welde nidht
vedigcontivt. Wit Unvedht bdaher verweijen bdie Motive
de8 Banufgefesentwurfs die Banfen aufs Rediscontiven und
exblicen deven wabren Bernf im Aufnehuen verzinslicher
Darlehen. RKeine der grofen euvopdifchen Barnfen redis-
contivt, feine nimmt aud) anders als in gewtffen Ausnahms-
verhiltuifien verzinsliche Depofiten an (vom Staat, von
grofien Kovperidaften, Miindelgelder auf lange Reit), uud
bag aus guten Griinden,

Wie jtellen e8 folde Hauptbanfen an, um allen ver
nitnftigen Anjpritdhen gewadyjen 3u fein? I gewiffen Seiten
und Gebieten wurbde die Bebdingung erfiillt blos ourch bag
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Bufommentragen ungewdhnlid) grofer Kapitalmittel, welde
jid) das Discontivungsdgejdyift zur Aufgabe madten. Die
Aufgabe wurde fozufagen auf medanifche Weife geldit.
©o enfjtanden und arbeiteten, fo avbeiten nod) Heute eine
Anzahl Banten, welde man je nach ihrem Hauptgejchafts-
3weige bald al8 Givoz, bald al8 Depofiten-, bald al8 Disconto-
banfen Dbegeichnet.

Aber nebert und itber diefen gewalhren wirv in allen Cul-
turlindern eine durdjaus verjchicdene Gattung von Banfen,
veven itlfdquellen nidht wefentlid) in dem von ihnen zu-
jamuntengebrachten odev entlichenen Kapital bejtehen, jondern
i einem andern VBetriebsmittel, welches man Noten oder
Aettel nennt, wonad) fie jelbjt MNoten- ober Jettel:
banten heiffen. Und fragen wiv, weldes thatfadlidh) im
wohlovganifivien Verfehrdwejen bdie Urfache des Vejtehens
diejer Anjtalten ift, jo finden wir die ¥ojung in dem bereitd
Gefagten vorbeveitet. Die Ausgabe von Nofen ift ein wirk
jameres, ficherveres Mittel, den DiScontivungsbediivinifjen ded
®ewerbslebens unter allen Umftanden ju geniigen, al8
bie blofe Vevcitfhaft von RKapital in Form von baarem
Gelde. Die Noten fonnen leidhter befdhafft werden als das
boave Geld, ihr Cntftehen und Verfdpwinden Dbevuht auf
einem elaftijhern Princtp als die Herbeiholung, Pragung
unb Befeitigung von Metall (,, Credit geht iiber Baargeld ),
und wie die Clafjticitit dbe8 Dampfed die Trdgerin der
mobdernen Induftrie ijt, jo ift die Elajticitdt der Bant-
nofe die Lrdgerin des modernen Hanbdelsd, des unentbehr-
lihen Crgingers der Indujtrie.

Dod) wie jo ounen Bettel die Stelle des Geldes ver-
veten? Man founte einfac) antworten mit dem famofen
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©at aus bder Logif: ,, Das Ding ijt, folglid) fann e8 aud
jein!?  Aber jum Rwed unfever Unterjudyung miiffen wiv
body ein wenig wiffen, warum e$ fo jein faun, dag 3. B.
heutzutage in gany Deutjdhland jeder BVerfaufer einer Waare
biefelbe mit Verguiigen ausliefert, wenn ihm bder Preid in
Retteln bezahlt wird, auf weldjen die Unterfdyrift der Preu-
Rifchen Bant fteht. - Vielleicht find dem geneigten Lejer jchon
piele Taujende von Thalern in foldjen Setteln bduvd) die
Hand gegangenr, und jo fehr ijt ev in die Sidjerheit einge-
[ebt, diefe al8 gleihbedeutend mit Ilingendem ilber 1nd
Gold ju adhten, dafy er fidh) nod) nicht ein etngige8 mal bdie
Meiihe genommen fhat, nacdhjujehen, wad eigentlid) davauj
gedbructt fteht. LBl er e aber dieSmal thun, fo wird ev
fogleich BHinter dag Geheimnif diejer wunderbaven Kvaft
eined favbigen Stiicfes Papier fommen. Die Worte lauten
nimlic) jo: ,, Fiinfundywansig Thaler 3ahlt die Hauptbant-
fafje in Berlin ofhue Legitimationdpriifung dem Einlieferer
biefer Bantuote.” Unbd bda unter dem Wort ,,3ahlt bier
bie eingige nad) Landesgejets denfbave Jahlingsart, ndmlid)
in flingenber Miiinge, verftanbden ijt, jo frigt der Bejitser
bes Betteld eine Bauberformel in ber Hand, mitteld deven
er alfzeit die 25 flingenden Thaler Herbetbejdhwdren Famn.
Die Sache hHovt damit auf vithjelhaft ju fein; was aber
bag Widytigfte ift: fie fefst uns fofort auf bden vidytigen Weg,
au priifen, wie eine Banf bejdhaffen fein mu, damit ihre
Bettel jenen Bauber bewivfen. Der Tept enthalt, wie wiv
gelefert haben, ein Bahlungsveripreden. ,, Verfpreden
und Halten ift 3weierlei”, fogt der Voltswils. Hier gilt es
mm, daf BVerjpredjen und Halten einerlet fei. Dad ift der
ganje Wit des Banfwefens. Alle Weisheit, bdie itber bdie




Natur der Banfuoten, iiber Banfgejele und Banfwefen feit
hundert Sahren verzapft worden ift, Tommt jdlieRlich auf
bent eingigen ©as hinausd: , Gine vedhte Vant ijt die, weldhe
unter allen Wmiftinden thr Lerfpredjen hHalten famn.”  Eine
Banf, die dicjer Gewifiheit geniigt, fann nichts Bidfes {tif-
ten —, man fann fie vubig gewdbhren laffen. ur muf die
Gewiffheit eine echte fein, feine blog auf Phantajie bevuhende.
&8 war einmal ein frommes Ehepaar, dent e herylid) fdylecht
ging. Unter dem geringen Hausvath befand jid) eine mej-
jingenc Campe, welche an der Decte de§ Zimmerd hing.
Der Mann wufte, daf fie von Mieffing fei. Su feiner
Tran aber, dic unbedingtes Vertrauen in ifn Phatte, hilegte
er, wenn die Sovgen um das Brot ded nddyjten Tages ihr
Thrinen augpreften, mit gottjeliger Rube 3u jagen: ,iche
Fran, befiimmere dich nicht, die ¥ampe da oben ijt vbon
®old, im duferiten Falle fonunen wiv dod) dies theueve Erb-
tiicE verfaufen.” Die Frau glaubte e8, troduete ihre Thri-
e, und da auf ivgenbeine Weife doch tmmer dad Brot des
folgenden Tages ing Haug fam, jo jtarb endlic) die Frou,
und die meffingene Lampe hatte die jchdre thr bom frommen
Ghemanne gegebene Veftimmung cvfiillt, als Zahlungsver-
fprechen fitr den Nothfall ju dienen. Mance Vanfen er-
fitllen auf dhunliche Weife ihren Veruf; wenn fic aber, we-
niger gliiclic) wie jenes Ehepaar, den Tag crlcben, an dem
pic Qampe wivt{id) bdie Probe Dbejtehen foll, jo ftitvzen fie
gange Qender ind lnglii€. Soll die Sache mit vedyten
Dingen zugehen, jo darf die Lampe nicht von Weejfing, fie
muf von ecdhtemt ®olde fein, b. h. in unjerm Falle: eine
Bant muf in jolder Weife mit flingenber Wiiinge verfehen
jetr, daf fic su jeder Zeit allen denen, welche denfbaver-
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weife fie an ihr Sahlungsverfpredjen evinnern, Rede ftehen,
bie vorgezeigten Moten einldfen fann.

Diefe Gewifheit hevzujtellen, gibe es cin einfaches Mittel :
niemalé mehr Fettel in Umlauf jefen, al8 flingendes Geld
dafeim im RKaften liegt. Neucrer Zeit Haben wieder mandpe
anfehuliche WMdnner in Dentjdhland diefe Lehve wverfitndet;
dod) ftehen jie bor alfen Dingen mit den lebendigen That-
jacdhen in Widerjprud). E§ gibt namlich, fo viele Banfen
auch iiber die Welt hin verbreitet {ind, feine cingige Rettelz
banf, weldhe nach diefem Grundjats gebildet wive. Wo eine
HRettelbant eyiftivt, hat und iibt fie das Redht, mefhr Rettel
aussugeben, al8 fie Metall im Kafjten hat. E8 fann zu-
fillig cimmal vorfommen, daf beide Bahlen fich decfen; aber
diefe an fid) feltenen Fille find nie Deabfichtigt, wund
went fie einfreten, ein Seichen ungewdhulicher, meiftens ge-
jtovter Vertehrsverhiltuiffe. Gewif ift e8 {dhon ein fehr
jtarfes Avgument gegen eine Lehre, wenn in etner Welt, in
per ‘Praxis und Wiffenfchaft des Geldgetriebes o ausgebilbet
find wnd gu allen evdenflichen Mannichfaltigleiten Fretbeit,
Anlof und Spielvaum geben, eine — an fich duvchaus nidjt
newe — Anjdanung niemald vom praftijhen Leben befolgt
worden ift. ©8 gibt Banfen, weldje feine Rettel ausgeben;
aber feine Bant, weldye Settel ausgibt, bejdhrintt fich grimd-
jaklich auf dag Maf ihres jeweiligen Metallvorraths.

©o viel ijt von vornbevein gewifi: diejenigen welde jerte
Bejdyvintung predigen, find mit dem, was wir oben als
pen Dauptzwed der Settelbanfen hinjtellten, nidht einver-
jtanden.  Denn weldjen Gvund fonnen fie iberhaupt dafiir
anvufen, dap e8 Vantuoten in der Welt geben Joll? Offen-
bav nur cinen eingigen: den der mechanijden Schwere. Pa-
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pier ift leichter tm Gewidht al8 Gold oder Silber. Um
®eld in grofever Lnantitdt bet id) ju tragen ober 3u ver
jchicten, find bdabher Jettel angenehmer al8 Sicde voll Nietall.
Handelte e§ fich bet der BVanffrage nur um diefe phyjita-
[ifdye Wahrheit, jo wire man mit der Sadje bald ju Enbe,
alfes Kopfbrechen wive von Ueberflup. Aber dieje Weisdheit
[eidet, wie wol jedbem das blofe Gefithl jagt, davam, daf fie
jueinfac) ijt. Sowenig ein Mienjdh, der {id) aufs Pferd
fejtbinven [dRt, wm nidyt heruntevyujallen, ein NReiter ijt, jo-
wenig ijt eine Notenbant, weldhe ihre Notenausdgabe an ihren
Baarvorvath) bindet, eine Notenbant, und, um ed gleidh) vor-
weg 3t bemevfen, o wic einem avmen Tvopf, der jid) aus
Angit aufs Pjerd binden liefe, dod) nod) vielfach, ja mehr
al$ einemt wabhren NReiter, Gelegenheit blicbe, mitjammt
jeinem Gaul den Hal8 zu brechen, jo bliebe einer jolchen
DBant vielfach) und mehr Gelegenheit, mitjammt thren Kunden
vent Hald ju brechen, als einer wirtlichen otenbant.

Dte Anhinger der vollen Baardectung madyen folgenden
— abermal8 einfachent, d. §. ju einfaden — Verjtandes-
jhluf: der Grund fiir die Ausgabe einer den Wietallvor=
vath fibeviteigenden Notenmenge fonne vom Standpunite
pe8 grofien allgemeinen Jutevejfe8 dod) nur davin gefunden
werdent, daf diejenige Duantitit an Taujdhmitteln (Geld),
peven ein Yand {iberhaupt bendthigt ijt, theilweije wolhlfeiler
burd) bedructes Papier befchafft wiirde, als duvd) Mietall.
Wenn ein Yaud zu feinem Gefchiftdvertehr 1000 Millio-
nen Marf braudyt und 500 davon aus Papier maden
fann, fo {part dic Gefammtheit beinahe (ndmlic) blos bdie
Bapter= und Drucdfoften abgeredhuet) bdie gangen 500
Millionen. Das ift fehr fdydu; aber vergleidjen wir ein-

Bamberger. 3
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mal dent Vortheil bder Sadie mit dem Nadtheil! Eine
Banf, dic ungedectte Noten ausdgibt, ift immer der Gefahr
auggefetst, in gewiffen fdyweren Beitlduften thr Verfprechen
nicht halten ju fonnen. Vevwivklidt fid) diefe Gefahr, jo bricht
erfahrungdmaRig gremjenlofer Nuin iiber bdas Banfaebiet
hevein; Hunoerte von Cyiftenzen werden verniditet, Taufende
auf8 tiefjite evjdjiittert. Welher Gewinn jteht zur Aus-
glethung foldhem Sdhabden gegeniiber? Die cinmalige Gr-
fparnip von etlicdhen Hundert Milfionen, oder, was gleidy-
bedeutend, eine jahrlidhe Binderfparnif von fjagen wir 5
Procent diefer Millionen. Kann. bei einer Nation, die jihr-
[ich Milliavden fiiv dffentliche und individbuelle Bediivfnifje
audgibt, eine verhialtnifmdRig jo fleine Criparnif fiiv bdie
Gefahr entfdydbigen, bdaf jeitweife jo grofes Ungliict iiber
fic fomme?

Wenn diefe Avt gu folgern vichtig wive, {o Hitten die
Baavdedungsfanatifer leichte8 Spiel. E8 wire damn aber
aud) wol jdywerlich) wohlverwalteten, Hhodentwicelten Cultur-
[indern eingefallen, fich tm Yeben trofs aller Grfahrung den
Grundjats der vollen Baarbefung vom Leibe ju Palten.
Wenden wir 3. B. unfere Blide auf dag gewerblich Hodyit-
entwicelte dev Yinder, auf England. Seit bem Jahre 1844
ijt ber hodyjte Betvag, weldhen die Banf von England an
ungededten Joten ausgeben darf, 14 Millionen Pid. &t.
€8 ertjtiven neben ihr nod) eine Anzahl Vanfen in dem ver-
einigten Sonigreiche. Die Gefammiausgabe fimmtlicher
Haupt= und Nebenbanfen an gedectten und ungedectten Noten
belicf fih Deifpiel8weife in ber lebten Aprilwode 1872 *)

#) BWir nehmen um fo lieber die und gerabe jur Hand legende
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auf vund 44 Millionen Pid. St.  Gedectt duvd) Baarborrithe
aven davon iiber 28 Millionen Pib. St.  Dabei find jedod)
nicht gevechuet dic Metallvorrithe dev englijchen Privat- und
Actienbantfen (Joint Stock Banks), weldje ihren Vaarvor-
vathsitatus nidyt verdifentlichen. Aus gegebenen Anbalts-
punften fann man denfelben auf dem allerfdywid)jten Fuf
s 2 Millionen Pid. St. vevanihlagen. o fdmen wiv auf
30 Millionen baar gegen 44 Millionen Noten, ober an un=
gedectten Moten 14 WMillionen.  England vevzinjt feine
Staatéjduld ungefibhr ju 3/, Procent. Whollte e8 aljo mittels
bffentlichen Credits 14 Millionen aufnehmen, fo wiirde dies
ihm eine Ausgabe von 455000 Piv. St. im Jahre an Jinjen
ausmadjen. Nun hat das cuglifdhe Volf blog an Eintom-
menjtener in den 32 Jahren, weldje jeit Cinfiihrung dicjes
Steuermodus verjtridien find, 300 Millionen Pid. ©t. bezahlt;
wir fonnen aljo jagen: tm Durd)jdynitt jahrlich beinafhe
10 Millionten Pfd. St. Wire cine Eriparnif von 455000
Pid. ©t. im Jahre einem joldhen Volfe werth, daf es jid) dew
griften Geldcalamititen ausjeste? Wive § nicht, nad)dem
man feit 60 Jahren unaufhvrlid) iiber die Gcfahren ded
Banfwefens in England digcutivt und in Seiten, wo man die
Ginfommenftener vedbucivt und fogar vdllig abjujdajfen fiiv
dbenfbav Hilt, gany nafeliegend, daf NRegierung und Parla:
ment von Grofbritanien jagtem: bverwenden wiv dem Fwan-
sigiten Theil der bigherigen Cinfommenjtener dagu, und von
ber Pejt der ungedectten Banfnoten ju befreien? Kaufen

Riffer, als fie auf cinen bder bejten Pionate cines der bejten Jahre
fillt, daber cinen eher ;u ftavfen alg ju jdpwaden Mafjtab bietet.

2R
o

A R T UGE PP R T P Sy e e e e L e L R T T




e

-,
Qs
o

wiv fiiv 14 Millionen Pjd. St. Gold und zahlen bdafiir
lieber fifrlich 455000 Pfd. St. Binfen?

Aber niemand ift bisjelst davauf verfallen, und niemand
wird ¢ in Jufunft durdjfiihren. Denn Bequemlichfeit und
Aingerfpavung find war fehr widtige aus der Einvidtung
ver Banfzettel filv das gemeine Bejte entjpringende Bortheile,
aber fie find nidyt der Hauptvortheil. Diefer befteht darin,
vaf ein Jnjtitut tm Stande ijt, ohne anbdbere Schranfen als
dic ciner vovjichtigen Sad)behandlung bden Geldbediivfniffen
bes Marftes nad) der Lage jedes Augenblicks zu Hiilfe u
fommen, indem 8 jur Befdaffung der Mittel weder an
vie Grenge der eigenen Baarvorvithe, nod) an die Crgichig-
feit Des Weltmetallmarfted gebunden ift. Smmerhin fpielt
ver Gewinn, der aus diefer Miglichteit, Papier als Geld
auszuleihen, entjpringt, durdhaus feine Nebenvolle. Ein
joldyes Vanfinjtitut muf, um jeinen Bevuf ju evfitllen, eine
faufmannijhe  Gvundlage Haben, al8 blofies NRegievungs-
werfzeng wive e8 der Gefahr der Entartung alfzn fehr qus-
gefef. lud gevade um die grofen und mandymal ctwas
ftarf angefpannten Dienjte in dem allgemeinen Verfehre
leiften 3t fonmen, muf e8 anfehuliche Gewinne in regel-
mipigen Beiten madjen, duvd) diefe und durdy juviicgelegte
Heferven aud) jhmerzlos ecinen Verlujt zu mwagen im
Stande fein. Cine Vank, die dad nicht vermdcdhte, witrde
gerade in den Jeitlduften, in denen fie am widtigiten wird,
ithren Beruf verfehlen. Das Wagen cines foldjen Ver-
[ujtes ijt ndmlid) in fritijden Augenblicten oft das einzige
Miittel, etnen viel grofern und allgemeinern BVerlujt zu be-
jhwiven. Dod) davon fpiter,
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Wenn wir fragen: wic fommt e§, daf die iibereinjtim-
mende Praxis aller Culturlindber Banfen mit nicht gang
gedectten Moten fingft ju einer Fundbamentaletnvihtung ge-
macht Gat, ofne weldhe ifhve Gyifteny nicht mehr gedadyt
werden fonnte, o finden wiv die Grflavung hauptjidlid)
in jwet Erideinungen.

Gritens in der Grideinung, daf von der ausgegebenen
Menge von Noten einer jeden Banf (wiv nennen Bant
ein fiiv alfemal nuv eine grofen Verhiltniffen angepafte)
ein gewifjer Brudjtheil ftets im Publifum umlduft, ohne
sur Auswed)jelung gegen Baar an der Bantfajje vorgezeigt
At werden, dafy e daher gang gwedlos wive, fiir
bicfen ftets draufen fdhyweifenden Theil triges
Metall in den Kellern zu haben.

Rweitens: daf, wenn mit der Praxid der fheilweife un-
gedectten Noten commerziclle Gefafhren verbunden jind, dies
bag gemeinjame Los aller menjchlichen, und namentlid
aller gejchiftlichen Ginvidhtungen ift. Aud) Gebiete, welde
jich feines fingivten Taujdymittels, feiner ungedectten Noten
Bebienen, find ben fogemanuten RKvifen ausgefetst, und wiv
behaupten, fie jind ihnen jtivfer ausgefest als die mit
Notenbanfen verjehenen Gebiete; benn die Hauptbejtimnuing
biefer Motenbanfen, wenn fie gut ovganijict und verwaltet
jind, ift eben, SKrifen vovzubeugen und iber emgetvetene
hinauszubelfen, was fie mittel8 ihrer elajtifchen Geld-
Fraft bejfer fonnen al8 Anftalten, die muv auf wivtlid) vor-
handenesd MWietall angewiejen find.

Afjo unndthige Verjdywendung von Kraft aufj der cinen
Seite, unzureidjende Sicherheit gegen Gefahr auf der andern,
bag find die Beweggriinde, weldhe alle Culturlinber be-
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jtimmt haben, der jdheinbar vorjidtigern Ausjdhlieung der
ungedectten Noten nicht ju Huldigen.

Sie find ju diefem Verhalten um fo mehr berechtigt, als
jie nicht blog die nacften Thatfachen der Crfahrung fiiv jid
haben, fondern audh) dex Crildvungsgrund fiiv diefe thatfidh-
lichen Grfdheimmgen unfdhwer ju finden ijt. Denn was die
o uns 3uerit genannte angeht, fo jagt ung die augenfilligjte
Wahrideinlichfeitsberechnung, daf Sufille wie bdie Niick-
ftromung aller ausgegebenen Noten einer grofient Bant jur
Kaffe im felben Moment 3 den Fdllen wundevbaven
Sujanunentveifens gehoven wivben, auf welde die Einvidy-
tungen des menjchlichen RLebens nidyt angepaft 3u werden
brauchen.  Wenn alle bewegungsfihigen Bewohner Berling
duvd) einen unevhdrten Jufall an vemjelben Vormittage in
ocr Friedridysftvafe ein Gejdiiift ju beforgen fdtten, fo
are die Friedvichsitrafe entjdhieden wviel U oeng, und 8
wiirde Mord und Todtjdhlag geben. Aber ein foldjer 3u=
fall formunt nicht vor. Und gleidperveije fommt e8 nicht
vor, daf Dbei einer wofhlbetvichenen und weitvevsweigten
Jtotencivenlation ploslicy alle Jubaber fidh) zur Umwed)elung
melden; wohlvevftanden bei ciner grofen Banf mit an-
lehnlichen Giebiete, denn mathematijcher Weife ninmmt die
Unwahrideinlidyfeit eines Sujanumentreffens alfer einelnen
Bewegungen am felben Punfte mit dex Aahl diejer Be-
wegungen ab.  Daf fdmmtlide, oder mindejtens Deinale
janmtlide ambulante Bewohrner cines Dorfes gelegentlic
i) in der Hauptdorfgafe treffen, ift viel weniger unwahy-
jcheinlic) al8 obiges Sujammentreffer i dev Friedvidisftrafe.
©o it bei der Vanf von Cugland 8 nie vovgefommen, daf
nicht auch in den Beiten grofter Unficdyerheit ein Theil ihrer
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Noten tm Umlauf gewejen wive. Bei fleinen Banten ijt
aber dag ABufammenifromen der beunvubigien Motenbejitier
nicht felten, und bringt fie dann zum Stuve.

Die Grfldvung der 3weiten von obengenanten Crider
mugen, daf ndmlid) der auf blofe Boaaridjajten bejchrantte
Bevfehr die Finauztrijen und Geldverlegenheiten nidt aus-
idhlicRt, ift nicht minder greifbar. Wenn aud) ofhne Bant-
settel, fo befteht doch in unfever Welt fein Vevfehrsgemein-
wefen ofjue Credit, und diefer nimmi aufer dem bder Aettel
nod) piele andere Fovmen am.  IJeder Gefchdftémann geht
Berpflichtungen ein und gibt wieberum dasg Seinige dabin
gegen Berpilichtung der Wiedeverjtattung su vedter Jeik.
Ging muf das andeve tvagen; jeder ift geswungen, zur Cin
altung jeiner Rahlungsverfprechungen fid) davauj zu ver:
(affen, dafi auch) die amderm dic thrigen einbalten werbden.
Aber den Beiten grofer Gejdhiftslujt, wie fie peviodijd)
vorfommen, ift e$ eigen, daf die Wiehrzahl der Gejdyifts-
feute fid) tn bdiefen Bufunftdausjichten vervednet, und ed
geniigt, daff eine Klafje von Kaufleuten diefen Fehler be-
gee, damit alle andern in Mitleidenjchajt gejogen werden.
Sei” e8 nun, daf der Ritcfluf dev in cin Unternehmen ge=
jtecitenr Mittel nuv langjamer al8 bevechnet war cintvitt,
fei ¢8, bafp dag lnternehmen mislingt unbd bdie Weittel un-
wicderbringlic) aufzehrt: in beiden Fallen verjagen im ge-
gebenen Augenblicfe die Gelder jur Sahlung der filligen
Sehulben und die Stodungen pilanzen jid) in etner ununter-
brochenen Rette fort. LWas hiljt es dbann, daf feine Bant
ba ift, in deven Bettel man Mistrauen felst und die mit in
den Ruin hineingezogen wirh und wicder icht! Das Wie-
tall, die Hitlfsquelle der Nidht-Notenbant, ijt nod) weniger
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dehubar al8 bdie Noten, und die lepte Aufludyt dever, bdie
Credif brauchen, um bdie Rvife 3u iiberftehen, verfieat.
Oenn wenn in einer Krife jtets joldhe figuviven, die noth-
wendig und zur Sejundung bes Gangen darin zu Grunde
gehen miiffen, und denmen befjer nicht puvd) neuen Gredit
geholfen wivd, fo felst fid) doch die Mehrzahl aus foldhen
sujammen, denen ju helfen ift, weil jic weniger jchulbig in
dic Rataftrophe verwicelt wurden und nuy Beit braudyen,
um wieder ju genejen. A8 trefjendes Beifpicl einer joldhen
Strife, weldye mit Noten nicht in Verfettung gebradyt 1wer-
den fanm, wivd immer die hamburger Calamitit des Jalhres
[85T aufgefiihrt; und in der That gibt o8 Ffeinen Vor-
gang, oder bdie von ung Bhier vevtheidigte Anficht befjer
befeudytete al8 jener hamburger Fall. Sn diefer freien
Stabdt gab e8 ndmlic) feine Banknoten.  Aller Sefchafts-
verfehr beruhte auf vein metallijcher Grundlage. Und dod)
famt cin Ungemad) iiber fie, wic in den Ynnalen der Geld-
verlegenfeiten faum jemal8 ein hivteres vereichuet fteht.
Wic tmnter (ausgenommen den Fall der ourd) politifche
Creignijfe hervorgerufenen Gefd)dftsitorungen) war aud) die
Strife in Hamburg durd unbedachtfame und ausjdhweifende
Unternehmungen hevaufbefchworen wordern. Cinerjeits Datte
der Ausfuhrhandel gany unmigige Berhilinijje “angenom-
men, die ungehewern Waavenjendungen ing Ausland waren
auf Qrebditgewdhrungen bajivt, bdic vadurd) eingegangenen
Bahhmgsverpflidhtungen  follten durd) den hetmEehrenbden
Crlbs der verfdyifiten TWaaven abgetragen werden. Die
Bevjender der im Jahre 1856 im Belaufe von mehr ald
600 Millionen THIv. verjhifiten Waaven hattenn auf Ab-
nehmer gevedhnet, die mur in ihrer Phantafic exiftivten. Die
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Bahlmittel famen nidht. Und nicht blog die weit diber bie
Welt hin verfdifiten Waaven warteten auf Abfak; in den
Magazinen u Hauje lagen niht minder enovme LVorrithe
aufgeftapelt, gletchfalls meift auf Bovg eingethan, die nidyt
s verfilbern waven. I dicfen Bujtand brad) dic eng-
(ifthe Geldfrije Hevein. Unbd gevade bdie Abwejendeit bewegs
fider Gelbappavate verdidhtete die Wirkung in ciner vers
hangnifoollen LWeije. €8 wav ein , Krad)” fdlimmer als
per pon Wien im vorigen Jahre. Denn in Wien ging die
Gridiitterung von der Sypielbdrie aus, und exvftvedte jie aud)
ihre Wirkungen itber diefelbe hinaus, o traf diefelbe dod)
mir  mittelbaverweife andeve Ucbendgebiete.  Aber hiev
it Hamburg war dad Biovjenfpicl dem gangen Vorgang
fremd; ¢§ war das folidejte aller Gejchifte, viel folider als
bie Suduftric, der altehriviivdige Waarenhandel, feit vielen
Sahrhunderten cingebiivgert ehe man von Griindern und
Gritndbungen eine Ahnung hatte. Wihrend 14 Tagen, jagt
et Bevihterftatter, glich die Stadt einem vom Feinove
erftitvmten Blase, jo troftlos, fo von oben wach unten ge-
fehrt waven alfe Bujtinde. Iu  derjelben furzen Beit
waren 145 Fallimente mit etnrem Pajfioum von 130 Mil-
fionen THivn. ausgebrodhen, bdavunter jolde bder grbjten,
jolibeften Hiufer. Alle improvijivien Hiilfanjtalten blicben
ofumichtig; Discontogejelljdhajten, Vorjdyifje und Staats-
jchuldicheine auf Waaven, Crnennung von Verirauens-
minnern v Contvolivung  der ftocfenden Fivmen, alles
vergeblich, big Hiilfe von anfen fant.

Wenn innter Hamburg in evfter Linie alé Beleg auf-
gefithrt wird, daff auc) Verfehrsmittelpunite ofhne Papier-
umlauf nicht gegen unbeilvolle Storungen gejidert find, jo
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ift dies cinfach davaus zu erfliven, daf nemever ISeit bdie
Gemeimwejen ofjne jolde Anjtalten ju den Ausnahmen ge-
hoven. Der Vovgang ift darum nicht minder Dbeweis-
friiftig.

Jnt iibvigen find beinahe alle Beifpiele, dic als Warnung
gegen die Hinjtlidjen Umlanfémittel angerufen worben, aus
Levwidelmgen politifden Urfprungd entnommen, bdie fiix
oder gegen die Matur eined gewerblichen Ovganismus nidht
vas Geringfte beweifen. E8 ift gerabde fo, al8 ob man gegen
eine fonjt gute Gejetsgebung bdie Bujtinde anfiihren wollte,
die eintretert, wenn ein feindliches Heer das Land iibersieht
und dajjelbe in Rriegdzuftand verfesit.




6.

Dic Gefahren der Bettelbant und die Syjteme.

Afle Ovdbnungen Haben ihre Gefahren, und wenn iwir
ung, in Uebereinjtimmung mit ‘dem Cniwidelungsgange der
gangen Welt, fiiv diejenige Ordnung der Geldangelegenheiten
entjdheidenr, welche auj dev Grundlage des Banknotenumlaufs
beruht, jo evgibt jich andererfeits davaus die Nothwendig:
feit, fie dergejtalt einzuvichten, daf, joweit nad) menjdlicher
Avt moglich, den mit diefer befondern Cinvidjtung verbun-
berent bejonbdern Gefafhren vorgebaut werve.

Worin die Hauptgefahr bejteht, haben wiv beveits gejagt.
Sie bejteht davin, daf der Bettel, deffen Wefenheit ift, ein
in fedent Augendblicf in Mictall verwandelbaves Papier 3u
jein, mit dem Berlujt diefer jeiner Grunbdetgenjdajt bedroht
ird, mit andern LWorten, daf die Vant aufhort, die un-
bedingte Gewifheit eingufldfen fiiv die Haltung des auf ihren
Yioten eingefdjriebenten Vexfpredyens.

Die Wiffenjchaft von den Bettelbanfen ift feine anbdere
alg dic Lehre von der miglichjten Mieidbung biejer Gefalr.
Diefe Lehre begreift alle Sdhdadben in fid), weldje aus jolden
njtalten erwachfen fonnen, aud) diejenigen Scdjdben, weldye
bem Anjdheine nach nuyr gans lofe mit jener Gefahy jujamnten-
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hangen. WNean fann Hihnlid) die Behauptung aufjtellen: eine
Bant, die fo handelt, daf fie jtets ihr Augenmert davauf
vidhtet, unter allen Wmijtdnden thre Sahlungsverpilidhtungen
cinthalten ju fonnen, witd niemald dem Gemeinwefen einen
Sdabden 3ufiigen.

Worvaus nun entjpringt die Gefahr? Sundd)jt aus bdex
Uebertreibung des Princips felbjt, d. §. aus feiner falfdhen
Anwendung. Jedes Ding will fein Mafy haben, jonft jdhldgt
auch das Bejte jum Sdhadlichen wm. LWir haben bdie Miiig-
lihteit des gangen ©hjtems, mehr Rettel im Umlauf afs
Meetall im Kajten ju haben, eben davaus abgeleitet, daf ein
T heil der Bettel zu jeder Beit jid) draufen hevrumtreibent
wivd, ,,Gin Theil” fagt aber nidhts. Alles fommt begreif-
lidhermagen davauf an, zu wifjen, weldjer Theil? Da ikt
ber Snofen, da ftect das wafhre Geheimniff der Kunijt, aus
Papier Geld jur madpen. Wie will man dad ausvedynen ?

Oie [ange Gefdhdftsgewohnheit der Nationen Hat fidh in
dbiefem Punfte mit etner vecdht cinfadjen Negel behelfenr u
fonnen geglaubt. Sie meinte, wenn der dritte Theil des
Werthes der draufen umlaufenden Rettel in Baar bei der
Banf 3u Hauje vorvithig fei, fo fei diefe aud) gegen eirnen
unvorhergejehenen ploslichen und anbaltenden Budrang vou
Einldjungsbegehren veidhlic) geficdhert. Die mreiften deutjchen
Banfen, und aud) die Preufijcde, leben auf diefem Fuf.
Anbdeve begmitgen fid) mit etnem BVievtel. Jn Belgien ijt
dbie NRegel /5, dod) fann mit foniglicher Crmidytigung auf
'/y hevabgegangen werben. Jn Holland wird je nady bden
Seitumitinden grundjaslid) duvd) toniglide Lerfiigung das
Berhaltnig ,,bi8 auf weitere§” vovgefdyrieben (3eitweife ift
ed 2;); bet der joliben franzdfifdjen BVant endlic) bejteht
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weber gefetslic) nod ftatutarijc) eine bindende Vorfdyrift iiber
diefen Punft, fomdern affes it der Weisheit der obexften
feitiung anfeimgejtellt, die wol einigermafen bdie Drittels-
dedtung als Novm anjieht, aber jedenfalld duvd) thre Fiihrung
einen micht 3u vevachtenden Beleg gegeben haf, daf aud
ofjne 3wingende Schrante dag Gute in diejem Gcjdydftsgang
s fidhern ift. Bon bder englifhen Bant werden wir dem:
nddjt ausfithrlidyer ju veden hHaben.

Diefe Dectung, weldhe wir, nad) ihrer hinfigjten Be-
grenzung, die Dritteldectung nennen wollen, it aljo wohl=
verftanden nicht bejtimme, dem tiglichen Bebiivfnif u dienen;
ihre einzige Bejtimmung ift, ein Nothpfennig ju fein,
dernt fie folf ja in vegelmifigen Seiten unberithrt bleiben, alfo
nidyt dienen. Fiiv die Tagesbediirfniffe muf derjenige Baar-
porrath dienen, welcdher itber die Drittelbecfung hinaus-
geht, und es folgt hievaus, daf cine Banf, weldjer Driftel-
decung vorvgefchricben ift, jtets mefhr alg /5 im Kafjten
Haben muf. Su diefem Ucberfdhuf fommt dann ferner der
tigliche Bufluf, welder in der Hauptjade den Veruf fhat,
dem tiglichen Abfuf das Matevial ju liefern; bdenu cine
Banf, welde ihre Mittel vorzugsweife in Wed)feln anlegt,
hat bei dev grofen Majje derfelben natiivlid) tiglic) Tolofjale
Petrige aus denfelben eimpufaffiven. Wenn bdie Preufifde
Banf im Jahre 1873 iiber 2,200000 Stiid Wed)fel durd)
ihre Brieftajdhen wandern jafh, deven Duvchfdnitisverfallzeit
theile 30, theil8 57 Tage war, fo faun man daraus ent
nefmen, wie der tiglicdhe Bufluf in regelmifiger Weife den
Pegelftand der Baarvmittel ju erhalten geniigt. Man hat
fih aljo die Dectungsmittel einer gefunden VBant gleid)jam
als drei ©dichten ju denfen. Die oberfte Sdhicht bildet der
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vegelmifige Bufluf; die zweite Sdhidt ift der Sidjerheits-
iiberjchufs fiber die vorichriftsmafige Dritteldectung; bdie dritte
und lepte endlid) ift diefe Dritteldecung felbjt, und je nadh
bem DOvang dev Seiten ift eine jede dicjer Schichten bejtimmt,
in Angriff genommen ju wevden.

Wenn wir mun jagen, dev Streit der Praftifer und
der @dyulen dreht fid) hauptjachlich um bdie Abgrenzung bder
Jothvectung (und diefe Thatjache wird niemand beftreit en),
jo ijt davaug ber ©dhlufy zu ziehen, daf der Sdhwerpuntt
ber gangen Lnterfuchung in bder Priffung bder Nothitdnbde
liegt. Fiiv das tdgliche Brot muf jelbjtverjtindlich das
vegelmafige Gejchaftsgetriche forgen, und twer gegen deffen
Anjordevungen verjtiefe, wiivde zu bald die BVerlegenheit
empfinden, al8 daf man ithm jwingende Vorjchriften zu
madyen nbthig Hitte. Haben wiv deshalb oben beveits ge-
fundent, daf dag ganze Geheimnif der Banfwifjenidyaft in
der gyrage liegt: wie ift bie groftmbgliche Gewifbeit fiiv die
Cinpaltung des Iahlungsverfprecdhens Herzujtellen? jo ver-
engevt fid) jebt fiiv ung bies Geheimnif abermals ju der
srage: wie ift den Nothjtanden am fiderften zu begeguen?
Und aud) hievauf-unfern obigen Sat anwendend, behaupten
wir: die Bank, weldhe am beften fiiv Nothitinde ausgeriijtet
ift, ift die bejte, crfilllt ihren wahren Swed und wivkt aud
nad) allen andern Seiten hin bejfer als jede anbere.
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Die Notendedung.

Damit ftiinden wir vor dem, wad verbiente der Kern-
punft des Kevnpunfted genannt ju werden, ndmlid) vor bder
Frage: wad find Nothitinde, oder gleidhbedeutend: wie fom:-
men. Jothitande Herbei?

Die Nothdedung einer Banf gleidht der Kriegsbereit-
fhaft eine8 Staate8. Der Friedensdienjt ift nur die Vor-
bedingung der Wehrfabhigleit im Kriege. Alle Ausgaben und
Anftrengungen einer Heevedeinvichtung find mir beredhnet fiiv
pert aufferordentlicdhen Fall des Kriegs. Jahrzehutelang erer-
civt eine rmee muy, um in einem Krieg8jahre ihren Jwed
s erfiilfen, und all der Anfwand langer Friedendjahre Hat
mur die eine Bejtimmung, dem Ffurzen Kriege ju dienen.
Wie die Krieg8wiffenjchaft ijt die Bantwiffenfdaft eine Lehre
jur  Abwehr auferordentlidher Gefafhren. Den Krieg u
fenmten und 3u bewdltigen ift bdie Aufgabe bder Friedens-
avbeit,

Bon 1815—1866 eyevcivten dic Soldbaten unfever Klein-
ftaaten mit demfelben martialijchen Anjtande wie die preupi:
fhen.  Aber nady fiinfzigiahiger Taujdhung muften fie den
Unterjdyied fennen lernen. Aehnlich wiivde e§ einmal mit unjern
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fleinen Banten gehen, wenn wiv, tm BVerlaR auf die hinter
iung liegende Jeit, jie al8 gleidywerthig mit der grofen Preufi-
fchen Bant anjehen wollten,

Weldyes ijt nun der Feind, der die Decung der Vanfen
bedroht? woher fann er fommen? Dasd it die exfte Frage.

Diefer Fetnd heift tm Verfehrsleben ,,die Krifis”. Aud)
ijt tn neuever Beit wiederholt die Banffrage al§ eine Unter-
fudyung der Gefdydaftsrijen eigens behandelt worden.

Die Krife dqufert jich davin, daf der Vant die Aufredht=
Daltung de§ rvidtigen Dedungsverhilnijjes eridwert iwivd,
weld)yes in gewdhnlidhen Feitlauften {ich durd) den Gang der
Dinge von felbjt erhalt. Und zwar madt jid) diefe Span-
nung auf zweierlet Weife geltend, je nadydem die evfte Walr-
nehmung der Gefahr vom Publifum ober von der Bant
ausgeht. Hat Tektere bdie Gefahr i weit einveifen lafjen,
jdopft dag Publifum Verdad)t gegen die ureidende Kraft
ber Cinldjungsmittel, fo entjteht der Sturm, der jogenannte
SRun’ anf die Kaffe der Vanf. Wer immer fann, lauft
sur Bant und (Gt fid) feine Settel gegen Baar ecinwed)jeln;
eine  BVewegung, der, ift fie etnmal lodgelaffen, nidht leicht
eine Bant widerjteht. Dod) diefer Gang der Dinge wird
bei den grofien euvopdijden Vanfen itmmer feltener. Sie
ift dag Erbtheil dev fleinen Vanfen, die mit weniger BVex-
antwortlichfeit und Ueberblid aud) weniger Vertrauen ein-
flogen. Der vegelmiRige Verlauf bder grofien Finanztrifen
ift Heutsutage, da wo grofie Landesbanten in Thitigkeit find,
vielmehr der umgefehrie. Die Bant wird von weitem ge-
wahr, daf das Gcebaven bdes§ Geldverfehrs ihr ridhtiges
Dectungdverhiltnifp zu bedrohen anfangt, fie fefst fid) in
Bertheidigungszujtand, inbem fie ihve Thatiglett einfdyraintt
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und dem Bublitum nidht alle Dienfte [eiftet, die ed von iy
Degehrt.

Die Banf entzieht dem Publifum einen LTheil ihrer
Dienfte, auf dafy nidht hinterher die 3u freigebig geleifteten
Dienjte dbas Publifum dahin fiihren, ihr das Vertrauen zu
entiehen.  Dex Cntftehungsgrund einer folden ,, Kapital
frife” ijt diefer: Dagd Publifum bhat etne Anzahl Gefchifte
gemacht, einmal in Waaven, ein andermal in Jndujtrie, ein
brittes mal in Biorfenpapieren, nid)t felten in allen dreien
sugleid), und e8 fat fidh bdagu in allerhand Formen bdes
@rebit8 bebient: der ctien, Priovititen, Wedhjelziehungen
und Blancovoridiifie; lauter Gebilde, die eine furze Weile
fich um ihve eigene Achfe drehen fonnen, folange fie von
wnbegrenztem LVevtvawen in die Subunft aller Unternehmun-
gen fortgefchnellt werden, die aber bei dem erjten Anprall
fich auf die Vanf ftiivyen, um fich von ihr Helfen zu laffen.
Die Bant foll Vorjdhiiffe machen, fie joll alle durd) bden
fchert gewordenen Qredit ju thv flithtenden Wedhjel discon-
tiven. Dann jagt die Vant: ,, Nein! Id) helfe eud) nidf;
denn thite id) e8, fo wiivde ich mehr oten ausgeben als
swet Dritttheile meines Baarjdhates, den itd) nidht beliebig
permmehren famn; alle Welt wiirde mistranifd) gegen mid
werden, ich wiivde mid) felbjt rvuiniven uud damit eud) und
nod) viele andeve. Aljo ift e8 beffer, dafy i) eud) nicht
felfe und eueve leidhtfinnig gemadten Schulden vorerjt un-
bezahlt Dbleiben.”

Man nennt die o entftehenden Krifen ,, Kapitalfrifen”,
weil es hier nidht jo fehr in erfter Linie an baavem Gelde
fehlt, ald an Vermbgen iiberhaupt gegeniiber den Verpflic)-
tungen; an ,, Haben” gegenitber dem ,Soll*,  Hitten bdie

Bamberger. 4
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Gingelnen nicht einen Theil ded thnen anvertranten Habens
entiweder verwirvthidyaftet oder in unerreichbaver LWeife ver-
borgt, fo fonnte fein groferes Borgbediivfnif als friiher anf-
gefommen jein.  Da§ Publifum verlangt von bder Bant
porerft nicht flingendes Mietall, jondern wiirbe dantbar ihre
Noten nehmen. Sie aber weify, daf bdie im Uebermaf ge-
wommenen Noten al§bald ihv oieder juviicgegeben iiivden,
um Nietall dagegen ju verlangen. Sie fordert eine Kapital:
frife, um einer Metallfrife vorvzubengen.

Anders liegt die Sadye, wenn die Krife mit der Forde-
rung von Wietall gegen Joten beginnt. Die Settel einer
joliben Bant werden 3war beim Gaftwivth) und Wed)sler
aud) im fremden Yand genommen; allein bdod) nur aus-
nahmsweife. Sowie fie jum internationalen ahlmittel er-
hoben toerden follen, verjagen fie Dbegreiflichermaien bden
Dienjt.  Daher verlangt der Normalverfehr eines Landes
tac) aufen, daf e8 von den jwei andern Mitteln Entbehr-
lidhe8 befitse, welche die Frembde allein gelten Tdaft: Wietall
ober Waaren. Mehr Sdulden nad) auflen ju maden, ald
e8 mit Wetall ober Waaren gabhlen fann, ift ein Land nidht
ungeftraft im Stanbe.  Hat e i) aber nad) diefer Rid)-
tung Hin verjiindigt, fo mup e8 auf Kojten jeines tagliden
Unterhaltd zahlen. Dag Nddfte ift bann, daff die Note jur
Bant gebradt und Mietall dafitr jum Grport geholt wird,
womit dann dad ridhtige Verhiltnif von der enfgegengejelz-
ten ©eite bedbroht twird, wie von der vorher gefdyilderten:
bort verlangte man juviel Foten, hier verlangt man u=
biel Wetall. Cin nodh) n frijder Crinnerung ftehender
BVorgang fann Hier ald Hanbdgreifliches Erempel angefithrt
werden, A8 infolge bder fiinf Milliarden bdie deutjdhe
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Regierung grofartige Summen in Eugland ju evheben hatte
und diefelben jur Gefdbausmiingung zu verwenden befdlof,
fing die Banf von England bald u mevfen an, daf ihr
Gleidhgewicht bedroht werde, und fie traj die Bertheidigungs-
anjtalten, von denen wir nod) ndher gu fpredjen haben wer-
pen.  Wie war England dagu geformmen, auf bdiefe Weife
bebroht ju werden? Offenbar fatte 8 jid) jtart betheiligt
an der grofien Milliardenanleihe dev Franzdiijdhen Republit,
entweder inbem e8 jelbjt unterjeichnete oder indem e§ benen,
weldhe die bamit verfniipften Wed)jeloperationen madten,
aufierordentliche Vorjchiifje bewilligte. Davausd entjtand fiiv
den Augenblict eine grifeve Sdhuld englifcherieits gegen den
Gontinent al8 in gewdhulichen Seitlduften; denn ob mun
Borjdhuf gegeben obder Waare bezahlt werde, fiiv den Augen-
blict ber Bahlung fommt e8 auf dafjelbe hevaus; und ver
GfGubiger, Deutfhland, war in den Stand gefelst, mehr
Geld von Eugland wegzuzichen, ald deffen Umlaufverhilt-
nifje vbertrugen.

dm Gegenfat zur vorfher gejdyildevten Kapitalfvije wird
bie guletst gefdildevte beeichuet al8 Metallfrife. Die Leute
pom Fach Haben fich vedlid) geplagt, den Unterfdyied ywifden
beiden Avten der Verfehrsfrantheit durchzufiihren; und in
per That ift uzugeben, bdaf bdiejenigen auj faljhe Fihrien
gerathen, weldye fiber die BVevichiebenbheit des Urfprungs je-
ner  Qranfheiten blind hinausgehen, beide Lorfommmnifje
giinzlich itber einen Ramm fdjeven. Aber dennod) fo viel
Sdarfiinn und Mithe aud) jdhon davauj veriwendet Wworden
ift, die Gegenjitie 3wijchen Kapitalfvije und Metallirijfe n
helles Lidht ju feisen, i) habe niemals cine Auseinander-
fetutg 3u Oejicht befommen, von der man jagen fonnte, die
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Unterfdjeidung fei ihv gang gelungen. o geldufig aud) der
@dyule die Vegriffszerlegung von Geld im Gegenfats s
Kapital ift (von Geld al§ dem blofen Taujchwerkzeng und
Rapital al8 dem angejammelten BVorrath aller iibrigen Dinge
bort Werth), fo fliefen dodh tm Hanbdel und Wanbdel bie
beiden @adjen jo unaufhvrlicd) ineinander, gleiten vor dem
Auge bded Beobadhters fo nectifd) einander verfolgend und
verwed)felnd voriiber, bdbaff aud) bdie angeftrengtejte Nach-
fplivung oft nidjt mebhr feftitellen fann, was auf Redynung
oer einen, was auf Redynung dev andevn ju ftellen fei.
Cinen fehr fdhlagenden und intevefjanten Beitvag zu dem
Oefagten liefert eine Stelle aus dem grofen englifdhen Jeugen-
verhor (Knqueéte) iiber da8 Banfwefenn vom Jahrve 1857,
€8 waven nid)t etwa haarfpaltende Sdjulfiichie, dic da ein-
anbder gegenitberjtanden, jonbdern gewiegte praftijdhe Manner,
sugleid) vertraut mit dem gangen wiffenfdaftlichen Dent-
procef und dennod) bewandert, wie man e nur fein faun,
ut allen Gebieten des thitigen Nebens, befonders aber in
vent, auf welcdhes e§ anfam. Der verhvte Seuge war dev
langjibhrige Chef eines der groften Banthaufer der lonbdoner
Qity, Jones ¥ohd, unter dbem Namen Lord Overjtone ing
Oberhaus  berufen; der Fragende war bder Sdatangler
(Chancellor of the Exchequer). &8 ift biefes Berhir ein
wahre§ Wiujter der Gattung, und da e8 gewif nod) viel
jhwerer tjt, viditig ju fragen, al8 rvidtig ju antworten, fo
muf die Palme dem prafidivenden Kanzler juerfannt wer-
bet.  Dad PFrage und Antwortfpiel (Nv. 3744 fg. des
Protofoll8) jagt einander, gerade um, jur Grfenntnif der
Geldfrifen, bdem greifbaven Unter{dhiede zwifden Nietall-
und Kapitalmangel auf die Spur ju fommen. Der alfe
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Bantherr felbjt, weldher vorher immer gebeten hatte, dod)
ja die beidben Dinge forgfiltig auseinanbevzuhalten, wird
min endlich vom Fragejteller, dem die Sadje immer nod
nidht flav genug ijt, aufgefordert: , Hitten Sie wol die Giite,
miv ju fogen, wad Sie unter dem Wort « Kapital» ver-
ftehen?  Darvauj Lord Overjtone: ,,3d) empfinde grofe
Furcht, in ein joldes ThHema, dag fehr fdhwer vov einer
Commijfion ju behandeln ift, einjutreten. Wenn Sie von
miv verfangen, dbaf i) den Begriff «RKapital» gerlegen foll,
jo antworte id) Jhuen, daf e mir nidht beifommt, in
wiffenfdhaftliche Anuseinanderfeungen mich eingulafjen u. j.w."
Nachdenm der Lord nun allexhand praftijde CErlduterungen
itber dic Sadye gegeben, fo fiihrt ihn der Kangler daju, da
ev einviumt: die Hohe des jeweiligen Binsfufied hinge nicht
ab von dem LBorrath an Daavem Gelde, fondern von dem
Borrath verfiigbaver Kapitalien. Nun fieht bder Kanzler
bent Augenblict gefommen, ihm bdie Sdhlinge itber den Kopf
i werfen, und fragt: ,, Kounten Gure LYordjdhaft uns wol
eine Gpoche anfiihven, wo gleidyzeitig der Binsfufp fehr hod
und dennocd) der Metallvorrath der Banf jehr grof gewefen
wive?” — Der Yord findet fein Beijpiel dafiir und windet
jid) mit einer ntwort Hevaus, welde den Bubhiver durd)-
aud nidht von bden Bweifeln exldjt, welde ihm mehr und
mehr den Kopf einnahmen. E8 it leiber hier nicdht mige
fich, die Kette des Frag= und Antwortjpiels, die fich zur
@Erledigung diefer IBweifel zwifden bden zwei geviebenen
Jiihrern ded Dialogs abwictelt, ihrer gangen Linge nady
ju geben; aber ber Lefer barf e8 vubhig glanben, dafy er
nidht gefcheit darvaus wiivde, wenigitens nicht gefdjeit genug,
um in Bufunft mit der Frage abgethan zu Hhaben. Die
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Wahrheit ijt: in den thatjadlichen Cridjeinungen des Lebens
jind die beiden Formen bdes Befites nidht fo gejdhieden, wie
bies unter dbem Secivmefjer am Cadaver dem Theovetifer
erfcheint.,  KRapital Heift auf dem Geldmartie (und von dem
alfein ift hier die Nede) verfiighaves Kapital, Kapital, das
jich vafd) in Geld verwandeln famn. Dabher wird wifdjen
beiben nie ein grofier Abftand fein founen. Andevevjeits ijt
es beinahe unaugbleiblich, daf, wenn eine janguinijde Pe-
viode jur Ueberfpannung des Creditd aufregt, ebenjo viel
innerhalb wie auferhald der WDiawern gefiindigt wird.
Sdyulden im Sufand und Scdulden im Ausland werden
contrahivt werdben. o wird 8 fehr felten gejdjehen, daf
eine dexr Deiden KvanfheitSavten jo vein und getvennt vor-
onmmen wird, wie fid) dag auf bdbem Papier ausnimmt,
betdbe werden in der Negel jugleid) und big jur Unfenntlid)-
feit vermengt auftveten.

nd eind miifjen wiv jofort hingujetsen: die Mietalltrifern find
wicht tmmer Folgen de§ Leichtfinns, fie entjtehen aud) durd)
unverjdhuldetes UngliicE, woven dag nddjtliegende Beijpiel
bie Misernte ijt. Wenn ;. V. Eugland viel weniger Se-
treibe einthut af8 es gewohut ijt, wenn ¢§ deshalb viel mehr
als jonjt vom Ausland bejichen muf, wenit 8 deshalb
nidht Waaven genug auf Vorrath hat, um fie an Bahlung
3 geben, fo muf 8 feinen taglicdhen Bedarf an Mietall an-
greifen, wm ju jahlen. Gine Misernte ift ein Ungliid, fiiv
bad man gerade fo leiben muf, wie fiiv eine Schuld. Nad)
bent cinen wie nad) dem andern Verhingnifp muf ein Yand
jid) Gutbehrungen auferlegen, um wicder dag Gleichgewidht
su finden.

Cajfen wiv ung alfo gefagt fjein: Fiiv die [ebendige
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Banfpraxis ijt e8 nid)t ndthig, daf wir uns den Kopj zers
brechen von wegen ber Klajfification dex Svantheit. Sdjlick-
{ich) wird fie jid) fmmer Ddavin dufern, bdaf das vidtige
Dectungsverhiltnif dev Bant in der Weife geftort wird, daf
su wenig Nietall iibrigbleibt ovev iibvtg 3u Dbletben droht.
Das Uebel ift, wie man in der Arzuetwifjenidyaft ficd) aus-
pritft, jymptomatijd) zu behandeln, d. ). bie Heilung muf
auf die fvanthafte Grideinung gevidtet wevoen, gletdyvicl
wo {ie Herfomume.

ber wie befanntermafien die vidtige Didt des gefunden
Kovpers bei weitem den beften, widhtigften und evennbarjten
Theil der Avgueiwiffenichaft ausmacht, dag Curiven dev ein-
mal ausgebrochenen Kvanfheiten bden untergeordueten und
mislichern, jo ift man aud) e dev Banfwiffenjdaft davauj
gefommen, mehr nod) die Slugheitsregeln des thglichen Xe-
bens jur BVevhiitung von Kranfheiten, al8 bie Heilmethode
eingevifiency Uebel ing Auge ju fajjen.  Auc) Dei aus-
gebrodjener Srije hat die Bant eine widitige Aufgabe jur
Wicderherftellung der Gefundheit, aber die widytigjte hat fie
in der Aufgabe, vorzubeugen. I per Dbeften Kriegsbeveit-
jdaft fiegt dic gropte Sidjerheit, bas grifere Heil aber
fiegt in bev Verhiitung des Kriegs, hiev alfo der Krifis.
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Robert Beel's Banfacte.

Die iiber alles gehende Widptigleit diefer Aufgabe am
jdhdvjten der Welt unter die Augen geriictt ju Haben, ift
bag¢ Verdienjt der fogenaunten Peel-Acte, der tm Jahre 1844
boit ©ir Hobert Peel durdygefiifhrien Veviinderung in dev
Berfafjung der englifdhen Banf, die feinen Namen trdgt,
bei dev iibrigens noc) andere Manner mit ju Pathen ge-
feffen haben, namentlich auc) der bereit8 uns befannte Lord
Lverjtone.

Die Grvundeinviditung  befteht  bdavin, daff der Banf
eine fejte Grenge fiiv den Betvag der nidht mit Metall ge-
decten Noten gesogen ift.  Nicht mehr von einem Berhilt-
niff der ungedectten Noten ju den gedectten ijt die IRede,
jondern ein fiiv allemal, , 00’8 Safhr ift gut, ob’¢ Jabhr ift
jdlecht”, Beifit e8: mehr al8 biefe beftimmte Quantitit
Settel darf die Bant nid)t ausgeben, fie jeien denn in ihren
Sellern durd) Gold vertveten. Gigentlid) und mit Redht
fieht die neue Banfverfafjung in den mit Gold gedectten
Noten fein Papier, fondern Metall, weldes ausjchlieRlic)
ver Bequemlidyfeit halber in Papierform umgeht.

Wenn ihve Ausleger von Noten fpredhen, fo meinen iie
ungedectte.  Die Summe diefer ungedectten Jettel jeste das
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Gefes vom 19. 3uli 1844 auf 14 WMillionen Pid, ©t.
feft. (Seitdem ijt fie durd) Nebenclaujeln etiwad vevdndert
worden.) Uubd damit gar feine Umgehung oder Abirrung
biefen vorjchriftsmifigen Bujtand jemals anjrefjen fonue,
ward diefer Grundeinvichtung eine fozujagen avdhiteftonijche
Grunbform gegeben. €8 wurben eigentlid) 3wet Vanfen
ervichtet, die eime operivt mit Noten, und fonjt mit nidhts;
jie hat das Fecht, 14 Millionen Pid. St. auszugeben, ofne
baf fie Baar bdafiiv im Keller Habe; was fjie mehr qus-
gebenn will, fann nur gegen Grlegung von Netall erfolgen.
Diefe Abtheilung Heift die der Emifjion ober Ausgabe von
Noten (Issue Department); bdie andeve Bant ift Gejd)ifis-
banf, fjie beift Banfabiheilung (Banking Department).
©ie fhat gav fein Jedht, Noten zu fabriciven; von vorn-
hevein fjtellt ihr die Wusgabe-Abtheilung die 14 Wiillionen
ungedectter ju, Wil fie mehr haben, jo muf fjie wie jeder
anbdere Sterblidhe Gold an das Sdjalter des Audgabedepartes
ment§ Oringen und {ich Noten dafitr Holen; will fie umge:
fehrt ®old gegen Noten Hhabenw, fo mufy fie Noten an bdasd
Auggabedepartement uriickbringen, weldes ihr Gold bdafiir
gibt, aber im felben Augenblict die juviickgeliefeven Doten
sevitovt. Nur die erjten 14 Millionen, die thr bei Crbfj-
nung dbed Gefd)ifts anvertraut worden find, darf fie nidyt
hoffen in Gold umguwedjeln, denn e§ it fein Gold bdafiir
in den Rellern des Ausgabedepartements.

Aus diefer Vorausjeung erhellt der erjte Grundgedante
ber Peel-Acte. Ev nimmt ndmlid) ald bejtimmt an, daf —
wie drangvoll aud) die Beiten fein migen — dod) immer
ein Minimum von 14 Millionen Pfd. Settel tm Lande

“ober aufer Yande§ umgehen werde, weldhe nidht an das
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Saffenfenjter Elopfen, um in Gold eingewed)jelt ju werber.
Diefe BVovausjicht hat jich aud) bewdhrt, denn die Peels
Acte ift zwav feit ihver BVerfiindung mehrmals jeitweife
aufer Kraft gefest worben, aber niemals aug dem Grunde,
paf die ungedectten Noten im Vetvag fid) ju grof gezeigt
htten, . h. niemal8 tvat das Publifum vergeblid) an das
Sdyalter, um Noten gegen Gold zu erhalten. Eine joldye
Sperve, d. §. cin Banfvott oder cin wangscurs, hat feit
1819 nidyt ftattgefunden, weder vor nod) nad) der Peel:
Acte. Wenn die Vorvausfetsung dicfer Acte wiederholt fid)
al8 faljd) evwies, fo trat dies vielmehr in umgetehrter JRid)-
tung cin.  Nicht Gold, jondern Papier wurde veriveigert;
dbas Ausgabedepartement wurde gendthigt, in cinigen fris
tijchen Augenblicten zu den 14 Millionen, die e§ ofhne Gegen-
feiftung in Gold bder Banfabtheilung gegeben, nody einige
Mifllionen mehr in derfelben Weife 3u filgen. In Ddev
Bovausjesung aljo, daf das Land 14 Millionen ungedecter
Noten umwicderbringlich aufjauge, Hat fidy die Peel-Acte
nidyt geivet, nuv an dev Bovausfehung, dap ed unter allen
Wmijtinden mit diefen 14 Millionen ungedectter Noten aus:
fontmen werde, fat fie nicht tmmer fejthalten fonnen. Gegen
den wahren Dafeinggrund dev Noten, daf fie ndmlid) bder
Quantitit nad) elaftijeh fein miiffen, fonnte aud) jene FRe-
form nid)t auffommen.

Haben wiv im Obigen den tnnern Sinn der Peel- Acte,
oder, wie man deven Methode in Deutjdhland ju benamijen
fid) gewdhut, der ,Contingentivung”, evliutert, fo ijt damit
die ihr im Geljte ihrer Urheber zu Grunde liegernde Abficht
dod) nicht evjchopft. Bwei andeve Abjichten find nod) in
chenbiivtiger Weife dabei tm Spicle.




e m——

HY

Die erfte ALficht ift davauf gevichtet, jidhevzujtellen, baf
jeder ju ftarfe Mietallabfluf aus dem Lande fofort feine
Wivfungen auf das Innere des Verfehrsovganismus dupeve
und purch den dabet empfundenen Sdymerz ur Heilung auf-
forbeve. Das verhilt fi) fo: Soll ©old ver{difft wer-
dei, fo wird es in der Jegel aus der Vant geholt, d. .
man geht mit Noten ans Ausgabedepartement und Laft jid)
Barren dafiiv geben. Dag Ausgabedepartement sexftovt jo-
fort dic eingesogenen MNoten. Waven alfo bis dahin 3. B.
95 Millionen Noten zum Dienft des Publifums entweder
dpraufien im Umlauf oder in dem Vovrathstajten des DBant-
dbepavtenments, und ¢ jind 500000 Pfo. &t. in Gold ge-
folt und verjdhifft worben, fo hat der verfiigbave Jtoten
porvath um cbenfo viel im Lande abgenomuen; Gold nidt
blog, fondbern Geld itberhaupt, d. 0. die Gefommtjumnic
vort Moten und Baar ift um H00000 Enapper geworden, und
bag madht fidhy in dem Gejchiftsgang fofort fithlbar. Iu
diejer jhmerzlichen Cmpfindung, fagen fie, liegt die Heilung,
et jie fihrt jur Ginjdrinfung dev Gejddjte, aus dev
alfein Heilung erjtefer fan,

Neben diefen, von den Urhebern felbit angefithrien Mo-
tive (und 3war legen jie mehr Gewidyt auf baffelbe al8 auf
bag vorher angefithvte), meben diefer Verechuung auf bie
innerficdhe Wirfung und Gegenwivfung im Lerfehraorganis:
mus, Gefen fie ji) aber nod) buvd) ein ferneves auf die
Guferlidhe Wivktung bevechnetes Wiotiv bejtintmen.

Sn ber gegebenen Ginvidhtung, und namentlich in dev
avchiteftonifhen Tvennung ber beiben btheilungen wollten
jie vor affem einen Apparat bauen, der vou felbjt Warn-
jignale aufjtellt, wenn von nod) fo weit her Gefahr fHer-
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aufsicht. Bu diejem Bwecfe legfen fic vor allem LWerth
vavauj, dap die beiden Departements in threm Redynungs-
wejen ginglich getrennt feien. Das Bantbepartement, wel-
des allein Geld ansleiht, {oll ftets in weithin und jedex-
mann verftindlicher Weife eine Flagge aushingen, auf der
vevjeichnet jteht, mit wie viel MNoten e nod) dem Publifim
aufwavten famn.  Auf mehr mbge bdafjelbe beileibe nidht
vechnen. Die Angabe feines Nofenvorrvaths fagt dies gam;
peutlich und allein, ohue daf e8 ndthig wdve, ihn mit ivgend-
einer andevn Biffer ju vevgleichen.

Las Ausgabedepartement hat ndmlid) eine fehr einfadhe
Pedhnung, . Auf die eine Seite et e§: ,,30 Millionen
habe td) Noten ausgegeben, auf die anbere Seite: ,,dazu
war id) bevechtigt, denn ohne Decung durfte ich ausgeben
14 Millionen®), Mietall Hhabe i) in Kajfe 16 Millionen.

Damn fommt dag Banfdepavtement mit einer Aufjteliung,
bie ctwas mehr Betlen tn Anfpruch nimmt, in der aber
fiiv dag Publifum nur eine Beile widtig ijt, nimlich) die
dritte, weldye befagt: ,,So und fo viel Settel habe ich nody
in BVorvath”; und madyen fann e8 feine! Wenn mehr
erfolgen follen, jo fonnen fie nuv evfolgen, indem man fid
ait dad Ausgabedepartement wendet, und dad it faub, wenn
man nicht mit Weetall fommt. Wlfo, hovt ihr Hevven und
[afgt eud) fagen: Peute habe i) 3 B. nur nod) 10 Mil-
lionen Bantbillete, um Sefdhiifte mit euch) ju maden, eud
Wedhfel ju didcontiven, Geld auj Sidjerheiten vorzujdyiefen;
vedynet nicht weiter auf mich, und fagt euch felbjt, dafy, je

*) Diefem Soll jteht in dev Bilang ein gleidjed Haben in Fore
berungen an ben Staat gegeniiber.
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mehr diefe Biffer meines Notenvorvaths jintt, dejto fdjicfeve
Gefichter ihr finden werbet, wenit thr gejd)aft8halber bei
miv antlopjt.

Am fdhreclichen 12. November 1857, dem Tage, an twel=
dem nacdymittags 3 Uhr endlid) der Cridjungsruf erfdallte,
daf die Negierung die Peel-Acte momentan aufer Kraft ge-
jest habe, wav der ganze verfiigbave Notenvejt, der in nov=
malen Beiten zwifhen 10 und 15 Millionen jdhwankt, auf
130630 Pfd. ©t. (die Bweigbanten inbegriffen) DHevabge-
jhmolzen. Auferbem fHatte dag Vanfdepartement nur nod)
etnen Sparpfennig von 350000 Pid. St. an cigenem Gold
und Silber.

Hovdh)t man auf bdie Crilivungen, welde die Stimm:
fithrer der Peel=Theovic abgeben, und hier wieder vor allem
auf dic ded crfahrenen und jdarfoentenden Lord Overftone,
jo wird man gewahr, daf von den bdret angegebenen WNio-
tiven das julest angefiihrte bagjenige ijt, auf das die Urheber
ber Acte fiiv die Praxis den groften Werth legen. Die Jiffern
jolfen veden, folfen affein veden, jollen mit ihrer unerbiftlichen
©timme warnen., Und jwar nidht nur das Publifum follen
jic warnen, fonbdern nicht minder die Leiter der Vanf felbit.
Das VBanfoepartement joll wie ein Dann auf dber Sdyifjs-
wad)t ftets mit angeftrengtem Sehnerv das Auge auf fei-
nen Notenvorvath geridtet daftehen und wifjen, daR e8 ohune
®nabde feinen Krvam fdhliecRen muf, wenn ihm der Vorrvath
ausgeht.

Dies war friiher nidt fo. Die Rechnungsablegung fprach
viel weniger deutlid), und da itberhaupt fein Dedungsver-
hiltnif vorgejdyriecben war, o [iefen fid) bdie Directoren
mandymal in einer Weife gehen, welde die Vauf an bden
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JNand ded Verberbens bradyte. Jm Jahre 1837 war ed
vorgefommen, daf gegen cine Notenaudgabe von 32 Ml
fionen nur 4 Millionen fid) in Kafje befanden.

Je mehr man bag Geflihl der lrheber und Anbhinger
per Peel-Acte jondirt, dejto mebhr findet man, daf fie am
meiften Nadydrud auf diefe Wirfung der Reform legen: in
evjter Reihe foll die Vanfverwaltung felbjt in der IBiffer
des Votenvorraths (Neferve) tm Banfdepartement thy ewiges
Memento mori vor Augen Hhaben.

Dod) wad hilfe e8 bder Verwaltung, alfe Beidjen bder
Sefahr von nod) jo weit her ju erfenmen, wenn man ihr
nicht dazu aud) die MWiethode gibe, dieje Gefabhr abjwen-
pen? Hier fit cigentlid) die wahre und der gangen Welt
sugute gefommene Wolhlthat der Reform von 1344, b
die fogenannte Contingentivung an fic) den vichtigen Grundias
enthalt, daviiber wivd bi§ auf diefe Stunde lebhaft geftrit:
terr, und man fann getvoft jagen, mit gleidhen Waffen.
Nadyahmung Hhat die Neuerung eigentlich nivgends gefunden,
bennt find auch mandje deutjdhe Banfen in bder Wusgabe
iprer oten auf ein Marimum bejdyriintt, jo tvdgt diefe
Rorfdhrift dodh) mur eine gani duferliche Wehnlicheit mit
ber Grundregel der Banf von Cugland an figh, Wdhrend
diefe unnadygeahmt und viel beftritten bleibt, Hat fich die
Grfenntniff der an fie gefniipften Abwehrungsmethode heran-
riicfender Gefahr iiber die gange LWelt verbreitet und evfrent
jid) allgemeiner Anerfennung und Befolqung. Sie ift aller-
bings jdon vor dem Jahre 1844, fonute map fagen, in-
ftinctiv ur Anwendung gefommen, aber ihre verftandes-
mifige VBegriindung und ftrenge Vevwerthung dativt erft
bon jemer 3eit.

e —— p—
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Uid worvin bejteht diefe Miethode? Sie befteht in der
Ymwending dev fogenannten Jinsfdraube. Das Mittel,
den verhingnifvollen Abfluf der Baarvorviithe zu ftauen,
ift einfac) zuviictgefiihrt auf eine jo lange fortgefefste G-
pohung des Banfzinéfupes (bem bei einer wahren Bank
der Landeszinsfuf pavallel geht), bi8 cin Umjdylag im e-
jdhdftsgang eintvitt, bi§ bdie ebbende Vewegung fid) in dint
bermanbdelt.

Fragen wir, wie {o dieje cinfache ©dyraube cin foldes
Winber Hervorzubringen vevmag, o fdnmnen wir abermals
nidts Befferes thun, als8 die aus dem Leben gegrifjenc
Intwort des Lord Overftone wicderzugeben. ,, Wie madt
e fich”, fragt der Schafansler, ,dafs die Grhdhung des Sins-
fufies den Werth des Geldes fo exhiht, dafy aller weiteve
@rport dejfelben aufhvrt und die nad) dem Ausland gefithrt
gewefenen Metalle juviictehren?”’ — , Erhvhter Jins ijt gleid)-
bedeutend”, antwortet der Lord, ,mit exhdhtem Werth des
Gelbes, das hat zur Folge, dafi die Preife dex jinstragenden
Papiere juriicfgehen. Die im Qande anjdffigen Kaujleute
idpreiben an alfe ihre Covvefpondenten im Auslande: bdasd
Geld wird Bier fehr thener; jdhicten Sie ung feine Waaven;
ihicken Sie ung nidhts alg Geld.” Die Praxig fann diefe
cinfachen Worte mur bejtdtigen, ihr Sinn dufgert fich natiiv-
fich auf vielfache Weife. So wie dag Geld cinen ungewvhn-
(ichen ®rad von Seltenfeit, d. h. von Theuerung, d. h. von
Rtnghivhe crveiht, werden Waavren gegen DBaar fdhwer ver-
fiuflich, aljo wohlfeiler. Sein Jmporteur fann auf fie vedy-
nen, um feine LVerpflichtungen zu erfiillen. Gr bilt alfo
ein mit Bejtellungen. So madht e8 der Bantier mit fang-
fidhtigen Wedpfeln. Gr jdjreibt feinem Covrefponventen ober
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vielmehr, da e8 jid) vou felbjt verjteht, fo braudyt er faum
au fchreiben: ,, Nur feine langjichtigen Wedfel hierher [dyicten,
entweder falliges Papier oder Vaar! Mit anderm fann id
nid)t viel madjen, denn dag Findopfer ijt ju grof.” Die
Bolge ift dann, dafy die furfilligen Wedhjel (ober wie man
in der Wedhfelfprache fagt: die furjen Wedhfel) auf da§ be-
treffende Land im Auslande am Preis fjteigen. Gehen fie
itber eine gewijfe Hohe tm Curs hinaug, weldhe dag Aus-
gleichung8verhaltniff zwijden bden Miiingen Dbeider Linder
jammt den Tvandportfoften iiberjteigt, fo {dhict man billiger
Miingen al8 Wedhfel, und jo fliekt dag Metall nad) dem
bedrohten Lande juviicE, und vor allem jedbe Mietallausfubhy
aug bdent Dbedvohten Yande hovt auf. Wie fehr fid) bdies
Berfahren, feitdem e8 wunad)fichtlich jur Anwendung fommt,
in der Praxid bewdhrt Hhat, mag aud folgendem Beijpiels-
fall evmeffen werdben, Jm Jahre 1857, al8 die Goldaus-
fuhr nad) Amerifa den englifdhen Wartt in die Enge tried,
fag an einem gewifjen Tage ecin Sdiff mit Gold fiix
Neuporf befrachtet im Hafjen von Liverpool. Am felben
Tage, von der wad)fendben Gefahr bedringt, erhvht bdie
DBant von Cugland nody etwmal ihren Jindfuf um 1 Pro-
cent.  Der Telegraph meldet e8 nad) Liverpoof, und jofort
entjchlicfen jich die Verfender, dad Gold wieder auszuladen!
., Brither”, fagt Lord Overftone, ,,wenn Geld var wurde,
half bie Vant mit Papier nad). Jelst weify fie, daff, wenn
bieg eintvitt, man nid)t nad)helfen darf, jondern die natiiv-
liche Folge des Theuevwerdend iwalten laffen mufp.”

Meben der Hauptnethode der Finderhhung bringen bdie
Yandesbanfen in Nothieiten nod) gewiffe jujdaslide Ver-
farungsavten jur Anwendung, welde der Sadlage nad)
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angeseigt und nidht wirkungslos find.  Sie fidhten dag von
ithuen zu digcontivende Papter nad) feiner Verfalljeit, oder
nad) jeiner Entjtehungsweije, ober nac) betden Anhaltspunt-
tenn ugleid). Sie verminbern ihre BVorjdhiifje alfo beijpiels-
weife auf die Art, daf fie, ftatt wie gewdhnlicd) Lechfel
auf dreimonatlidhe Berfallzeit, nur folde discontiven, welde
mur noch Hochjtens fechs Wodjen jzu laufen haben; obder,
was das Ueblidjere ijt, daf fie jwifden Wedhjeln, die ber
Waarenhandel Hervorgevufen hat, und bdenen, welde aus
Borfenoperationen entfpringen, ju Gunjten dev erjtern Aus-
wahl treffen.  Hauptvegel aber ijt anexfanntermafen:
(teber fhwere Bedingungen madjen, ald unbedingt den Dienit
verfagen; lieber die Hochjten Binfen bverlangen, al8 ben
Diilfebegehrenden von der Thiive weifen, In Augenblicen
ber Noth (die gewdhnlid) dejto vafdjer vorbeigeht, je fdhiir-
fer die Biigel angeyogen werben) bringt der Kaufmann gern
et Opfer, vorvausgefest, daf er feine Verpflichtungen er-
flilfert, fein Gefchift erhalten famm; die Jinserhdhung thut
bod) denfelben Dienjt, weldhen ecine Sperve thun fonnte.
Beildufia mag obige Befdyreibung vein thatfad)licher
Berhiltniffe al8 Fingerzeig diemen gegen die nod) jeitweife
wicberfehrenven Klagen iiber die Abjdjafjung bder ingbe-
fhrintenden Gejee. Wenn jum Heil des Gejammiver-
fehrs bie Dejterfeudytete Praxid8 auf die Mothwendigleit ge-
fithrt Hat, ftellenweife den Jindfuf auj 10 Procent zu cr-
hihen, und wenn, wie Lord Overjtone mit Redht fagt, diefe
Grhofung nicht die Wirfung eined Decretd von oben herab,
jortbern Der usdruct der Yage ded Yanbdes felbjt ift, fo
wird aud) der Ginfiltigite begreifen, wie jchadlic) foldje ge-
jeliche Bejdrianfungen wirfen, mbgen fie fidh aud) in ven

Bamberger. 2
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Kopfen unerfahrener Theovetifer odev auf den Lippen gleis-
nerifder’ Declamatoren nod) jo morvalijd) ausnehmen.

Wir muften bdiefe englijeche Banforduung hier vevgleid)s-
weife jum rafchen Gang unjever Auseinanderiebung etiwasd
umftdndlic) behanbdeln, weil fie in alfen Grdrtevungen und
Streitigteiten itber diec Bantfrage immer und immer wieder-
fefhrt. Da bdie Abjicht gegemwirtiger Scvift einzig davauf
geridhtet ift, folche Grovterungen dem Urtheil ded Laien ju
evfchlieRen, indem fie ifn mit deven Vorausfepungen betanut
madyt, fo durfte diefe Darlegung nicht fehlen. Auj Sdyritt
und Tritt hitte — ohne eine foldje — ber, weldher an dev
Hand unjever Crflivung dem Gang dffentlicher Berhand-
(ungen folgen wollte, eine jedes Werjtindnif abbredjenve
Litcfe empfunden.

Auf der andern Seite, da e8 fid) hier weder davum hans
belt ein Lehrbud), nody eine Streitjdyrift su liefern, jo fann
nicht in alfe bie feinern Controverfen eingetreten wevden,
weldhe die englijche Methode feit den bdreifig Jahren ihres
Bejtehens umvantt haben. Wird bdod) vielfad) behauptet,
fie Habe fid) in ber Meinung der Englduder jelbit- iiber-
febt! Gine nfidht, weldhe mit gevechten IBweifeln aufzu-
nehmen fein modte, :

Nur einen Haupteinwand diivfen wir nidht mit Stillz
jehwetgen iibevgehen; erftens weil er immer im Bordergrund
alfer Bejprecdyungen aufjtoft, und jweitend weil er feine
Rraft aus einer Thatjadye fchopft, die felbjt eine nothwen-
bige Grgangung zu jener englijdjen Methode, einen wefent
[ichen Beftandtheil ju ihrer gangen Majdjinerie liefert,
Namlich) jened drafonijhe Gefers, weldhes mit unnadficht-
lider ©trenge dag Mayimum bder ungededten ofen vor-
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jdhreiben follte, ift feit ben breifig Jahren feined Bejtehens
jchon dretmal zeitweife aufer Kraft gefest worden. Fum exjten
mal im Jafre 1847, alfo nad) faum zwei Jahren jeiner
{ebenbigen Wirvtjambeit, bann 1857 und 1866; mit andern
Worten in den drei grofen Krifen, welche England Heim-
gefucht Haben. Jebesmal wurde die Bant in dem Augen-
blict, da ihr Notenvorvath jur MNeige ging, von der NRegie-
vung evmidtigt, eine jujibliche Verausgabung zu madypen,
bem Vevfehr mit einem iiber bdie Schranfen ded Gefefses
hinausgehenden Miehr von ungedectten Setteln in Discons
tivung odber Vorfdhiiffen zu Hiilfe zu fommen. In der
That geniigte einmal die blofe Erlaubniff der Mehrausgabe,
um die Noth 3u linbdern, ofhue dafi Gebraud) davon gemadyt
wurbe, ein andermal eine geringe iwirfliche Audgabe.
Dod) wie dem audh) fei, niemand fann leuguen, daf cine
Banfpolitif, welde ald Grund ihred Dafeind die Jioth-
wendigfett ciner feften Sdhranfe angibt und welde jedes-
mal ausnahmsweife die Schranfe wegrdumen muf, jobald
bas Bediivinif gegen fie andringt, niemand fann leugnen,
bafi eine folde Politif, weldhe Scdhranfen blos fiiv bdie Fille
ervichtet, in Denen fie nidht nothwendig find, cigentlid) fid)
fe(bft vevfpoitet. Und dennod) fteht e8 nicht8 weniger al8
jehlecht mit ifhver DBertheidigung, dennod) fann fie getroft
dic Vevgleichung mit jeder andern Banfpolitif aushalten;
denn in der ThHat, weldhe andeve Niethode ftellt man diefer
alg die beffere gegenitber? Lovausgefeht, daf nicht von
fteté gang gedecttem Notenvorrath die FRede fei (fiir wel-
den 8 iiberhaupt feine Methode zu geben brancht), fann
pod) allenfallé nur die Drittelbectung ald dic befjere dex
Gontingentivung vorgezogen werben. 3t nun aber Ddiejer
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DOrittelbaarvorvath da, um niemals angetajtet i werben?
Offenbar neint! Denn follte ev nie unbd unter feinent Umitinbden
angetajtet werden, jo braudyte ev flivlid) gar nidht ju exiftiven.
€8 wire die jdjeinbar goldene Lampe unfever Crzdhlung, die
aber, weil fie dod) nie verfauft wird, ebenfo gut von Meffing
jein fonnte. Alfo audy der Dritteldvorrath ift da, um tn Noth-
fillen zu dienen; auch) die Hegel von der Drittelbecfung ift
ba, um Ausnahmen zu geftatten, und genan fiiv diefelben
Salle, tn denen die Jegel der Contingentiving fie geftatten
mufl.  Beide Wiethoden Haben fid) einander nidhts vorzu-
werfert.  Ja beide Wiethodben wiven grundfalicdh), wenn fie
nidyt die Klaufel ihrer ausnahmsweijen Entledftinig — wenn
aich) mur jtilljhweigend — mit in ihren Cober aufgenonmen
hitten, dennt gevade in der Statuivung der Ausnahme ift das
Princip der Elafticitit, das Lebensdprincip der Bantnote aufs
unentbefrlichite niedergelegt. Die Contingentiving wie bdie
Dritteldecfung it eine Sicherheitstlappe, welde in der Regel
gefchloffen bletbent, aber bet gefahrbringendem Drud nad-
geben foll. Und die Frage, weldhe von beiden Niethoden
bie vichtigeve fei, ift vielmehr einerfeité eine mathematijche,
der Wahridheinlichfeitgberechnung, andeverfeits eine der praf-
tijhen Crfahrung. Die Frage geht dahin: welde von beiden
Meethoden ift am metjten geeignet, ftet8 mehr al8 ihren Noth-
pfennig, welde ift am meiften geeignet, dad, was wir die
sweite ©dicht nannten, am beften in Stand zu exhalten?

ARt man fid) auf Priiffung diefer Frage ein, fo wird
man al8bald gewahr, daf man nehr und mehr ing flicfende
sahrivajjer der tdglidhen Gejdydaftdbehandlung und aus
pem ftillen Teich Dder methodifdhen Dentbewegung Heraus-
formmt,
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Was junddyjt die Uvheber dev Peel-Acte betrifjt, fo
waren jie, wie beridytet, der Anjicht, daf ibhre nordnung
viel mtehr al§ jebe anbeve geeignet fei, fowol dem Publifum
als der Banfoerwaltung ftetd dbag Memento mori vorzuljalten.
Dabei muff man aber in Betvad)t jichen, daf vorher die
Dritteldectung nicht bei ihnen eingebiivgert wav. b ein
Qand, das an lektere gewdhnt ijt und aus bev Berdffent-
(ichung desd Banfftatus gans leidt jehen fann, ob der Baar-
porvath mehr alé dreimal in bdie Bettelausgaben aujgeht,
nidht gerade fo gut ju warnen wive, mag mit NRed)t be-
sweifelt werden. Denfelben Einbdrud lafjen auc) die betvej-
fenden Fvagen und Antworten bdes englifhen Verhors in
ung suviid.  Vovausgefelt man wiffe, dbaf in einem Falle
wie im anbern bdie Regel nidt aufer Krvaft gejest werven
fann, ofme eine aufevordentlidhe und feicrlidhe Verfiigung
ber Gtaatsgewalt und ohne BVerbindung mit einem unge-
wihnlich) Hohen Binsfuf, fo wird eine Wethode gevade fo
wirfern wie die andere. Die Grenge, an bder die Sidjer-
heitsflappe angubringen, und der Gegendrud, den fjie aus-
itbenn muR, fonnen auf beibe Arten beftimmi werden.
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Der Gejdyaftstreis ver Settelbanfen.

Das Weientliche und Gemeinfame liegt in der Beobad-
fung guter Gejchdjtdvegeln. Fingt es8 an zu ebben, {o ift
die medjanijde Negel der Disconto-Crhohung anzumwender.
Nod) Deffer aber ift e8 (foweit dies von inldndifden Vor-
gingen abhingt), tn der tiglichen Gejchaftsbehandlung fo u
verfahren, bafy der Krei8lauf der Baarmittel in der Bant
moglichjt gletchmdRig jih vollziehe, mit andern Worten, daf
oie Audgaben in den vovgefehenen Epodyen duvrd) viictfehrende
Cinnahmen fich ausgleicdhenr. Aus diefem Grunde ift e
pberjtes Princip aller guten Bantpolitif (worunter wir ftets
Bettelbant-Politif vevjtehen), daf fie nur jdhunell viiffehrenbden
Bewegungen ihve MDittel anvertrawe. Je filrzer der Weg,
oen eine Opevation i durd)laufen hat, bdejto geringer aud)
bie damif verbundene Gejahr. ISwar bietet eine grifeve
Summte vou fleinern Bewegungen ebenjo viecle Gefahren als
eite gevingere ©umme von grbfern. Alein Hier fritt fiiv
unfern Fall der madtige Unterfchied ein, daf die mueiften
Bewegungen jid) dbem Object und der Natur nad) wieber-
holen, und daf eine, die einmal ju Bedenfen Anlaff gegeben
hat, Dbei Tuvzem Umlauf vajder bejeitigt werdben fann, al8
bet ldngerm. Man fieht, 8 fommt Hier alles auf bdas
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beobachtende Auge an, auf den ewig wadjenden Sinn, auf
Ote cimer [ebendigen Bewegung folgenbe Lebensthitigteit.
@ gibt Regeln fitv alles, aber mit ben Negeln Fomumt man
nivgends aus, am wentgjten i demt unabiehbaven Getvicbe
porr Handel und Wanovel.

Die Negel aljo, fagten wir, will fuvylebige Operationen,
und das Mufterbild einer jolden it die des Wedyjels, sumal
er nach) Banfregel nicht Tinger als pret Monate i laufen
faben foll. Dotabene ovet Monate als Aeufierjtes; denn da
oic Banf gav feinen Wedjfel aus exjter Hand uimmt (dafiir
jorgt die Porjdyrift der drei Unterdiriften), und itberhaupt
cine grofie Angahl exft tm jpatern Berlauf thres Dafeins,
jo leiht fie im Durdjdnitt auj nidt swwei Mionat aus.
Wiv Haben beveits gefehen, bafy im lesten Jahre dic Wed)-
fef, welcdhe duveh die Preufifche Bank Liefen, theils 30, theils
HT Zage Durd)jchnittsverfalleit hatten. Der Wedhjelhandel,
wennt er mit einiger Unterfdeidungsgabe getvicbent 1wird,
gehort u ven gefafriofeften der Welt. Die grofien Banfen
haben 8 3 einev merfwiivdigen Birtuofitit gebracht in dev
Sunjt, von Geldanlagen in Wedhjeln mdglic)it wenig  3u
perlieren. Nomentane Stodungen fornmen Det grogent Krifen
por, aber dev fdhlickliche Ber(uft nach Nitctehr vuhiger Seiten
ift dann duferit geving. Nach dev grofen Eridiiticrung Lo
{848 und 1870 3. B. Hatte die frangdfijde Bant beim erjts
folgenden Abjchluf einen fefr ftavfen Ausjtand an nicht ein-
geldjten Wedhjeln, aber mit etuiger Geduld jhmols bag De-
feit im Laufe weniger Safre auf einen perfdwindend Eleinen
Perluft herab. Darum, weil et genauer Sadhfenntnif basd
Digcontiven von Wedyfeln in der bewegbarften und fideriten
At Geld auf Binjen zu leihen geftattet, ift dev Atnsdfup
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auj Wedyfel, der fogenannte Disconto, beinafe immer nieh-
viger al8 der auf andere Siderheiten, ein Umijtand, der
wieder feinerfeits dem Handel das Leben leicht macht. Das
cigentliche, das Grundgejdift der Jettelbanten it bag Dis-
contiven von Wedjfeln; bdarin, wie tmmer, wenn etwas qut
wirfen joll, begegnen fidh ihre Juteveffen mit denen der
Welt. Eine Bant, die nidyt davauj vedynen fonnte, daf ihr
jtets Mafjen von Wedhfeln uflicfen, wive ecin verfehltes
Unternehmen, und cine Gejdhiftswelt, welche nidht auf die
Dienfte einer joldhen Bant vedjuen fonnte, wive cine Hodhit
unbeholfene.

Aber alle Sidjerheit, weldhe das Wedyjelgejdyiift im grofen
und gangen bietet, Bhiingt nativlich wieder davon ab, bdaf
nidht joldye ®ejdhifte, weldhe fich dex Wedhfelform nur als
taufcyender Masfe bedienen, in die Brieftafdie der Bant
etnjliipfen.  Der wahre Wed)fel ijt die auf eine wirflide
Dandel8operation, die fich in [dngjtens drei Monaten ab-
widelt, gezogene Sahlungsanweijung. clbbediirniffe fifx
andere Jwede evzeugen, wenn in Wedhfelform gefleidet, den
jogenannten ,, Reitwedyfel, Nidyt auf Wedhfel 3u borgen,
weldhe gewagten Operationen dienen, nicht auj foldhe, welche
langathmigen Operationen bdienen, dem bejchrichenen Stiicf
Papier feinen Urfprung anfehen ju fonuen: bdas ift bas
wahre Geheinmuif ciner guten Banffiithrung, dic widtiger
ijt al§ bic fdhonite Miethode von Jormativbedingungen,
weldie den Denfer in feiner Studirvjtube Dbegeiftern. Sn
grofen, nur auf folide Gefdiifte angewicfenen Banfen bilbet
fich cine Sachfenntnify, ein Witterungsvermogen fiir  bdiefe
Dinge aus, das fid) als Ueberlicferung mittheilt, vererbt
mnd itber ihre Jweiganjtalten ausbreitet. Fiiv cine Bank
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bivection, die in ,,Homburg vor der Hihe fikt, fliefen na=
tiielid) gang andere Quelfen al8 bdie der commerzicllen G-
fabhring.

Niichjt den Wechjeloperationen geftatten fich die foliden
Banfen nodh) Vorjdhiijje auf gewijje Sidjerheiten, aber mmer
auf befdyrantte Beit, in der Negel jogar auf fiivzevre ald drei
MNonate. Sundadjt auj Ebelmetalle, und gwar i gang ge
(inden Bedingungen; dag Warum bedarf feiner CGrildvung.
©obann auf Werthpapicre; natitelich nur auf jolide uud
jofdhe, die feden Augenblif am Mavfte verfilbert werbden
founen, wenn der Pfandjdhuldner jahlungsunfihig wivd.
Wir fagen: ,,jeden Augenblict”, verjtehen dag aber nuy fiiv
ben Fall, Daf der Bfandfdhuldner al8 Cingelner verhindert
wive, feine Verpflichtung ju erfiillen. Solde Papiere da-
gegen, die in Meaffen gegen Baar verfaujd)t werven fonnten,
wenit cin grofer panijdjer Sdyvecen eintritt, gibt es nid,
und geliinge e$ doch, jie gu verfaufem, fo wiven die Kiufer
hodhit wahrideinlich Befiter von Baavmitteln, bdie beveits
su threr Berfiigung in ber Bant ligen und den Vaaridjas
nicht vermehrten. Daher with ecine gute Bant jwar mit
Maf BVorjchitffe auf jidhere Papiere und fuvze Seit maden,
alfein doch diefen Bweig immer nur al8 cinen fecunbdiven
betreiben. Gine BVanf, dic mehr Lorjduf- ald Disconto-
gefdhiifte madhte, wive auf dem. Holzwege. Endlid) [leiftet
und genieft dic Bant Dienjte, indem fie in laufender Red)-
nung unverzinglidge Cinjdiiffe aunimmt wnd den Veved)-
tigten gejtattet, in beliebigen mweifungen daviiber ju ver-
fitgen.  Diefe Einjchiiffe bilben eine Hauptquelle ihvev taglid
berfiigbaven Rapitalien; die Nothwendigleit, deven Riicdzahlung

gerabe fo wie die Cin{djung der Moten prompt leijten u




4

fonunen, gehort ju den Grundbedingungen einer vidtigen Vers
waltung. Mit Recdht verlangt die Theovie hier, daf jur
Abmefjung des vichtigen Verhaltniffes jwijden Soll und
Haben nidyt blog bdie Noten, fondern auch die jeden Anugen-
blicE einforderbaven Depojiten dem Metallfhate gegeniiber-
gejtellt werden.

Und damit Hiitten wiv, Nebendinge iibergehend, das Ge-
biet ber gefunden Gejddfte duvdjdhritten, weldhe cine Bant
macdjen darf. Der Rejt ift vom Uebel, vovab — bdas ift
ein uvalter Grundjak — alle8 Vovgen auf Grumd und
Boben, alfer Credit an induftvielle Unternehmungen. Beide
bebiivfen alferbings aud) des Credits; aber Injtitute, weldye
Rettel ausgeben, weldje jeben Moment auf Vorjeigung mit
Baar antworten miifien, folde Jnjtitute, von derven Zahl=
jihigleit ber gange Kveislouj des Gejchftslebens abhingt,
ditrfen nichts in Gegenftinde ftecten, bdie mur langjam oder
oft gar nicht das wiebergeben, was fie in fich aufgenontnien
haben.™) Vor{dhiijfe auf Waaven, mit viel BVorfidt, in be-
fdhetbentem Wiae, find gejtattet.

#) Ein Rundjdreiben des Gouverneurs der fehr weife vevwalteten
befgifhen Nationalbant an jeine Veamten tn ber Provtwy empfiehlt
denjelbent, alle Wedhjel jurfidzuroetien, welde juu nad)ijtehenden Avten
gehoven:

1) Wed)jel die ausgeftellt rorben, um et Grvunditiid ju bezahlen
oder die aus Operationen mit unbewegliden Giitern herdativen.

9) Affe Avten von Sahlungsverjpredjungen (in Wedyjelform ),
weldje von Privatlenten (weder Kauflenten nod) Judufjtriellen) unter-
jrieben fiud, felbit im dem Falle, dafy ein Banfier ober Kaufmann
fie einveidye.

3) Ate Wedyjel, welde augenjdjeinlid) Hevviihren von der Cr=
vidjtung ober Levgrdferung von indufiviellen Anftalten, von deren




-

(9]

Bu den Nebendingen, die wiv iibergehen, gehdren aid)
jole wic 3. B. die Grofe oder Kleinbheit dev eingelunen
Bettelbetviige in ihrer Widptigheit fiiv bie Sidjerheit ded
Bantbetrichs. G fommt uns PHiev dibevall nur auf die
Grundziige an.

Aber eing miijfen wiv nod) bejpreden, weil e§ aud) in
alfen Grortevungen wiederfehrt.

usitattung, von Ausfithrung dfjentlidjer BVauten oder jeber jonjtigen
Smmobilijation eines Kapitals.

4) Wedjfel, die ausgeftellt worden, um ®elveinfdyitffe in indnjtriclle
Unternehmungen ju madjen oder Actien derfelbigen angufaufen.

5) Gnbdlid) Wechfel, vie ausgeftellt worden, um dltere veviallende
U ETNENLTIL.

Weldpes Siindbenvegijter wive aufujtellen, wenn mai, mit diejem
ecept in der Hand, die Bitder der Hetnern pentjdjen Settelbanter
burdjgehen wollte !
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10.

Das Banffapital.

Unter den Biivgichaften, weldje eine Banf ihrem Lanbe
bieten Famn, hovt man meijtens aud) die Grife ihres Kapitals
aufsihlen. Dies aber ift nur in einvem gan; beildufigen
Sinne vidtig. 3In dem Sinne, in dem die Behauptung ge-
meiniglic) geftellt wird, ift fic falid.

LWas it die Dauptaufgabe ciner Banf? Stets mit baarem
©eld jur Hand 3u fein, wenn man ihre Jettel ans Schalter
bringt. Wer von zu vermeidbender Gefahr bei ciner Bant
jpridt, fann in letster Injtang immer nur diefe meinen, ober
dic gany gleichbedentende und gleichzubehandelnde aus bder
Riidzahlung der Depojiten. Ob eine Bant ihve Schulden,
d. B. ihre Jettel, bei eciner Sdylufliquidation zahlen faun,
dag ijt eime gany anbdeve, untergeovdbuete, fiiv die [aufenbde
Pragis gleidygiiltige Frage. INur bdie ewige Baavbeveitjchaft
hat in bdiefem Augenblict fiiv ung Wichtigleit. Die aber Hat
mit dem Grundfapital der Bant gar nidhts zu jdhaffen.

Sundchit (Gt jich das begreifen, wenn man nur auf den
finnlidyen Bovgang der Dinge hinbliden will. Seben wiv
einmal den wiinfdjenswerthen Fall: e8 foll die Preufijde
Bant in eine Reidhsbant umgewanbdelt, es foll, wie es dann

B i
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gewiff fommen iird, weil es die dffentliche Weetnung o will,
beven Rapital jugleid) erhoht werden. Sagen wir um 10 Ml
(iomen, wag gewif der Gebietdausdehuung ihres Wirtungs-
freifes mebr al8 entjprdde. Die Bant — auf weldhe Weife
hin aud) fie bdiefe Vevmehrung bewerfjtelligt — wird in
Webeveinftimmung mit dem iiblicden, ja unvermeidlidyen Ge-
jdhiftsgang diefe 10 Milfionen in verjdiedenen Naten,
jagen wir in fiinf von je 2 Willionen, aufrufen. Die
Gingahlung bder erften 2 Millionen mdge — im groben
genommen — etwa jo vor fid) gehen, daf eine halbe Willion
in baavem ®eld, eine andeve Halbe duvd) Ueberjdyreibung
von Privatguthaben im Budyverfehr (Givo), die jweite Miillion
in ber BVanf eigenen Noten einbezahlt wird.

Am Tage nad) der erjten Cingahlung ijt aljo der Ejject
ber, daf bie ctiven (dburch den Baarbejtand) fich um eine
halbe Million vermehrt, die BVajfiven fic) durd) BVevminberung
ber Buchjchulden und der ausgegebenen Noten um anderthalb
Millionen vermindert haben. Nun Hhat tm Laufe des Jahres
1873 bder Notenumlauf der VBant allein gefchwantt zwijchen
258 Millionen THivn. ald niedrigitem, und 342 NMillionen
al8 hiochitem, gleid) einem Abjtand von 84 Millionen, d. . dev
burd) den blofien Gejdhiftegang Hervorgerufene Abjtand des
Banfnotenumlanfs ijt 84 mal grofer gewefen, al$ der nad
unjever jehr planjibeln Annahme durd) obige Cingahlung
perurjadite wive! Das Gleide liee ftch an den Biffern
bes Baarbejtandes, dag Gleiche an denen ded Givovertehrs
nachweifen. Der Stand der Pajfiven aus den Guthaben in
[aufender Rechmung jprang in einer eingigen Wodje des lebten
Jahres um 60 Niillionen um!

Affo wad phier duvch eine Kapitalvermehrung evzielt
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wird, dad bewirft unbemerft und zerftdrt ebenjo unbemerft
in viel ftavferm Wafe der taglidhe Gefdydftdvertehr. LWenn
aud) beveits nad) Nionatsfrift, was fehr fdnell wive, die
yweite Yate von 2 Millionen auf die jehn audgefdriebenen
einberufen iiirde, jo wdre von bden Cimwivfungen jemer
exjten auf dag Verhiltnif der Noten jum Baarbejtand ldngjt
feine ©pur mehr da, und fo fiiv die weitern, Der ungleid
piel hihere Wogenjdhlag des Gejd)dftégangs Hitte [dngft die
Eindriicde verwijdht, weldje die Eingahlung hinterlafjen. Gv
hatte fic um jo fdneller verwifcht, als die natiixliche Tenden;
be§ Geldbmarftes bahin avbeiten mufte, dag bei ber Baut
fitv Actien cingezahlte Geld wieder aus thr herauszugiche.
Denn e war died Geld aus den mobilen Vorvithen des
Berfehrs genommen, e8 war andern Vediirfuiffen entzogen
worben, Da nun bdie Bant nid)t fiiv felbjtindige Bwede
Gelder oder Kapitalien (hier ift e8 einerlei, in welder Form
man {id) die ©adje denfen will) vevwendet, jonbern fie nux
jum Dienjt de§ Publifums beveit halt, fo ift nihts natiir-
licher, al8 bap die in Actienform gemadyten Einjdiifje auf
mehr oder weniger langen Mmivegen zu ihren friihern LVer=
wendungen ober dhnlidhen juviitfehren. Was nun volfends
pag tdaglich wed)jelude Lerhaltnif zwijcdhen Notern und Baar-
beftand angeht, fo hingt das unddit ab vom VBebdiivfnif ded
Publifums, und in weiter Linie von der Operationdweife
ber Bant. Durd) beide vereint wivd bejtimmt, bid ju weldem
Gvade die Banf discontivt oder Lorjchiijie mad)t; von dem
Bedarf de§ BVerfehrs allein hiangt e8 ab, in weldem Verhilinif
die etmmal gemadyten BVovjdyifje heute als Note, morgen ald
Nietall umgehen, da diefer Bebarf ftiindlid) feiner Laune nad
an demt ©djalter der Kaffe Lapier in Wetall, und Mietall
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in Papier umjepen fann. Die Bant fonnte ven Subjcribent:n
ber 10 Miltionen neuer Actien bei jeder Natengahlung fiiv
2 Millionen Wehfel bdigcontiven und die fidh davaus ev
gebende Summe ihnen ald Eingahlung qutjdyreiben. Theil-
weife wiirde die Sadhe gewify fich jo machen. Wie o wive
da bas Ginlbjungsvermdgen dev Noten verjiavit? Jm Segen-
theil, s wire gejhwidt! Solange eine DBant iiberhaupt
bejteht, fagem wiv [cbt, folange find thre Bettel durdyaus
gleichviel werth wic baaves Geld. Sowie die Bettel aud)
nur a8 ®eringfte verfieven, ijt die Banf banfrott. Eine
Banf alfo, die lebt, fanun nidht wuv jelbit jtetd gegen ifre
Noten Gold eimwed)feln, foweit e8 die Fujidude des
Marftes vertragen, jondernt dag Publifum arbeitet mit
an dicfer widgtigen Nivellivung, da e in gefunden Beiten
mehr Bebiivfnip nad)y Noten al8 nad Nietall hat. Sind
dbie Moten ausgegeben an Scdjuldner, die piinflich) zuviic-
saflen, und in einem BVerhalinifp, weldpes dem Wmlaufs=
bediivfnifi des Lanbes entfpricht (fein Wetall nidht hinausg-
treibt), fo find bdie Jtoten prompt ecinldsbar. Fiiv beide
Siderfeiten hat die Auswahl der Bant in ihren Sefdjaften
ud die Vorjdrift der Hinveidenden baaven Decdung zu
jorgen. Das uripriinglidje Kapital hat nidhts damit
s thun, Wenn eine Banf mit 20 Millionen baar Geld
begormen und dicfelben an Bantiers gelichen hatte, die fie
ing usland fchickten, fo wiven auch nuy 1000 Thlv.
Noten, die fie daviiber hinaus ungededt ausdgegeben batte,
piel unjidherer als 20 Millionen MNofen einer Bant
ofjne RKapital, weldhe ein Drittel dabon gegen Gold ein=
gewechfelt und bewafrt Ditte. Nidytige Bevwaltung und
ridhtige Beobacdhiung der Dectung, davauf allein fommt e8
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ait. Sdylieplid) jum Beweife, daf dem jo ift: die groften
und folideften Banfen haben thr ganges Kapital dem laufertden
Gefd)ift entzogen, e8 thren egievungen — man fann wol
jagent auf Minmnerwiederfehen — geliehen, ALE der fran-
sbfifchen Bant eine Vevmehrung ihres Kapitals von 100 Mil=
fionen vorgejdyrieben wurbe, war ihr uripringlides lingft
pem Staate gebovgt, und {ofort ward ithr auferlegt, Bug
um 3ug mit der Cingahhing der newen 100 Millionen bdiefe
gefalligit ber Megierung ju geben. Die 11 Millionen Stanm-
fapital der englijhen Vanf und der Rejt von 3 Millionen,
gegen welche fie auBerdem ungedecfte Noten audgeben darf,
find nicht8 al8 eine Fordberung an bden englifden Staat,
Beide beziehen Jinjen von diejen Kapitalien, aber fiiv Ein-
[Bjung ihrer Noten fonnen fie aud) nidt einen Pfennig davon
gebraudjen. Kdmen jie etnmal tn Verlegenheit wegen Ein-
[Bjung threr Noten in Gold, fo Founten fie fider fiiv thre
gorderung beim ©Staate feind befommen, bdenn bdiefer holt
feinen Bebarf bei ihnen, wie er feinen Ueberflufy bei ihnen
aus{dyiittet, ganz unabhingig von feiner Sdhuldbverpflichtung.

Welden Dienft [eiftet demnad) dbas Kapital jemer jwei
Banfen thnen und thven Noteninhabern? €8 ift vollftindig
gleich)bedeutend mit einer StaatSgavantie bid jum Vetrag
thres ehemaligen Kapitals.

Ob bdie Banfen vor Jahriehnten von ithren Wctiondrven
bie Millionen exhielten und fie heute vom Staat zu forbern
haben, oder ob fie diefelben nie gefehen haben und der Staat
jich mit gleihem DVetrag ihren Glaubigern verbiivgt, bdas
fommt, wie aud) dev gefddftduntundigijte Wenjd) begreifen
muf, gany und gar auf dafjelbe hinaus. Was bdemiad die
wahre Bedeutung ded Grundfapitals ciner Vant ift, liegt
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flar ju Tage. €8 verbiivgt die Kapitaljdulden der Bant,
d. . e8 dient dazu, Kapitalverlujte ju decen, an die Stelle
von @djuldbnern gu freten, die infolvent werdben — eine gang
andere Sadje als die jtindliche Riictzahlung von Noten obder
Dcpojiten mit Baar. Daher braudt eine Vant nidt mehr
Kapital, al8 nad) vorjidtiger Bevedhnung ihre Sapitaloerfufte
burd) jdhlechte Schuldner cvgeben founen. Solde jind aber
bei einigevmafen verniinftig eingevichteten Banfen, wic wiv
bemerft habenr, vevidhwinbend flein. Nad) cinigen Jahren
bev Gefdydftsfithrung find fie in dev Jegel durch) die jur
Rejerve suviidgelegten Gewinjtabfille veidhlich gegen die
Solgen etwaiger Verlujte gedectt. Wie wabhr das ift, mag
man ja einfacd) davaus erfehen, daf die Antheile der grofien
joliben Landesbanfen jwei- bis vievmal den Betvag an BVer-
foufdwertl) Haben, welden ihre wrfpriinglide Einzahlung
ausmadyte; und bda die Gefddftdwelt fehr gut weif, was fie
thut, da ctien der englijhen, franzdfijdhen, Preufijdhen
Bant als eine dev fidjerjten, jolidejten Geldbanlagen beglaubigt
fid, fo fann man fid) denfen, daf ihr RKapital nidyt auf
pem ©Spiele fteht.

Wiv fonnten dafer vubhig fagen: newe Vanfen braudyen
ein gewifjes Kapital, bis fie Referve haben und eingebifvgert
jiud. Alte Vanfen mit Referve und einer jtehenden Kund-
jdaft braucdhen gar fein Rapital,

Bamberger, 6
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Qeine verzinslidien Einlagen.

Qeben dem eigenen Rapital, defen Steigerung man
Filjchlich oft al$ cine wefentlich mafgebende Vorbedinguig
aefteigerter Dienjtleiftungen anfiihren hovt, wird aud) nidt
felten davauf hingewiefen, dbafg die Banfen dem Publifum
ihre Dienftleiftungen dadurch verftivft davbieten jolfenr, daf
jie ywar nidt ihv etgenes Rapital vergrifern, aber dod)
dadurc), daf fie frembde SKapitalien zu threm Gebraudye
hevanzichen. Soll dabet bon Banfen iiberhaupt die NRebe
fein, jo fteht nicht8 cinguwenden. Hanbdelt e8 jid) aber wm
Rettelbanten, jo muf cutfchichen wiberjprochen werder. Die
qrofen cuvopdijdhen Banfen geben wol Vorfditffe auf
Rinfen, aber fie nehmen feine Vorjchiiffe auf Binfen.
Weder dev englifhen, nod) dev franzdiijdyen, belgifchen, hol:
(Gndifdhen fommt fo etwas in den Sinn, bic PBreupijde
thut e§ nur fiv usnafhmsverhiltniffe.  Eine fo hevvor:
vagende Thatjache fpricht allein jdjon fite dic Nidytigleit des
Grunbfates. Aud ift e nidt jdywer, bie Grfldrung defjelben
3u geben. Wer Geld gegen Jinjen aufnimmt, ift gejwungen,
bafjelbe wieberum nupbar anzulegen, und war zu hhern
Suteveffen al8 bdie, welche ev gibt, fonjt vevlbre cv bet dem
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Gefchaft. Die oberjte Gefunbheitdmagvegel einer Jettelbant
ift aber: fic darf nie ben Gejdhiften nadjlaufen, fie mup
fie an i) Hevanfommen laffen. Wir werden dabon nod
s vedben Haben, wenn die ©pradie auf den Vorzug bder
grofen Banfen vor den Ifleiwern fommt. Einjtweilen nur
jo viel: ein Darleiher der nad) Anlagen jucht, ijt itmmer in
grofiever Gefahr, einen weifelhaften Sduldbner anzunehmen,
alg einer, dem fein ®eld feine Rinfen frift. Da aber der
oberfte Grundjats des Settelbantwefens ijt, nad) menfdlicher
Moglicdhfeit alle Gefahren ju vevmeiden, fo gilt dies vor
allemt auch) von dev Verfudung zu zweifelhaften Gejddften.
Nidhts ift danfbaver fiiv den Brotueid, der fid) in dad Ges
wand der Begeifterung fiiv das gemeine Bejte hiillt, ald
{iber dag Unved)t der Settelbanfen zu {dhreien, die fich Geld
umfjonft maden. Sn diefem ,Geld umfonjt” liegt das
grifte Glement threr Soliditdt. GE8 madyt fie, indem e
ihnen eine fichere Gewinftquelle dffnet, filv den thgliden
Gebraud) ju den Fihljten, bejonuenjten Davleihern, mit
peren e8 im Punfte der Vorfidht niemand aufuehmen Tann;
8 madt jic umgefehrt in Beiten der Noth ju muthigen,
grofartigen Helfern. Und ba thr Wohlergehen in beiden
Qagen mit dem ded Landed verfniibft ift, fo ift e8 nidt ju
theuer erfauft mit bem ,, ®eld wmfonft”. Aucd) foll eine
Rettelbant, deven Aufgaben wiv davgelegt haben, miglidit
wenig von diefen abgezogen, nidht in threv Aujmerfjamiett ge-
theilt werden. Was anbdere beforgen fonuen, foll jie andern
itberlaffen. Um Geld 3u 3 Procent aufjunchmen und u
4 Procent auszuleihen, braud)t man feine Settelbant. Das
fann jedbe Depofitens und Girvobanf beforgen. Enblid) foll
eine Bettelbanf auc) den RKreis und die Zahl ihver Ver-
6*
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pilichtungen fdhon davum nicht unndthig ausbdehnen, weil in
Reiten ber Krifis fich dbadurd) der Druc der anjtrimenden
®ldubiger vermehrt. Die weitaus meijten Bantfatajtvophen
find befanntlid) durd) den Sturmlanf bder rviidfordernden
®laubiger mehr als durd) foldhe, weldje die HBettel ber
DBanf gegen Metall wmzutaujchen begehrien, Hervorgerufen
wordelt.

Aus bdiejen und vielen andern Griinden weiter Ord-
nung nefmen bdie groffen Vanfen nur unverinslide Ein-
fagen an. Dod) evreidhen aud) diefe bei guter Organifation
eine foldhe Hiohe, daf fie die — von den Vefiivivortern bder
perzinslichen Cinlagen gewollte — Concentrivung von bver:
fitgbaven Mitteln tm Jntevefje der Bediivfniffe in anfehu-
lichem Grade befricdigen helfen.

Uebrigens Hat bdiejenige Miotiviving, welde fiiv bie
Griindung affer Avten von Banfen angefithet 3u werden
pflegt, nimlid) daf fie jehlummerndes Kapital yum Yeben
evecfert und aug den Winfeln zerftrented jujammentehren,
biefe Motivivung, jagen wir, hat Heutzutage viel von ifhrer
Rraft verloven; fie hat mur nod) bdie Bedeutung cines Hifto-
vijdhen Cntjtehungsgrundes. Die Beit, da man die Kapi-
talien weden und jujommentrompeten mufte, liegt hinter
ung.  Wenn in etwas gefitndigt worben, fo ift eher zuviel
mobilifivt und infolge der ,, Weobilifirung” — um einen
paclamentavifd) gewordenen Ausdrud u gebrauden — aud
3u viel ,vermbbelt” worbden.
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pinslie Eimvidytung der Banl. Der groje Mafitab.

Smumer den Sidherheitspuntt im Auge behaltend, weldper
in der mbglichjt verbiivgten alfzeitigen Cinldsbarfeit bdev
Noten feine Mittagshohe erveidht, Dhaben wiv uerjt das
mathematifhe Dectungsverhiltniff unterfudyt; von bdiefem
gelangten wir al8dann, ftetd vom felben Jnteveffe geleitet,
sur Unterfuchung bes Gejdyiftsganges. Naddem wiv aud
biefenn in feinen widhtigiten Wnufgaben duvdjjdhritten, bleibt
ung iibrig, ju fragen: wie muf denn, damit bdie filr vidytig
befundene Hanbdlungsweife am gewifjeften zur Anwendung
fomme, die hiusliche Grundeinvichtung der Bant fein? Died
ijt alfo bie Organifationsirage.

Bor allen Dingen — wir haben es bereits mehreve male
im Boviibergehen angedeutet — muft eine Bant grof fein,
b. B. nicdht, fie muf enovme RKapitalien oder bdie Crlaubuif
s enovimer Notenausgabe haben, fondern ein grofes Sebiet
per Wirtfamleit, ecine Grdfe, Ddie natiivlid) nidt nad
Quabdvatmeilen, jomdern nad) der auf einem gewifjen
Rawm entfalteten Summe von gewerblidher Thitigleit zu
meffen ift.
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Bereitd haben wiv Gelegenheit gehabt, zwei gewidtige
Gvitnde bierfiiv beijubringen. Dev eine Dbefteht davin, daf
nad) Mafgabe der Hihe und der davaus erfolgenden Ver-
theilung bes Notenbetrags aud) die Walhrjdyeinlichteit einesd
tiberwiltigenden Bujammentreffens viidflutender Joten ab=
nimmt.

Der jweite Grund fiegt i der natiirlihen Sujidjerung
hinveidhender ThHatigleit und hinveichenden Gewinng, welde
mit der ebictSausdbehnung widjt. Was wiv oben u
Gunjten der unverjindlidhen Geldbejdafiung der Banken ge-
fagt Haben, dag paft ebenjo auf die Nothwendigleit der
Organifation im grigten Diafftadb. Cine Banf, die gefund
jein foll, muf die Gefdhiifte an fjich Hevanfommen [afjen.
Sie muf ein grofer Hevv fein, zu dem man {ich bemiibt,
nidht ein Haufiver, der dbem Kunben dad Haus einlduft, da-
mit diefer thm feine Waave abnehme. Nuv dbann ijf fie jolid,
iy dann priift fie weije, ehe fie Credit gibt. Wean jagt den
fleinern deutjchen Settelbanfen im ganzen mebhr Bdjes nad)
al8 jie verdienen, und fic Haben fidh eigentlidh nicht gang fo
jhlecht Dewdhrt, al8 ber Sornm ber Theovie evwarten [iefe.
Aber daf jie gerade in diefem Puntte gefiindigt haben, jteht
aufier Frage; die fleinen Vanfen find mit ihren ISetteln
haufiven gegangen.  Jedber, bder etiwas Cinjehen i die
Gejdyifte hat, weif das. &ic Haben bdie Vanfiers und
fonjtigen  Geldvermittler gejdymicrt, damit biefelben ihre
Joten in den Verfehr bradyten; jie haben Commifjionen und
Crediterleichterung 3u diefemr Bwed gegeben. Wie Tounten
jie aud) anbers? Wenn die Banfen von Biicdeburg, WDiei-
ningen oder Homburg vor der Hihe bitten follen warten,
big die in ihrem natiivlicdhen Gebiet arbeitenden Gefdjdfte
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fie in Anjpruc) genomumen, fo Bitten fie ihv Leben in eirem
nicdhte weniger alé fiifen Nichtsthun verbracht. €3 qibt
alferdings ecine ©orte von bilettivenden Theovetifern, welde
pic Aufgabe dev RBettelbanfen juit parein fetsen, beint
Grebitgeben vecht leichtlebig Fut jein. ©ie meinen, bte
grofen Gelbanjtalten feient dem Eleinern Mann i fehr ver-
jchloffen, fie dienfen 3u einfeitig demt grofen Grwerb und
hiitten ein fteinernes Hery fiiv den Bejchetbenen. Die Haupt:
jache ijt aber, dap Dic qrofen Banfen nidht faffiven diivfen,
oentt  davmmter [leibet Elein ie grof am metften.  Die
fleinen Qeute find meiftend jolid, aber man muf bei thuen,
wie bei den grofen, die foliden von den unfoliben unter
jdheiben fonuen, und je niehr ber Kveid der Qunden fidy ind
Weite und Gingelne exjtvectte, defto fdywever wird diefe Unter=
jdheidung. Hier tritt bie Theilung der Avbeit swifdjen vev
grofen Banf wnd den thr in die Hand arbeitenben Anjtalien
und Privathiujern in Geltung. Ginen glinzenden Beleg 1
picfern Jneinanbdergreifen fiefern unferve Bolfsbanfer.. Und
wo jolche ober andere Rermittelung 3wifdhen dem Kfeinbedarf
und der quofien Bank exiftivt, da teht diefe jenem mit Ve
reitwilfigfeit offen. ©ie sieht ihn dem Porfenfunden bet
weitem vor. Auch ijt leichtjinnig bovgen und bdem Fleinen
Manne borgen ganz weierlet.

Fas von vem Gradpe ber Vorfidht im Ausleihen, dasd
gift nod) jtavfer von der Bejdrinfung des Gejchaftstreifes.
Wi haben gezeigt, dap dev Gefchaftstreis einer Bant auf
wenige Artert von Thiitigleit bejdrintt jein muf. Selbjts
vebend ift dag nuv Senthar et cinem Gefchiftdgebict, welched
durch) Majje dber Bejdftigung exfest, wad an Bielfltigleit
abgept. Sleine Banfen miiffen nidht nuy mit dem normalen
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Banfgejdaft Haufiven gehen, fie find auch gezwungen, nod
andeve, der Avt nad) bebenfliche, nicht novmale Gejdyifte 3u
madjen. Einige dev fleinen deutjchen Banfen, bdie mit grofem
Stapital und grofer Notenausgabebereditigung gefegnet find,
mufiten folgervichtig auch mit Gejddftsbefugniffen verjehen
werden, die fie ju wahven Credit mobiliers machten, b. .
ju Anjtalten, welde ihr und andever Lente Geld in allen
miglichen gewagten Unternehmungen aufs Spiel fesen durften.
Diec ©adye ift bisjest nod) glimpflich abgelaufen, aber e§ jog
bod) manche bedentliche Wolfe am Horvizont mandjen Bint-
[eing dabin, und je grdfer die deutjdhen Vevfehraverhiltnifje
jich gejtalten, dejto mehr wad)fen die mit foldher wider-
natiirlichen Bantunzud)t verbundenen Gefahren.

Sind dad alled {don ftarf beftimmende Miomente fily
den grofen Mafjtab, fo fommen wir auf das Dauptmoment
boc) evit jeht ju veden.

Die Grifge des Mafftabs allein namlid) bedingt bden
Mafjtab der jzuldngliden Einfidht in Sadjen  dex
oberften Leitung. Auch wer nur bdie entferntejte Ahnung
bon foldpen Dingen hat, wivd feines langen Befinnens
bediivfenn, um ju evmeffen, bdaf in fleinen Landitidtchen,
die von etlihen Rvdmern und Beamten oder Adligen be-
wobut find, eine Bantdivection fein Ginjehen in die Ver-
hiltnifje des Welt- und Geldomarftes haben fann; bdaf and)
ber erfahrenjte Praftifer, wenn er aus Bervlin oder Ham:=
burg nad) Biideburg oder Sondershaufen verest wird, in
oret Jahren die Fithlung verliert, bdie jur vidhtigen Leitung
eiter Jettelbanf evjte Bedingung it Auf Fihlung, auf
jtetig und von alfen Seiten zuflicfende Information fommt
8 an, um vechfjeitig die Segel ju veffen und nachzulajfen.

el
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Die Kunjt, eine Bant ju fiihren, braudit fein Genie. E§
ift jogar beffer, die Fiihrung ruht nicht auf den Sdjultern
eied Genies. Cin verjtandiger, erfahrener, vorjidytiger
Weann, gefdult in guter Ueberlieferung, die tmmer [(ebenbdig
weiter wirft, dag it e8, was hier allein von ndthen ijt.
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Die Nothwendigeit der Banfeinbeit.

Wiv haben bisjest von bder Nothwendigkeit des grogen
NMafiftabes gefprochen. Kaum bedarf e8 danad noc) der
Pegriindung einer andern Nothwendigfeit, welde mit dev
Grofe felbjt gefordert ift: ndmlid) der Cin heit.

Bis zu einem gewiffen Grade von Gebietdausdehimg
verjteht fid) der Grisfe wegen die Forderung der Einbeit
von felbjt. Wenn ecin Yand nidt groff genug ijt, um Blap
fitv awei grofe Vanfen ucbeneinander 3u haben, fo bleibt
jhon deshalb nichts andeves iibrig, alé e8 nyr mit einex
eingigen auszujtatten. Aber jelbjt im grofien Lanbe ift die
Ginbeit ein unendlicher BVorug. Alles wasd ivir bor der
Widtigleit der richtigen Information, der alfjeitigen Be-
fanntfdhajt mit den ewig flutenden Rujtinden gejagt Haben,
fithrt davauf bhin, die Wahrnehmungen aller Beobadjtungs:
punfte jum Beften eines dadurd) affes iiberfdhauenden Mittel-
punttes auf dicfen hinguleiten. Liv fhaben e8 ja jur Ge-
niige  ausgejprochen: Begrenzung der Noten nad) gewijjen
Schranfen und ded Gejdhftsteifes find unentbehrlide Grund-
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fagen. Aber alfe BVorfdyriften find fehlbaver ald cine fid)
berfelben vedlic) und weife bedienende Fiihrung.

Wb nicht blos um Ginficht und den undefinivbaven Taft
hanbdelt e8 fich) dabei; noch mafgebender vielleidht 1jt das Se-
Fifl der ungehenern Vevantwortlichieit, weldye cine auf das
Woh! und Wehe der Gefammtheit o unbevedenbar ein-
wirfende Anjtalt in fich tvigt. Dran nehme ihr das Gefiihl
der Lerantwortlidhfeit, und fie wird ein ftumpfer, jtetd
gefafrdrohender Appavat! Sie muf wiffen, daf dag Lamd
mit ganger Wucht feine Antlagen, feinen Flud) auf fie
fehleudern wird, wenn buve) ihven Fehler die Geldverhilt-
niffe in BVevwiveung gevathen, Nun aber weif jeber, daf
getheilte Vevantwortlichfeit Ffeine Vevantwortlichfeit ift.
Meinte jhon Fiejt Bismavd — nidht ofhne Wnffithrung
mandjer guten ®riinde —, daf jelbjt die in einem Colfe-
gium vertheilte Bevantwortlichfeit, alfo die dod) auj eine in
jich sufammenhingende und jujammtenhanvelde Kovperjdjaft
bafivte, feine xéehte fei, wie exft wenn mehreve Kdrperidiajten,
bie nicht blog auseinanderliegen, fondern verjdjicvene — was
fage ich! entgegengefelte Inteveffen verfolgen, je ein Stiic
jolcher Vevantwortlidhfeit tragen! Paffivt ein Ungliid, fo
hat’s natiivlid) feiner vexjdhuldet, gevade twie fein eingiger
Dienftbote einer Haushaltung jemals das zerbrodjene Ge-
jhivy in Hinden gehabt Hat! Und diefe Vovausfidt der
Unverantwortlichfeit evzeugt den Leichifinn im Hanbeln.

Man wird vielleicht fragen: wie fommt ed denn, daf
bei der — nad) allem Obigen jo fehlerhaften — Verfajjung
bes deutfhen Bettelbanfwefens, bei diefer Infujorienwelt bon
Winfelzettelfabriten, Dbisjetst nidht mebhr Unglitd paffict ijt?
Wir Hhaben ung die vidhtige Antwort bis hierher aufgefpart,
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wetl fie exft hier gang am Plage ift: Wenn fleine Vervant=
wortlichfeiten {id) um grofie gruppiven, jo wdlzen fie vou
felbjt ihr Gewidht auf diefe allein iiber. Dag madyt fid
gegenjeitig ohue Lorbedacht, ganz aug der Natur der Sadje
heraug. Die fleinen Banfen founten in Deutjd)land, und
namentlid) im orden gut davauj o8 leben. Sie fithlten jebhr
beutlid), daf die grofe Wama in Berlin bbc[) Wadye Hielt,
und die grofe Wama, wenn fie aud) {don jich jagen durfte,
dbafp die Unavten der Kleinen, die {ie nicht unter ihrem Her-
sent getragen, fie eigentlicd) nidht8 angingen; fie fiihlte dod,
baf man jedes Walheur auf fie wdlzen, und dafy jedes
Malheur aud) fie fdhadigen wiirbe. Denn in Geldcalami=
titen trigt dev Gevedhte jeine Haut ju Mavke mit dem Un-
gevechten, leidet der Unfchuldige fiiv den Sdjuldigen. Ohne
bie Preufijdhe Bant hatten wir dic wanzig Jahre Her die
Sfippen unferd Vanfwejend nidt jo unbejchidigt umfahren,
wic ¢ gefhehen. Dalf jie jtellenweife auc) nuv diefer odexr
jener ihr ndiher liegenden aus ver Noth, jo wivtte dies Wittel-
glied wicber weiter auf andeve, ferner jtehende Kveife. Das
itbrige jur Verhinderung bder grofen Stitvme, weldje bdasg
fleine Rettelbanfwejen in andern Lindern Hevaufbejdymworen,
thaten die Silberwihrung und alle die Schwerfilligteiten des
burd) die Mannidfaltigleit evjfdpwerten Notenverfehrs, Shwer-
filligfeiten, die 3war momentan Heftige Cridyiitterungen we-
niger auffommen (affen, jedoc) nur auf Kojten des taglichen
Lebens und des grofen Verfehrs, weldhe bafiir jahrausd
jabrein  vom ihnen darniedevgehalten und  verfitmmert
werden.

Die Gejdhyichte der vevheevenden Banfirifen ijt
dbie Gefdyichte der fleinen Banfen, vor allem in Ame-
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vifa und Gngland. #) Aud) haben die finanziell gutgefitteteu
und evlenchteten grofen Culturlinder Curopas fich itbevall
mit einer Guergie jum Grundjage der Vanfeinbeit befehrt,
ber allein geniigen fonnte, unfeve Uebeveugung fitv denjelben
3 gewinnen. Denn nidht geleitet duve) vorgefate Theorie,
fondern an der Hand praftijher Erfahrimg find bdiefe Liin-
per gur Banfeinbheit gelangt. Bei Franfreid) fonnte man
benfen, e8 fei der Geift der politijden Centralifation, twel-
cher die Banfeinhett durdygejetst Hhabe. Wllein die Detail-
gefdhichte der franzdfifdyen BVant wiberlegt diefe Vermuthung.
Der eigentlide Organifator der unter dem Confulat ge-
qriindetent und unter dem evjten Kaifevveid) in ihrve dauernde
Form gebradten Banf, dber Graf Mollien, war ein prin-
cipicller Geguer der Banfeinheit. Aus Leibestraften jtvdubte
ev fid) gegen bdie Tenbeny, den Wirfungstveid ber BVank iiber
Paris hinaus auf gany Franfreid) u crftrecten. Er wollte
die Provingialbanten erhalten und neue exftehen lafjen.
der Drud des Gefchiftsgangs fiihrte immer mehr jur Cen-
tralijation Hin. Bollendet ward fie exjt im Jahre 1848
unter der PRepublif, unter dem wenigit centvaliftijcdyen NRegi-
ment, das Franfreid) gehabt hat. Und was trich damald auf
bie Mothwendigteit Hin, die Provingialbanfen ju bejeitigen?
Gingig die grofie Lehrmeifterin, die Noth, bdic exlebte Noth.
Mit Gintritt des Jwangscuries ward dem BVerfehr Hand:
greiflicy bie Cinfiht aufgentvthigt, daf e§ unlerdlic) fei,
weierlet Noten fitr daffelbe Land ju haben. Und der Zwangs-
curd war hier nur ein Anlaf, die Cmpjindung fiiv einen

*) Sm Jahre 1539 ftellten in Nordamerifa 959 Banfen ihr
Sahlungen etn!
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iiberhaupt exiftivenden Misftand ju jteigern, nidht etwa ifhn
erft Dervorurufen. Denn der Bwang, den Fettel durdys
gange Yand wie Geld anjumehmen, exfest in jolden Lagen
my die freie Sitte, die, Joll e8 mif vechten Dingen jugehen,
buvd) die Matur der Sadje von felbjt Herbeigefithrt wird.
Cine rvidhtige Banfuote muf {ibevall aug freien Stiicen fo
angenomnten werden, wie wenn dag Gefes dazu wdnge.
©o i)t aud) jahrein jahraus der Bujtand 3. B. in Frani-
veich vor bem Eintritt ded lebfen Bwangscuries gewejen;
und die Frangofen wiivden Heute, nachdem fie die Wohlthat
ber Noteneinbeit gefoftet, wm feinen Prei§ zur Wiehrheit
juviidfehren wollen. Man frage cinmal in Rouen, Bor-
beauy ober Lille nad), ob dieje Stiidbte wieder ithre ehemaligen
Provingialbanfen wollen?

Noch fdhlagender ift das Veifpiel von England, bdem
Wujteritaat der Selbjtverwaltung und Decentralifation —
wenigitens nod) vor dreiRig Jahren, denn in den [ehten
Decennien hat fid) der Geift der Gefetsgebung ein wenig
nad) der andern Seite gedreht. Die Vanfacte von 1844
hat jwar nidt mit allen neben der Vanf von England be-
jtehenden BVanfen aufgevdumt, aber fie ift eingeftandener-
und offenfundigeriveife dem Bwede gewidmet, alle Neben-
banfen auf den Ausjterbe-Ctat ju fetien und ihr friihjeitiges
Gnde nad) Moglicheit ju befordern. Aud) ift biefer Bwed
beveit8 Dei einem grofen Theil feitbem in Crfitllung gegan-
gen. Gine Anzahl der iiberlebenden hHhaben ficd) dahin ver-
jftandigt, dag fie nur mit Joten der Vant von England
avbeiten.

Jm Konigreich Belgien hat, wie in Franfreich, die Cr-
fahrung dazu gefithrt, bdie friiher Dbejtanbderte Wiehrheit der
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Banfen feit dem Jahre 1850 in cine eingige sufamenjlz
sichen.  Das RKinigreid) der Niederlande, ber alte Staat
der provingialen Freiheiten und Biinduifje, hat mir Eine Bank
(0. B, immer 3ettelbant).

Gegen die Autovitdt joldjer Lorginge fann das VBeijpicl
der Schweiy nidyt angerufen werben, eines um groften Theil
biuerlidhen Gemeimwejens, dag mit feinen fapitalijtijchen
und  induftriellen Hauptpunften nad) den grofern Deben-
{ndern gravitivt und big jum Jahre 1870 nidht einmal
feine Hauptmiinge, das Gold, felbit herjtellte, jonbern bder
franzdiifdhen Cirveulation entlieh!

Gubdlic) fprechen dicjelben Griinde, weldye filv dic Einbheit
bes Miingwefens gelten, fiir die Cinbeif der Votenausgabe.
Wer hat fich nicht mit der volljten Ueberzengung dem jiingt
bei ung nach langem NRingen durchgefetsen Princip ange-
jchlofjen, daR nur bag Jeid) miingen, baf dicjelben LWerth-
seichent, und diefe ausjdhlieRlid) im gangen Reiche gelten jollen!
ber Banfnoten find Geld. Miogen bdic Theovetifer iiber
ihre Natur ftreiten, wie die Theologen itber die der Drei-
einigfeit, fiiv die LWelt der thatfdd)lichen PVorginge find fie
Geld, jolfen fie Geld fein. Aud) diefe Betracdhtung wingt
jum Shlufp anf die Banfeinbeit.

Sowie ¢6 3wei Banfen gibt, find jie, wic alle Dinge in
der TWelt, cinander nidht vollig gleid); fie find verjdicdenen
Qalibers, flofen Vertvauen in verjdyicdenem Grade ein, Be-
jtefen fie auf demfelben Gebiete mebenetnander, jo bringen
jie dadurd) Ungewifheiten, Sdywanfungen in dem Berfehre,
wenigftens in Seiten der Unrube; beftehen fie auf verjdic-
derient Gebicten defjelben Lanbdes, fo heben fie die Einfeit
pes Gebictsverfehrd auf.
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Gin vielgepriciencd Bud), das in der lehten Seit oft in
Deutjdhland citivt worden, das Bud) des Englinders Walther
Bagehot, evgeht fid) in Bebenfen bdaviiber, bdaf durd) die
Organijation des englijdjen Banfwejend das gange LWoh!
und Wehe, ndmlid) der ganze Mietallvorrath bdes Landes,
auf die Vant von Cngland geftellt fei. Das Bud) ift mit
Geift gejdjrieben und namentlid) angiehend duvd) die tveff-
licjen MNebenbemerfungen aus dem praftifden Sejdydftsleben.
Aber wer fid) verjpridht, aus feiner Darjtellung i erfahren,
wic die Saden anderd und beffer ju maden wdren, wird
jich fdhwer enttaujdht fithlen. Aud) find in der ThHat die
Nadytheile dev Ferfplitterung bdeé Hauptmetallvorraths auf
mehreve Mittelpunfte entjdjieden nod) grifer — wie aus
unfern friithern Auseinanderjebungen von felbjt erhellt,
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14.
Staats- oder Privatbant.

Nun ift mit dem Grundjage der Einbeit war eine erfte
und widytigite Feftitellung in bdie Nadhjrage nad) der ridtigen
Organifation gebradht. Dod) fagt uns bdiefe Antwort nod
nichté iiber die inmere DVerfafjung ded Injtitutd, Ober
pielmehr, indem fie fdheinbar nur den Rahmen beftimmt,
gibt fie ung demn bod) fchon einem bebeutfomen Finger-
seig itber die inneve Bejdhaffenheit felbjt. €8 wive in der
That sum Grftaunen, wenn eine Anjtalt, deren Walten fo
fehr mit bem grofien und gamzen Gemeinwejen fid) dedt,
bafi thre Gremgen mit denen de8 Staatd jujammenfallen
und ihre Notenausgabe in ifhrer AusjdlieRlichfeit und Wirt:
jamfeit der Mitnzhoheit des Staats nadygebildet ift —, e8 wire
jum Grjtaunen, wenn eine foldhe Anftalt unabhingig von
ber oberjten Staatsleitung wirfen follte. Aber die Grumd-
bedingung der Einpeit dringt noch mit einem andern ftorten
Hebel auf die enge Bevbindung mit der Staatdgewalt hin.
S der Welt der Gewerbsthitigleit ndmlid) ruht bdie Cr-
veidjung des thr innewohuenden hichjten Sweds auf der Vor-
ausjetung des allfeitigen Wettbewerbs, der freien Concurrens,
des Antriecds, weldjer den Cingelnen damit, daf er auf fid)

Bamberger. i
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felbjt gejtellt ift, anfpornt. Wit dem Grundjate der Einbeit,
pes Wionopols, ift fene Vorausjetung aufgehoben, und dex
Staat, dag Gefets, weldes bdie CEinbeit, d. h. Cingigleit
beftehlt, muf dic Obforge iibernehmen dafiir, daf dic Vant
ihren Bwed exfiille. Das verjteht fid) von jelbjt, dap ohne
eine gewiffe Controle von oben in feinem Staate der Welt
eine Settelbant exijtivt. Davimm liegt aud) die Frage nidt
fo: joll die Vanf unter der Staatshoheit jtehen, jondern
umgefehrt fo: foll fie thr gang und gar untertelen, oder
foll auch) das Element der Privatinteveffen, und bis zu wel-
chem Grabe, tn thr ThHun und Lajjen hineinveichen ?

Wir befinden und damit auf dem Gebiete eciner Frage,
weldje feit einiger Beit mit Yebhajtigheit in Anwendung auf
einen andern 3weig des difentlichen BVerfehrs evdrtert wivd.
Unfeve Frage hat viel Verwandtfdhaft mit derjenigen, welde
bie Gemiither erhitst in dem Streite: ob Staat8bahu oder
Privatbahn? Und vielleiht Ionnte das Studium der
unferigen etwag beitvagen zur Lofung jener andern. Dod
biefe Nusanmwendung i madyen, wollen wiv denen iiberlafjen,
bie fic) mit dem Problem ber Cifenbahnen bejdjdftigen.

Bon PHauje aud bdiivfte man denfen, bdie einbeitliche
Banf, wie fic allmdhlich aus den Vovausfebungen ihrer Auf=
gaben und ihrer Sidjerheit vor unfern Bliden fid) auf-
gebaut Hat, fonnte wefentlich tn den Hinden der Staats-
[eituntg ruhen. Allein dbie Verfuchung, fid) auf diejem Gedanten
niebergulajfen, wird dod) jofort verbringt von der ©orge,
ob eine fo innig mit dem feinjten und lebhaftejten Getriebe
dber Grwerbsthatigleit zujammenwirfende LebenSfunction in
geniigender Weife von der immer havten, fteifen, nothwen-
big jum groften Theil medanifch arbeitenden, jdhwerfils
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figen Staatdmajdyine aus verforgt werben fann?  Gerade
weil nad)y frithever Auseinandevfepung eine wejentliche
@idyerheitsbedingung der Banf bavin liegt, daf fic dem
Bortheil nidht nadjzulaufen braudt, daf er ihr von jelbjt ins
Haus flieRt, gerabde dbavum wivre dasd jtaatliche TrigheitSgeiel
hier dopypelt und dreifady u fitvdhten. Um einerjeits dod) aud)
etwad bom belebenden Princip der Selbjterhalfitng, d. ). ded
Bortheilfudjens, andererfeits dad Verftindnig und Miitgefithl
fiiv die Leidben und Freuden des Crwerbslebend in die Banl-
feele ju legen, ift daher aud) itbevall ein Clement Privat-
| inteveffe und faufmdnnijde Stromung mit dem GClemente
| SGtaatshoheit verbunden worben. Weldjes von beiben man
alg das eigentlidh Herrjdhende, weldhes nur als das jufdtlic)
‘ vegulivende anfehen will, daviiber tiefere Unterjudyungen an-
suftellen, ift hier nicht angegeigt. Die FHegel bilden diejenigen
PBanfverfajjungen , in welden dag Privatintevefie al§ dasd
Lorwaltende ju Grunde gelegt, die StaatSobevaufjicht als
Regulator bdavaufgefest ift.  Lefstered gefdyieht entweder
burd) gejetsliche Borjdyriften jtatutavijder Natur, die ein
fiiv alfemal zu beobadyten f{ind, oder aud) buvd) thitiged
Miteingreifen in die laufende Handhobung der Gejddfte.
Jened ift mehr die englijdzamerifanijche, die§ mehr bdie
{ feftlandijche LWeije; dort bejteht die StaatSeinmifhung vor
L alfem in ber Firivung der Notenausgabe (in England der
ungevedten, in Nordamerifa aud) der gedecten®) — auf dbem

#) Die unter dem Cinflufy bed Seceffionélviegs, bejiehungsweije
ber Staatspapierqeldemifiion, ng Leben getretene Banfregulirung von
1863 und 1864 bat die dltere Gefesgebung von 1839 ju einem eigen-
thitmlidjen ©yftem ausgebilbet, weldes bdie Hahlungsfibigleit bex
Banfen wejentlid) auj die StaatSgarantie juriidiiihrt.

-
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Sejtlande geht neben jolchen fundamentalen DBejtimmungen
pic Grnennung der hod)jten Banfbeamten einher, und damit
eine fortlaufende Theilnahme an der Verwaltung. Wo, wie
in manden Lindern, Gewinjtantheile ved Staats vor-
behalten find, wird denmod) nicht aug diefem Verhiltnif das
Gingreifen bes Staats abgeleitet. Der Staat verldft fid),
was den Gewinn angeht, auf den Gang der Majdjine und
auf den ®eift der von Sachfenntnifp und Lerantmortlidy-
Yeitsgefith( duvchdrungenen Faufminnijdhen Mitleitung. Das
egoiftijdhe Suteveffe dev im Rathe einer grofen Bant fiken-
pen Perfonen wird hier gang entbehrlid). Die faufminuijdyen
Betfiserftellen in den grofen Banfen von Cugland, Frant:
veid) und Preufen find wefentlid) Ehrenpojten, und das
wafre Sutevefe einer jolden Banf erheijdht die fovgfiltige
Fernfaltung affer vein perjvnlicgen Motive. Sdjon der Ley-
dacht joldyer Motive muf thr jdaden. (Aud) das jpridt gegen
dic fleinen Banfen, in welden die Ehre des Pojtend feine
Anziehungstraft ausiiben famn und davum, und nidt blos
pavum allein! Geldbbelohnungen mittelbar ober unmittelbar
qur Annahme beftimmen.)

Frite nidgt dbas Bebdenfen hingu, daf eine ausjdlicklid)
mit Staatsfapital arbeitende Bant ju {dhiwad) gegen einfeitige
politijdye Ausbentung verwahrt fei, fo jdhiene es faum unbthig,
tm Snteveffe der Sade felbit 3u Heijdhen, daff dag Grundlapital
aus Privatmitteln gebifdet werde. Ein vom Staate ecin-
gefdhofjenes wiirde diefelben Dienjte leiften. Was den Ver
waltern der Bant tm Nacfen fikt, ift factifh viel mehr dasd
Pewufitfein threr hohen Verantwortung, bdad Gefithl fiir
dent gefunden Gang der Gefchdfte und die Fihlung mit dem
grofien ®etricbe, al8 der Gedanfe an bdie Jahresdividende

e
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der ctien; um fo mehr, al8 diefe von felbit flicRt und bet
dben fangen Gonceffionsfrijten dod) die Sdwantungen jid)
ausdgleichen. In Eugland und Belgien unterfagen fid) die
Banfen, von dem Ueberjhuf, den die in jdpweren Beiten
gebotene Binsjteigerung herbeifiihrt, Gewinn u vertheilen.
@8 foll dbamit dev fpredjende Beweis geliefert werben, daf
eintretendenfallg nidt Gewinnlujt, jondern nur das bifent-
fihe LWohl jeme hHohern Forderungen an bie Rindzahler
heraufgerufen hat. :

&8 gehort zu den Grunberforderniffen einer Aettelbant,
paf diefer Geift in ihr walte, und man faun jagen, in den
grofien Banfen bder curopdifdjen Handeldjtaaten jtehi bas
Walter eines folden Geiftes iiberlicferungsmifig feit.
Sefbft in Fraufreich, ndchjt Jtalien dem Yanbde der Favori
e Riguardi, der perjonlidhen Cinflitffe und Riidjidyten, fpie=
fen diefe fonjt fo mddytigen Gewalten bei der Banque de
France cine verhiltnifmagig gevinge Rolle. In Englany,
Preufen, Holland, Belgien fiihlen fich dic Leiter der Vank
wic Sadywalter der grofen Gejammtheit, nidt der befons
dern Actiondve; fdhon deshalb, weil bie walhren Intevefjen
beiber ujammenfallen.  Gine gvofe Canbesbanf, weldper
eigenniiige Schidigung des gemeinen AWohls nadygewiefen
werben founte, wiicde fein Privilegium vetten. Und eben je
weniger das faufminnijdhe Jntervefje dem Berdad)t audgejetst
ift, aus Gigenmufy 3u Handeln, dejto mehr Gnergie fann e
nicht blog dem Publifum, jondern aud) dev Staat§madht
gegenitber entwideln. o fonnte nod) jiingjt bdie frangdjijde
Banf, die fo eng mit dem Stante verwad)jen ift, wagen,
eine von der Nationalverjammiung bejcdhlofjene Vertragss
dndevung furzer Haud abjulehmen. Niemals hatte diefer
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Gedanfe aufformmen Eounen, wive er aus der einfeitigen
Sorgfalt fiiv den eldbbeutel der Actiondve -entfprungen.
Wber ev fjtiifite fich ausjdhlieflich auf das befjeve Sadver-
jtandnip. Davum, mit einem Wort, fommt e vielmehr dar-
auf an, daf unabhingige, gewijfenhafte, angefehene Sady-
verjtindige im Ginflang mit der StaatSgewalt eine Bant
fithren, alg LVertveter des Vantfapitals. Zu diefer Cinjidht
fommt man um {o leichter, wenn man fich evinmert, weld
clendent und ungefdhictten Gebraud) dbag Vol der Actiondre,
jet e8 in Wahl feiner Vertveter, fei ed in Ueberiwadiung
oerjelben, von feinem elbjtverwaltungsvecdht u maden
pilegt. Die BVolfsjouverdnetit der Einwohner einer Actien-
vepublif ijt von alfen Strohmajeftiten bdiefer Sorte nod) die
evbavmlichite.

Diefelbe Grivfe degd Mafitabes, diejelbe Sidyerheit des
Gewinng, bdiejfelbe Cmpfindung Hidhiter Vevantwortlichfeit,
welche den Leitungen grofer Landesbanfen bdie immere Kraft
gibt, der Staatdgewalt oder dem Publifum ju widerftehen,
wenn eine gejunde Bantpolitif jtrenge, enthaltfame Vertwen-
pung bder IMittel vorjdhveibt, diefelben Vorausfetungen
madyen e8 ihr aud) miglid), in andern Fdllen mit einer ge-
wiffen Kithuheit und Bevadhtung der Gefahr vorvzugehen, wo
dieje angeeigt find. €8 gibt Krifen, in weldhen durd) Reffen
der @egel dem Sturm ju begegnen ift; es gibt aber aud
Diomente im Verfehrsleben, in denen es gilt, alle Segel
etnzujeien, wm vajd) um ein gefahroolled Gap Herumyu-
fommen. Das find die Augenblicfe, in demen die Fuvd,
oie fdyreclid) bethovende, Unbeil verbreitet, in demen e gilt,
bov allem das nad) allen Seiten fliehende Vevtvauen uriic:
guvnfen.  In joldien Wlomenten Hat aud) die Banf von
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Gngland, welhe ecin anbdermal faltblitig allem Wurren
gegenitber ihre Bingjdraube anjetst, mit vollen Dinden Cre-
bit ausgetheilt. Und nichté ift C(ohuenbder al folde Miittel
imt vechten Augenblict und in der vedhten Manier angewandt.
Ste retten meift ohue Opfer dag Taufendfache de8 Gewage
ten; aber weber dbie BVevwaltung ciner Bant, die in Met-
ningen fitst und ihv Leben damit jubringt, von da aus nad
Gefdjdftden in aller Hevven Lindern zu pirjden, wird den
Antrieh ju foldhem Gingreifen filhlen, nod) eine Vevwaltung,
weldhe blos an dic Jahresbilany ihrer Genevalvevjammbung
benft.

Die hodhjte Kraft der BVerantwortlichieit entfpringt ausd
dem hochiten Bewuftiein des Sadyverjtindnifjes. Jur wer
Fihlt, dafi er die ftreitige Materie mit der Fiille feiner Cr-
fenntnify beherrfcht, der nimmt auch grofe WMapregeln auf
feinen Kopf. Darum it die faufminnijde Leitung unent-
behrlich, fo fehr, dafi, wive man vor die Alternative gejebt:
ob nur faufminnijdhe Oberleitung oder nur jtaatlicdje, ent-
fchicden fiivs exfteve Jegiment gejtimmt wevden miigte. JIn
Gnglanbd [uft eigentlic) die faufminnifche Leiting jahraus jahr-
ein affein. Wihrend auf dem Feftlande die oberften Veamten
(Gouverneur, Prifident) von den Regierungen crnanut wer=
ben, gehen die englijhen alle aus Wahl Hervor, und dev
hodhjte Pojten, der de8 Gouberneurd, den bie Divectoren
errtentent,  wechielt alle wei Sahre feinen Iuhaber. Dur
in swei Dingen, freilidh den wichtigiten, behalt jich das eng-
{ijhe ®efets die Madhtoolifommenheit vor. Junddit in der
novmalen Feftfekung des ungedectten Notenbetvags. Biel-
fad) wurde fogar angeregt, man mdge das Ausgabedepartes
ment garz von der Bank getvennt in etn Regicrungsgebiiude
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verlegen, damit jedwedem vor Augen jtehe, e jei gar nicht
bic Banf, joubern die Regierung, welde Noten obhne Wie-
taltbecung auggibt. Und in Uebereinjtimmung damit fann
aud) nur durd)y Komig und Parlament der Vetrag bdiejer
Ausgabe voritbergehend evhoht werden. Jn allen itbrigen
Dingen fonnte man in einem Yande, dad von bder Widtig-
feit einer guten Verfehrspolitif und vom Gemeingefithl fo
buvchdbrungen ift, fermer bet ciner Banf, in der fid) eine
beinahe weihundertjihrige Ueberlieferung ausgebildet hat,
ben Gang der Gejchifte den Gejchaftslenten in Rube iiber-
[affen. Die Frage, ob jolche Widnner der Praris zugleid
Sadpwalter eciner Privatgejelljhaft oder nur Gejdworvence
jein folfen, fanu eine offene Frage bleiben. Wenn die euvo-
piifdhen Yanbdegbanfen alle ausjcdhlicglich obder beinahe aus-
jchlieplich auf Privatfapital vubhen, fo hat dag jeine hijto-
vifhe Grflirung tn der Avt ihres Entjtehens.
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15.
Die Banfuote, gejeslidjes Sahlmittel.

Da es fih aud) in Dentjhland um perniinftigen An=
jdhiuf an Gegebenes handeln wird, jo mag und joll ¢8 auf
alfe Falle bei bem den Privaten gehorigen Grundfapital fein
Bewenden haben. Tes Fernern wollen wiv nidgt leugnen,
oaf im Sutereffe dev Banfficherheit eine allzn grofie Jn=
tmitit awijden Staat und Bant beffer vevmicden wird.
Nur darf diefe Beforguiff nicht zu Confequenzen getrieben
werden, weldye dem gemeinen Wohl felbit wieder entgegen
wirfen.  Gine folde falfche Comfequen; ift die, weldye will,
baf die Settel ciner Landesbant nidyt von Rechtd wegen im
Werfehr als Geld pajfiven follen. Schlicht man fich dev
Porausjesung an, daf eine joldpe Banf nicht Privatipecu-
{ation, daR jic einfeitlich) iiber Das ganje Land audgefpannt
b im Snterefje der Gejammiheit vom Staate eingejest
and fiberwadht fein foll, fo verfillt man in offenen LWider-
fpruch, wenn man ihy hinterher pic Wirfung nehmen will,
dic jic vorzugdweife ju erveidhen berufen ift. Die SGegner
werdent antwortert, daf eine vichtig bejdhaffene Bant dod den
Awed erreidjen twird, thre Rettel von jedermann an Geldes:
ftatt angenommen 3u fehen. Dod) das ijt e§ gerade, wasd
den Gimourf entfriftet. So verhdlt es ji) in der That.
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In Franfreid) 3. B. vor demt Bwangdcns fiel feinem
Deenjdhen ein (vielleicht in cinem abgelegenen Dorfe bder
Bretagne abgeredynet), eine Vanfnote fitr was anderes als
cin. Geldjtiid angujehen. Daraus evwidhjt dann gan von
felbjt ein Sujtand der Dinge, der diefelbe Wirfung Hervor-
bringt, wie wenn bdie Noten vom Gefes als Sahlungsmittel
anerfannt wiven. Wo das Gefet aber pennod) Hieviiber
jdyweigt, Eonmen mur jweierlei Verlegenbheiten folgen: eimmal,
dafy jemand eine Bahlung in Setteln aus Chicane juviic-
weijt, um im gegebenen Augenblicte, wo der Schulbuer darauf
gevedpuet hat, vechtjeitig feine Lerbindlichfeit i evfiillen,
viefen in8 Unvedht ju fefen. Wenn einer 100000 THix. an
einem Ovte in Preufen, bdev feine Cinldjungsjtelle befitt,
am  gewifjen Tage zu leiften Bhatte und, mit Noten der
Preufijchen Bant evjdeinend, abgewiefen wiirde, weil der
Sdulbner nur Baar ju nehmen erflivte, fo founte er das
Opfer einer boswilligen Speculation werden.®) Die 3weite
Bevlegenheit nimmt ihren Urjprung in dem Ausbrud) eines
Offentlidhen Nothjtandes. Selbft fiir den feltenen Fall, daf
die Jtoten der Vant ploslid) durd) deren Schuld jelbjt bdis-
cveditivt witrden, fonnte — fragen wir — in der That
jemand evnjtlich) davan denfen, allen zufdlligen Notenbejisern
ved befvefjenden Augenblids juzurufen: Jhr Habt den Ber-
(uft su tragen, ihv feid felbjt jduld, fein Gejes 3wang eud,
diefe Settel an Gelbesjtatt angunehmen? Sollte in der That
jemand mit gutem Gewifjen behaupten, ivgenbdeine Fahrldf-
jigleit und nidht der blinde SBufall allein wiivde entjdeiden,

) Die Fajjung des Gefetses lift in Preufen itbrigens befanntlid)
Jweifel, ob die Noten der Bant nidjt gefetiliches Sahlmittel jeien.
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wer dent Verluft in joldem Falle ju tragen bhabe? Ver-
geffe man nicht, bdafi wiv alfezeit von der Vovausjekung
einer grofent, das Land verforgenden, vom ©taat beauf-
fidhtigterr, ihren Gewinn mit dbem Staate theilenden VYandes-
banf vebem, bdem Mittelpuntte bder gejammien Geldbewe-
gung ciner Staatsbeodlferung. Jeder wird jahraus jahrein
bieje Rettel ofhne Vefinnen, fa ohne fid) etiwasd Bejonderes
babei 3u denfen, al8 Geld annchmen; ja es muf fo fein,
joll dic Bankt threr Vejtimmung entjprechen. lnd nun wave
bas Gemeinwefen, unter dejjen Angen, mit dejfen Sanction
ein fjolcher Bevfehr fich viclleicht ein Wenjdjenalter lang cin-
gebitvgert hitte, graufam gemug, st jagen: Wer in cinem
gegebenent Momente gevade den Schein in der Hand bhat,
bev verliert ihn, wer feinen bejit, ift dev Glitctliche! Und
weld) ein Sturm wiirde in einem jolden NMoment losbredjen;
ie witrden Taujende vajd) nod) den fehten und vorlepten
benufert wolfen, wm dem Nadjbar dag in nidhts jerflicfende
Papier aufzuhingen! Wie viel unbegriindete panifde Schreden
witrbe die Moglichfeit ciner jolchen Gefahr Hervborrufen!
Alferdings ging ed fo mit der frangdiijchen Afjignatenwvivth-
fdhaft und mit den Noten mandher amerifanijher Banten, aber
pag mufte aud) jo fein bet der ihmen zu Grumnde ltegenden
Miswivthjdhait. Denn Staatspapiergeld ift von Baninoten
jo veridhicden wie von Metallgeld, e§ ift weder duvd) ein-
gehende Fordevungen, nod) duvd) Baardedung verbiivgt, und
bas Syjtem der , freien Banfen” (free Banking), wie e8
eine 3eit lang in Amerifa gegolten und uoc) von einigen
verherrlicht wird, ift nod) gefihrlicher al8 das Syjtem des
Staatdpaptergeldes.

Bt den Hier angeftellten Betvadtungen fommt aber nod
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eine gany bejonders wirfjame. Eine Nationalbant ift nicd
pentbar ofne die Wirtung, bdaf der Staat ihre Jettel an
Aahlung wic Geld annehme. Wer fid) das Gegentheil vorv-
ftellen fann, dem muf in der That die Fahigteit abgefproden
werden, fid) von dem Gange der Dinge in der [ebendigen
Welt NRechenjdaft zu geben. Glaubt cimer ernjtlid), daf das
Gejchaftstreiben einer Nation fidh mit einem Werthzeidyen
pertraut madjen werde, dag an jeber Staatsfafje mit Ber-
acdptung juviidgewiefen wiirde, und folglich am Sdalter
jeder Staatseifenbabhn und jedes Poftbureauns? Dag Min-
befte ijt dod), daf fidh ein Gebraud), eine Toleran; einbiix-
gernt miifite, die bald jo allgewaltig wiirden, daff das Volf
nicht mehr wijdyen ihuen und der Gejetsesiraft 3u unterfdei-
ben vermidchte. Die verniinftige Ordnung bder Dinge aber
hat dazu gefiihrt, daf von Red)ts wegen, fraft ausdriiclider
Lerfiigung, die Jettel ciner Lanbdesbanf an ben Staatsfaffen
angenomnten werden, wie i Preufen. Wo nun das bder
Sall ijt: wer will dem BVolfe den Gedanfen wad) erhalten,
baf niemand i ithver nnabhme verpflicdhtet, daf cine ote
ber Landesbant nidyt gefetsliches Sabhlmittel fei? Darvum,
wetl die Annahme von Staatd jeiten unvermeidlich, ift es
jdyon gleich Dbejjer, die gefepliche Giiltigeit 3u verfiinben.
Sn einem wie im  andern Falle werben Ddiejenigen, weldhe
fich gern gegen alleg, was Papicr ijt, i heiligen Cifer
bringen, aud) gleidhmagig {dyveien iiber den Sfandal, bdaf
ber ©taat, baf bdie biivgerlidhe Gejammtheit die Biirgjdaft
fiiv die ©cdyuldjdeine eciner Privatanjtalt iibernehme. Nad)
alfem frither Gefagten ift e8 aber nid)t udthig, hier dbavanf
juviidyufommen, bdaf eine vidtige Banf feine Privatanjtalt
ift.  Bum Ueberflufg ijt aud) nacdh) der Prayi§ bdes Lebens
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fein Grund vorhanbden, wegen der Gefahren, die aus jolcher
Biivgfdhaft entfpringen Founen, in den bemuften Hetligen
Gifer zu gevathen, demn:

Grjtens, aud) da, wo bder Staat nidt bie Ginldfung der
Bettel gavantirt, fithet thu die tnnere und dufere Nothwen-
pigfeit ber Sadylage dabin, eintretendenfalls nachtrdiglich mit
feiner Biivgichaft eingufpringen. Jn Belgten, dem Lamnbde
der conftitutionelfen Freiheit und ftrengen ®efetslichteit, Hatte
por 1850 das Gefess die BVerpflichtung bder ftaatlidjen An=
nafme 3u Gunjten der Einen Qanbesbanf nidht ausdgefproden,
und dodh) gejdhah es weimal tm Seitrawm von ehn Jabhren,
baf der Staat die Biirgidaft filr die Einldfung dev Bettel
por Banfen itbernehmen mufte, die ev nidht gavantivt hatte,
die auf dem Syjtem der Unabhingigkeit und Trennung vom
Staate gelebt hatten. Warnm? weil die Galamitdt fiiv die
Gefammtheit ofne jemes Cinjpringen weit grofier gewefen
wive; well fid) die Bettel fo eingebitrgert hatten, bafy fie
alg ®eld umgingen, und beim Ausbrud) einer Krife bdie
grifite Verwirvung und Demovalijotion des Berfehrs be-
porftand, Biitte nicht dev Staat freiwillig, ohue vorausge:
gangene Berpflichtung, fid) mit jeiner Berbiivqung ind Wiittel
gelegt. Unb that er nicht vecht bamit? ®anz gewif! demt —
nd Bier folgt der anbdere Grund zur AbLihlung ved heiligen
Cifers:

Bweitens tft aud) die Gefahr eines joldyen Dagwijden-
tretens fefr gering. Dev belgifhe Staat Hat bet jenem
Ginjpringen nidyts zugefett, und bei einer vidjtig ovganifiven
Bant wird niemals Verluft davaus entfpringen. Wir haben
bereits oben erfafren, bdafiy, nadhdem bder Sturm voriiber=
gebrauft ift, die Ausitinde einev rechten Banf nad) und nad

o8
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mit fleinen Deficits eingehen, weldpe durch dic anbderfeitigen
Gewinne mehr als aufgewogen werden. Aud) hier gilt das
beretts angerufene Avgument: Wiivben die gewiegieften Fi-
nangmdnner, wie die vorfidhtigiten Verwalter von WNiitndel:
geldern, Anlagen in Vanfactien machen, weldye mit dem Drei-
und Bierfadyen thred Nominalwerthes bezahlt werdben, wenn
Oefahr bejtinde, dag Stammtapital duvd) fdhlechte Forbe-
vungen ju verlieven? ®eht aber nidht das Stammiapital
verloven, fo fann aud) der Staat nidht cinen Pfennig durch
jeine Llivgjdaft einbiifen. Warum alfo nidyt von vornherein
dem Yanbde alle die Sicherheit und Leichtigleit ded Gelbdienftes
durd) eine ausdriicliche Berfiindigung verfdyaffen, wenn man
hinterher dod) die Conjequengen eciner Garantic ju tragen
hat und fie ohne Gefahr tragen faun?

Darum aud) hat England, abweidjend von den anbdern
jonit ja minder vorfidhtigen und mehr jur Staatsiolidbaritit
himneigenden euvopdifdhen Lindern, fid) nidht begniigt, wie
diefe, die Annahme an den Staatsfaffen zu decvetiven, fon-
bern e$ Dat die loten der BVanf von England jum gefess-
lichen Bablmittel, jum ,Legal Tender’ erfhoben, und nie-
mand falt es ein, dag dndern gu wolfen.

Natiirlid) wird, wer iiberhaupt jede ungedectte Note fiiv
eit. Uebel halt, aud) bdie mit berfelben vevfniipfte Gefahr
gejteigert fehen in dev Wibglichfeit, baf ber Staat, verfiihrt
burdy fein Bitrgjdhaftsverhiltnif, in jdmwierigen politijchen
Yagen der Berfudjung erliegen mige, ohne Beobadytung der
ridhtigen Grengen ungedecte Noten fiir feine Redymung von
ber Banf fabriciven ju laffen. Auf joldhe Beweisfithrung
haben wir jdjon die Antwort ertheilt: Wo die Politif an-
fingt, hort alle wivthjdaftlidhe Beredynung auf. So qut
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wic die Gemeinwefen mit ausjdlieplidem Detallumlauf nidht
por Handelstrifen bewahrt find, fo gut und nod) gewifjer
ijt fein Staat, aud) mit dem dngftlichiten Geld= und Bant:
ihjtem, dbavor bewahrt, daf er jum Papier und ju minder
joliden Mitteln greifen mufy, wenn e8 ihm einmal jd)lecht
geht. Und e8 ijt ein GUick, daf ihm diefe Nothbehelfe
bleiben, um {dywere Reiten zu itberftehen und befjere wieder
3u evleben. Wenn ein Staat aus Finangverlegenheit {eine
nationale Webhrfraft in cinem unglidliden Kriege vollends
mitfife aufreiben [affen, um unidt der Sdjulfud)jerei bder
vollen Baardectung untrenw zu wevden, wer bliebe itbrig, um
jid) diefer fchdmen Principientveue u freuen? Nein! wir
jagen nidyt: ,, Cieber jollen die Colonien ju Grunde gehen
al8 cin Princip”, fonbern mit der Weisheit des Syrid)-
wortes: ,,E8 gibt mehr Leder al8 Leben!” Hatten die ndrd-
lichen Staaten Amerifas bejfer gethan, fid) vom {flaven-
haltenden @iiden {dylagen zu lafjen, al8 in der Noth Papicr-
geld u madjen, und zwar in viidjidtslofer Wiajje? Jehit
haben fic Beit und Gelegenheit, e abzuverdienen, e8 einju-
jiehen.  Hitten fie fidy dort jdhlagen lafjen, jo fonute ihnen
aud) dad {dhonjte blanfe Geld nidht mehr Helfen.

Cnbdlid) nidht zu vergefjen: jener Freiftaat Hamburg, dasd
Jbdeal der ,, Nidhts - als-Mietall-Eijer”, er mufte 1857 mit
jeiner Staatsbiirgidaft ecinjpringen fiiv Sdyulben, bie ihn
gar nidt§ angingen!

&ibt e8 aber Reitem, in demen ein Land jogar vollaus
gevedytfertigt ift, zum allevunjolibejten Crebditmittel, um
Papiergeld zu greifen, wic diel mehr ur Benupung bder
Baninotenprefje; denn das ift der madtige uud bei ober-
flichlichem Reben gemeinhin itberjehene Unteridied zwijden
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pemt Papiergeld und der Vanfnote: mit dem Papiergeld
macdht der Staat Ausgaben, mit den Joten madt die
PBanf einen Vorjdhuf. GE8 ijt gang der Unterjdhied, wie
swifdhen 1000 THhirn., fiir die id) ein Feueviwerf abbrennen
{ajfe, unb 1000 ZThlvn., bie i) auf Dyvothelen aus-
feihe. Diefe fommen wieder, jene Fommien nicht Iwieder.
Alferdings, weun die Bant — wie died in foldem Falle
gefchieht — einen Theil threr Noten dem Staate leiht, der
fie fiiv Pulver verausgabt, jo Fommen fie diefem ihrem
Schulbner audy nidyt zuvii (wenigftend nidht divect), und fie
hat injofern eine unjolide Anlage gemacht, wobdurd) fte i
entfprechendem Berhiltnif felbjt unjolid wird. Allein immer-
hin evzeugt diefe Art zu operiven ein viel befjeres Bapier,
alg die divecte Ausgabe von Staatdnoten. Denn cine Vant,
welde Staatsgliubigevin ift, weif viel wirfjamer fiir den
Gingang ihrer Forderung und bdag vidtige Mafhalten im
Borgen 3u forgen, als das Publitum, weldes direct Staats-
gliubiger wird, inbem ed vom Staat gezungenermafen
Noten an Bahlung nimmt. Die grofen Banfen, welde
ihren Staaten in Beiten der Noth grofe BVorjdjitfe gemadyt,
faben fich fohlieflich immer auf eine oder die anbdeve rt
wicder 3u threm Redjte verholfen. Aucd) dad fpridt zu
Gunjten des Privatfapitals.

Reinesfalls fann aus dem Umftande, daff eingelne grofe
Panfen ihre Baarzahlungen jeitweife gejperrt Habem, um

ihrem Staat mit einer grifern Majfe ungedectter Bant-

noten ju Hiilfe u Fommen, irgendein Sdhluff gemadt
werben auf die Mangelhoftigleit eined Bantiyjtems mit
ungedectten Noten. Der lebte Krieg hat den jdhlagenditen
Beleg dafitr geliefert, daf derartige Vorfommuiffe mit dem
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@hftem gar nidhts 3u jdhajfen Haben. AS tm Juli 1870
vie Franzojen gejchlagen tourden, verfiigte der Staat bie
Sperrung der Noteneinldjung; in dem Sujtande der Vant
aber war niemals weniger Anlaf fiiv cine joldje Wiapregel
gegeben, al8 gevabe damald. Der Vaarvorvath) der fran-
sofifchent Banf Hatte ur Beit des Kriegdaudbruchs eine vor-
her nic dagewefjene Hihe evveidht; e8 wav beinahe jo viel
Gold i den Kellern der Vanf, ald Moten in Umlauf, dasd
Jbeal ber Metallfenperangler war erveidht. Aljo aus fid),
aus ihrer cigenen Lage wive die Vant damald gewi nidyt
jur Bahlungseinjtellung gefommen. Der Staat hielt fie
dazit an aud Vorjidht, damit nidt die Furd)t und Specu-
[ation dag Gold, weldes ur Kriegsfiihrung ndthig war,
aug dem Yande Dinausjdyide. Die8 Verfahren hat jidh) —
pant den grofen FinanzhitlfSquellen des Yanded — glingend
bewdhrt; hitte e8 {id) aber aud) nicdht bewdbhrt, jo wdre dex
gange Vorgang nidht im gevingjten zu verwenden, um dasd
@pjtem der franydfijhen Bant anjugreifen. Ungenommnren,
die Bant von Franfreidh biivfte grundjiblidh in Friedens-
jettent nicht eine eingige ungedectte Viote ausgeben, jo wiirde
nach der Sdhlacdht von Wirth bdod) Lefohlen rworden fein,
pie Sajfen 3u jpevven und ungedectte Noten auszugebern.
Gevabe in jolchen Fiillen aber Dbewdhrt fjicdh exjt vedit
pas Syjtem der BVanfen mit theilweife ungedectten Noten.
Aud) hier tritt al8 das LebenSelement und der Dajeinsgrund
viefes @Shftems zu Tage, was wir vbon bornbherein und in
ver Hauptiadye bet dem commtevziellen Beruf der Banknote
begeichuet haben alé8 Elafticitat. Wegen ihrer Clajticitdt,
ithrer eingebovenen Fahigleit, fid) jujammenguziehen und
auszudehnen, fidh den Reiten anjupajjer, obhne demt fdpwers
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falligen Gange der Mietall=Ab- und Bujliffe ganz genaun 3u
folgen—, gevabe wegen diejer ihrer Clafticitdt ift {ie da, wegen
biefer hat fie fid) ing moberne Verfehrsleben jo hinein-
qebildet, da fie nicht mehr davaus entfernt werden fanu.

Wave ein Land auf eine Vanf angewiefen, die grunbd-
fatlid) nue gedectte oten audgeben darvf, und miikte c8
bennoc) im gegebenen Augenblicf ciner KriegSverlegenbeit
bie Banf ju ungedbecten Noten anhalten, fo wdre die Lage
fiivg Publifum eine ungleic) viel {ibleve. An durdhaus ge-
becte Noten gewdhnt, wiivde e8 in ungebecdtten, die plolich
auftauchten, etwas Gridyrecendes und hodjt Sweifelhaftes
evblicen; ¢8 wiivde gar nidht davanm bdenfen, fie mit den
feithern “al8 gleichbedentend anzujehen. Angjt und Ver-
wirvung wiivde {id) der Menfdjen bemddhtigen mit allen
thren verderbliden Folgen; wahrend dev grofen WMafje und
jelbit den Sadverftindigen nid)t8 Bejondeves dabet einfallt,
bag bag Dedungsverhaltnip momentan angefidht8 eines
Nothitandes von ecinem Dvitttheil auf ein Vievtheil oder ein
Fiinftheil Hevabgeht. Die ote bleibt in der Sadje und in
ber CGmpfindung der Mienjdjen diejelbe.

Und cbhenjo ift — nach Gintritt joldjer Nothlagen, —
bie clajtijhe Banfuote, die grundjitlid) nidt vollgebdectie,
iel cher geeignet, die Vant jum normalen Vevhdltnif, jur
Wiedevaufuahme der Baavzahlung juviiczufithren. Sie fann
mitte[8 der theilweije gedectten Jtoten jid) i dad normale
Dectungsverhiltnif juviiclaviven, jobald der Wind wieder
ctioad giinjtiger weht. Sie fann jid) vom Fiinjtels= um
Vievtels-, vom Bievtel8- jum DritteldverhdaltniR uviidrudern,
wihrend mit der ftarven Baardecdung ihr die Hinde ge-
bunbden find, fie das bejte Meittel, fich Mietall u verjchaffen,
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niamlidh Herjtellung ded Vevtvauend durd) Wiedeverdffnung
threr Kaffe, nicht in Bewegung fegzen fann, bis fie thre Kajfe
wieder jum Ranbe gefiillt, d. h. bi§ fic die Mittel nicht
ntehr udthig hat. Senan diefelbe Riictficht Jpricht aud) da-
fiir, der Bantnote von vornfervein dic Krvaft des gefetslichen
Aahlmittel8 ju geben. Denn wird ihr bdiefe Krvaft erft im
DOrange ded Augenblicds durd) ein Decvet angeheftet, o ver
fehlt die Miafgregel den BHeiljamiten Theil ihver Abficht, 3u-
gleic) dem VWertehr Vertrauen cinjufldfen.

Selbjtredend gilt das alle8 ausjchlicRlich von grofen
Centralbanfen, deven Lebensberuf fid) mit den Infereffen des
Staates und ihrer Fithrung dedt. Selbjtvedend auch gilt
ed nur unter der Vovausfehung, bdaf ihre Statuten und
thre Vertvaltung den vichtigen Grundjidten Huldigen.




16.

Der Einjlup der ofen auf die Preije.

Wiv Haben mun noc) einen feten Punft ju befpredher.
Bevor wir ihn ndher bejeidhnen, mige jid) der Lejer evimtern,
baf wir von der Vorausfekung ausgegangen jind: die bejte
Banf ift die, welde am fiderjten ihre oten einldjt —
wobei natiivlid) jtet§ nur an eine Bant mit nid)t vollgedectten
Noten gevad)t war, denm nuyr eine joldje ift nad) unjern
Beqriffen eine Bettelbanf. CEine Banf, bdie prompt ihve
Noten etuldft, famn nidht natuvwidrig, nicht {dhadlich fiir den
Bevfehr wivfen; cin Sats, der natiivlid) nidht fiiv jeden ver-
eingelten Augenblict gilt, foubern, wie alle Fegeln dicjer
Gattung, nur fiiv cinen Verlauf von gewifjer Dauer, lang
gerug, daf cin BVerjtof gegen die ridytige Bankdidt jid) 3u
vaden die Beit Habe.

Nun fommen aber bdie Gelehrien de8 Fachd und be-
haupten, ¢8 gibe doch) nod) cine andeve Gefahr al8 die der
mangelhaften Einlojungsfahigkeit; nicht unter diefem Gejic)ts-
punft aflfein fei bas ungedbecte Notemwefen ju betvacdyten,
audy bei cinem bdie prompte Cinldjungsfabhigleit aujd bejte
jidernben Syjtem berge e8 nod) eine groge, aber ficfer
[ieqende ®efahr. Ndmlich, cine gewifje ungebiihrlicdhe Aus-
gabe ungedectter Noten treibe bie Preife hinauf.
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Auch der Entwurf de8 vom NReidyslanzlevamt ausdges
avbeiteten Gefetsed Jdhopit aus diejen Betvadytungen citte jeiner
wefentlichiten Sdluffolgerungen; ev behanbelt jie mit grofer
Borficbe und legt auf ihve LVevwerthung bden allevmeijten
Nachbrud.  Cr weil jehr wohl warum!

Durd) nid)ts namlid) bringt man bag licbe Publifum jiderer
auf jeine Seite, al8 wenn man ein Verhiltnif anflagt, dap
e8 die Preife vertheueve. Obwol die meiften Deenjden vom
Berfaufen ivgendeiner Sadye leben, jo jdyveien jie dod) alle
jofort auf, wenn fie hioven, daf thuen dev Einfauf vevtheuert
werde. Der Ausjprud), daf die Bettelbanfen bie Preife
hinaufgetricben haben, geniigt dbaher, mm dic Menjdheit ju
alfen Ginjdranfungen gegen bdiejelben beveitzujtellen.

Wie verhalt o8 fidh damit?

&8 gibt eine fleine Anzahl wirvthidhaftlidher Lorgdanuge,
weldie wol nie gany flar gelegt werben fonmen. Bu diejen
gehrt 3. B. die Jrage der Steuerviiberwdlzung. Wenn bdie
Maphlz und Sdladtjteuer abgejdafit werden foll, jo rufen
die Liter der Stadt aus voller teberzengung aus, dasd werve
bem veviehrenden Publifum aud) feinen Pfennig Preider-
nicdrigung ecintragen; gang alfein die Fleijdher und die Bicder
wiivben die Grniedrvigung der Herftellungsfojten geniefen;
wogegent die it Vegriffen recynenden Volfswivthe bethewern,
baf jede DHerabfetung bder Herjtellungsfojten dem SKdufer
jhlieRlich jugute fommen miifje. Wer hat rved)t? Fragt
man die Thatfadhen um Aushfunft, jo jprecdhen fie eine fo
pertorrene ©prade, dafy jedenfalld die Theorie oft genug
unvecht ju haben jdyeint.

Noch dbunfler al8 Dbei ber Frage der Steueriiberwdlzung,
fiegen die Dinge bei der Frage der Preisjteigerung. €8
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foimen Hier Jo viele Ginfliiffe auf einen Punft zujanumen,
baf e8 meiftend unmiglich ijt, aud) nur anndhernd 3u be-
ftimmen, welde in Wahrheit die Sduld tragen, und wen
mehreve jugleid), weldjer Antheil auf die eingelnen fafle?
Mehuten wir die famoje Gdvung der Jahre 1872 auf 1873,
jo wird der eine behaupten, der Bovfenjdhwindel habe die
Preife hinaufgetvieben, der andeve wird jagen, die fiinf Wil
liavden feien ©dyuld, ein dritter wird e auf die jocialijtijchen
Umfiriebe der Avbeiterfiihrer {dyieben, ein vievter auf die Gold-
augpriagung, ein fiinfter auf die vermehrte Niotenausgabe.
Dielleidht Hhaben fie alle redit — vielleicht feiner. Jn der
Theorie liegt hier ein Streit vor, fiiv den wie fitv alle andern
auf Begrifiszerlegung hinauslaufenden in diejer Abhandlung
fein Gehdr begehrt wird.

3n der Hauptfadie fagen die einen: Vanfnoten wirfen
im Verfehr wie Geld; je mehr Geld fiiv Waaven geboten
wird, defto hihere Preife. Crgo: ungebiihrlide Settelver-
mehrung bewivtt Preidjteigerung, wie die Cntdedung von
Goldminen. Wogegen die andern eimwenden: Nan flagt die
DBanfuoten an, daf ihre ungebithrlidhe Vermehring das baave
®eld hinaustretbe; wenn aljo die Vermehrung auf der einen
Seite eine Vevminberung auf der andern jur Folge hat, fo
wird der wmlaufende Gefammtvorrath nid)t vermebhrt, und
folglich faun bder cinfache Notenzmwadys feine Preidjteigerung
pevurfachen, den Fall ausgemommen, daf alled Mietallgeld
berfchwdinde und die Cinlosbarkeit der Joten juspendivt wiivde.
Dann natiiclich gibe e8 feinen entiprechenden Abfluf mehr,
vennt Noten, aud) wenn deven 3u viele da jind, fliegen nidht
ind Ausland. — Wenn die Vanfen mit ihren im Ueberfluf
gejdyaffenen Moten um fich werfen und Qredit geben, fo
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evmuntern fic ihre ©duldbner ju leid)tfinnigen Antdufen,
jagen dic cimen, wogegen bdie andern iwieber bemerfen: eine
Bant fdjentt ihre Noten nicht weg; wer diefelben aufntmmt,
thut e al8 Borger, der in furier Frift juviiderjtatten muf;
folglid) bilden fjie Ffeinen Vermigendjuwad)s, der 3u Aus:
gaben anfpornt. Aber, werfen jene wieber ein, bequemes
DBorgen fiithrt nod) mehr ju leidtfinnigen Speculationsfinfen,
al8 vermehrter eigener Bejils. Und aud) diejer Behauptung
wie allen vorausgegangenen fetsen die Vertheidiger dev Vanf-
note den ©prud) entgegen, dafy iiberhaupt die Vevmehrung
oder Levminderung dev auszugebenden Ioten gar nicht durd
dent Willen der Vanf beftimmbar fei, daf vielmehr nad
bent Gejetsen de8 Verfehrs jedbes Buviel von felbjt wiecder
jofort ben Banfen juviicjtrome, demnad) eine jo langathmige
Wirfung wie die der Preidjteigevung nidt aud einem Phi-
nomen abgeleitet werden fonne, weldyes feiner MNMatur nad
fid) felbjt gerftdve. Nicht die Banfen, fagen fie, onnen dem
PRublifum ecinen Suwad)d von Noten aufzwingen, fondern
bag Publifum zwingt, oder jum mindejten verfiifrt bdie
Banfen ju groferer otenausgabe duvd) Geltendmrachung
cined grofern Vedaris. Diejen Safs belegen jie aber ing-
befondere aud) aufd nadporiiclichjte mit Thatfacdhen, und ber
angefehenjte Nationaloforom unter ihnen (Toofe) behauptet,
mittel8 umfangreicher Bujammenitellung aus der Gejchidhte
dev Preife den Veweis exbradht ju haben, daf durdjaus nicht
dic Bewegung der Preife der Vewegung der ioten (in
normalen Reiten, d. h. wenn feine Kajfenfperve gilt) folgt.
Und gang naiivlich! jagen feine Anhinger, denn nidt Bank-
noten alfein, fondern jede Fovm voun Creditgewdhrung




120

madt Baar entbehrlid) und freibt — oder friebe nad) der
Gegner Annahme — Dietall hinaus und die Preife hinauf.

Der Blick, den wir hier nuvr gang obenhin iiber diefes
ftreitige Jebiet Haben ftreifen [ajjenm, geniigt, um zu bder
Ueberzeugung 3u fiihren, daf eine Gefetigebende Verjammlung
vort 400 Perfoncn fdlechterdings nicht berufen fein Famn,
die pikfindige vevwidelte Frage, ob bdie Vanfen aun ben
Preigjteigerungen jdyuldig feien oder nicht, wie Gefdyworene,
einfad) mit Ja ober Nein ju beantworten, und davauf praf-
tijhe Bejdliifje zu bajiven. Vielmehr wivd fiiv dag Ganze
bev Bier angerufenen Jticficht diefelbe Nidptichuur dienen
fonmen, an bdie wiv und bi8 hierher gehalten haben: eine
Banf, welde ihre Gefdhifte Jo fiihvt, daf die prompie Cin-
{5sbarfeit ihrer Noten und Depojiten ihr ernjtes Augenmert
bleibt, wird eben dadburd) aud) der Gefahr entgehen, ju Preis-
fteigeringen betzutragen.  Jede Hinftliche Anjpornung ju
Gefdhiiften mufp jid) jhlieplich in Berlegenbeiten vidyen,
weldhe die Cinlosbarfeit mehr oder weniger bedrohen. G§
fann jhwerlich geleugnet wevben, bdaf eine Cpoche [eicht
finnigen Gejdydft8ichwindel(8 vor dent Benchmen bder Banfen
begiinjtigt ober gehemmt ju iwerden vermag. Wive dem
anbders, jo fiele affes weg, wad wir von deit Grundjiten
einer guten Baunffithrung ausdgejagt haben. €8 fann aqud)
nicht gelenguet werden, dafy tn Sdywindelepodjen die Preije
jtetgen.  Aber die praftijdhe Vevwerthung bdiefer Sike darf
jid) aud) getvojt davauj bejdjrvinfen, daf fdon umt ihrex
Selbjterhaltung wegen dic Banfen alles dad vevmeiden miifjen,
was, nad) der Theovie von bder Preidjteigerung durd) un-
migige Emijjion, die Banfen nicht wm ihver jelbjt, jonvern
unt der Mavktpreife willen ju untevlafjen hatten. Aud) Hier,
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anf diefem projaijdyen Felde, gilt das Verslein: Wenn die
Jlofe felbjt fich {hmitctt, jhmiictt fie aud) den Garten.

Daben wiv alfo nicht geglandt, wm dev fidern Cinlss-
bavfeit willen 3u dev Yehre der Contingentivung, d. §. bes
abjolut fejtgejesten ungedectten Motenquantums, und befenuen
st miijjen, fo werden wiv nod) weniger ju diefer Schluf:
folgeviig gelangen wm einer fo unendlich) jtveitigen und
peviidelten Frage willen, wie die ber Preisjteigerung., Aud)
ijt e8 nod) eher mbglich, bdie Grvemge zu ziehen, jenjeit
weldper die Einldsbarfeit gefiahrdet wivd, al8 dicjenige, an
per die Preisiteigerung anfangt.

AWie viel aud) die unfereinander Limpfenden Theorien von
vechtd und (ink8 an allen aufgeftellten VBehauptungen be-
mdangelt und evfdiittert Haben, fo viel {teht dod) tnumerhin
fejt: Preidjteigerung ijt gleidhbedentend mit Entwerthung ded
®elbes; Geld aber it in Ldndern ofhne Swangscurs in
letster Jnjtang einzig und allein NMietall; Steigerning dev
Preije offenbart jich aljo in lekster Inftang tmmer am Sinfen
pes Mictalliverthed. Died Sinfen fann aber immer nuy
velativ gedacdht werden, ndmlid)y tm Verhiltnif von einem
Yand um andernt.  Fritt ein foldhes relatives Sinfen ein,
jo offenbart 8 fidh tm Curs ded8 Wed)jel8 vou ecinem Land
aufé aundere. Dag Yand mit theueverm Wietall und billigern
Waaven {chict feine Waaren ind andeve mit entgegengejetsten
Buftinden und holt fih Metall dafitr. Demt entiprechend
gejtaltet i) der Curs ded Wed)jel8, der feinen gleid)lautenden
Ausdrid ja ftetd findet in den Vedingungen, ju denen NMetall
bor einent Yand ing andeve gehen Ffann. Wiv brauchen aljo
nie die Bantnotenaudgabe eines Yandes ju befragen, ob jeine
Preife velativ u anbern Yindern gejtiegen find; der Wed)jel-
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i ded

aws fagt es ung allein. Diejer aber covvigivt fid) felbit
da, o fein Bwangscurs exiftivt, und diefe feine @elhjt-
1

evatehung wivtt aud) auf bdie Ausgabe dev Vioten aeiich,  3n
cinemn Land mit fteigenben Wedhfelenrjen aufs Ausland wevrden
bic Banfen geywungen, mit hren Noten befjer hauszuhalien,
und fo fommt aud) hier nod) eimmal dev obevjte ©afs vou
der alfeg bedingenden guten Haushaltung zu Ehvew. Das
alfes gilt von joldhen Preigjteigerungen, die velativ plais-
greifen, d. B. in einem Yande vevgleichsweije 3 ven auoerit
Qinderit. Gar nidhts damit gemein haben diejenigen Preis-
fteigerungen, weldhe peviodifdh) iiber die gange Welt e cin-
treten, wegen deven fein einzelnes Jnftitut, fein Land, iibev-
haupt niemand anguflagen, an denen {iberhaupt nid)ts ju
beflagen ift. Diefen Gefichtspuntt aber vernadyldjfigen 3u-
meift die Antliger dber Notenemiffion, und jo jdheint e8 um
Theil auch fich in dem Falle zu verhalterr, an den wiv hiey
sunichjt 3u denfen angewiefen find.
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