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Yorwort.

Nichts giebt einen besseren Blick fiir die Beurtheilung
wirthschaftlicher Fragen, als die Kenntnils der geschichtlichen
Entwickelung, welche zu den bestehenden Verhiltnissen und
Zustinden gefithrt hat. Das gilt ebenso sehr wie fiir jedes
andere volkswirthschaftliche Gebiet auch fiir die Wihrungs-
frage. Nur wer die Verhiltnisse und Umstinde kennt, aus
welchen heraus sich die Goldwihrung mit historischer Not-
wendigkeit entwickelt hat, ist befihigt, sich ein begriindetes
Urtheil iiber die Wihrungsfrage zu bilden. Leider wird, je
brennender eine Tagesfrage ist, desto mehr die ruhige
Beschiftigung mit den historischen Thatsachen in den Hinter-
grund gedringt. In der wihrungspolitischen Tages-Literatur
wird die Darstellung der Vorginge, welche zn unseren jetzigen
Withrungsverhiltnissen gefiithrt haben, stark vernachlissigt,
oder diese Vorginge werden in tendenzidser Weise falsch
dargestellt. Die vorliegende kleine Schrift will nun in kurzen
Ziigen eine Geschichte der Entstehung der Goldwihrung und
ihrer Ausbreitung iiber die wichtigsten Kulturlinder geben,
und so einen Beitrag zur Beurtheilung der Wiahrungsfrage
liefern. Es wird dabei des ofteren nothwendig sein, den
Verdrehungen und ausgesprochenen f,h‘:’w‘(!]li{.'.lll_'-tf‘i'l|:-;{']|illl‘£{i'l‘|*
bimetallistischer Schriftsteller entgegenzutreten, welche stets
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mit ihrer . Wissenschaftlichkeit® und ,, Ehrlichkeit* renommiren,
und wie beispielsweise Herr Dr. Arendt — die geniigende
Ueberhebunge besitzen. um ihre Gegner in Schwindler und
lenoranten einzutheilen. Doch dariiber brauche ich hier kein

ieren: Die Thatsachen reden.

wolteres Wort zu ver

Gardone-Riviera, Ende April 1896.

Karl Helfferich,
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Wenn man mit fliichtigem Blick die Wiihrungsgeschichte
unseres Jahrhunderts tiberfliegt, so springt sofort eine charakte-
ristische Thatsache in die Augen: die Abkehr der wichtigsten
europiiischen und amerikanischen Staaten von der Silberwithrung
und Doppelwiihrung und die Annahme des Goldes als Grundlage
des Geldwerthes.

Zu Beginn des Jahrhunderts nahm England definitiv  die
Goldwiithrung an.

In den dreifsiger Jahren iinderten die Vereinigten Staaten,
deren Doppelwiihrung bis dahin aunf dem Werthverhiiltnils von
1 : 15 zwischen Gold und Silber beruhte, die gesetzliche Relation
auf 1:16. Bei der alten Relation war das Gold gegeniiber dem
Werthverhiiltnisse der beiden Edelmetalle auf dem Weltmarkt
zu niedric bewerthet, und in Folge dessen war die gesetzliche
Doppelwiithrung thatsiichlich eine ausschliefsliche Silberwiihrung.
Die neue Relation bewerthete umgekehrt das Silber zu tief, und
binnen kiirzester Zeit wurde aus der thatsiichlichen Silberwiihrung
eine thatsiichliche Goldwiihrung.

Aehnlich gestalteten sich die Verhiltnisse in den Staaten der
franzisischen Doppelwihrung, welche auf dem Werthverhiltnils
von 1:15'/, beruhte. Bis zu den fiinfziger Jahren war auf dem

Weltmarkt 1 Pfund Gold mehr werth als 15'/, Pfund Silber.
Die Ausmiinzung von Silber war deshalb vortheilhafter als die
Ausmiinzung von Gold, Goldgeld war nur spiirlich vorhanden und
wurde mit Agio notirt, die thatsiichliche franzdsische Wiihrung
war eine Silberwihrung. Da kamen die grolsen kalifornischen
nnd australischen Goldfunde, welche den Werth des Goldes ver-
ringerten, und gleichzeitig ein starkes Anwachsen des Silber-




bedarfes fiir Indien, welches den Silberwerth steigerte. 15'/, Pfund
Silber waren bald mehr werth als 1 Pfund Gold; es lohnte nun,
Goldgeld auszupriigen und Silbergeld einzuschmelzen, und withrend
die gesetzliche Doppelwiihrung unveriindert weiter bestand, ver-
wandelte sich die thatsiichliche franzosische Wiithrung aus einer
thatsiichlichen Silberwiihrung in eine thatsiichliche Goldwiihrung.

Als das nengegriindete Deutsche Reich zu Beginn der siebenziger
Jahre an die Ordnung seiner Miinzverhiiltnisse herantrat, entschlols
es sich, sein neues Geldwesen auf der Grundlage der Goldwiihrung
leichfalls das

Silber preis und gingen zur Goldwithrung iiber. Die Vereinigten

aufzubaunen.  Die skandinavischen Staaten gaben g
Staaten von Amerika, welche inzwischen durech den Biirgerkrieg
in eine Papiergeldwirthschaft gerathen waren, beschlossen im Jahre
1873 im Prinzip die Annahme der Goldwiithrung. Die Niederlande
stellten die Silberpriigung ein und gaben die Goldprigung frei, und
der Werth ihres Geldes ist seither vom Goldwerth abhiingig.
Aehnlich verfuhren die Staaten der lateinischen Miinzunion, Frank-
reich, Belgien, die Schweiz und Italien. Indem sie bereits 1873
die Priigung von Silberkurantgeld auf bestimmte Maximalbetrige
limitirten, brachen sie mit der fast dreiviertel Jahrhundert be-
stehenden gesetzlichen Doppelwiihrung; indem sie 1878 die Prii-
gung von Silberkurantgeld vollig einstellten, verkniipften sie den
Werth ihres Geldes villig mit dem Werth des Goldes. Seither
haben diese Staaten eine analoge Wiithrungsverfassung wie Deutseh-
land, eine sogenannte hinkende Goldwiithrung.

Auch Oesterreich und Rulsland, urspriinglich Silberwiihrungs-
linder, haben die freie Priigung von Silbergeld eingestellt. Diesen
Staaten ist das grolste und wichtigste Silberwiithrungsland, Britisch
[ndien, im Jahre 1893 nachgefolgt; indem die Priigung der Rupie
im Juni 1893 aufgehoben wurde, lioste sich der Werth dieses
(Geldes los vom Schicksal des Silberwerthes, und wenn es auch
noch nicht gelungen ist, den Goldwerth des indischen Geldes
festzulegen, so ist es doch gelungen, ihn um etwa 25 pCt. iiber
dem Silberwerth zu halten. Oesterreich hat den Uebergang zur
Goldwithrung zu Anfang dieses Jahrzehntes begonnen, und Rufsland
nimmt neuerdings den Uebergang zur Goldwiihrung in bestimmte
Aussicht, nachdem fiir diesen Schritt seit langer Zeit die um-
fassendsten "._u:rhurl'ritllugn‘ll g‘etl'l'nﬁl‘u worden sind. Ohne jmh'
wesetzliche Malsnahmen ist es Rufsland in den letzten Jahren
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bereits gelungen, den Goldwerth des Rubels ziemlich stabil zu
erhalten.

Man mag zu der Wiihrungsfrage stchen wie man will, die
Thatsache dieser Entwickelung Lilst sich nicht in Abrede stellen
und die Bedeutung dieser Entwickelung kann kaum hoch genug
angeschlagen werden. Die Wiihrungsfrage selbst, wie sie gegen-
wiirtig im Vordergrund des Interesses steht, lilst sich nur dann
gebiihrend wiirdigen, wenn man die Griinde kennt, welche zu dieser
Entwickelung gefithrt haben.  Die Vortheile und die Nachtheile
der Goldwihrung, ihre Nothwendigkeit oder ihre Ueberfliissighkeit
lifst sich nur dann vollkommen beurtheilen, wenn man die tieferen
Griinde jener gewaltigen Entwickelung kenut, welehe die Gold-
withrung iiber die gesammte Kulturwelt ausgedehnt haben. s
fract sich, ob diese Entwickelung mit Nothwendigkeit aus den
wirthsehaftlichen Bediirfnissen der Menschheit hervorgegangen ist,
oder ob es ein grofser Irrthum ganzer Volker war, welcher die
Welt in verkehrte Bahnen trieb, auf denen eine Umkehr nicht
rasch genug erfolgen kann.

IT.

Die Bimetallisten, welche die Goldwiihrung bekiimpfen und
die ,Rehabilitation des Silbers® anstreben, miissen natiirlich von
vornherein die Entwickelung der Wiihrungsverhiiltnisse welche
sich in unserem Jahrhundert, namentlich innerhalb der letzten
25 Jahre, vollzogen hat, hochst unverniinftig finden. Sie behaupten,
dals die Existenz der Goldwihrung und die ,Aechtung des Silbers*
die wirthschaftlichen Interessen der ganzen "'s[unad heit schwer
schiidige, nnd mit dieser Ansicht ist matiirlich der Gedanke un-
vereinbar. dals die Goldwihrung mit Nothwendigkeit aus den
wirthschaftlichen Bediirfnissen der Kulturwelt hervorgegangen sei.
Demgemiils kommen bimetallistische Schriftsteller, welche die
\\..Linunn*-«cfeu:hlchte oder einzelne Theile derselben behandeln, zun
dem Ll-rehu:l:, die Einfiihrnng und Ausbreitung der Goldwithrung
sei verursacht durch den f:iIhChEIl Doktrinarismus, oder gar durch
selbstsiichtige Gewinnsucht einzelner, und sie sei ermoglicht
worden durch eine vbllige Verblendung und Unwissenheit der
grofsen Masse.

Ich will in aller Kiirze die Geschichte der Goldwihrung
skizziren, wie sie von Seiten der Doppelwiithrungsfrennde in einer




umfangreichen Literatur sich dargestellt findet. Natiirlich sind
sich in einzelnen Punkten anch die Bimetallisten unter einander
nicht einig, aber im Grolsen und Ganzen entspricht die nach-
folgende  Darstellung  der Geschichtsauffassung  desjenigen  Bi-
metallismus, der politisch allein eine Rolle spielt.

Die Engliinder waren die erste Nation von Bedeutung, welche

die Goldwiithrung einfiithrten. Es ist deshalb von ganz besonderer

Wichtigkeit, welcher Art die Vorziige waren, welche die Eng-
linder zur formellen und gesetzlichen Einfithrang der Goldwithrung
hestimmten.

Dana Horton, ein amerikanischer Bimetallist, hat sich um
die Darstellung der englischen Wiihrungsgeschichte grofse Miihe
gegeben.  lir hat ein grolses Buch geschrieben, welches den langen
Titel triigt: ,The Silver pound and lngland’s monetary poliey
since the restoration together with the history of the guinea
tllustrated by contemporary documents.* lr kommt in diesem
Buch zu dem Ergebnils, dals sich England bis zu der Papiergeld-
periode, welche durch die napoleonischen Kriege verursacht wurde,
einer Silberwiithrung erfreute, dals es sich aber dann bei der
Wiederaufnahme der Baarzahlungen dureh die falschen Argumente
des Lord Liverpool verleiten liels, ganz ohne jede Vorbereitung
und jeden verniinfticen Grund an Stelle der Silberwiihrung die
reine Goldwiihrung zn setzen. Das erste Auftauchen emner villig
ausgebildeten Goldwiihrung ist also nach Dana Horton auf einen
villig iiberfliissigen und unwotivirten Willkiirakt zuriickzufiihren,
zu welehem sich die englische Gesetzgebung durch die theo-
retischen Schrullen eines Einzelnen hinreifsen liels.

s dauerte lange, bis sich ein zweiter Staat bereit fand, das
englische Beispiel nachzuahmen. Dem Deutschen Reich gebiihrt
der in den Augen der Bimetallisten mehr als zweifelhafte Ruhm,
als zweites in der Reihe der Volker den Uebergang zur Gold-
withrung unternommen zu haben. Bekannt ist ja, in welcher
Weise von den Bimetallisten die Griinde des deutschen ‘\‘\-ﬁlil"llti}_{':w
wechsels dargestellt werden.  Verniinftige Griinde fiir den Ueber-
cgang zur Goldwiihrung gab es nach ihnen iiberhaupt nieht. Herr
Rochussen, ein niederliindischer Bimetallist, hat in seiner Schrift
»Reichsgold und Weltgeld® ausfithrlich nachzuweisen versucht, dals
die Regierung iiberhaupt keinen Beweggrund fiir die Annahme der

Goldwiihrung gehabt habe, ja sogar, dals die Goldwithrung garnicht
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anf die Initiative der Regierung, sondern — man wird die Schwere
dieses Vorwurfes kanm hinreichend wiirdigen konnen auf die

[nitiative des Reichstags zuriickzufiihren sei; dals ferner dieser
Reichstag gleichfalls keine Griinde fiir die Goldwiihrung gehabt habe,
sondern sieh lediglich dureh den Doktrinarismus von Leuten wie
Bamberger habe beherrschen lassen, denen jedes tiefere Verstind-
nifs fiir die Withrungsfrage abging. Das einzig Verniinftige wiire nach
bimetallistischer Auffassung gewesen, Dentschland hiitte im Jahre
1871 die Doppelwiihrung eingefiihrt; aber damals war das ,liberale
Manchesterthum® aunf der Hohe seiner Macht, und mit der Doktrin
dieser Weltanschanung vertrng sich die bimetallistische Idee, dals
man durch das Gesetz das Werthverhiiltnifs der beiden Edel-
metalle festlecen konne, sehr sehlecht. - Ausliindische Sehrift-
steller haben diesen Darlegungen die boshafte Bemerkung hinzu-
cefiigt, durch die Krfolge des Krieges von 1870 sei Deutschland
in einen gelinden Grifsenwahn verfallen; diesem Grilsenwahn sei
auf einmal das bisherige deutsche Silbergeld zu schlecht gewesen
und er habe nach Gold und nur nach Gold verlangt.

Der unmotivirte und frivole Uebergang zur Goldwihrung hatte

immer nach bimetallistischer Darstellung — die tranrigsten
Folgen fiir die Withrungspolitik der ganzen Welt. Kleine Staaten,
wie Schweden, Norwegen und Diinemark, wurden durch Deutsch-
lands Vorgelhien gleichfalls in die Bahnen der Goldwiihrung hinein-
gezwungen, Sie mufsten Deutschlands Beispiel wobl oder iibel
nachahmen. Das erifste Ungliick aber war die Wirkung, welche
die deutsche Miinzreform auf FFrankreich ausiibte. Dieses Land,
welches bisher, durchaus zufrieden mit der bestehenden Doppel-
withrung, mit eiserner Treue an diesem einzig richtigen Wiihrungs-
system festgehalten hatte, wurde durch Deutschlands Uebergang
zur Goldwithrung veranlafst, mit den Grundsiitzen seiner bisherigen
Geldverfassnng zu brechen. Wiire Frankreich bei der Doppel-
wiihrung geblieben, so wiire es fiir Deutschland ein Leichtes ge-
wesen, sein Silber in Frankreich auspriigen zu lassen und gegen
franzosiseches Gold auszutansehen. Dadureh wiire ihm natiirlich
der Uebergang von der Silberwiihrung zur Goldwiihrung aulser-
ordentlich erleichtert worden. Aber die Franzosen wollten diese
.Invasion der preulsischen Thaler® nicht dulden, trotzdem ihre
Doppelwiihrung darunter nicht im Mindesten gelitten hiitte, und
aus purer Bosheit gegen Deutschland, um wuns die Durehfiihrung
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der Goldwiihrung zu erschweren, gaben sie ihre bewiihrte Doppel-
withrung auf, schlossen dem Silber ihre Miinzstiitten und iichteten
so auch ihrerseits das Silber. Indem auf diese Weise auch Frank-
reich und die {ibrigen Staaten des Frankensystems ihr Geldwesen
auf die Grundlage des Goldes stellten, war der Sieg der Gold-
withrung entschieden.

Am allercharakteristischsten ist die Art und Weise, wie in
den Vereinigten Staaten die Goldwiihrung beschlossen wurde.
Ohne dals sich das Repriisentantenhaus dessen bewulst war, ge-
nehmigte es im Jahre 1873 ein Gesetz, welches das Silber demone-
tisirte und den Golddollar zur Basis des amerikanischen Wihrungs-
systems machte. Andere behaupten, die Sache sei iiberhaupt nicht
mit rechten Dingen zugegangen; es sei offenkundiger Betrug im
Spiel.  Wir werden das ja spiiter genauer sehen.

Von denjenigen Staaten, welche spiiterhin das Silber demo-
netisirten und den Uebergang zur Goldwiihrung versuchten, ver-
dient Oesterreich besondere Aufmerksamkeit. Natiirlich war es
auch hier nicht eine wirthschaftliche Nothwendigkeit oder das

allgemeine Interesse, welches auf die Goldwiihrung hinwies. Nach
Arendt war es vielmehr die Interessenpolitik der ungarischen
wretreide-EKxporteure® und ,verschuldeten Klassen“, welche fiir
den Uebergang zur Goldwiihrnng ausschlaggebend war.

Kurz, man mag blicken, wohin man will, iiberall verdankt
die Goldwiihrung ihr Dasein der Unwissenheit und Harmlosigkeit
der grolsen Masse und der doktriniren Verranntheit oder auch
der Schlechtigkeit einzelner Individuen. Die ganze wiihrungs-
politische Entwickelung unseres Jahrhunderts und besonders der
letzten Jahrzehnte ist ein einziger grolser Irrthum, welcher in der
Weltgeschichte kaum seinesgleichen hat und mnicht bald genug
wieder gut gemacht werden kann.

Wir werden nun diese Darstellungen, so eingehend es in einer
kleinen Schrift moglich ist, anf ihre Richtigkeit priifen.

111.

Wir wenden uns zuniichst zu dem Ursprungslande der Gold-
withrung, zu England.

Wie bereits ausgefiihrt, bestreitet Dana Horton auf das
Entschiedenste, dals in England die Goldwithrung vorbereitet war,
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als sie im Jahre 1816 gesetzlich eingefiihrt wurde. Nach seinen
Darlegungen war England ein Silberwiihrungsland, und das Gesetz
von 1816, weit entfernt, einen thatsiichlich bereits bestehenden
Zustand gesetzlich zu sanktioniren, wie seine Gegner behaupten,
brachte eine vollige Umwiilzung. Dana Horton geht dabei von
der Darlegung aus, dals das englische Pfund Sterling urspriinglich
ein ,Silberbegriff“ gewesen sei, ein Faktum, das niemand bestreitet.
Er giebt zu, dals der thatsiichliche Umlauf Englands im 18. Jahr-
hundert fast ausschlielslich mit Gold erfiillt war, aber das ist fiir
ihn nicht entscheidend.

Entscheidend ist vielmehr nach seiner Aufstellung der Um-
stand, dals beide Metalle, Gold und Silber frei ausprigbar waren
und beide bis zu jedem Befrag gesetzliches Zahlungsmittel waren.
Die englische Wiihrungsverfassung war also eine Doppelwiihrung,
welche ihren Ursprung in einer Silberwiihrung hatte.

Das beweist allerdings etwas; aber nur, dals die gesetzliche
Goldwiithrung nicht bereits bestand, ehe sie eingefiihrt wurde; nicht
aber dals die Goldwiithrung nicht bereits thatsichlich bestand,
ehe sie die gesetzliche Sanktion erhielt.

Um iiber die ganze Frage einen geniigenden Ueberblick zu
gewithren, will ich in kurzen Ziigen die thatsiichliche Kntwickelung
des englischen Geldwesens bis zur gesetzlichen Einfithrung der
(zoldwithrung darstellen. Iech stiitze mich dabei auf eine vor
lkurzer Zeit veriffentlichte Arbeit von Philipp Kalkmann, ,Eng-
lands Uebergang zur Goldwiihrung im 18. Jahrhundert“,*) welche auf
einem griindlichen Studinm der Quellen beruht und die Ver-
hiiltnisse objektiv und unparteiiseh darstellt.

Das urspriingliche englische Geld war das Silberpfund zu
20 Schillingen., Daneben waren schon friiher verschiedene Arten
von Goldmiinzen im Umlauf, ohne jedoch eine wesentliche Rolle
zu spielen. Wie iiberall, iiberwog auch in England das Silbergeld
bei weitem den Goldumlauf.

Die Periode, welche uns hier am meisten interessirt, begaun
mit dem Jahre 1663. In diesem Jahre wurde eine neune Gold-
miinze gepriigt, die Guinea, welche ungefihr den Werth eines
Pfondes von 20 Schillingen haben sollte.  Bisher hatten die

#) Stralsburg, Karl J. Tritbner. 1895.
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englischen Goldmiinzen stets einen festen Werth im englischen
Silbergeld gehabt, und die Folge davon war gewesen, dals — je
nach den Schwankungen des Werthverhiiltnisses beider Metalle —

auf verschwand. Ge-

bald das Gold, bald das Silber aus dem Um
witzigt durch diese upangenehmen Lrfahrungen mit der Doppel-
withrung versuchte nun England ein neues System: die Gesetz-
cebung verzichtete darauf, den Kurs der Guinea auf 20 Schillinge
festzulegen, sie iiberliels vielmehr die Bewerthung der neuen Gold-
miinze dem freien Verkehr, lediglich in der Absicht, beide Metalle
vleichzeitig im Verkehr zu halten, was sich beim Doppelwiihrungs-
system als eine Unmoglichkeit herausgestellt hatte. Es wurde
jedoch den offentlichen Kassen gestattet, die Guinea zum Tages-
kurs anzunehmen. Die iffentlichen Kassen machten in der That
von dieser Erlaubnils vollen Gebrauch. Daraus entstand ein sehr
eigenthiimliches Verhiiltnils. Wenn der Werth des Goldes 1m
freien Verkehr stieg, dann stieg natiirlich auch der Kurs der
(Guinea, und die offentlichen Kassen nahmen dann die Guinea zu
dem gestieoenen Kurse. Wenn aber andererseits der Werth des
Goldes auf dem Edelmetallmarkte f.llt']._ so wurde dadureh doeh
niemand veranlalst, die Guinen zu einem niedrigeren Kurs in
Zahlung zu geben, als demjenigen, zu welchem sie von den
offentlichen Kassen noch in Zahlung genommen wurde. Durch
ein Steigen des Goldwerthes wurde also in dem einen Fall der
Kassenkurs der Guinea erhoht, und im anderen Fall hielt
dieser Kassenkurs bei einem Sinken des Goldwerthes den Kurs
der Guinea im freien Umlauf anf seiner bisherigen Hohe. Das
nene System ermiglichte wohl ein automatisches Steigen aber nicht
ein antomatisches Fallen des Guineakurses.

So kam es, dals die Guinea bald nach ihrer Kinfiihrung auf
21'/, Schilling stieg, in Folge einer Steigerung des Goldwerthes:
dafs sie sich ferner anf diesem Kurse hielt, als der Goldwerth
gegeniiber dem Silberwerth wieder etwas sank. Ihe Folge davon
war, dals es mehr Vortheil bot, Gold ausmiinzen zu lassen, als
Silber; das ganze System glich damals bereits einer Doppel-
withrung, welche zur thatsiichlichen Goldwiihrung geworden war.

Zu Beginn der 90er Jahre des 17. Jahrhunderts vollzog sich
im englischen Geldwesen ein merkwiirdiger Prozels. Die um-
laufenden Silbermiinzen verloren rapid und stark an Gewicht,

- ]

theils durch natiirliche Abnutzune, E|;!::E:{~Iii-|i|]n-l! aber durch be-
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triigerisches Beschneiden und Befeilen durch die ,Kipper und
Wipper“. Die Goldmiinzen dagegen blieben intakt. In Foloe
dessen begann der Kurs der Guinea entsprechend der Gewichts-
verringerung der Silbermiinzen zu steigen, und er erreichte im
Angust 1695 die Hohe von 30 Schillingen. Jetzt gebot die Re-
gierung Einhalt. Sie beschlofs, die abgenutzten und beschnittenen

ge
Silbermiinzen einzuschmelzen und in vollwichtige nmzupriigen, und
in Hinsicht auf diesen Plan schien ein weiteres Steigen der Guinea
inopportun.  Die Regierung untersagte deshalb die Annahme der
(Guinea zu einem hoheren Kurs als zu 30 Schillingen, nnd in der
That erhob sich die Guinea nicht tiber diese Grenze, obwohl das
damals umlaufende Silbergeld etwa die Hiilfte seines Gewichtes
eingebiilst hatte und in Hinsicht darauf ein Steigen des Guinea-
kurses auf etwa 40 Schillinge gerechtfertigt gewesen wiire.  Der
Guineakurs war also absolut festgenagelt; wiihrend er schon seit
1663 nicht von selbst fallen kounte, war jetzt anch seinem Steigen
ein Riegel vorgeschoben.

Ziehen wir diesen Umstand in Befracht, so stellt sich der
Zustand des englischen Geldwesens folgendermalsen dar: Beide
Metalle, Gold und Silber, waren frei auspriigbar, und Gold- und
Silbermiinzen standen zu einander in dem festen Werthverhiiltnils

von 1 Guinea = 30 Schillingen. In diesem Werthverhiiltnils war
das Silbergeld nach seinem gesetzlichen Feingehalt stark unter-
werthet, denn nach der damaligen Marktrelation waren bereits

etwa 21 vollwichtige Schillinge so viel werth wie eine Guinea.
Die Folge davon war, dals die Auspriignng von Gold bedentend
besser rentirte als die Auspriigung von Silber, dals also niemand
von der freien Priigung fiir das Silber Gebrauch machte. Das
Gold war also thatsiichlich allein frei auspriighar und bestimmte
den Werth des englischen Geldes, wie Kalkmann eingehend an
den Bewegungen der Wechselkurse und Edelmetallpreise wiithrend

jener Zeit nachweist. Die englische Wiihrung war also eine that-

siichliche Goldwiithrung. Alle  vollwichtigen Silbermiinzen ver-
schwanden natiirlich aus dem Umlauf, und diejenigen, welche so
stark abgenutzt waren, dals sie das Kinschmelzen nicht lohnten,
blieben im Lande und verrichteten die Dienste von Scheidemiinzen.
Also das vollkommene Bild einer Goldwiihrung mit einem Umlanf
von unterwerthigen Silberscheidemiinzen.

Daran iinderte sich von nun ab sehr wenig. Als die Um-
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priigung der Silbermiinzen vollzogen war, setzte die Regierung,
nm zu verhiiten, dals die neuen vollwichtigen Silberstiicke sofort
wieder eingeschmolzen wiirden, den Kurs der Gninea allmihlich
bis auf 21'/, Schillinge herab. Aber diese Herabsetzungen ge-
niigten nicht.  Das Gold blieb immer noch iiberwerthet und die
neuen Silbermiinzen verlohnten immer noch das Einschmelzen.
Die bestehenden Verhiiltnisse wurden also dureh diese Herab-
setzungen nur quantitativ, nicht aber qualitativ veriindert. Ja es
stellte sich jetzt in Folge der Zuriickziehung der unterwichtigen
Silbermiinzen, welche bisher im Lande geblieben waren, seitens
der Regierung, und in Folge des Kinschmelzens der vollwichtigen
Silbermiinzen seitens der Privaten, ein empfindlicher Mangel an
Silbergeld fiir kleinere Zahlungen heraus. Um diesen Milsstand
abzustellen, rieth Newton im Jahre 1717 zu einer abermaligen
Herabsetzung des Guineakurses, und zwar auf 21 Schilling. Diesem
neuen Kurs entsprach ein Werthverhiiltnils von 15,2 zwischen Gold
und Silber, wiihrend nach Newton's eigener Aufstellung das
damalige Werthverhiiltni(s im freien Verkehr 14,07:1 war. Also
anch diese Herabsetzung war nicht geniigend, um das Wesen der
englischen Wiithrungsverhiiltnisse zu iindern. Newton selbst wollte
nur den Erfole dieser Malsregel abwarten, nm dann eventuell den
Kurs der Guinea noch weiter herabzusetzen. —Aber dazu kam es
nicht. Die dffentliche Meinung hatte allmiihlich doch das Gefiihl
bekommen, dals das Gold die wirkliche Grundlage des englischen
(eldes geworden war, und man empfand, da man nach der Herab-
setzung des Guineakurses mehr Guineen als bisher fiir den gleichen
Nennwerth in Schillingen oder Pfunden zahlen mulste, diese Herab-
setzung als eine Schiidigung aller Schuldner. So kam im Januar
1718 ein Gesetz zu Stande, welches alle weiteren Malsnahmen
dieser Art fiir die Zukunft untersagte. Damit war der Zustand
des englischen Geldwesens fiir lingere Zeit hinaus stabilisirt. Von
Wichtigkeit ist aulserdem, dafs durch das Gesetz von 1717 der
Guinea nicht wie bisher ein Maximalkurs, zu welchem sie von
den oOffentlichen Kassen angenommen werden durfte, beigelegt
wurde, sondern ein fester, gesetzlicher Kurs von 21 Schillingen,
zu welchem die Guinea von jedermann in Zahlung genommen
werden mufste. Da aulserdem beide Metalle frei und unent-
weltlich auspriigbar waren, stellt sich die englische Wihrungs-
verfassung jener Zeit rein juristisch als eine vollkommene

“k
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Doppelwiihrung  dar, welche sich von der franzosischen Doppel-
withrung unseres Jahrhunderts nicht unterschied.

Der erste Glaubenssatz der Bimetallisten ist der, dals es in
der Macht des Gesetzes stehe, das Werthverhiiltnils der beiden
Edelmetalle zu fixiren; sie behaupten, dals, wenn die Gesetzgebung
die Auspriigung beider Metalle auf Grund eines festen Werthver-
hiiltnisses freigiebt, dieses Werthverhiiltnils unverriickbar festgelegt
sei. Der historische Beweis fiir die Wahrheit dieses Satzes sei
durch die Wirkung der- franzosischen Doppelwiihrung erbracht.
Mit diesem historischen Beweis werden wir uns spiiter zu beschiif-
tigen haben. Zuniichst bleiben wir bei England. Die englische
Doppelwihrung auf Grundlage der Relation von 15,2:1
ist ein vollkommen unanfechtbarer historischer Beweis
fiir die Unrichtigkeit des bimetallistischen Gedankens.
Das bimetallistische System versagte hier; es kam nicht einen
Augenblick zu der Wirkung, I Pfand Gold gleichwerthig mit
15,2 Pfund Silber zu machen. Das thatsiichliche Werthverhiiltnils
im freien Verkehr war withrend des ganzen 18. Jahrhunderts fiir
das Silber giinstiger, als die gesetzliche englische Relation. Dureh
diese historische Thatsache ist der Satz widerlegt, dals eine ge-
setzliche Doppelwiihrung an sich allein im stande sei, das Werth-
verhiiltnifs der Edelmetalle zu stabilisiren.

Trotz der gesetzlichen Doppelwithrung blieben die englischien
Withrungsverhiiltnisse unveriindert dieselben, wie wir sie oben ge-
schildert. Thatsichlich wurde ausschliefslich Gold zu den Miinz-
stitten gebracht, alle grofseren Zahlungen wurden in Goldgeld

geleistet, und der Werth des englischen Geldes war — was die
Hauptsache ist — durchaus nur vom Werth des Goldes abhiingig.

Also nach wie vor thatsiichliche Goldwiihrung, und die Eng-
linder waren damit zufrieden. Unzufrieden waren sie nur mit
dem Mangel an Silbermiinzen fir die kleineren Zahlungen, der
nach und nach immer driickender wurde. Im Umlauf konnten
sich, da in der gesetzlichen Relation das Silber zu niedrig tarifirt
war, nur stark abgenutzte Stiicke halten, Private konnten in Folge
desselben Umstandes das Silber anf dem Edelmetallmarkt zu einem
besseren Preise verkaufen, als sie Schillinge daraus priigen lassen
durften, und wenn der Staat Silbermiinzen auspriigen liels, so
lohnte es sich fiir die Edelmetallhiindler, diese neuen und voll-
wichtigen Stiicke aus dem Verkehr zu ziehen, einzuschmelzen und
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als Barren zu verkaufen, denn auf diese Weise erhielten sie fiir
einen Silber-Schilling mehr als einen Schilling.

\lle Bestrebungen, das englische Geldwesen zu reformiren,
waren vernrsacht durch den Mangel an Silbermiinzen und deren
schlechte Beschaffenheit. s hiitte ein einfaches Mittel gegeben,
dem Mangel griindlich abzuhelfen: Man hiitte die Werthrelation
der wesetzlich bestehenden Doppelwithrung zu Gunsten des Silbers
indern miissen, so dals die Silberauspriigung fiir Private lohnend
ceworden wiire und die Einschmelzung vollwichtiger Silbermiinzen
keinen Gewinn mehr hiitte ergeben kionnen. Aber in diesem Fall

hiitte man riskirt. den bestehenden Goldumlauf zu verlieren, auf

Grund  derselben  wirthschaftlichen Gesetze, vermige deren man

das Silber verloren hatte. Die Erfahrungen, welche England mit

seinem bimetallistischen System gemacht hatte, hatten eben zn
dentlich gezeigt, dals dieses System nicht die Sicherheit ge-

withre, beide Metalle gleichzeitig im Umlauf zu erhalten.
Den Goldumlauf wollten aber die Englinder unter keinen
Umstiinden verlieren. Als sich nun aber, ohne einen gesetzlichen

Fingriff, das Werthverhiiltnifs der beiden Metalle im freien Ver-
kehr gegen Ende des 18. Jahrhunderts der aesetzlichen Relation

niiherte und sie schliefslich erreichte, und als es in Folge dessen
vortheilhaft wurde, Silber auszupriigen, da erschien sofort eine
kinigliche Proklamation (1798), welche unter juristiseh unhalt-
baren Griinden den Miinzstiitten die Priigung von Silber aunf Pri-
vatrechnung untersagte, und das Parlament siiumte nicht, diesen

angesetzlichen Erlafs durch seine Zustimmung zu legalisiren. So

driickend man den Mangel an kleinem Geld empfand, so wenig
hatte man Lust, den Silberumlauf auf Kosten des Goldumlaufs zu
verbessern.

Mit der Sperrung der freien Silberprigung war der erste

entscheidende Schritt aus der rein thatsiichlichen zur gesetzlichen

sethan. Inzwischen hatten die Englinder, wie

Goldwiahrung
Kalkmann ausfiihrlich und treffend darstellt, aus ihren thatsiich-

lichen Miinzverhiiltnissen gelernt, wie sich ein vorwiegender Gold-

amlanf und ein Geldwesen auf Grundlage des Goldwerthes mit
einem ausreichenden und geordneten Silbernmlauf vereinigen lasse.
Um das Gold gegen die Moglichkeit einer Verdringung durch das
Silber zu sichern. mulste man die freie Silberpriigung sistiren,

welche _\_--E!|\\:'i‘.|15_~,',']u'il 1 un Jahre 1798 [‘l'fl]ﬂ]].“l']l I-_-:v\\'urnln-r] wiar.
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Um das Silber selbst bei grolsen Schwankungen der Marktrelation
su Gunsten des Silberwerthes in Zirkulation zn erhalten, mulste
man, wie der thatsiichlich vorhandene Silbernmlauf zeigte, das
Silbergeld von vornherein unterwerthig auspriigen; und um schliefs-
lich den Zahlungsempfinger vor der Nothwendigkeit zu schiitzen,
orofsere Zahlungen in unterwerthiger Silbermiinze annehmen zu
miissen, mulste man die Zahlungskraft dieser Silbermiinzen auf
einen nicht allzu hohen Betrag beschriinken: kurz, man mulste in
aller Form diejenige Geldverfassung einfiihren, welche thatsiichlich
damals bereits bestand, und welehe wir mit einem Wort ,Gold-
wihrung® nennen. Als die napoleonischen Kriege iiberstanden
waren und das inzwischen zur Papierwiihrung geratene lingland
die Wiederanfnahme der Baarzahlungen beschlols, da wuarde im
Jahre 1816 die gesetzliche Goldwiithrung emgefiithrt.

So verhiilt sich die Sache in Wirklichkeit. Nieht Lord Liver-
pool hat, wie Dana Horton behauptet. das System der Gold-
withrung frei erfunden, sondern die thatsiichlich vorhandene Gold-
withrung, welche sich aus einer gesetzlichen Doppelwiihrung her-
ausgebildet hatte, hat mit Nothwendigkeit zun der Goldwiihrungs-
theorie gefiibrt. Die Goldwiihrung ergab sich mit unbe-
dingter Nothwendigkeit ans dem Bestreben, beide Metalle
in einer ihrer Besonderheit entsprechenden Weise
oleichzeitig im Umlauf zu erhalten, nachdem und weil
das bimetallistische System versagt hatte.

Begreiflicher Weise ist dieser Sachverhalt den Bimetallisten

hoehst unbequem. Ir spricht mit einer Deutlichkeit gegen die

:
g
Doppelwiihrung, welche keines weiteren Wortes bedarf und durch
nichts verdunkelt werden kann. Deshalb suchen Leute wie Dana
Horton den Thatbestand selbst zu verdunkeln, indem sie leugnen,
dals die gesetzliche Doppelwithrung zur thatsichlichen Goldwiih-
rung ceworden war und indem sie aunfstellen, dals die gesetzliche
Binfiilhrung der Goldwiihrung auf die Verkehrtheit eines einzigen
Mannes, des Lord Liverpool, zuriickzufiihren, nnd dals sie durch
nichts vorbereitet und gerechtfertigt gewesen sei.

Diese Darstellung ist durech das Kalkmann’sche Buch, wie
die obigen Ausfiihrungen zeigen, griindlich widerlegt. Aulser-
ordentlich bezeichnend fiir die Gewissenhaftigkeit der bimetallisti-
schen Geschichtsschreibung ist nun aber die Art und Weise, mit
welcher Dana Horton die Richtigkeit seiner Darstellung zn be-
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weisen versucht, Von der Unterlassungssiinde wollen wir gar

s er die Goldwiihrungsidee als

nicht viel Aufhebens machen, da
eine Erfindung des Lord Liverpool bezeichnet, wiihrend er an

anderen Stellen lange vor Liverpool erschienene Schriften ecitirt,
also auch wohl gelesen hat, welche das thatsichliche Bestehen
der Goldwiihrung anerkennen und theilweise auch ihre gesetzliche
Linfihrung verlangen. Viel gravirender ist die Art und Weise,
wie er ans dem Hauptwerke Adam Smith's nachzuweisen ver-
sucht. dals zu dessen Zeit (letztes Viertel des 18. Jahrhunderts)
das Silber die Grundlage des englischen Geldwesens gewesen sei.
[r citirt eine Stelle, welche folgendermalsen lantet:
.In England und wahrscheinlich auch in allen an-
deren modernen Staaten Europas, werden deshalb im
Allcemeinen alle Rechnungen in Silber gefiihrt und der
Werth aller Giiter in Silber ansgedriickt.”

Aus dem Zusammenhang gerissen lilst sich dieses Citat aller-
dings als Beweis verwerthen, dals damals in England nach der
Ansicht des Adam Smith Silberwiithrung bestand. Sobald wir
uns aber danach umsehen, worauf sich das ,deshalb® in diesem
Satze bezieht, verschwinden alle Illusionen. Adam Smith hat

vorher ausgefitbrt, dals die Staaten, welche sich auf den

Triimmern des romischen Reiches gebildet, von allem Anfang

=

an  aussehlielslich Silbergeld benutzt zu haben scheinen. . Iis
cab  Silbermiinzen in Evgland zur Zeit der Sachsen, aber bis
sur Zeit BEduards I wurde nur wenig Gold gepriigt.¥ Adam
Smith fiihrt also die Gewohnheit der europiiischen Volker, in
Silberbegriffen — wie Pfund Sterling — zu rechnen auf
ihre historischen Griinde znriick. Aber Dana Horton unterschliiot
den Vordersatz, welcher die Erklirang des Nachsatzes iiberhaupt
erst ermoglicht. Dals Adam Smith wirklich nur das Rechnen
in urspriinglichen Silberbegriffen, welehes mit der Wiithrung nicht
das. Mindeste zun thun hat, meint, ergiebt sich ferner mit aller

Dentlichkeit daraus. dals er an der erwiihnten Stelle fortfiihrt:

and wenn wir deshal

y die Grilse eines Vermogens ausdriicken
wollen, so thun wir das in der Regel nicht in Guineen, sondern in
Pfund Sterling.*® Ein Milsverstiindnils ist danach villig ausge-
sechlossen. Aber angenommen, Dana Horton habe ;m;i_l_f“t']l mils-
verstanden, wie kann er sich auf Adam Smith als Zeugen fiir

eine damalige englische Silberwithrung berufen, der an einer an-

.
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deren Stelle ausfiihrlich nachweist, dals das Gold bereits zur Zeib
Wilhelms IIT. ,so gut wie jetzt den wirklichen Werth des
cesammten Geldumlaufs bestimmtbe; der ferner selbst einen
Vorschlag anf gesetzliche Verwandlung des Silbergeldes in Scheide-
miinzen maeht und begriindet? Dieses Verfahren beweist mit
voller Klarheit, dals es Dana Horton nicht darauf ankam, aus
der Geschichte seine Theorie zu bilden, sondern nur darauf, die
(Gieschichte nach seiner Theorie zurecht zu stutzen, um dadureh
Andere fiir seine Theorie zu gewinuen, ein Verfahren, fiir welches
lie Bezeichnung als tendenzitose Geschichtsfilschung der
einzig zntreffende Ausdruck ist.

ltwas anders als sein amerikanischer Gesinnungsgenosse stellt
Arendt die Geschichte der englischen Goldwiithrung dar. [
giebt zu, dals in Folge der Unterwerthung des Silbers das eng-
lische Silbergeld verschwunden war und thatsiichlich eine Gold-
withrang bestand. ,Nach Beendigung der napoleonischen Kriege,“
so schreibt er (Vertragsmiilsige Doppelwiihrung I 8. 114), ,machte
man aus der Noth eine Tugend, behielt dasjenige, was man
hatte, verzichtete aunf das, was nur mit grolsen Opfern zu er-
langen war, fiihrte die Goldwiihrung ein and behalf sich mit
Silberscheidemiinze. Herr Dr. Arendt vertritt also einen ganz
entgegengesetzten Standpunkt wie Dana Horton. Ir sagt, das
thatsiichliche Vorhandensein der Goldwiihrung fithrte zu deren
wesetzlicher Anpahme. Nur behauptet er. England habe nicht
anders cekonnt, da ein Silberumlauf nur mit grolsen Opfern zu
erlangen war. Das 1st volhg anrichtie: genan das Gegentheil st
wahr., Seit 1798 wiire das Silber von selbst in den englischen
Umlauf eingedrungen, die englische Wiihrung wiire von selbst zur

Silberwithrung geworden — ohne jedes Opfer —, wenn nicht

1

die Englinder die Silberpriigung eingestellt hiitten. England ging

also niecht zur wesetzlichen Goldwithrung iiber, weil es ,aus der

.\-ni']l r-il'.t_' 'l'lir__g'['llli Eu;!:-h[l"‘. -n1:|]t‘t']L :|§:-' :ii!' [1]:1-’-£i:'|1]i+'h V-

handene Goldwiihrung sich in eine thatsiichliche Silberwiihrung zn
verwandeln drohte, da that es alles, um das zu verhindern und
die Goldwithrung aufrecht zu erhalten.

Aulserordentlich unbequem ist Herrn Dr. Arendt augen-
scheinlich der Umstand. dals die englische Goldwiithrung sich aus
einer reinen Doppelwiihrung entwickelt hat, und dals ihre gesetz-

liche Aunsbildung die Folge davon war, dals die Doppelwiihrung
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versagt hatte. Aber mit dieser unbequemen Thatsache findet sich

Herr Dr. Arendt sehr leicht ab. Bimetallistisches Credo ist nun

einmal der Satz, dals ein bimetallistisches System nicht versagen

kann, da es aber in England in einer nicht wegzulengnenden

Weise versact hat, darf ein bimetallistisches System in England

iberhaupt nicht bestanden haben. Stolz schreibt Herr Dr. Arendt:

_In Frankreich wurde 1803 die Doppelwiihrung mit

der Relation von 1: 15,5 definitiv eingefiihrt. Diese Rela-

tion wurde seitdem als Par zwischen Silber ll]ll] Gold

betrachtet. nicht., weil sie das absolut Richtige traf, nein,

wir sind im Gegentheil iiberzeugt, hiitten die franzosischen

Gesetzgeber 1: 15 oder 1:16 als Relation gewiihlt, dies

hiitte dieselbe Wirkung ausgeiibt. Was hier das Grund-

legende war, das ist, dals man hier zuerst die

[dee des Bimetallismus zur Ausfiithrung brachte.

Relationen hatte es sechon mannigfach gegeben, aber

noch nie hatte ein grofser Staat seine Miinz-

stiitten beiden Metallen gedffnet, noch nie hatte

ein soleher fiir jedes der beiden Metalle die ganze
Kaufkraft seiner Valuta engagirt.

Herr Dr. Arendt beliebt zu iibersehen, dais England, gewils
ein grofser Staat, und auf dem Edelmetallmarkt geradezn aus-
schlaggebend, bereits lange vor Frankreich ,die Idee des Bime-
tallismus® verwirklicht hatte, dafs es bereits seit dem Jahre 1666
seine Miinzstiitten unentgeltlich beiden Metallen gedffnet, und dals
es . fiir jedes der beiden Metalle die ganze Kaufkraft seiner Valuta
engagirt” hatte. Seine mit aller Sicherheit aufgestellte Behaup-
tung entspricht also ebensowenig den Thatsachen, wie die oben
oekennzeichneten Darlegungen Dana Horton's. Weil aber die
englische Doppelwiihrung nicht die von den Bimetailisten behaup-
tete Wirkung hervorgebracht hat, weil vielmehr gerade durch das
Versagen dieser Doppelwiithrung England zur Goldwiihrung als der
einzigen Moglichkeit eines gleichzeitigen und zweckdienlichen Um-
laufs von Gold- und Silbergeld mit logischer und historischer
Nothwendigkeit gedriingt wurde, deshalb hiilt man es fiir ange-
zeigt, diese Doppelwiihrung einfach wegzuleugnen; das nennt man

dann eine .wissenschaftliche® und .ehrliche* Geschichtsschreibung!

-
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V.

Auf dem europiischen Kontinent, dessen gesammte wirth-
<chaftliche Entwickelung bedeutend hinter derjenigen Fnglands
suriickstand, war man zu Beginn unseres Jahrhunderts noch weit
von einer Klirong der Wiihrungsverhiiltnisse entfernt. Der Ge-
brauch von Silbergeld herrschte durchaus vor.

Vom Jahre 1803 datiren die Bimetallisten, wie wir oben ge-
<chen haben, eine neue Aera der wiihrungspolitischen Entwicke-
lung. In diesem Jahre hat Frankreich sein Miinzwesen neu orgi-
nisict. auf der Grundlage der Doppelwiihrung mit freier Priigung
beider Metalle, also auf Grundlage desselben Systems, wie es
withrend des ganzen 18. Jahrhunderts in England bestanden hatte,
nur dafls statt des englischen Werthverhiiltnisses von 1: 10,2 die
Relation von 1:15.5, welche bereits vorher in Frankreich in Gel-
tung war, beibehalten wurde.

Diese Doppelwiihrung soll den Beweis erbracht haben, dals
es in der Macht der Miinzgesetzgebung stehe, das Werthverhiiltnils
zwischen Gold und Silber zu befestigen.

In Wirklichkeit entsprach das Werthverhiiltnils der beiden
Edelmetalle anf dem Edelmetallmarkte wiihrend der ganzen Daner
dieser franzosischen Doppelwiihrung kaum jemals genau dem ge-
cotzlichen Werthverhiiltnifs. Bis 1850 war das thatsiichlich be-
<tehende Werthverhiltnifs stets giinstiger fiir das Gold, als die
Relation von 1:15',. Die Folge davon war, dals das Gold nur
sehr spiirlich im Umlanf vorkam, dals die goldenen Zwanzigfrank-
stitcke an der Pariser Borse ein Agio von mehreren Prozenten
notirten, dafs also thatsiichlich Silberwiihrung bestand. Durch die
kolossalen Goldfunde in” Australien und Kalifornien und durch die
oleichzeitige Steigerung des indischen Silberbedarfes inderten sich
die Verhiiltnisse. Der Silberwerth stieg gegeniiber dem Goldwerth;
die Folge war, dals es vortheilhaft wurde, goldene Zwanzigfrank-
stitcke auspriigen zu lassen und das franzdsische Silbergeld ein-
suschmelzen. Das Versehwinden der Silbermiinzen aus dem Um-
lauf wurde bald in Frankreich und den iibrigen Staaten der
rankenwiihrung ebenso unangehm fiihlbar, wie im vorigen Jahr-
hundert in England. Die Schweiz und Italien und schliefslich aunch
Frankreich folgten dem Weg, den England damals eingeschlagen

hatte, und prigten ihre kleineren Silbermiinzen unterwerthig aus,




am dadureh ihr Einselimelzen unlobmend zun machen. Das Ver-
schwinden des Silbergeldes, also das Versagen der Doppelwiihrung
war es, wodurch im Jahre 1865 die ‘\fl'l'l'il]h;l]'llllf_:' zwischen Frank-
|'|'i-'|L_ f|:4|i|-||_ ['n-|:_-'iw_u |||||] der ."‘:1']1\\'1';‘:’. ]1!'1‘11i!igt‘|lfillf‘1 \".'Ui‘lh'll i.*.-l.
welehe unter dem Namen . lateinische Miinzunion® noch heunte
hesteht. Man kam iiberein. die Silbermiinzen vom Zweifranken-

stiick abwiirts als Scheidemiinzen auszupriigen; das vollwerthige

Fiinffrankenstiick blieb als einzige WSilberkurantmiinze bestehen.
Alle betheilicten Staaten aulser Frankreich waren bereits damals
fiir die gesetzliche Anuahme der reinen Goldwiihrung.

\ber aueh in Frankreich kam die Stromung zn Gunsten der
reinen Goldwiithrung von nun an nicht mehr zar Ruhe, sie gewann viel-
mehr auf dem ganzen Kontinent immer mehr an Stiirke. Die Doppel-
withirung ersehien dureh die gemachten Erfahrungen gerichtet; durch
die Decradirung der kleineren Silbermiinzen zu Scheidegeld war
sie zur Hiilfte bereits aufeegeben. Die enorme Goldausheute
namentlich der fiinfziger Jahre hatte in den europiiischen Liindern
der Doppelwiihrung und in den Vereinigten Staaten zur thatsich-
lichen Goldwiihrung gefiithrt.  Das Gold war das Geld des Welt-
handels weworden, und der Welthandel selbst hatte durch die
enorme Verbesserung des Transportwesens einen unerhdrten Aunf-
schwung genommen. Der Wunsch, sich das gleiche Geld zu sichern,
dessen sich der Welthandel immer mehr und mehr bediente, war voll-
kommen natiirlich. Er tauchte iiberall aunf, in den Liindern mit
Doppelwiihrung und in den Lindern mit Silberwithrung. Bereits
zu Beginn der fiinfziger Jahre traten bei uns Leute wie Soetbeer,
Bergius, Lorenz von Stein ete., spiter auch Schiiffle fiir die
\nnahme der Goldwiihrung ein.  Bei Beginn der Verhandlungen
iiber den deutsch-osterreichischen Miinzverein im Jahre 1853 stellte
Oesterreich einen eingehend motivirten Antrag auf Einfiihrung der
Goldwithrung, der allerdings unterlag. In den sechziger Jahren
iedoeh war der Wunseh nach der definitiven Festlegung oder An-
nahme der Goldwiihrung in Europa und Amerika so stark ge-
worden, dals die von Napoleon III. im Jahre 1867 nach Paris be-

rufene internationale Miinzkonferenz mit allen Stimmen gegen die

eine der Niederlande erklirte, eine Weltmiinzeinheit ser nur auf

dem Boden der Goldwiithrung mbglich. Dieser Beschlufs war der

klare Ausdruck der damaligen miinzpolitischen Auffassung und er
liels deutlich erkennen, wohin die Wiihrungspolitik der bedeu-
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tendsten Nationen strebte. Wollte Deutsehland, das ohnedies zur
Vereinheitlichung seines Wirrwarrs von Miinzsystemen eine Miinz-
reform nicht mehr lange hinausschieben konnte, bei der Silber-
withrung bleiben, so wiire es in der grolsten Gefahr gewesen, sieh
' n Welthandel zu isoliren. An die Annahme der Doppelwiihrung
aber war damals iiberhanpt nicht zu denken. Man stand unter
dem frischen Bindruck des Versagens der Doppelwiihrung in der
lateinischen Miinzanion, und ferner sah man diesen Doppel-
withrungsbund in Erwiigungen begriffen, welche auf die gesetz-
liche Annahme der Goldwiithrung hinausgingen. ks kam hinzu,
dafs in Frankreich, dem einzigen Land, welches 18G5 noch an
der Doppelwiihrung festgehalten hatte, die Goldwithrung 1mmer
mehr Auhiinger gewann. Noch im Frithjahr 1865 hatte sich dort
oine Kommission mit 5 wecen 3 Stimmen fiir die Beibehaltung
der Doppelwiihrung entschieden.  Dagegen erkliirten sich bereits
im Jahre 1865 bei einer Enquete von 66 Handelskammern 45 fiir
die Goldwiithrune. und die Mehrheit der Enquetekommission be-
antragte Sperrung der freien Silberpriigung und Degradirung der
Fiinffrankenthaler zu Scheidemiinzen. Der doppelwiihrungsfreund-
liche Finanzminister Magne war mit diesem Gutachten nicht zu-
frieden und setzte die Veranstaltung einer neuen Enquete durch,
welche vom Conseil supérienr du commerce ete. geleitef wurde.
Aber diese Appellation des Finanzministers wurde aliinzend ver-
vorfen. Die Kommission, welehe bis Ende Juli 1570 tagte, sprach
sich mit 17 gegen ¢ Stimmen fiir die Annahme der Goldwiihrung
aus.  Hiehst wahrscheinlich hat nur der inzwischen ausgebrochene
Kriew Frankreich verhindert den Antriigen dieser Kommission
l"lllgl" AR ;jchﬁ}i].

Als Deutschland nach dem Kriege sein Miinzwesen ordnete,
da Lkonnte es auf Grund der geschilderten Sachlage gar kein
anderes Wiihrungssystem wiihlen, als die Goldwiihrung.  Die
Silberwiihrung hatte erhebliche Milsstiinde cezeitigt, Sie duldete
nur  einen ungeniigenden und verkriippelten Goldumlauf und {or-
derte dadurch aulserordentlich den Umlauf von Papiergeld und
Banknoten in kleineren Abschnitten, welche die Soliditit des
dentschen Geldwesens beeintriichtigten, aber nicht verboten werden
konnten. ohne dafs man dem Umlauf einen Ersatz in einem ge-
niigenden Goldumlanf bot. Deshalb erhob sich bei den Berathungen

der deutschen Miinzgesetze nicht eine einzige Stimme zu Gunsten
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der Aufrechterhaltung der Silberwiithrung. — Die Doppelwiihrung
andererseits bot, wie wir an den Erfahrungen Englands und Frank-
reichs wesehen haben, keine Gewiihr fiir die gleichzeitige Er-
haltung beider Metalle im Umlauf. Da der Preis des Silbers
seit Mitte der sechziger Jahre wieder eine sinkende Tendenz
zeigbe, so mulste es hichst zweifelhaft erscheinen, ob das Deutsche
[Reich vermige einer Doppelwiihrung auf Grund der franzosischen
[Relation von 1:15'/, einen Goldumlauf werde herstellen und er-
halten konnen. Zuondem gaben damals bereits selbst die Anhiinger
der Doppelwiihrung, wie Krnst Seyd, Prince-Smith und der
Holliinder Mees, zu, dals ohne internationale Vereinbarung eine
Doppelwithrung fiir Deutschland unmiglich sei. Wie aber damals,
unmittelbar nach dem Kriege, einen Miinzvertrag mit Frankreich
schlielsen, behufs definitiver Festlegung der Doppelwiihrung, zomal
F'rankreich selbst unmittelbar vor dem Kriege zur Preisgabe der
Doppelwiihrung entschlossen schien!

.H"I'III

riingte sich dem neuen Reich mit formlicher Nothwendig-
keit der Uebergang zur Golwiihrung auf. Wie die geschichtliche
Erfahrung gezeigt hatte, bot allein das System der Goldwiihirung
hinreichende Garantie fiir die stiindige Erhaltung eines Gold-
nmlaufes und fiir die Sicherung eines ausreichenden und zweck-
dienlichen Silberumlanfes. Die Goldwiibrung ferner gab uns die
Wiihrungsgleichheit mit dem Gelde des handelspolitiseh wichtigsten
Staates, mit England und seinen Kolonien, und mit dem Gelde
aller derjenigen Staaten, welche damals angenscheinlich den Ueber-
gang zur Goldwiihrung beabsichfigten. Deutschland durfte ferner
mit dem Uebergang zur Goldwiihrung nicht zigern, denn je frither
es den Uebergang unternahm, desto geringer die Schwierigkeiten:
wollte es abwarten, bis Frankreich oder andere Staaten ihm zu-
vorkamen, so mulste es sich den nothwendigen Austausch seines
Silberbestandes gegen Gold erheblich erschweren. Aufserdem schuf
die Kriegsentschiidigung eine bedeutende Erleichterung, welche man
nicht unbenutzt lassen durfte.

Das alles lag damals so klar anf der Hand, dafs man dariiber
meht viel Worte zn verlieren brauchte. Die Gesetze, welche das
neue deutsche Miinzwesen begriindeten, wurden deshalb in verhiilt-
nilsmiilsig kurzer Zeit erledigt und mit einer iibergrofsen Majoritiit
im Reichstag angenommen. ks klingt geradezn komisch, wenn
l.eute wie Rochussen behaupten, es habe zu Beginn der siebenziger
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Jahre kein verniinftiger Grund fiir den Uebergang zur Goldwiithrung
bestanden, blofs weil die damaligen Wortfithrer der Regierungen
und des Reichstages nicht aunf jeden thorichten nund spitzfindigen
Finwand geantwortet haben, welchen bimetallistische Schriftsteller

D

ein oder zwei Jahrzehnte spiiter gegen die Goldwiihrung vor-
brachten.

Die bisherige Entwickelung hat der deuntschen Miinzgesetz-
gebung der siebenziger Jahre recht gegeben. Wenn man sieht,
dals heute nur noch in Hinterasien nnd Mexiko eine Silberwiihrung
besteht, und eine Doppelwiihrung iiberhaupt nirgends mehr, wie
der weitaus grifste Theil der Staaten von europiiischer Kultur
ihr Geldwesen auf die Grundlage der Goldwiithrung gestellt haben
und alle iibrigen die Goldwiihrung anstreben, da kann es kein
Zweifel sein, dafs Deutsehland, hiitte es nicht bereits 1871/73 die
Goldwithrung angenommen, einige Jahre spiiter unter bedeutend
ordlseren Schwierigkeiten und Opfern den Uebergang zur (rold-
withrung hiitte bewerkstelligen miissen. Die Begriindung unseres
deutschen Wiihrungssystems war also nicht das Werk verrannter
Doktriniire, sondern das Werk voranssehender staatsmiinnischer
Klugheit, welche den Gang der wiihrungspolitischen Entwickelnng
richtig und rechtzeitig erkannte und Deutsehland unter den geringst-
moglichen Schwierigkeiten die Klippen eines radikalen Wiihrungs-
wechsels iiberwinden liels.

V.

Die Vorgiinge bei der deutschen Miinz- und Wihrungsreform
sind so klar und allgemein bekannt, dals sich an ihnen nicht
tiifteln und deuteln lifs; sie gewiihrten der bimetallistisehen
Legendenbildung deshalb nur einen sehr geringen Spielranm,
hiehstens dals sie von den Bimetallisten als das Ergebnils eines

manchesterlichen und liberalen Doktrinarismus hingestellt werden,

auf welehen damals selbst die konservativen Parteien, welche noch
nicht geniigend iiber die Wiihrungsfrage ,aunfgekliirt* waren, herein-
agefallen seien. Der Hollinder Rochussen allerdings hat an der
deutschen Goldwiihrung einen ganz besonderen Makel entdeckt:
dals sie niimlich ihren Ursprung nicht der Initiative der Reichs-
regierung, sondern derjenigen des Reichstags verdanke, dals die

Regierung die Frage der Goldwiihrung in dem ersten deutschen
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Miinzgesetz von 1871 noch nicht deflnitiv entscheiden wollte, dals

aber der Reichstag dieses Gesetz so verinderte, dals es that-
siichlich bereits im Sinne der Goldwiihrung entschied. Rochussen

hat damit vollstiindig recht. Die Reichsregierung wollte zwar von

allem Anfang an die Goldwiihrung, aber sie ging mit einer ge-
wissen zdgernden Vorsicht und Aengstlichkeit an deren Verwirk-
lichung, withrend der Reichstag, hauptsiichlich durch das Verdienst
Bamberger's, von vorherein energisch auf das einzig mogliche
Ziel losmarschirte. Aber wie will man daraus einen Vorwurf
fiir die Goldwiihrung konstruiren? Wie die Dinge thatsichlich
liegen, lilst sich aus ihnen fiir die Goldwithrung iiberhaupt nichts
folgern, aulser dals sie vom Reichstag noch mehr gewiinscht
wurde als von der Regierung; dem damaligen Reichstage aber
kann man seine feste Entschiedenheit, wie der Verlauf der Dinge
gezeigt hat, nur als grolses Verdienst anrechnen.

Solche merkwiirdigen Spriinge, wie sie hier Herr Rochussen
ausfiihrt, zeigen nur, dals die Bimetallisten nichts lrnsthattes
cecen die LEntstehung der dentschen Goldwiihrung vorbringen
kisnnen. Dafiir entschiidigen sie sich reichlich bei der Darstellung
der Art und Weise, wie Frankreich und mit ihm die anderen
Staaten des lateinischen Miinzbundes ihre bereits 1865 halb auf-
gegebene Doppelwiihrung vollig preisgegeben haben.

[is liegen dariiber zwei Hauptlesarten vor, welche sich gegen-

seitig in merkwiirdiger, aber charakteristischer Weise widersprechen.

Die erste ist, dals die Einstelluong der freien Silberpriigung im
lateinisechen Miinzbund eine nothwendige !"n]_\_{'ﬂ der dentschen
Miinzreform war. Die andere ist: Frankreich habe, obwohl es
seine Doppelwiihrung sehr wohl habe aufrecht erhalten kinnen,
die freie Silberpriigung eingestellt, um Deutschland beim Ueber-
oang zur Goldwiihrung ein Bein zu stellen. Die erstere Lesart
ist nothwendig, um die Schuld an der Silberentwerthung auf
Deutschlands Uebergang zur Goldwiihrung schieben zu konnen.
Der deutsche Wiihrungswechsel hat Frankreich zur Preisgabe der
Doppelwiithrung gendthigt, und durch diese Preisgabe der Doppel-
withrung ist die Silberentwerthung iiberhaupt erst ermdoglicht
worden; folalich hat die deutsche Miinzreform die Silber-
entwerthung verursacht so argunmentiren die Bimetallisten.
Wir acceptiren diese Beweisfiilhrung einen Moment, denn sie ent-

hiilt ein bemerkenswerthes Zugestindnils. Wenn die deutsche



Miinzreform zur Preisgabe der franzisischen Doppelwihrung
nothigte, so ist damit zugestanden, dals das Doppelwiilirungs-
system nicht — wie die Bimetallisten behaupten — die Garantie
seiner Aufrechterhaltung in sich selbst triigt; wenn die Verschie-
bung der Verhiiltnisse von Angebot und Nachfrage der beiden
Fdelmetalle, wie sie dureh die deutsche Miinzreform vernrsacht
war, den lateinischen Miinzbund zur Preisgabe der Doppelwiihrung
nothigte, so ist damit zugestanden, dafs sich das bimetallistische
System nicht unter allen Umstinden aufrecht erhalten lilst,
sondern dafs es bei ungiinstigen Konstellationen verkrachen muls.
Das muls man also zngeben, wenn man behaupten will, Deutsch-
lands Goldwithrung habe die Silberentwerthung verursacht.

Aber das wollen eben die Bimetallisten nicht zugeben:; und
es wiire in der That zu viel von ihnen verlangt, dals sie den
Boden, auf welchem sich ihre ganze Theorie aufbant, selbst in
die Luft sprengen sollen. Sie haben deshalb eine andere Lesart
erfunden.

Die franzosische Doppelwiithrung, so behaupten sie, war durch
den deutschen Wiihrungswechsel keineswegs in Frage gestellt. Iis
wiire fiir den franzosischen Umlanf ein Leichtes gewesen, all das
Silber aunfzunehmen, welches Deutschland abzustolsen sich an-
schickte, und so das feste Werthverhiiltnils zwischen Gold und
Silber aufrecht zn erhalten. Aber man wollte in Frankreich die
~Invasion* der preufsischen Thaler nicht dulden, man wollte nicht
durch Aufrechterhaltung der Doppelwiihrung Deutsehland seinen
Wiihrangswechsel erleichtern, man wollte durch Kinschriinkung
der freien Silberpriigung die deutsche Miinzreform ersehweren und
zam  Scheitern bringen. Die Einschriinkung der freien Silber-
priicung und die vbllige Preisgabe der Doppelwiihrung in den
Staaten des lateinischen Minzbundes war also nicht etwa eine
Nothwendigkeit oder ein Akt der Nothwehr, sondern lediglich ein
Akt chauvinistischer Feindseligkeit gegen Deutschland; und dieses
hiswillige Vorgehen Frankreichs ist also schuld an all der with-
rungspolitischen Kalamitiit, welche sich an das Wort Silber-
entwerthung kniipft.

Wie sich damit die Behauptung vertriigt, die deutsche Miinz-
reform habe die Silberentwerthung verursacht, eine Behauptung,
welecher man in deutschen und aufserdeutschen bimetallistischen
Schriften auf Schritt und Tritt begegnet, — um das zu ver-




stehen, reicht der gesunde Menschenverstand nicht aus; dazu muls
man sich schon zu der Logik bequemen, dals Deutschland fiir die
Folgen einer franziosischen Feindseligkeit verantwortliech ist, weil
sich diese Feindseligkeit gegen Deutschland richtete.

Aber davon abgesehen ist diese zweite Lesart volliec aus der
Luft gegriffen. Gewils mag es in Frankreich Leute gegeben
haben, welche mit einer ,Invasion der preulsischen Thaler® Stim-
mung zu machen versuchten. und welche uns gerne unsere Miinz-
reform verpfuscht hiitten; aber diese Leute waren es nicht, welche
die Preisgabe der Doppelwiihrung veranlalsten. Die ganze Legende
wird am schlagendsten durch die Thatsache widerlegt, dals die
[nitiative zur Beschriinkung der freien Silberprigung iiberhaupt
nicht von Frankreich ausgegangen ist. Belgien war der
Staat, welcher zuerst die freie Silberpriigung beschrinkte. Im
Dezember 1873 erliels es ein Gesetz, welches die Regierung er-
miichtigte, die freie Silberpriigung zu limitiren oder giinzlich ein-
zustellen. Irankreich seiverseits folgte erst diesem Beispiel. Die
Schweiz hatte es nicht nothig, da sie niemals freie Priigung fiir
Privatrechnung zugestanden hatte. Italien litt damals an Zwangs-
kurs, kam also nicht in Betracht. Auf einer Konferenz der Miinz-
bundstaaten wuorde die Beschriinkung der Silberprigung fiir die
canze lateinische Miinzonion normirt, wieder nicht auf Antrag
F'rankreichs sondern auf Verlangen der Schweiz.

Die Initiative zur Preisgabe der Doppelwiihrung ist also von
Staaten ausgegangen, welche nicht im Mindesten daran dachten,
einen Akt der Feindseligkeit gegen Deutschland zn veriiben. Die
Schweiz und Belgien waren, wie bereits erwiihnt, im Jahre
1865 fiir die Annahme der Goldwiihrung eingetreten, hatten sich
aber damals, wo fiir ihren thatsiichlich vorhandenen Goldumlauf
keine Gefahr im Verzuge war, dem Widerspruch Frankreichs ge-
fiigt. Nachdem aber der Silberpreis seit Mitte der sechziger Jahre

langsam zu sinken begann, und nachdem diese sinkende Tendenz

durch die deutsche Miinzreform eine erhebliche Verschiirfung er-
fahren hatte, so dals nun von Neuem das Silber den lateinischen
Miinzstitten zustromte, da hielten es diese Staaten fiir geboten,
Malsregeln zum Schutze ihres Goldumlanfes zu ergreifen. Die
zwei Jahrzehnte, weleche die Liinder der lateinischen Doppel-
withrung sich im Besitz eines weit iiberwiegenden Goldumlaufes

b

befanden, waren geniigend, um diesen Staaten die Vortheile und
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Apnehmlichkeiten eines Goldumlaufes klar zu machen und hei
ihnen den Wunseh zu erregen, sich diesen Goldumlaunf zu erhalten.
Wir erinnern uns an die Vorginge in England. Auch dort bestand
ein thatsichlicher Goldumlauf, sogar mit einem ausgesprochenen
Mangel an Silbermiinzen fiir kleinere Zahlungen; der erste gesetz-
liche Schritt zur Goldwihrung wurde veranlalst durch die Aende-
rung des Werthverhiiltnisses der Edelmetalle auf dem Weltmarkt,
welche den Import und die Auspriigung von Silber vortheilhaft
erscheinen liels. Um zu verhindern. dals der vorhavdene Gold-
amlauf dureh das einstrémende Silber verdriingt werde, hob Eng-
land im Jahre 1798 die freie Silberpriigung auf. Genau so verlief
die Entwickelung in der lateinischen Miinzunion. Der erste gesetz-
liche Schritt zur Goldvaluta war auch hier veranlafst durch die Be-
drohung des vorhandenen Goldumlaufes. Dieselben Staaten, welche
zu Beginn der fiinfziger Jahre ruhig zugesehen hatten, wie ihr
Silberumlauf von dem kalifornischen und australischen Golde ver-
driingt wurde, welche erst einschritten, als die unentbehrlichen
kleinen Silbermiinzen aus der Zirkulation verschwanden, und zwar
nicht. indem sie zum Schutz des Silberumlaufs die Priigung von
(Gold beschriinkten, sondern indem sie das Silbergeld minderwerthig
auspriigten, — dieselben Staaten rithrten sich sofort, als das Silber
wieder anfing das Gold zu verdriingen. Warum das? — Auf diese
Frage bleibt die bimetallistische Anschanung jede Antwort schuldig,
da sie Silber und Gold als vollkommen gleichwerthig behandelt,
und nicht zugestehen will, dals das Gold vermige seines weit
orifseren Werthes im gleichen Gewicht sich fiir wirthsehaftlich
entwickelte Staaten besser zum Geldstoff eignet als das Silber.
Aber gerade darin liegt der Schliissel der withrungspolitischen
Entwickelung unseres Jahrhunderts. Wer ihn nicht sehen will,
der sieht sich gezwungen, die (ieschichte so zu vergewaltigen, wie

ps seitens hi[m*l‘;i[l[r&ti:ﬁrhvl' ,.fii_“'f,'itic'}1f.~.-'u-|.|l't-Ehur"‘ Iir'i'z-;'i:]l{}lli_ﬂl ist.

VI.

Weitaus am schinsten zeigt sich die bimetallistische Kunst
des ,corriger I'histoire“ bei den Darstellungen dber die Annahme
der Goldwiihrung seitens der Vereinigten Staaten im Jahre 1873
Diese Darstellungen iibertreffen an Kiihnheit alles bisher Da-

cewesene. Natiirlich ging es anch hier nicht mit rechten Dingen
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zit.  Doch hiren wir die Schildernngen, wie sie Herr von Kar-

dorff im Anschluls an seine amerikanischen Gesinnungsgenossen
dem  deuntsehen Publikum vorgelegt hat.  (Die Goldwiihrung. Ihre

Ursachen, ihre Wirkungen und ihre Zukunfi. 1880.)

» Wiihrend in England die Einfiilhrung der Goldwiihrung
eingehend erdrtert war, wiihrend im deutschen Reichstage die
I'rage vielleicht einseitig, aber doeh nmstiindlich besprochen wurde,
.|f|'

wissen®, so erziihlt Herr von Kardorff, und diese Behauntune
l g

tam Amerika die Goldwiithrung, ohne es selbst zu

begriindet er mit nachfolgenden Ausfiihrungen.

Dem |f+-|||':'i-i_'lt1:r1|[|-|1]t:mn' lag ein Gesetzentwurl vor, der eine
Statuteniinderung  fiir die Verwaltung der Miinzstiitten enthielt.
Der Senat iinderte nun einen Abschnitt dieses Entwurfes so ab,

pdals derselbe nunmehr die Demonetisirung des Silberdollars und

den Uebergang zur Goldwiihrung enthielt, und diese Abiinde-

rung entging der Beachtung der Abgeordneten bei der

Riickkehr des Gesetzes in das Repriisentantenhaus voll-
stiindig®.  Das Kongrelsmitglied Kelley sagte in einer Rede

i
vom 10. Mai 18

9 diber diesen merkwiir

7 icen Fall TFolgendes:
wDas Gesetz ... ging durch das Haus, ohne dals in den Debatten
irgend eine Anspielung auf Aufrechterhaltung oder Aufeeben des
standard silver dollar gemacht wurde.“ Lleh selbst war Vor-
sitzender der Kommission, welche iiber den nrspriinglichen Gesetz-
entwurt zu berichten hatte, und ich bekunde auf mein Ehrenwort,

dals ich nichts davon wulste, dals das Gesetz den Silberdo

lar
fallen liefs.“ +Wir haben hier ein hiibsehes Stiick amerika-
nischer Parlamentsgeschichte, meint Herr von Kardorff: und
der Umstand, dals Herr Kelley in dieser Rede iiulserte, er
rechne es sich nicht zur Unehre an, dals man von Seiten der

Regierung und der sonst bei der Abiinderung betheiligten Kreise

vermieden habe, ihn von derselben in Kenntnils zn setzen®. scheint
Herrn von Kardorff darauf hinzadeuten, . dafs Kelley die von
Carey offen ausgesprochene Ansicht theilt, dals die Ueberrnmpe-
lung  mit der Goldwiihrung das Werk derjenigen interessirten
Kreise gewesen sei, die unter dem Namen des Newvorker Gold-
ringes eine wenig beneidenswerthe Beriihmtheit erlanet haben.
Im Anschluls an diese 1) rlecune schreibt Arendt in seinem

Leitfaden: ,Ganz unbemerkt, wie behauptet wird durch Betrug,



ward dort (in den Vereinigten Staaten) 1875 die Silberprigung
abgeschatit.”

Jedem. der auch nur oberfliichlich die amerikanische Wiithrungs-
seschichte kennt, muls diese Darstellung von vornherein hichst
unwahrscheinlich vorkommen. Seit dem Jahre 1834 — damals
wurde die gesetzliche Relation der amerikanischen Doppelwiihrung
von 1:15 auf 1:16 geiindert — hatten die Vereinigten Staaten
bereits thatsichliche Goldwithrung. Die vollhaltigen Silbermiinzen
verschwanden allmihlich vollig ans dem Umlauf. Der Biirgerkrieg
stiirzte die Vereinigten Staaten in Finanzwirren, welehe den
Zwaneskurs fiir Papiergeld und ein bedeutendes Goldagio zur
Folge hatten. Aber auch in der Papiergeldperiode betrachtete
sich Nordamerika gewissermalsen als Goldwil hrungsland: es be-
vorzugte das Gold entschieden vor dem Silber, z. B. indem es
ausschliefslich das Gold zu Zollzahlungen zuliels. Als Frankreich
anfing, fiir den Gedanken eines Weltmiinzbundes Stimmung zu
machen und die Pariser Miinzkonferenz von 1867 berief, da war
der offizielle Vertreter der Vereinigten Staaten Ruggles unter
den eifrigsten Befiirwortern der W eltmiinzeinheit und der Gold-
withrung. Ueber die Wiihrungsfrage dulserte er sich wie folgt:

.Die Gesetzgeber und das Volk der Vereiniaten Staaten haben
genugsam die Erfahrung gemacht, wenn nicht durch Studium, so
doch durch die Praxis, dals das System der Doppelwithrung nicht
nur eine Unklugheit, sondern eine Unmoglichkeit ist*: und der
Vorsitzende des Finanzausschusses des Senats, Sherman, beant-
wortete den Bericht. welehen Ruggles iiber die Miinzkonferenz
erstattete. mit einem Schreiben, in welchem die Zuversicht aus-
gesprochen war, Frankreich werde sicher ,den nnmibglichen Ver-
such anfeeben, ,eine doppelte Wiihrung zu haben®.

[u den foloenden Jahren waren Senat und Repriisentantenhaus
ananfhérlich mit Antriigen iiber die Neuordnung des Miinzwesens
und den eventuellen Anschluls an ein internationales Miinzsystem
beschiiftigt. Kelley selbst, welcher zuerst die unglaublichen Ge-
schichten tiber die Binfiihrung der Goldwiithrung in den Vereinigten

Staaten verbreitete. beantragte am 21. Juli 1868, den Golddollar

von 1'/, Gramm Feingehalt zur Grundlage des amerikanisehen
Miinzsystems zu machen.
Wir kommen nun zn dem Gesetz vom 12. April 1873. durch

welehes angeblich die Goldwithrung in Amerika eingeschmuggelt




worden sein soll. Dieses Gesetz wurde bereits im Jahre 1870
vorgelegt.  Schon im Jahre 1866 hatte Knox, der damals die
Leitung der Miinzangelegenheiten im Schatzamt inne hatte, eine
Revision aller Miinzgesetze empfohlen. Tm Jahre 1869 arbeitete
er mit Dr. Lindermann einen solchen Revisionsentwurf aus.
Dieser wurde am 25. April 1870 dem Finanzecomité des Senats
vorgelegt. Beigefiigt war ein Report, welcher die Beseitignng des
Standard-Silberdollars empfahl.  Am 10. Januar 1871 }_jt'l:mgtt' die
Bill im Senate zur Annahme. Sie erklirte den Golddollar als
Grundlage des Miinzwesens und strich den Silberdollar aus der
Reihe der zu priigenden Stiicke. Als das Gesetz zum ersten Mal

an das Repriisentantenhaus gelangte, enthielt es — entgegen der
Behauptung des Herrn von Kardorff iiber eine nachtrigliclie
Aendernng — den Uebergang zur Goldwiihrung. Das Gesetz blieb
In jener Session aus Zeitmangel unerledigt. — In der niichsten

Session wurde es vom Repriisentantenhaus mit 110 gegen 13 Stimmen
angenommen (Mai 1872), und im Januar 1873 erhielt es die ein-
hellige Zustimmung des Senats.

Schon damit ist die F'abel der Herren Kelley und von Kar-
dortf widerlegt. Es kommt aber nmoch besser. Amerikanische
Bimetallisten haben angegeben, der ganze amerikanische Wiihrungs-
wechsel sei durch die blofse Auslassung des Standard-Silberdollars
entstanden, und diese Auslassung und ihre Bedeutung sei damals
dem Repriisentantenhaus entgangen. Von einer blofsen Auslassung
kann aber in Anbetracht des Gesetztextes iiberhaupt nicht die Rede
sein, denn im Liesetze hiels es:

»Die Silbermiinzen der Vereinigten Staaten sollen sein: der
Dollar, der halbe Dollar ete. . ... und diese Miinzen sollen gesetz-
liches Zahlungsmittel sein fiir jeden Betrag bis zu fiinf Dollar.
Die Degradirnung des Dollar zur Scheidemiinze war also aus-
driicklich in dem Entwurfe ausgesprochen, nnd zwar bereits, als er
zum ersten Male an das Repriisentantenhaus gelangte. Aulserdem
bestimmte ein anderer Absatz ausdriicklich, der Golddollar solle
die Wertheinheit des amerikanischen Geldes sein.

Trotz dieser Deutlichkeit ist man vielleicht geneigt, Herrn
Kelley auf sein Ehrenwort zu glauben, dafs er — trotz seines
Amtes als Vorsitzender der Kommission, welche iiber den Ent-
wurf Bericht zu erstatten hatte — ,_nichts davon wulste, dals das

Gesetz den Silberdollar fallen liels%. Das wiire allerdings ein un-
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begreiflicher und unverzeilicher Leichtsinn gewesen, aber wenn
sich jemand aunf sein Ehrenwort selbst einer solchen griblichen
Vernachlissigung seiner Pflichten beschuldigt, so kann man nicht
umhin, auch das Ungeheuerlichste zu glauben.

Dals aber anderen Mitgliedern des Repriisentantenhauses die
Beseitigung des Silberdollars nicht entgangen war, und dals sie
auf diese Beseitigung die Aunfmerksamkeit des Hauses hinlenkten,
dafiir ist folgender Passus aus der Rede des Abgeordneten Hooper
ein unanfechtbarer Beweis. Herr Hooper sagte: ,Abschnitt 16
bestiitigt die Bestimmungen der bestehenden Gesetze iiber die
Silbermiinzen und ihre Gewichtsverhiiltnisse, aulser den Bestim-
mungen iiber den Silberdollar, dessen Gewicht von 412!/,
auf 384 Griin herabgesetzt ist und der so, wie die kleineren
Silbermiinzen, zur Scheidemiinze gemacht wird¥.

Horace White, dessen Schilderung der in Frage stehenden
Vorgiinge (in ,Money and Banking®) ich hier folge, eitirt noch
weitere Stellen aus damaligen Parlamentsreden, in welchen deutlich
ausgedriickt ist, dals das Gesetz nur ,Miinzen aus einem Metall
— statt wie bisher ans beiden Metallen — zum gesetzlichen
Zahlungsmittel mache®, und dals es an der Zeit sei, den Gold-
dollar ausdriicklich zur Wihrungsbasis zu machen. Weitaus am
interessantesten aber sind die Worte, welche Kelley selbst, der
von nichts gewulst haben will, damals im Repriisentantenhaus
iiber diesen Gegenstand sagte. Der Abgeordnete Potter hatte
iiber die minderwerthige Auspriigung des Silberdollars einige Be-
denken geiinlsert. Da erhob sich Herr Kelley und sprach:

,Ich erlaube mir meinen Vorreduer zu fragen, ob er auf der
ganzen Welt eine Regierung kennt, welche ihre Scheidemiinzen
vollwerthig auspriigt? Die Silbermiinzen Englands sind 10 pCt.
unterwerthig; und im letzten Jahr hat Japan, indem es nach den
Rathschligen der IFachlente unseres Landes und derjenigen Eng-
lands und Frankreichs handelte, seine Silbermiinzen 12 pCt. unter-
werthig gemacht, und zwar aus folgendem Grund: Es ist un-
moglich, die Doppelwiihrung aufrecht zu erhalten
Alle Erfahrung hat gezeigt, dals wir eine einzige Wiihrungs-
miinze haben miissen, welche fiir alle anderen gesetzliches Zahlungs-
mittel ist, und dann konnen wir fiir die Bequemlichkeit unseres
inneren Miinzumlaufs sorgen, indem wir Silberscheidemiinzen
schaffen, welche im ganzen Lande als gesetzliches Zahlungsmittel
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fiir beschriinkte Betriige umlanfen und von der Regierung zu ihrem
Nennwerth eingelost werden sollen.“

Dieser selbe Herr Kelley, welcher die Degradirung des
Silberdollars zur Scheidemiinze gegeniiber einem anderen Abgeord-
neten vertheidigte und dabei das ganze System der Goldwiihrung
entwickelte und begriindete, versicherte sieben Jahre spiiter, nachdem
er sich zum Bimetallismus bekehrt hatte, dem Repriisentantenhaus
auf sein Khrenwort, er habe damals keine Ahnung gehabt, dals
jenes Gesetz den vollwerthigen Silberdollar beseitigte; und in
Deutschland finden sich Leute, welche die unglaublichsten amerika-
nischen Schauergeschichten gruselnd nacherzihlen und gar zn gern
glauben mbchten, dals die amerikanische Goldwiihrung ihre Existenz
dem schwarzen Betrug eines Goldringes verdanke. Dabei haben
diese Leute die bewundernswerthe Fiihigkeit, alles absolut zu
ignoriven, was zu dieser unglaublich frech erfundenen Legende
nicht palst.  Sie bemiihen sich absolut nicht, iiber die von ihnen
nacherziihlte hochst merkwiirdige Geschichte Aufklirung zu er-
halten, im Gegentheil, sie streuben sich gegen jede Aufklirung
und schworen auf ihren Gesinnungsgenossen Kelley, um unbeirrt
durch das Licht der Thatsachen an eine dem Bimetallismus er-
spriefsliche Geschichtsfilschung glauben und sie weiter verbreiten
zu kinnen, Die Efiquette ist nach wie vor , Wissenschaftlichkeit
und Ehrlichkeit.

VIL.
Die bisherigen Ausfiihrungen bediirfen eigentlich kaum mehr
einer lrgiinzung. Das gebotene Material ist vollig ansreichend,

um ein Bild zu geben sowohl von der Geschichte der Goldwithrung
als von der bimetallistischen Geschichtsschreibung. Lediglich der
Vollstiindigkeit halber seien noch einige Worte iiber die Valuta-
regulirung in der dsterreichisch-ungarischen Monarchie
l'rl'i.'_fi'i-lnl"._‘:[.

Oesterreich hatte in der ersten Hilfte unseres Jahrhunderts
wie fast alle anderen deutschen Staaten Silberwiithrung.  Die
Wirren des Jahres 1848 fiihrten zur Verleihung des Ziwangskurses
an das Papiergeld und zu einem bedeutenden und betriichtlich
schwankenden Silberagio. Eine Reihe von Versuchen, die Baar-

zahlungen wieder aufzunehmen und das Agio zu beseitigen, blieben
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erfolglos.  Natiirlich richteten sich die Bestrebungen der ster-
reichischen Regierung zuniichst auf die Wiederherstellung der ge-
setzlichen Silberwithrung; aber bereits frither als in anderen deut-
schen Staaten zeigte Oesterreich Sympathien fiir das Gold. Schon
im Jahre 1853, als die Verhandlungen iiber den deutsch-osterreichi-
schen Miinzverein eingeleitet wurden, beantragte Oesterreich die
Annahme der Goldwiihrung, allerdings ohne die Unterstiitzung
auch nur eines einzigen deutschen Staates zu finden.  Spiiter, im
Jahre 1867, sprach sich auf der Pariser internationalen Miinz-
konferenz IFreiherr von Hock, der Osterreichische Delegirte, mit
[ifer und Nachdruck fiiv die Goldwiihrung ans, ja es kam noch
im selben Jahre zu einem Priilliminarvertrag zwischen Frankreich
und Oesterreich, nach welchem Oesterreich sein Miinzwesen auf
der Grundlage der Goldwihrung neu ordnen wollte. Dieser Prii-
liminarvertrag wurde jedoch nicht ratifizirt, weil in Frankreich
die Entscheidung iiber die Wiihrungsfrage immer wieder ver-
schoben wurde. Oesterreich selbst war durch den Zustand seiner
Finanzen nach wie vor an der Wiederherstellnng einer metallischen
Valuta verhindert.

Mit Beginn der siebziger Jahre kam die Silberentwerthung
mit ins Spiel. Der in Gold ausgedriickte Silberpreis sank mehr
und mehr, withrend der oOsterreichische Weehselkurs auf Gold-
linder, also der Goldpreis des osterreichizchen Papierguldens, ver-
hiiltnifsmiilsig stabil blieb. So kam es, dals die Werthdifferenz
zwischen dem Osterreichischen Silber- und Papiergulden, das
woilberagio,* durch die Silberentwerthung immer geringer wurde
und schlielslich vollig verschwand. Durch die Silberentwerthung
hatte sich also von selbst herausgebildet, was man frither mit
grolsen Anstrengungen. aber vergeblich zu erreichen versucht
hatte: Das Silberagio war beseitigt, der Papiergulden und der
Silbergulden standen aunf Pari. Aber Oesterreich war mit dieser
sogen. ,Selbstregulirung® seiner Valuta keineswegs sehr zufrieden.
Das Silber setzte seine sinkende Bewegung fort und drohte nun,
die Osterreichische Valuta mit sich herabzunehmen. Es erschien
den Edelmetallhiindlern vortheilhaft, von der freien Priigung fiir
Silber Gebrauch zn machen, und die Gsterreichischen Miinzstiitten
warden mit Priigeauftriigen iiberhiiuft. Aber die dsterreichischen
Staatsmiinner erkannten damals klar, dafs ihnen mit den Silber-
gulden und mit einer Silberwiihrung nicht mehr gedient war; sie
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hatten die klare FEinsicht, dals Oesterreich frither oder spiiter
definitiv werde zur Goldwiithrung iibergehen miissen, und ein solcher
Uebergang mulste um so schwieriger werden, je mehr Silbergulden
vorhanden waren. All das Silber, welches jetzt auf private Rech-
nung ausgeprigt wurde, mulste bei einem Uebergang zur Gold-
withrung auf Rechnung des Staates gegen Gold aunsgetauscht
werden. Aus solchen Erwiignngen heraus ist es zu erkliren, dafs
zu Beginn des Jahres 1879 durch Befehl des Finanzministers den
Miinzstiitten die weitere Annahme von Priigeauftriigen fiir Silber
untersagt wurde. Damit war die Osterreichische Silberwiihrung
definitiv aufgegeben und der erste Schritt fiir die gesetzliche An-
nahme der Goldwiihrung gethan. Da Niemand mehr einen An-
spruch darauf hatte, fiir '/,; Pfund Silber, den Silbergehalt eines
Guldens, einen gepriigten Gulden zu bekommen, so konnte sich
der Werth des osterr. Guldens iiber seinen Silbergehalt erheben,
und das geschah. Der osterr. Silbergulden und Papiergulden
standen von nun an auf Pari, aber ihr Werth erhob sich immer
mehr iiber den Werth des Silbergehaltes eines (Guldens, #hnlich
wie der Geldwerth unnserer deutschen Silbermiinzen bhedeutend
orilser ist als ihr Metallwerth, nur dals bei uns sich der Geld-
werth der Silbermiinzen vom Golde herleitet, wiihrend er in
Oesterreich vollkommen frei in der Luft schwebte. Das konnte
natiirlich nur ein Uebergangszustand sein, welcher sein Ende in
einer Tarifirung des Guldens in Gold, in einer Freigabe der Gold-
priigung und Aufnahme der Baarzahlungen in Gold finden mulste,
kurz in der definitiven Annahme der Goldwiihrung. Diese Ziele
verfolgt die im Jahre 1890 eingeleitete Valutaregulirung, welche
jetzt ihrem Ende entgegengeht.

Wir sehen also, dals die osterreichische Regierung seit Jahr-
zehnten mit Konsequenz auf die Goldwiihrung hinarbeitet. Wenn
die Durchfiihrung der Goldwiihrung bis auf den heutigen Tag
nicht villig gelungen ist, so liegt das ausschlielslich an den finan-
ziellen Schwierigkeiten, mit welchen Oesterreich zu kiimpfen hat
und vielleicht aunch an seiner allzusehr zaudernden Finanzpolitik.
Die Griinde, von welchen sich Oesterreich bei seinen wiithrungspoliti-
schen Maflsnahmen leiten liefs, sind klar ersichtlich: Man hat
auch in Oesterreich lingst erkannt, dals namentlich handels-
politisch die Goldwiihrung das einzig befriedigende und mogliche

Wiihrungssystem ist.
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Sehen wir nun, wie von bimetallistischer Seite die osterr.
Valutaregulirung geschildert und beurtheilt wird. Arendt schreibt
in seinem Leitfaden:

»Ganz besonders eigenartig liegen die Dinge in Oester-
reich-Ungarn, wo man sich eben den Anschein giebf, als
wolle man den Zwangskurs abschaffen. Merkwiirdig ist
es, dals die Ungarn, die bisher als Getreide-Exporteare
der Valutaherstellung widerstrebten, jetzt plitzlich fiir die
Goldwiihrung schwiirmen. s geschieht dies deshalb, weil
man eine sehr niedrige Relation der neuen Wiihrung zu
Grunde legt, d. h. die alte Wiihrung ist zu einem niedrigen
Kurs in die neue umgerechnet, was fiir die verschuldeten
Klassen ein Vortheil ist. Die Relation wird 1,70 Mk. fiir
den Gulden betragen, wiithrend bei der Riickkehr des alten
Silberpreises der Gulden 2 Mk. werth wiire.*

Der Uebergang zur Goldwiihrung in Oesterreich-Ungarn ist
also nach Arendt veranlafst durch ein plotzliches Schwiirmen der

ungarischen ,Getreide-Exporteure® — soll heifsen Grolsgrund-
besitzer — und der ,verschuldeten Klassen“; also auch hier ver-

dankt die Goldwiihrung ihre Einfithrung der Interessenpolitik ein-
zelner Stinde. Merkwiirdig ist nun, dals bei uns dieselben Grols-
grandbesitzer und verschuldeten Klassen fiir das Gegentheil der Gold-
withrung schwiirmen. Aulserdem ist nach Arendt in Oester-
reich augenscheinlich das schlecht, wofiir diese Leute schwiirmen,
bei uns ist es gut; natiirlich! Denn hier ist es der Bimetallismus,
dort die Goldwiihrung. Wunderbar ist der Grund der tsterreichiseli-
ungarischen Getreide-lixporteure- und Schuldner-Schwiirmerei, Der
neuen Osterreichischen Wihrung ist eine . sehr niedrige Relation® zu
Grunde gelegt, niimlich ein Gulden im Werth von 1,70 Mk., wiihrend
beim alten Silberpreis der Gulden 2 Mk. werth wiire. Kinmal vergilst
hier Herr Dr. Arendt villig, dals seit 1848 das eigentliche Oster-
reichische Geld nicht der Silbergulden war, sondern der Papier-
agulden, der stets betriichtlich weniger werth war als der Silbergulden.
Dann vergilst Herr Dr. Arendt, dals die gewiihlte Relation nicht
willkiirlich zu Gunsten der Getreide-Exporteure und Schuldner
agegriffen wurde, sondern dafs sie dem durchschnittlichen Goldwerth
des osterreichischen Guldens einer Reihe von Jahren vor der Va-
lutaregnhrung entspricht, dals eine hohere Relation als diese ,sehr

niedrige“ also eine ausgesprochene Benachtheilicung aller Schuldner
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gewesen wiire; und schliefslich vergifst Herr Dr. Arendt., dals

Bimetallist ist, und dals er stots behauptet hat, das Gold und
mit ithm das Geld der Goldwiihrungsliinder sei seit Beginn der
siebziger Jahre betriichtlich im Werthe gestiegen. Naeh den Lr-
vechnungen von Sauerbeck, welehe von den Bimetallisten stets
ms Feld gefiihrt werden. haben heute etwa 1,50 Mk. denselben
Werth wie 2 Mk. oder 1 Gulden zu Anfang der siebziger Jahre.
Wenn dem wirklich so wiire, dann stellt doch die Relation von

Mk. fiir den Gulden nicht, wie Arendf behauptet, cine Be-
vorzugung der verschuldeten Klassen dar, sondern eoine ganz er-
hebliche Ih-n'u-h!hvi|ig_:|r113_,-'. Aber Herr Dr. Arendt belieht in
diesem Falle, im Gegensatz zu seinen sonstigen Aufstellungen, das
deutsche Goldgeld als unveriindert in seinem Werth anzus sehien,
nur damit Ungarns Grofsgrundbesitzer und Schuldner einen Girund
haben, fiir die Goldwiihrung zu schwiirmen. und damit er selbst
einen Grund hat, auch die Entstehung  der dsterr.-ungarischen
Goldwiihrung nicht als das lirgebnils einer wirthsehaftlichen Noth-
wendigkeit, sondern als das Produkt anriichiger Interessenpolitik

hinzustellen.

VIII.

Dals auch Rufsland alle Vorbereitungen zur I:!‘I‘-itifi"lll'l"'
seiner Papierwiihrung und zn einem Uebergang zur innlnlu'.lllrlmn
tretfe, ist schon seit langer Zeit von verschiedenen Neiten immer
wieder behauptet worden. Namentlich hat man auf den Umstand
hingewiesen, dals die russische Regierung einen kolossalen Gold-
bestand ansammle und erhalte. Die russische Iw-mmnn selbst
hat aus ihren Absichten niemals einen Hehl cemacht. Aber unsere
Bimetallisten, welche auf die grolsten  Entfernungen das Gras
wachsen horen, haben stets versichert, Rulsland denke nicht im
entferntesten an die l{uith\'f[|i1‘:l||g_;'. dazu verstehe es die Vortheile.
welche seine einheimische Produktion, die industrielle und land-
wirthschaftliche, durch die unterwerthige russische Papiervaluta
gegeniiber den Goldwiihrungsliindern geniefse, viel zu gut zn wiir-
digen. Wenn Ralsland einen Goldschatz ansammle. so ageschehe
das lediglich als Vorbereitung fiir den niichsten europiiischen

hrieg.
Zm einer solchen Verkennung der russischen Absichten gehirte
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immerhin einiger Muth in Anbetracht der Thatsache, dals die
russisehe Regiernng nicht nur einen Goldschatz ansammelte, sondern
auch durch eine systematische Unterbindung der Rubelspekulation
auf den europiiischen Borsen und durch andere Malsnahmen den
(ioldkurs des Rubels seit Jahren auf etwa 2 Mark 20 Pf. befestigt
hat. Dieses Verfahren des russischen Finanzministeriums liefs doch
unmoglich den Schluls zu, dafs sich Rulsland in einer schwankenden
Papiervaluta besonders gut gefalle und wohl fiihle.

Neuerdings ist nun offiziss der genan ausgearbeitete Plan
verdffentlicht worden, nach welchem Rufsland den schon lingst
angebahnten Uebergang zur Goldwiihrung vollenden will. Damit
haben alle bimetallistischen Ausstreuungen ihr Ende erreicht.

Dals Rufsland mit seinem Streben nach der Goldwiihrung K-
folg haben wird, kann in Anbetracht des gegenwiirtigen Standes
der Vorbereitungen zu diesem Schritte nicht wohl bezweifelt wer-
den. Die Verhiiltnisse stellen sich folgendermalfsen dar:

Rulsland hat zur Zeit einen Papiernmlauf von etwa 1 Milliarde
Rubel.  Will es an die Steile dieses Papiernmlaufs eine Goldwiih-
rung setzen, so sind diese Papierrubel gegen metallisches Geld,
iberwiegend gegen Gold zuriickzuziehen. Man darf wohl annehmen,
dals Rufsland einen Silberumlauf von mindestens 200 Millionen Rubel
bendthigen wird (Deutschland hat gegen 800 Millionen Mark an
Silberscheidemiinzen in Umlauf, und aulserdem noch 400 Millionen
Mark in Thalern). Es bleiben also ca. 800 Millionen Rubel durch
Gold zu ersetzen, das sind nach dem neuen Rubelwerth. welcher

der russischen Goldwiihrung zu Grunde gelegt werden soll (1 Rubel
= 2,16 Mk. = 22/; Fres.), etwa 2130 Millionen Franes. Nach dem
offiziellen Ausweis vom 28. Miirz dieses Jahres stellte sich der
Goldvorrath Rulslands folgendermalsen:

Gold der Bank und des Auswechselungsfonds . 2 130 400 000 Fres.
Gold im Depot bei der Bank . . .. ... .. 446800000 -

summa 2 557 200 000 Fres.

Dazu kommen noch 16 800 000 Millionen Franes im Auslande
placirten Goldes.

Die grolste Schwierigkeit, welche bei einem Uebergang zur
Goldwiithrung zu iiberwinden ist, niimlich die Goldbeschaffung, hat
Rufsland also bereits hinter sich. Sein Goldbestand ist orifser,
als der Umlauf an Papierrubeln, die in Gold eingeldst werden
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miissen. ls steht also zu erwarten, dafs sich in Rufsland der
Uebergang zur Goldwiithrung programmgemiils vollzichen wird,
und dafs anf diese Weise auch Rulfsland bald zn dem Kreise der
Goldwithrungslinder gehoren wird.

Iiir unsere Bimetallisten ist das natiirlich hichst unangenehm,
denn einmal sind ihre kithnen Behauptungen iiber Rufslands
withrungspolitische Absichten griindlich Liigen gestraft, und aufser-
dem verlieren sie an der russischen Papierwiihrung einen ihrer
Hauptagitationsstoffe gegen die dentsche Goldwiihrung.

Aus welchen Griinden die Bimetallisten Rulslands Uebergang
zur Goldwithrung erkliiren werden, darauf kann man nach dem
Vorausgegangenen wirklich gespannt sein. Bis jetzt haben sich
die bimetallistischen Wortfithrer, welche sonst mit grofser Prompt-
heit zur Stelle sind, den russischen Plinen gegeniiber ganz un-
gewohint stumm und reservirt gehalten. Es scheint, dafs es ihnen
noch nicht ganz gelungen ist, diese neueste Nufs zu knacken. Bis
sie auch hier das erlosende Wort gefunden, konnen wir uns einst-
weilen ruhig der Ueberzeugung hingeben, dals Rufslands lange und
griindliche Krfahrungen mit einer schwankenden Papierwiihrung
nicht die von den Bimetallisten behauptete Bevorzugung der In-
dustrie und unamentlich der Landwirthschaft dureh eine unter-
werthige Valuta ergeben haben; dals vielmehr auch die russische
Regierung der Ansicht ist, dals solide Wiihrungsverhiiltnisse eine
der ersten Vorbedingungen fiir das wirthschaftliche Gedeihen sind,
und dals ferner die einzige Gewiihr fiir solide und befriedigende
Wiihrungsverhiiltnisse die Annahme der Goldwiithrung ist.

IX.

Nachdem wir die Entstehung der Goldwiihrung fiir jeden ein-
zelnen der grilseren Staaten gegeniiber den bimetallistischen
Legenden Kklargestellt haben, nachdem wir in jedem einzelnen
Falle nachgewiesen haben, dals nicht doktriniire Verblendung,
Dummheit und Schlechtigkeit zur Goldwiihrung gefiihrt haben,
sondern eine verniinftige und notwendige Entwickelung, eriibrigt
es uns noch, in kurzen Worten den grolsen und allgemeinen Kern
der wiihrungspolitischen IKntwickelung unseres Jahrhunderts zu-

sammenzufassen.

Wir stellen dabei den unbestreitbaren Satz vorans. dals das
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Gold, weil es selbst unter der franzisischen Doppelwiihrung in
dem gleichen Gewicht einen 15'/,fachen und in gleichen Volumen
fast den 30fachen Werth besals wie das Silber, zur Verrichtung
der Geldfunktionen in Staaten, welche auf einer hoheren Stufe
der wirthschaftlichen Euntwickelung stehen, weit geeigneter und
tanglicher ist als das Silber. Dieser Satz ist auch von Seiten der
Theoretiker stets anerkannt worden, nur haben diese ihm oft jede
grolsere Tragweite fiir die wihrungspolitische Entwickelung abge-
sprochen, Man hat gesagt, die griofsere Bequemlichkeit des Geld-
umlaufs, weleher das Gold besser gereeht wird als das Silber, sei
nur ein ganz untergeordneter Gesichtspunkt; das Wichtigste sei die
sogenannte Werthbestiindigkeit des Geldes, und Leute wie
Wolowski haben durch Argumente und Gleichnisse von zweifel-
haftem Werth den Nachweis versucht, die Werthbestiindigkeit: des
(teldes werde am besten gewahrt durch ein bimetallistisches
System.

Nun mag man aber theoretisch die praktischen Vorziige eines
Goldumlaufs fiir noch so geringfiigig und subaltern halten, ein
Blick auf die thatsiichliche Entwickelung der Wiihrungsverhiilt-
nisse zeigt, dals diese Vorziige von der grifsten Bedeutung sind.
Diejenigen Leute, welche in ihrem Beruf am meisten mit dem
Gelde zu thun haben, haben ein sehr deutliches Verstiindnils fiir
die praktischen Vorziige eines Goldumlanfes; dagegen konnen sie
sich unter Abstraktionen wie der Werthbestiindigkeit des Geldes
iiberhaupt nichts denken, wiithrend sie allerdings auf der anderen
Seite gegen die Folgen einer Werthveriinderung des Geldes sehr
empfindlich sind. So kommt es, dals kein Land, welches jemals die
Annehmlichkeiten und Vorziige eines iiberwiegenden Goldumlaufes
kennen gelernt hat, seinen Goldumlanf willig preisgiebt. Die Eng-
linder ergriffen keine Malsregeln, als bei ihnen das Silber durch
das Gold verdriingt wurde; die Franzosen, Belgier ete. riihrten
sich nicht, als das kalifornische und australische Gold bel ithnen
eindrang und das Silber abflofs. Als aber gegen linde des vorigen
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Jahrhunderts in England duoreh den Riickgang des Silberpreises

nach den Gesetzen der Doppelwiihrung Silber einzustromen anfing,
da beeilte man sich zur Erhaltung des Goldumlaufes Malsregeln
zu treffen: man gab die gesetzliche Doppelwihrung preis, sobald
sie zur thatsiichlichen Silberwiihrung zuriickzufithren drohte. Ganz

ebenso verliefen die Dinge drei Viertel Jahrhundert spiiter in den
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Staaten des lateinischen Miinzbundes. Das bimetallistische System
st in beiden Iillen verkracht, weil die praktischen Vorziige eines
Goldumlaufes miichtig genug waren, um die Allgemeinheit fiir die
Aufrechterhaltung des Goldumlaufs zu gewinnen, weil aber an-
dererseits das bimetallistische System nicht die Garantie fiir einen
gleichzeitigen und zweckentsprechenden Umlauf der beiden Edel-
metalle bieten konnte.

Dabei war der Gesichtspunkt der ‘\".'urtllhus!.’imiiglwit des

Geldes nicht ohine Kinfluls. Sowohl England als Frankreich waren
im Lanfe der Zeit durch die thatsiichliche Entwickelung ihrer
gesefzlichen Doppelwithrung von selbst zu einem iiberwiegenden
und fast ansschlielslichen Goldumlauf gelangt. Fiir alle diejenigen
Staaten, welehe mit bewulster Absicht zur Goldwiihrung iiber-
gingen, legten sich die Riicksichten auf eine Werthveriinderung
des Geldes gebieterisech von selbst auf. Jede Ueberstiirzung in
der Ausbreitung der Goldwiihrung findet einen Damm an den
IFolgen einer Goldvertheuerung, namentlich an den Schwierigkeiten
der Goldbeschaffung selbst. Es ist also durch die Natur der wirth-
schaftlichen Gesetze, welche hier in Frage kommen, dafiir gesorgt,
dals die wiihrungspolitische Entwickelung nicht auf eine Zersti-
rung  der Werthbestiindigkeit des Geldes, namentlich nicht auf
eine Goldverthenerung hinanskommen kann. Wiire das nicht der
'all, dann hiitten sehon lingst die praktischen Vorziige des Gold-
umlanfs zur allgemeinen Annahme der Goldwiihrung gefiihrt. So
aber findet die Ausdehnung der Goldwiihrung ihre Sehranken an
dem fiir Geldzwecke verfiigharen Goldvorrath, wiithrend andererseits
jede erhebliche Vergrifserung dieses Goldvorrathes auf eine weitere
\usdehnung der Goldwithrung hinwirkt. Die gesteigerte Goldgewin-
nung zu Fade des 17. und in der ersten Hiilfte des 18. Jahrhunderts,
namentlich die brasilianischen Goldfunde dieser Zeit, haben Auteil
an der Einfihrung der Goldwiihrung in England. Die kolossale Gold-
produktion in Kalifornien und Australien seit 1848 hat Frankreiel
mit Belgien und der Schweiz, Deutsechland mit den Niederlanden
und den skandinavischen Staaten, und auch den Vereinigten Staaten
von Amerika zur Goldwilhrung oder wenigstens zur Goldvaluta
verholfen: und die enorme Steigerung der Goldproduktion in den
letzten Jahren wird nicht verfehlen. die Goldwiihrung, wo sie be-

veits besteht, zn befestigen, und wo sie noch nicht besteht. z. B.

in Oesterreich-Ungarn und Rulsland, wird sie zweifellos deren Ein-

s
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fiihrung erleichtern. So beruht auf der grolseren Tauglichkeit
des Goldes fiir Geldzwecke ein fiir die Erkenntnils der withrungs-
politischen Entwickelung nicht hoch genug anzuschlagender Unter-
schied zwischen den bheiden Metallen: Steigt die Silberproduktion
unter sonst gleichen Umstiinden, so wird dadurch der Werth des
Silbers im Verhiiltnils zu dessen Gewicht kleiner und das Silber
in Folge dessen fiir Geldzwecke weniger tanglich; steigt jedoch
die Goldproduktion, so wird dadurch Staaten mit Papier- oder
Silberwiithrung die Kinfilhrung der Goldwiihrung erleichtert und
die Ausdehnungsfihigkeit der Goldwiihrung erhoht. Von diesem
Gegensatz ist die ganze Withrungsgeschichte unseres Jahrhunderts
beherrseht. Nicht das Bestehen der franzisischen Doppelwiihrung
war es, wodurch ein erheblicher Riickgang des Goldwerthes in
Folge der kalifornischen Goldfunde verhindert wurde. sondern
lediglich der Umstand, dals die Staaten der franzisischen Doppel-
wiihrung das neuproduzirte Gold an Stelle ihres bisherigen Silber-
umlanfes aufnahmen, dafs also die Vergrifserung der Goldproduk-
tion die Ausdehnungsfihiglkeit der Goldwiithrung erhihte.  Aller-
dings war die automatische Verwandlung des thatsiichlichen
Silberumlaufs der erwiihnten Staaten in einen Goldumlauf die
Wirkung des bimetallistischen Systems, eine Wirkung, die man
sich in Frankreich, wie vorher in England gefallen liefs. Als
aber das bimetallistische System bei der Steigerung  der Silber-
produktion von Beginn der siebziger Jahre ab und unter der Ein-
wirkung des deutschen Wiithrungswechsels zur thatsiichlichen Silber-
withrung zuriickzufiihren drohte, da wurde es suspendirt, weil
eben eive Steigerung der Silberproduktion nicht die Ausdeln Ings-
fihigkeit der Silberwiithrung erhoht, und weil kein Land. welches
die Vorziige einer thatsiichlich vorhandenen Goldwiihrung kennt,
diese muthwillig preisgiebt. So kommt es, dals die kalifornischen
und aunstralischen Goldfunde der fiinfziger Jahre den Werth des
Goldes nicht beeintriichtioten, sondern die Goldwithrung erheblich
weiter ausdehnten, withrend die Steigerung der Silberproduktion
seit 1870 stark zur Entwerthung des Silbers und zu seiner Preis-
gabe als Wihrungsmetall beitrug.

Die enorme Ausdehnung der Goldwiithrung in den letzten

Jahrzehnten mulste natiirlich in dem oecenseiticen Werthverhiilt-
' Bl e | o

nils der beiden Edelmetalle eine villige Umwiilzung hervorbringen.
Wiihrend die Steigerung der Goldproduktion dureh den thatsiich-
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lichen oder gesetzlichen Uebergang einer Reihe der wichtigsten
Stanten zur Goldwiihrung sofort eine entsprechend gesteigerte
Nachfrage fand, beschriinkte sie eben dadurch gleichzeitig die
Silberverwerthung. Die seit 1870 von 2 Millionen auf 5 Millionen
gesteigerte Silberproduktion konnte deshalb in monetiirer Hinsicht
nicht nur unmdglich ein entsprechend erweitertes Absatzfeld finden,
sie mulste im Gegentheil anf ein verkleinertes Absatzfeld wirken,
und dadurch wurde der Preisriickgang des Silbers so anfserordentlich
stark. Jetzt aber, nachdem in der withrungspolitischen Entwickelung
sowohl als aunch in der Steigerung der Silberproduktion ein ge-

wisser Stillstand eingetreten ist, ist der Silberpreis wieder zu einer
verhiiltnifsmiifsigen Festigkeit gelangt, auf etwa 31d gegen 61d
vor Beginn der grofsen Umwiilzung in den Wihrungsverhiiltnissen,

und es ist Aussicht vorhanden, dals sich der Silberpreis anf dieser
durch die neuen Verhiiltnisse bedingten Hohe ohne grolse Schwan-
kungen erhalten wird, falls nicht durch kiinstliche Malsnahmen
und wiithrungspolitische Quacksalbereien der Silbermarkt wieder in
spekulative Unruhe versetzt wird.

Wer einmal den wahren Gang der Wiihrungsgeschichte und
die Gesetze, nach denen er sich vollzogen, erkannt hat, der ist
ein fiir alle Mal gefeit gegen alle bimetallistischen Sophistereien,
der wird nicht den Versuch unternehmen oder mit den Versuchen
sympathisiren, welche die withrungspolitische Entwickelung zuriick-
schrauben wollen. Die bimetallistische Theorie ist durch das
Versagen aller Doppelwiihrungsversuche, welche jemals gemacht
worden sind, widerlegt; und alle Versuche, dem Silber wieder zu
einer Rolle zu verhelfen, welche es definitiv ausgespielt hat, miissen
mit derselben Nothwendigkeit scheitern, mit welcher die Kultur-
welt zur Goldwiihrung gefithrt wurde.

¢k von Leonhard Bimion in Berlin 3W
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